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Sedan borsnoteringen fortsitter Candles att vixa med ett starkt orderflode och med miljovinliga
doftljus ir bolaget mycket vil positionerade for framtida tillviixt.

Sedan borsnoteringen i borjan av november 2021 fortsatter Candles att vixa med ett starkt orderfléde. Candles
Scandinavia har vuxit snabbt inom doftljusbranschen och fran starten for 12 ar sedan omsitter bolaget idag en
bra bit 6ver 100 Mkr och landar kring 165-170 Mkr enligt var prognos f6ér det brutna rikenskapsaret 2021

/22. Bolaget raknar med en arlig tillvixt om minst 30% framéver. Efterfragan pa ljus, och i synnerhet doftljus,
véxer bade i Sverige och internationellt. Candles dr mycket vl positionerade med miljévanliga doftljus baserade
pérapsoljai stillet for traditionella doftljus som produceras med paraffin som bas. Kombinationen av 100%
naturliga ljus som 4r unikt kundanpassade och som samtidigt kan produceras i volymmissigt storskaliga

nivaer ger Candles Scandinavia en stark position for framtida tillvéxt.

Affarsmodellen &r tydlig och fokus ligger pa att vixa organiskt inom egentillverkade doftljus f6r externa kunder —
Private Label. Samtidigt finns tvd andra ben att sta p&: distribution av etablerade varumirken (Brands) och det

nyetablerade segmentet hemmaférséljning (Home Party).

Fortsatt snabb tillvixt

Candles forsiljningstillvaxt fortsitter. Den nyligen publicerade kvartalsrapporten visar pa en forsédljningstillvaxt
om hela 66% kvartal-6ver kvartal. Den tillfalliga omstallningen fran 2- till 3-skift paverkade kostnader for
personal under perioden. Candles raknar med att fortsitta sin snabba tillvaxttakt. En betydande 6kning av
produktionskapaciteten under bade 2022 och 2023 mo6jliggdr en vixande f6rsiljning och inom ett par ar

6kad lonsamhet. Framfor allt vintas verksamheten inom Private Label vixa. Vi rdknar ocksé med att
forsaljningen inom det nystartade affarssegmentet Home Party, som atnjuter mycket hoga bruttomarginaler, tar
fart under kommande kvartal. Gruppens bruttomarginal uppgick till 45% i fjol.

Vi dr fortsatt positiva till aktien — riktkurs 86 kr

Virdknar med att Candles kommer att visa fortsatt stark tillvixt under kommande ar — ndgot som underlittas av
fjolérets kapitalskott som anvands for organisk tillvaxt och kapacitetsutbyggnad. Vi raknar med fortsatt stark
férsiljningsokning under de narmaste &ren. Under det brutna rikenskapséaret 2020/21 uppgick férsiljningen till
111 Mkr. Fér 2021/22 riknar vi med en férséljning om 168 Mkr och f6r 2022/23 222 Mkr. Ledningen har varit tydlig
med att tillvaxt gar fére Ionsamhet de nidrmaste aren. En héllbar strategi tillsammans med en sikrad finansiell
stillning for expansion ger ytterligare potential i aktien. Vi bedomer att det finns god potential — kanske sérskilt i

dessa orostider — och behaller riktkursen for Candles Scandinavia om 86 kr.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-candles-scandinavia-stark-orderingang-levererar
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