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Vd har ordet

Forsta kvartalet summeras med en omsattning pa 12,4
MSEK (11,1 MSEK), vilket innebar en tydlig okning jamfort
med foregaende ar. Tillvaxten drivs till stor del av var
satsning pa Hern6 Gin Bar i Géteborg, som nu varit i drift
under sitt forsta hela kvartal. Etableringen ar en viktig del
av var affarsmodell och starker bade var nédrvaro och vart

erbjudande pa marknaden.

Ginférsaljning under kvartalet

Under kvartalet ser vi en svagare flaskforsaljning pa den
svenska marknaden, vilket speglar en utveckling dar
konsumenter i storre utstréckning valt Iagprisalternativ
framfor kvalitet och hallbarhet. Detta paverkar sarskilt
aktoérer som oss, dar erbjudandet bygger pa ekologisk,
hantverksmassig premiumgin, dar vi inte tummar pa kvalité

till forman for ett l1agre pris.

Vi ser liknande trender pa flera av vara exportmarknader,
dar en svagare kopkraft gor att konsumenter, importorer
och distributorer blivit mer aterhallsamma. | detta lage
arbetar vi med tydlig struktur, Iangsiktighet och val
avvagda prioriteringar pa de marknader dar vi ser storst
potential, samtidigt som det pagar en del forandringar i
distributorsledet for att sakerstalla ratt partnerskap och

basta mojliga utveckling framat.

Parallellt har vi under kvartalet starkt organisationen med
ytterligare en person som arbetar med forsaljning och okad
narvaro pa den svenska marknaden. Rollen fokuserar pa

att arbeta nara kunder och bransch, med deltagande pa
maéssor och event samt en tydligare narvaro pa barer och
restauranger. Genom detta vaxlar vi upp vara insatser for att
driva efterfragan och befasta Hernd Gin som det sjélvklart

valet.

Besoksverksamheten under kvartalet

Under kvartalet 6kade omsattningen inom
besoksverksamheten till 6,9 MSEK (3,9 MSEK), dels

drivet av att Herno Gin Bar i Goteborg nu varit i drift i fyra
manader. Intresset har varit stort, med fullbokade fredagar

och lérdagar och vi fortsatter att utveckla vart erbjudande for

att moéta efterfragan. For den som annu inte har besokt oss i
Goteborg rekommenderar jag varmt att boka en ginprovning
eller komma in och njuta av mat och gincocktails, kanske pa

var nyoppnade och mysiga uteservering?

Vi ser ocksad en mycket stark utveckling vid destilleriet i

Dala dar besoksomsattningen har fordubblats jamfort med
samma period féregaende ar. Hernd Gin Hotell ar en viktig
drivkraft i detta, tillsammans med var fortsatta satsning pa

destinationen.

Ett jubileumsar att fira

2026 ar ett speciellt ar for oss, Hernd Gin fyller 15 ar.

Det firar vi tillsammans med vara kunder hela aret med
aktiviteter, lanseringar och upplevelser. Under forsta
kvartalet genomfordes bland annat en exklusiv provning

i Harnosand, Stockholm och Géteborg med favoriter och
rariteter fran var resa, guidad av var grundare Jon Hillgren.
Vi har aven lanserat Herno Artisan XV, den sjunde utgavan
i var hyllade Interpretation-serie som markerar vart jubileum
och hyllar ett dldre hantverksarv fran Harnésand, platsen dar
Hernd har sitt ursprung och navet i var destination.

Fokus framat

Viverkar i en tid dar manga aktérer méter utmaningar,

men var strategi ligger fast. Vi fortsatter att investera i

vart varumarke, vara relationer och i upplevelser som for

manniskor narmare Hernd Gin. Med ett jubileumsar framfor

oss och flera viktiga initiativ i rorelse har jag en stark tro pa
bolagets fortsatta utveckling under

aret.

\ Tack till alla som besoker
'K

oss, kdper var gin och ar
en del av var resa. Och
till vart team som med
stort engagemang och
hjarta jobbar for att
utveckla och féra Hernd
Gin framat!
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Bolagets utveckling
och finansiella stillning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 12,4
MSEK (11,1 MSEK). Nettoomsattningen inrymmer intakter
fran ginforsaljning och besodksverksamhet.

Ginforsaljning

Nettoomsattningen inom gin uppgick under forsta
kvartalet till 5,5 MSEK (7,1 MSEK), en minskning jamfort
med samma period foregdende ar. Utvecklingen under
kvartalet paverkas framst av en minskad flaskforsaljning
pa den svenska marknaden. Under kvartalet har Hern6 Old
Tom Gin minskat marknadstackning pa Systembolaget till
foljd av lagre forsaljning tidigare period. Produkten finns
fortsatt tillganglig via bestallningssortimentet i hela landet
och pa Systembolagets hyllor, men i nagot férre butiker
an tidigare. Samtidigt star var Herné Dry Gin, som under
2025 stod for 59 procent av var totala forsaljning, fortsatt
stark med tackning pa samtliga Systembolag.

Aven exportmarknaden har utvecklats ndgot svagare
under kvartalet. Det speglar en bredare avmattning dar
efterfrdgan i storre utstrackning forskjutits mot lagre
prissegment, vilket gor att konsumenter, importorer och
distributérer blivit mer dterhallsamma.

Variationsforsaljning - naturliga svangningar
Nettoomsattningen for ginforsaljning paverkas av naturliga
variationer i orderlaggning fran vara distributorer. Eftersom
inkdp kan ske i storre omgangar kan enskilda kvartal visa
tillfalliga upp- eller nedgangar utan att det speglar den
faktiska efterfrdgan. Resultatet bor darfor ses i ljuset av
dessa svangningar snarare an absoluta forandringar i
marknadens intresse.

Vasentliga handelser under perioden

Lansering av Herno Artisan XV

Jamférelsen gors mot ett kvartal foregaende ar da

vi fortfarande arbetade med extern distributor i
Sverige, vilket innebar en stérre samlad order till lager.
Under detta kvartal speglar forsaljningen i stallet den
faktiska efterfrdgan genom var direkta forsaljning till
Systembolaget.

Besoksverksamhet

Besoksnaringens nettoomsattning for det forsta kvartalet
uppgick till 6,9 MSEK (3,9 MSEK). Nettomsattningen inom
besoksverksamheten okar under kvartalet, framst till foljd
av att Herno Gin Bar i Géteborg nu ar i drift och darmed
bidrar med intdkter jamfort med samma period foregdende
ar. | Stockholm har verksamheten paverkats av tillfalliga
fastighetsrelaterade begransningar under perioden vilket
paverkat intdkterna.

Destilleriet i Dala visar en mycket stark utveckling, dar
besoksomsattningen har fordubblats jamfort med samma
period foregaende ar.

Resultat

Resultatet fore skatt for forsta kvartalet uppgick

till 0,1 MSEK (2,3 MSEK). Resultatet paverkas av
uppstartskostnader kopplade till Goteborgsetableringen,
dar utvecklingen i Goteborg ar i linje med hur utvecklingen
sag ut i Stockholm vid 6ppningen av Hernd Gin Bar 2011.

Aven den svagare flaskforsaljningen under kvartalet
paverkar resultatet. Samtidigt har vi dkat vara satsningar
inom marknadsforing, aktivering och forsaljning for att
starka varumarket och driva efterfragan framat. Bland
annat genom rekrytering av nyckelpersoner med tydligt
fokus pa forsaljning och marknadsnarvaro, vilket starker
var formaga att arbeta narmare kunder, bransch och
partners.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Aterlansering av Herné Summer Cup
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Affarsmodell

Herno Gin skapar ekologisk, hantverksmissig premiumgin och kombinerar forsiljning

med upplevelser genom destilleriet i Hirnosand, Hernoé Gin Bar i Stockholm och

Goteborg samt Hernod Gin Hotell i Harnosand.

Tillvaxtstrategi

Herno Gin ar en av de ledande aktorerna i Sverige och
har stor potential internationellt. Nuvarande kapacitet
mojliggor en tredubbling av produktionen. Genom
marknadsforing och varumarkesexponering i kombination
med lonsam destinationsutveckling skapas synlighet och
efterfragan.

Herné Gins ekosystem

Vi arbetar for att na befintliga och nya kunder genom att
skapa upplevelser via externa barer och restauranger,
vara egna varumarkesbarer, destilleriet och Herné Gin
Hotell. Platser och tillfallen dar gaster kan smaka pa vara
produkter och skapa en stark koppling till varumarket.
Utéver detta nar vi relevanta malgrupper genom bland

annat sociala medier, var webbplats, nyhetsbrev, ginklubb,

massor, externa event och samarbeten.

Ginforsaljning omsatte Q1 2026

5.5 msek

Marknadsféring och forséljning — Sverige

Forsaljningen i Sverige sker i egen regi till Systembolaget,
medan distributionen till branschen sker via extern
partner. Var interna marknadsavdelning leder och driver
allt marknads- och varumarkesarbete, bade pa kort och
lang sikt, och fungerar som ett stod for branschen i deras
[0pande marknadsaktiviteter.

Marknadsféring och férsaljning — Utland
Forsaljningen sker via lokala distributorer, med
stod fran Herné Gin. Herno Gin har medvetet valt
en expansionsstrategi for utlandet som ar selektiv
och langsiktig, med fokus pa Idnsamhet och starka

partnerskap.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper
Koncernens bokslutskommuniké har upprattats enligt

arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna

rdd BNFAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

Aktien
Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 512 000 SEK och hdgst

2 048 000 SEK fordelat pa lagst 36 608 000 aktier och
hogst 146 432 000 aktier. Det finns tva aktieslag i Bolaget;

A-aktier (12 525 200) och B-aktier (28 284 539). Aktie av

serie A medfor tio (10) roster och aktie av serie B medfor

en (1) rost.

| ovrigt berattigar alla aktier till lika ratt till Bolagets
tillgdngar och vinst. Aktierna i Bolaget har emitterats
i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt Overlatbara. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,015625 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget per dagen for
kvartalsrapporten uppgar till 637 652,171875 SEK.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB.

Revisorgranskning
Denna rapport har gj varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Bolagets storsta agare sorterat efter andel kapital per 31 mars 2026

Agare A-aktier B-aktier Antal roster  Andel réster %  Andel kapital %
Jon och HiJohanna Hillgren med bolag 10 150 000 1585343 103085343 67,1% 28,8%
Elin och Mathias Sahlman med bolag 1 960 000 587 110 20187 110 13,1% 6,2%
Citibank Europe plc. 0 1260 000 1260 000 0.8% 3,1%
McCabe Invest AB 0 1188 000 1188 000 0,8% 2,.9%
Leif Hillgren 0 1149616 1149616 0.7% 2,8%
Norrlandspojkarna AB 0 1136 160 1136160 0,7% 2,8%
Olof Stenhammar 0 1102032 1102032 0,7% 2.7%
Nordea Livférsakring Sverige AB 0 1035567 1035567 0,7% 2,5%
Ake Bjorsell 0 471 600 471 600 0.3% 1.2%
Stefan Selenbrink 0 369 600 369 600 0,2% 0,9%
Ovriga 415 200 18399 511 22551511 14,7% 46,1%

12 525 200 28 284539 153 536 539 100,00% 100,00%
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Resultatrikning

Koncern
2026 2025 2025

Jan-Mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 12 427 463 11084 958 47 434 058
Ovriga externa intakter 99 756 205 020 520214
Summa rorelsens intakter 12 527 218 11 289 979 47 954 272
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornddenheter -2361541 -2076 275 -10 451 141
Ovriga externa kostnader -3949 132 -2 688 160 -12 699 498
Personalkostnader -5792 351 -4 217 591 -18 657 675
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -857 851 -520 313 -2 173909
Ovriga rorelsekostnader -29750 -19314 -23412
Andelar i intresseforetags resultat efter skatt 0 0 -487 876
Summa rorelsens kostnader -12 990 625 -9 521 653 -44 493 511
Rorelseresultat -463 406 1768 326 3460 762
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter 555 315 569 259 2331520
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 106 -806 -2424
Summa finansiella poster 553 209 568 454 2 329 097
Resultat fore skatt och boksluts dispositioner 89 803 2336779 5789 858
Skatt pa periodens resultat -20 540 -481 377 -1343714
Periodens resultat 69 263 1855 403 4 446 145
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Balansrikning

Koncern 2026 2025 2025
2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Hemsida 56 210 88 330 64 240
Hyresratt 2 380952 0 2470238
Summa immateriella anldggningstillgangar 2 437 162 88 330 2 534 478
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 10997 223 11493891 11121261
Forbattringar pa annans fastighet 5281014 2 936 585 4 195591
Installationer pa annans fastighet 124 769 147 481 130 447
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 181 005 301677 211173
Inventarier och verktyg 7 639 524 3605001 7735010
Pagaende inventeringar 0 9200 0
Summa materiella anldaggningstillgangar 24 223 536 18 493 836 23 393 483
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 26 365 133 28 500 000 26 365 133
Langfristiga fordringar (intresseforetag) 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 71 365 133 73 500 000 71 365 133
Summa anlaggningstillgangar 98 025 831 92 082 166 97 293 094
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Lager med fardiga varor 2 644 206 1 469 586 2 345 464
Lager med ravaror 3533112 4060 223 2 962 497
Summa varulager 6 177 318 5529 809 5307 961
Fordringar

Kundfordringar 4591 909 2596 281 5480 387
Skattefordringar 1224 486 748 169 652 792
Ovriga fordringar 368 153 243 409 334114
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3802 842 3884 140 1675963
Summa fordringar 9 987 389 7 471 999 8 143 256
Kortfristiga placeringar 5 000 000 0 5000 000
Kassa och bank 5577 968 15 153 932 8 555 256
Summa omsaéttningstillgangar 26 742 675 28 155740 27 006 473
Summa tillgangar 124768 506 120 237 906 124 299 567
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Balansrikning

Koncern

2026 2025 2025

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 637 652 637 652 637 652
Ovrigt tillskjutet kapital 61 234 509 61 234509 61 234 509
Annat eget kapital inklusive arets resultat 51 876 654 50 863 860 51807 610
Summa eget kapital 113748815 112736021 113679771
Avsiéttningar
Avsattningar for skatter 309 745 320518 309 745
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4720992 3109216 1764 657
Ovriga skulder 3804 793 2172299 6 308 585
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2185161 1899 852 2 236 809
Summa kortfristiga skulder 10 710 946 7 181 367 10 310 051
Summa skulder 11 020 691 7 501 885 10 619 796
Summa eget kapital och skulder 124768 506 120 237 906 124 299 567
Forandringar i eget kapital
Koncern

2026 2025 2025
Belopp i SEK Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Ingdende eget kapital 113679771 110880618 109 233 626
Periodens resultat 68 043 1855403 4 446 145
Utgaende eget kapital 113747815 112736021 113679771
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Kassaflodesanalys
Koncern y
2026 2025 2025

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i SEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Lépande verksamheten
Res fore fin. poster -463 406 1768326 3460 762
Ovriga poster som inte ingar i KF
Avskrivningar 857 851 520 313 2173909
Justering for poster som inte ingar i KF 0 0 487 876
Erhallen rénta 555 315 569 259 2331520
Erlagd ranta -2 106 -806 -2424
Reavinst/forlust 0 -62 460 -62 460
Betald skatt -1 246 244 -1 229545 -2 007 281
KF fére forandringar av rorelsekapital -298 590 1565 087 6 381 902
Férandringar av rérelsekap
Varulager -869 357 -1623919 -1 402 070
Kundfordringar 888 478 3551320 667 213
Korta fordringar -1508 126 -2012 152 105321
Lev skulder 2 956 335 1305470 -39 089
Korta skulder -2 555 440 -1796 222 2677 022
KF fran den I6pande verksamheten -1 386 700 989 584 8 390 299
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmatriella anlaggningstillgangar 0 0 -2 500 000
Forvarv av matriella anlaggningstillgangar -1620 338 -9 200 -6 508 591
Forsaljning/utrangering av inventarier 29 750 134 400 134 400
KF fran investeringsverksamheten -1 590 588 125 200 -8 874 191
Likvida medel vid arets borjan 13 555 256 14 039 148 14 039 148
Periodens KF -2 977 288 1114784 -483 892
Likvida medel periodens slut 10 577 968 15 153 932 13 555 256
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Nyckeltal

Koncern
2026 2025 2025
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i MSEK om annat ej anges Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
Nettoomsattning 12,4 11,1 47,4
Omsattningstillvaxt, i % 12% 2% -6%
Bruttoresultat 10,1 9,2 36,9
EBITDA 0,4 2,3 5,7
Rérelseresultat -0,5 18 3,5
Resultat fore skatt 0,1 2,3 5,8
Resultat efter skatt 0,1 1,9 4,4
Investeringar 1,6 0,0 8,9
Kassaflode -3,0 1,1 -0,5
Eget kapital 1137 112,7 1137
Eget kapital per aktie, i kr 2,8 2,8 2,8
Soliditet, i % 91% 94% 91%
Avkastning pa eget kapital, i % 0% 2% 4%
Antal aktier, st 40 809 739 40 809 739 40 809 739
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 40 809 739 40809 739 40 809 739
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 40 809 739 40 809 739 40809 739
Resultat per aktie, i kr 0,0 0,0 0,1
Resultat per aktie fore utspadning, i kr 0,0 0,0 0,1
Resultat per aktie efter utspadning, i kr 0,0 0,0 0,1
Antal salda flaskor 39 082 59 968 220974

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av bolagets

verksamhet, stallning och resultat.

Ordlista

Antal salda flaskor
Avser 50 cl och 70 cl flaskor fyllda med gin samt Herné
Gin Selection och Herno Distiller’s cut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med eget kapital.

EBITDA
Resultatet fore skatter, avskrivningar och rantor.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Omsattningstillvaxt /-minskning

Nettoomsattningen for den aktuella perioden minus
nettoomsattningen for den tidigare perioden, dividerad
med nettoomsattningen for den tidigare perioden.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
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[eading the cr
gin movement

Vi ar pionjarerna som alskar gin och utvecklar el
dryckeskulturen med rétterna i traditionen och blicken pa __(Jricka mindreh'
en hallbar framtid. ek

Herné Gins historia bérjade med en passion for gin som Idag finns ett besoksce
utvecklades till ginskapande. Nar Jon Hillgren arbetade med en b[stro"éé stt huvadkontor for deidag 11
som bartender i London i slutet av 90-talet foddes heltidsahsta'ltg som skéter produktion, besdksverksamhet,
dréommen att grunda Sveriges forsta renodlade marknad och logistik. Hern6 Gin driver ocksa tva
gindestilleri. ~___egna varumarkesbarer, Herné Gin Bar pa Sédermalm

i Stockholm som 6ppnade 2021 och Hernd Gin Bar i
Han reste varlden 6éver i jakt pa kunskap och inspiration. centrala Goteborg som 6ppnade i december 2025 samt ar
2011 képte Jon och hans fru en 1700-tals gard i Dala, delagare iHerno Gin Hotell i Harnésand.
utanfér Harnésand. Jon bérjade skapa ekologiskt, e
hantverksmassigt framstalld gin med inspiration fran Herno Gin ar sedan 2015 varldens mest prisbelonta
naturen och framgangssagan tog fart. Destilleriet har gindestilleri vid de storsta internationella tavlingarna och
vuxit stadigt sedan starten 2011 da Hernd Gins forsta grundaren Jon Hillgren valdes 2019 in i Gin Hall of Fame
kopparpanna Kierstin installerades. [dag har Herno Gin tre som tredje person i varlden.

kopparpannor, varav de tva storsta star i besdkscentret dar
ginprovningar numera halls aret om.
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Finansiell kalender

Arsredovisning 2025, 23 april 2026
Bolagsstamma 2025, 18 maj 2026
Delarsrapport Q2 2026, 26 augusti 2026
Delarsrapport Q3 2026, 21 oktober 2026
Bokslutskommuniké 2026, 3 mars 2027
Arsredovisning 2026, 1 april 2027
Bolagsstamma 2026, 23 april 2027

Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB
08-503 015 50

ca@mangold.se

Tidigare finansiella rapporter
Finns tillgangliga pa www.hernogin.com/investors

Kontakt for fragor & ytterligare information

Emma Edfors, vd
emma@hernogin.com
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