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Ecoclime uppvisade stark tillvixt i Q1 om 38% men resultatet var fortsatt svagt. Bolaget star infor ett
antal utmaningar och liget i aktien ir svarbed6émt.

Bra tillvixt men resultatet fortsatt svagt

Ecoclimes forsta kvartal visade en stark tillvixt med 38% till 75,2 mkr i omsattning (Q1-22: 54,4 mkr), varav 32
procentenheter var organiskt. Den klart storsta delen av 6kningen kan hanféras till Cirkuldr Energi som vixte
med hela 97% organiskt till 37,3 mkr (19,0) och gick dirmed om Smarta Fastigheter i omsittning, trots de
fortsatta problemen inom H-gruppen vars VVS-del — som under Q1 gick back med 1,2 mkr — saldes i maj f6r 1
krona. Emellertid véxer dven Smarta Fastigheter starkt och noteras for +29% till 35 mkr (27), varav 16% organiskt,
medan Inomhusklimat fortsitter sin kraftgdng och landar pa 13,1 mkr (13,7) eller -4%.

Rorelseresultatet uppgick till -8,1 mkr (-7,6), medan justerad EBITDA, dvs exklusive kostnad for
marknadsetableringar, minskade nagot till +1,6 mkr (+2,0). Det svaga resultatet beror bl a pa tidigare avtal som
tagits till fast pris, men dar materialet blivit dyrare pga inflationen, samt pa garantijobb. Smarta Fastigheter
Okade justerad EBITDA till +6,0 mkr (+1,8), medan férsdmringar vidkiandes savil Cirkular Energi -0,3 mkr (+1,0)

som Inomhusklimat -1,0 mkr (-0,6).

OKklar likviditetssituation

Efter bolagets viltajmade nyemission 2021 s& har kassan successivt aderlatits och uppgar nu till ca 60 mkr.
Forutom ett fortsatt férvintat negativt kassaflode under de narmaste kvartalen, sé ska tillaggskopeskillingar pa
totalt 28 mkr f6r Miljobelysning regleras under frimst 2024, men andelen cash i regleringen &r okénd liksom
aktiekurs for aktieandelen. Det ér ingen fara riktigt &4n, men vi haller ett 6ga pa kassan framéver och rdknar med

viss aktieutspadning.

Svarbedomt lige i aktien

Fastighetsmarknaden &r svart sargad av rantehojningar och skenande energipriser och det har drabbat
byggsektorn hart. Aven 16nsamma investeringar skjuts pa framtiden och Ecoclimes produkter drabbas sjilvklart
ocksé i varierande utstrickning. Samtidigt som marknadsléget ar kortsiktigt utmanande s& uppvisar bolaget en
god organisk tillvaxt, men behdver ocksa visa pa en vindning tillbaka mot god l6nsamhet. Férhoppningsvis
aterkommer bolagets nya styrelse och ledning med en plan for att né dit, samt med tydliga finansiella mal efter

att de blivit lite varma i kladerna.

Aktien verkar guppa i stiltje i vintan pa vart bolaget ska ta vigen. Det gar latt att skissa scenarier med visentligt
hogre virden 4n vad kursen nu indikerar, men tydliga tecken behdvs pa att marschen mot att realisera
verksamhetens intjaningspotential 4r paborjad. Det skulle ocksa kunna bidra till att lyfta bort ett 6verhidng av
aktier som kan finnas frén 4gare som trottnat. Den modige och 1dngsiktige passar pa att kopa nu, den forsiktige

avvaktar bittre visibilitet.
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