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*Vi har under Gret fortsatt att bygga starkt momentum i verksamheten. Infrastrukturarbetena
har drivits framat med hég intensitet och skuldfinansieringsprocessen fortsdtter att utvecklas
konstruktivt. Dessutom bekrdftar kvartalets framgdngsrika prospektering betydande tillvixt-

potential fér Viscaria.”
- Jorgen Olsson, vd Viscaria

Vasentliga handelser under perioden oktober-december 2025

* Enriktad nyemission tillférde cirka 800 MSEK och en foretradesemission tillférde cirka 850 MSEK, fore
sammantagna emissionsutgifter om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 3,3 procent.

+ Vattenreningsverket, WTP 1000, invigdes enligt plan den 22 oktober.

+ Ett mandatbrev tecknades med Société Genéralé och ING for att arrangera ett strukturerat paket for
skuldbaserad projektfinansiering pa upp till cirka 3 900 MSEK.

+ En avsiktsforklaring tecknades med tyska Aurubis AG om ett langsiktigt kopparkontrakt (copper offtake
agreement). Avtalet forvantas omfatta cirka 50 procent av Viscarias beraknade kopparproduktion under
en attaarsperiod (2028-2035) med mojlighet till forlangning.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang
+ Long Lead Item-avtal tecknat med Metso for tva kvarnar till anrikningsverket.

+ Avtal tecknat med Strawberry och MG Link for byggnation och drift av boendeomradet Viscaria Village.

Geologi

+ De senaste prospekteringsresultaten bekraftar betydande tillvaxtpotential for Viscariafyndigheten:
Omfattande mineralisering patraffad i B-zonen: 76,2 m med 0,99 % Cu, 1,37 ppm Ag.
Héghaltig koppar upptackt i C-zonen: 5,8 m med 2,31 % Cu, 1,64 ppm Ag.
Step-out-borrning i D-zonen bekraftar en utvidgning éver 400 m fran den befintliga resursen.

Oktober-december 2025
+ Nettoomsattningen uppgick till 0 MSEK (0).

+ Periodens resultat efter skatt uppgick till -41,4 MSEK (-19,2).

+ Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,25 SEK (-0,16).

+ Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar uppgick till 77,7 MSEK (77,0).
+ Koncernens kassafléde for perioden uppgick till 1 090 MSEK (-153).

Januari - december 2025
+ Nettoomsattningen uppgick till 0 MSEK (0).

* Periodens resultat efter skatt uppgick till -109 MSEK (-48,2).

+ Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,83 SEK (-0,44).

+ Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgdngar uppgick till 284 MSEK (330).
+ Koncernens kassafléde for perioden uppgick till 1 175 MSEK (-34,5).

+ Likvida medel uppgick till 1 407 MSEK per 31 december 2025 (232 per 31 december 2024).

+ Eget kapital uppgick till 3 095 MSEK per 31 december 2025 (1 598 per 31 december 2024).
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Kvartalet markerar énnu ett steg i etableringen

av Viscaria som ett av Europas mest lovande och
VD h ar or d et strategiskt viktiga kopparprojekt. Vi har fortsatt att
bygga momentum i verksamheten, finansieringen

- och vdra langsiktiga industriella samarbeten.

-
i m \ Infrastrukturarbetena har drivits framat med hog
. I - i intensitet och enligt plan. Markférberedelserna har for
S anrikningsverket ar i full gang, Vattenfall har skickat ut
anbud for anlaggandet av transformatorstationen och
vattenreningsverket ar i drifttagning. Nar tomningen av
gruvan natt cirka 450 meters djup kan vi via en ramp fa
atkomst till D-zonen dar brytrum kommer att etableras
och riggar installeras. Prospektering frdn D-zonen
kommer att effektivisera vart arbete pa djupet.

Under kvartalet har vi ocksa haft ett intensivt och
konstruktivt samarbete med Société Générale och

ING, tillsammans med deras externa konsulter

som genomfor omfattande genomlysningar

av var verksamhet. Arbetet fortskrider enligt

plan och malsattningen ligger fast: att slutfora
skuldfinansieringen i slutet av det andra kvartalet 2026.

I slutet av aret tog vi ett viktigt steg med Aurubis genom
ett samverkansavtal. Avtalet, som undertecknades vid en ceremoni pa Sveriges ambassad i Berlin i december,
innebar att Aurubis fran 2028 tar emot cirka 50 procent av var planerade kopparkoncentratproduktion.

Agarbasen har fortsatt att starkas. Vid den 6vertecknade féretradesemissionen i december deltog flera
ledande svenska institutioner, daribland Fjarde AP-fonden, Tredje AP-fonden, Unionen samt ett flertal andra
stérre agare. Svenska institutioner ager nu dver 20 procent av bolaget och den totala svenska agarandelen
uppgar till cirka 90 procent. Tack till alla som deltagit i emissionerna och visat sitt fortroende.

Efter kvartalets slut tog vi ett viktigt steg i projektets genomférande genom att teckna vart forsta Long Lead
Item-avtal, avseende en SAG-kvarn och en kulkvarn fran Metso. Det innebar starten pa inkop av kritisk
processutrustning med lang leveranstid och sakerstaller att vi kan halla var évergripande tidsplan. Tack
vare genomford finansiering har vi kunnat agera proaktivt och minskat riskerna i projektet. Metso, en global
ledare inom gruvutrustning, blir dérmed en central partner i utvecklingen av var framtida produktionslinje,
med teknik som bidrar till en effektiv och hallbar malmféradling.

De senaste prospekteringsresultaten starker ytterligare var évertygelse om Viscariafyndighetens

langsiktiga potential. Sarskilt gladjande ar resultaten fran B-zonen, dar vi har patraffat ett 76 meter langt
sammanhangande intervall med en kopparhalt pa omkring 1 procent - ett fynd som tydligt visar bade
styrkan och kontinuiteten i mineraliseringen. | C-zonen har vi dessutom identifierat ett nytt intervall med
hoghaltig koppar, vilket understryker den betydande potentialen att hitta fler mineraliserade horisonter,
aven i omraden som tidigare bedémts som icke-prospektiva. Samtidigt bekraftar step-out-borrning i D-zonen
att mineraliseringen fortsatter mer an 400 meter bortom den nuvarande resursgransen. Tillsammans
understryker dessa resultat den betydande tillvaxtpotential som fortfarande finns att frigra i Viscaria.

Brytningen vantas inledas under 2027, varefter 2028 forvantas bli ett ramp-up-ar innan vi nar full produktion
2029. Uppstartsfasen sker i ett mycket gynnsamt marknadslage: kopparpriset har stigit kraftigt sedan
lonsamhetsstudien - fran 9 500 USD per ton till cirka 13 000 USD - vilket ger projektets framtida ekonomi ett
tydligt lyft som uppvager kostnadseffekterna av en lang uppstartsperiod.

Sammantaget befinner sig Viscaria i ett gynnsamt lage med geologiska framsteg, robusta industriella
partnerskap, stigande ravarupriser, en solid finansieringsprocess och en allt mer engagerad dgarkrets. Under
2026 fortsatter vi att bygga - pa marken, under jord och i vara langsiktiga relationer. Med ett véaxande team
star vi redo att ta nasta steg mot aterstarten av kopparproduktion i Kiruna.

Jorgen Olsson, vd, Gruvaktiebolaget Viscaria
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Marknad - Kopparmarknaden i underskott

Under fjarde kvartalet 2025 var marknaden for kopparkoncentrat fortsatt anstrangd med laga
smaltléner (Treatment charges, TC) och raffineringsloner (Refining charges, RC) pa spotmarknaden. De
produktionsstérningar vid gruvor som intraffade under tredje kvartalet var fortfarande inte dtgardade
samtidigt som ett flertal gruvbolag justerade ner sin produktion. Branschanalytiker uppskattar att
kopparkoncentratsmarknaden kommer att vara i underskott fram till 2027. Bristen pa kopparkoncentrat
samt 6kad efterfragan pa kopparmetall bl a till f6ljd av 6kade infrastrukturinvesteringar i Kina har lett till
ett fortsatt stigande kopparpris som vid utgangen av 2025 lag pa cirka 12 500 USD per ton.

Miljotillstand och markanvisning - Laga kraft vanns under 2024 och 2025

For att kunna ateruppta gruvverksamheten vid Viscaria erfordras tillstand enligt miljobalken till gruv-

och vattenverksamhet (miljotillstand). Den 16 april 2025 avslog Hogsta domstolen (HD) inkommen
overklagan avseende miljotillstandet, som initialt erholls den 6 maj 2024, vilket innebar att det inte

langre kan 6verklagas och domen vann darmed laga kraft. Dessutom kravs markanvisning vilken
beviljades av bergmastaren den 29 juni 2023. Den 6 december 2024 vann markanvisningen till férman for
bearbetningskoncessionerna Viscaria K nr 3, Viscaria K nr 4 och Viscaria K nr 7 i Kiruna kommun laga kraft.

Geologi
Viscaria - Step-out-borrning bekrdftar betydande utvidgningar av mineraliseringen

Under det fjarde kvartalet 2025 upprattholls ett starkt momentum i prospekteringsborrningen inom
Viscariaprojektet. Tidigare i ar, i maj, visade en uppdaterad mineraltillgangsbedémning (Mineral Resource
Estimate) pa betydande tillvéxt bade i storlek och halt for Viscariafyndighetens resurser. Under resten

av aret har fokus legat pa omradet nara gruvan, med sa kallad "step-out-borrning” avsedd att patraffa
mineralisering utanfor de nuvarande resursgranserna.

| B-zonen har ett exceptionellt tjockt mineraliserat paket med hoghaltig partier bekraftats inom ett tidigare
obeproévat gap i mineraltillgangarna, dar borrhal VDD25013B pavisade 76,2 meter med 0,99 procent
koppar. Dartill har hog kopparhalt upptackts i C-zonen for forsta gangen - en zon som tidigare bedémts
som icke-ekonomisk. Har patraffade borrhal VDD25013C ett hoghaltigt intervall om 5,8 meter med 2,31
procent koppar, inom ett bredare intervall pa 24,0 meter med 1,15 procent koppar. Slutligen bekréaftade
ett storre step-out-borrhal i D-zonen (VDD24036) férekomsten av koppar-jarnmineralisering mer an 400
meter bortom den befintliga resursgransen, vilket 6ppnar for betydande resurstillskott pa kort sikt.

Under det fjarde kvartalet har &ven en kortare borrkampanj genomforts inom undersékningstillstandet
Viscaria nr 107, ungefar 2,5 kilometer sydvast om Viscarias gruvomrade. Detta arbete foljer tidigare
kampanjer i samma omrade och syftar till att bedéma den bredare prospekteringspotentialen inom
bolagets undersokningstillstand - ett fortldpande mal inom strategin "Grand Viscaria”.

Arvidsjaur - Betydande potential kvarstar

Fyndigheten i Arvidsjaur (bestaende av fyndigheterna Eva, Svartliden och Granliden) utgérs idag

av en total mineralresurs pa 34 miljoner ton koppar-, zink-, guld- och silverférande berg som har
granskats och godkants av en kompetent person i enlighet med PERC Standards. Under senare ar har
prospekteringsborrningar och omfattande geofysiska undersdkningar visat en betydande potential att
upptacka ytterligare mineralisering 6ver hela omradet och pa djupet under de befintliga resurserna, vilket
kan fa konsekvenser for livslangden och ekonomin for det framtida gruvprojektet i omradet.
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Anrikning - Organisationen skalas upp

Arbetet med projektet fortskrider i ett hégt tempo. Projektering har fortsatt och intensifierats inom flera
discipliner. Samtidigt har organisationen forstarkts och rustats for de markarbeten som tog sin bérjan
under sommaren och de anlaggningsarbeten som inleddes under hdsten. Parallellt med detta har
fortsatta testningar genomforts for att finjustera och kvalitetssakra flodesschemat vilket ar en naturlig del
av processen i takt med att borrningarna fortsatter i malmzonerna.

Infrastruktur - Viktiga framsteg inom kritisk infrastruktur

Under det fjarde kvartalet har arbetet fortsatt med urschaktning for klarningsmagasinet samt i det
befintliga sandmagasinet. Arbetet genomférs mer effektivt och sakert nar marken ar frusen. Darefter
kommer en stédbank att uppféras.

| juni tecknades ett anslutningsavtal fér permanent kraftmatning pa 45 MW med Vattenfall Eldistribution.
Vattenfalls tidsplan innebar att stationen kommer att vara spanningsatt under varen 2027.

Vattenreningsverket, WTP 1000, invigdes enligt plan den 22 oktober. Verket kors for narvarande med
begransad kapacitet (500 m3/tim) i rundpumpning utan att nagot vatten slapps ut till recipient. En plan for
tillkommande rening av sulfater har tagits fram for att méta miljokraven och utslapp till recipient med full
kapacitet berdknas under varen 2026.

Under fjarde kvartalet har projekt "Site etapp 2" fardigstallts. Det bestar bland annat av ny infartsgrind
med nytt inpasseringssystem, instangsling av verksamhetsomradet, markarbeten for elkraften och
utokning av projektkontoren med tva nya moduler.

Logistik - Fardigstallda markarbeten och startskott for BEST

Markarbetena for bangarden avslutades i december med att dubbeltrummor lades ned och anslots till
motsvarande trummor under Malmbanan. Detta for att klara avvattning fran Viscarias sida ut till sjon
Levajarvi som ocksa blir det officiella namnet pa Viscarias driftplats (bangarden). Projekteringen av BEST
(Bana, El, Signal & Tele) slutférdes och en forfragan om byggnation gick ut i januari 2026. | och med
overenskommelsen med Aurubis kommer en lossningsstation, lager och batlastning i Narvik att behéva
anlaggas.

Gruva - Fokus pa optimering, rekrytering och inkop

Arbetet med att finslipa gruvdesignen och optimera produktionsplanerna fortsatte under kvartalet. Ett
antal rekryteringar genomfdrdes for att kunna starta rehab och omférstarkning av den gamla gruvans
infrastruktur. Teamet fortsatter att vaxa for att moéta projektets framfart parallellt med ett pagaende
inkdpsarbete i syfte att sakra resurser och material infor ateréppningen av gruvan. En férstudie har
startats for att jamfora potentiella framtida transportsystem.

Hallbarhet - En grundpelare i Viscarias verksamhet

Viscaria driver ett genuint hallbarhetsarbete. Darfor kravs att verksamheten planeras och genomférs med
|6sningar som ger bra férutsattningar for att minimera negativ miljopaverkan.

Nar Viscariagruvan tas i drift kommer Viscaria att vara en av de klimateffektivaste koppargruvorna i
varlden och darmed kunna leverera hallbar och ansvarsfullt producerad koppar till den europeiska
marknaden.

I miljotillstandprocessen har Viscaria gjort dtaganden med langtgaende reningsprocesser som innebar att
allt utslappsvatten kommer renas till mycket laga nivaer av fororeningar under avsankningen av vatten
frdn den gamla gruvan och fran det nya gruvomradet.
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Grabergsupplagen som normalt paverkar landskapsbilden i stor omfattning kommer att utformas
och laggas upp med geomorfologisk design. Det innebar att landskapsbilden, som initialt paverkas
vasentligt av gruvdriften, snabbare kommer att kunna aterga till naturliga férhallanden efter avslutad
gruvverksamhet.

Viscaria bedriver ett hallbarhetsarbete som inkluderar sju fokusomraden med tillhérande mal.
Fokusomradena utgar ifran principerna fran ICMM (International Council on Mining & Metals), Svemins
riktlinjer, TSM Protocols (Towards Sustainable Mining), FN:s Agenda 2030 samt FN Global Compact. Dartill
har resultaten fran intressentdialoger och omvarldsanalys beaktats. Fokusomradena ar vagledande i de
kommande arens hallbarhetsarbete. Uppfoljning och rapportering av hallbarhetsmalen fortsatter under
2025.

Bolaget har identifierat ett antal kritiska fragor att arbeta vidare med och en tidplan ar framtagen for
vidare arbete dér aven fardigstallande av en hallbarhetspolicy ingar. Syftet ar att ytterligare forstarka och
tydliggéra mal och kravstallning for verksamheten saval infor aterstart av gruvan som nar gruvan ar i
produktion.
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Oktober - december 2025

Under fjarde kvartalet 2025 uppgick aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderings-
tillgangar till 77,7 MSEK (77,0). Aktiverade utgifter utgors till stor del av undersékningsarbete avseende
mineraltillgdngar. Dartill bestar aktiverade utgifter av forstudiearbeten inom infrastruktur, logistik

i form av forberedande arbeten for kommande bangard, miljoprévningen samt vidare arbete med
|l6nsamhetsstudien inom alla verksamhetsomraden.

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 0 MSEK (0). Rérelseresultatet uppgick till -26,2 MSEK (-20,0).
Periodens resultat efter skatt uppgick till -41,4 MSEK (-19,2) och resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,25 SEK (-0,16).

Kassaflodet under kvartalet uppgick till 1 090 MSEK (-153). Kassaflodet fran den I6pande

verksamheten, exklusive investeringar och finansiering, uppgick till -64,1 MSEK (15,6). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -333 MSEK (-168). Nettokassaflédet fran finansieringsverksamheten
under kvartalet uppgick till 1 488 MSEK (-0,2). Bolagets budget och basscenario ligger till grund fér
likviditetsplaneringen for att sakerstalla kapital framat. Kapitalbehov analyseras I[6pande och Bolaget

har tat kontroll for sakerstallande av att kommande investeringsutbetalningar anpassas efter tillganglig
likviditet. Alternativa, och mera restriktiva, scenarion finns framtagna.

Januari - december 2025

Under perioden uppgick aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar till
284 MSEK (330).

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 0 MSEK (0) och rorelseresultatet uppgick till -67,1 MSEK (-52,5).
Periodens resultat efter skatt uppgick till -109,1 MSEK (-48,2). Resultat per aktie uppgick till -0,83 SEK
(-0,44).

Koncernens kassaflode for perioden uppgick till 1 175 MSEK (-34,5). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten, exklusive investeringar och finansiering uppgick till 7,5 MSEK (6,0). Nettoinvesteringarna
uppgick till -1 053 MSEK (-458) och nettokassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden
uppgick till 2 221 MSEK (417).

Finansiell stillning per den 31 december 2025

Tillgangar per den 31 december 2025

Aktiverade investeringar i prospekteringstillgdngar uppgick till 1 649 MSEK vid periodens slut, en 6kning
motsvarande 28 procent i jamforelse med 1 284 MSEK per den 31 december 2024. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 1 407 MSEK jamfort med 232 MSEK per den 31 december 2024.

Riintebdrande skulder per den 31 december 2025

Norrlandsfonden innehar, per bokslutsdagen, konvertibla skuldebrev till diskonterat nuvarde om cirka
15,9 MSEK till STIBOR 90 +5% rantesats per ar. For mer information om Norrlandsfondens investeringar i
Viscaria, vanligen se www.viscaria.com eller koncernens arsredovisning 2024.

De aktiedgarldn om sammanlagt 735 MSEK som avtalades under 2024 och 2025 utbetalades under 2025.
I samband med foretradesemissionen i december 2025 konverterades delar av lanen till aktier. Per 31
december 2025 uppgick utestdende aktiedgarlan, inklusive upplupen kapitaliserad ranta, till 654 MSEK.
Lanen I6per med en rantesats om 10 procent per ar. Enligt Ianevillkoren finns fortsatt mojlighet fér, och
avsikt fran langivarna, att kvitta lanebeloppet mot aktier i en framtida nyemission.
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Oktober - december 2025

Aktiverade utgifter fér prospekteringstillgadngar uppgick till 0 MSEK (0) under perioden. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 11,9 MSEK (3,4) och rorelseresultatet uppgick till -22,6 MSEK (-12,2). Periodens
resultat uppgick till -40,5 MSEK (-12,5). Tillgangarna for aktiverade utgifter var 0 MSEK (0) per 31 december
2025.

Januari - december 2025

Aktiverade utgifter fér prospekteringstillgadngar uppgick till 0 MSEK (1,2) under perioden. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 26,4 MSEK (12,2) och rorelseresultatet uppgick till -55,2 MSEK (-37,5). Periodens
resultat uppgick till -99,2 MSEK (-34,0).

Vasentliga handelser under perioden

+ Enriktad nyemission tillférde cirka 800 MSEK och en féretraddesemission tillférde cirka 850 MSEK, fore
sammantagna emissionsutgifter om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 3,3 procent.

+ Vattenreningsverket, WTP 1000, invigdes enligt plan den 22 oktober.

+ Ett mandatbrev tecknades med Société Genéralé och ING for att arrangera ett strukturerat paket for
skuldbaserad projektfinansiering pa upp till cirka 3 900 MSEK.

+ En avsiktsforklaring tecknades med tyska Aurubis AG om ett langsiktigt kopparkontrakt (copper offtake
agreement). Avtalet forvantas omfatta cirka 50 procent av Viscarias beraknade kopparproduktion under
en attaarsperiod (2028-2035) med moéjlighet till forlangning.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang
+ Long Lead Item-avtal tecknat med Metso for tva kvarnar till anrikningsverket.

+ Avtal tecknat med Strawberry och MG Link fér byggnation och drift av boendeomradet Viscaria Village.
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Medarbetare

arlazfas

Per den 31 december 2025 uppgick antalet anstallda till 47, jamfort med 35 vid motsvarande tidpunkt aret
innan. Bolaget anlitar darutéver konsulter inom flertalet verksamhetsomraden.

Bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand
Per den 1 januari 2026 agde Viscaria, enligt Bergsstatens mineralrattsregister (MRR), sex beviljade

bearbetningskoncessioner och 16 undersékningstillstand.

Beviljade bearbetningskoncessioner

NAMN AREA HA GILTIGT FRAN GILTIGT TILL MINERAL KOMMUN
Svartliden Knr1 36,0 2000-12-27 2035-12-27 bly, guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
ViscariaKnr3 15,7 2012-01-16 2037-01-16 guld, jarn som férekommer i berggrunden, Kiruna
koppar, silver, zink

ViscariaKnr 4 30,0 2012-01-16 2037-01-16 guld, jarn som forekommer i berggrunden, Kiruna
koppar, silver, zink

Tvistbogruvan K nr1 M4 2012-04-17 2037-04-17 bly, guld, koppar, mangan, silver, volfram, zink Smedjebacken

EvaKnr1 34,2 2017-11-10 2042-11-10 bly, guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
ViscariaKnr7 63,8 2018-03-26 2043-03-26 koppar Kiruna
Total (ha) 291,2
Beviljade undersékningstillstand

NAMN AREA HA GILTIG FRAN GILTIG TILL MINERAL KOMMUN
Viscarianr 117 4986,5 2023-01-13 2026-01-13 guld, jarn som forekommer i berggrunden, Kiruna

kobolt, koppar, molybden, nickel, silver
Viscarianr 118 9,0 2023-03-29 2026-03-29 guld, koppar Kiruna
Viscaria nr107 1842,8 2009-08-10 2026-08-10 koppar Kiruna

Viscaria nr 119 1408,5 2023-11-01 2026-11-01 guld, jarn som forekommer i berggrunden, Kiruna

koppar

Kirkkovaartinr1 386,4 2018-11-08 2026-11-08 bly, guld, jarn som forekommer i berggrunden, Kiruna

koppar, silver, zink

Sandbergetf nr 400 535,6 2019-02-1 2027-02-1 guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Sandberget nr500 76410 2019-02-1 2027-02-1 guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Sandberget nr 600 1048,6 2024-04-10 2027-04-10 guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Nihka East 1441 2015-06-16 2027-06-16 koppar Kiruna
Viscaria nr 121 14444 2024-08-26 2027-08-26 guld, jarn som forekommer i berggrunden, Kiruna

kobolt, koppar, molybden, nickel, silver

Viscaria nr120 586,8 2024-08-26 2027-08-26 guld, jarn som forekommer i berggrunden, Kiruna

kobolt, koppar, molybden, nickel, silver

Goddevarri nr101 148,4 2019-12-04 2027-12-04 bly, guld, jarn som forekommer i berggrunden, Kiruna

koppar, silver, zink

Viscaria nr 1222 818,8 2025-10-15 2028-10-15 Koppar Kiruna
Viscaria East 21,9 2017-06-09 2029-06-09 koppar Kiruna
Sandberget nr 300 18,7 2012-10-03 2029-10-03 guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Sandberget nr200 19,2 2012-10-03 2029-10-03 guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Total (ha) 21250,7

Alla beviljade bearbetningskoncessioner och beviljade undersdkningstillstand ags till 100 procent av de helagda dotterbolagen

Viscaria Kiruna AB, Viscaria Arvidsjaur AB och Viscaria Tvistbo AB.
"Viscaria nr 117 har l16pt ut under januari och &r under process att farlangas.
2 Viscaria 122 ersatter det tidigare utgangna tillstandet Viscaria nr 1.

I syfte att utdka prospekteringsomradet har ansékan om ytterligare undersdkningstillstand avseende Viscaria nr 123 [amnats in under Q4

2025 och godkéandes i januari 2026.
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Aktiedgare

arlazfas

Per den 31 december 2025 uppgick antalet utgivna aktier till 240 322 570, envar med ett kvotvarde

om 2,00 kronor. Totalt aktiekapital uppgick till 480 645 140 kronor.

Antalet aktiedgare uppgick till 22 995 per den 31 december 2025, att jdmféra med cirka
19 346 aktiedgare vid utgangen av 2024. De 20 storsta dgarna anges i tabellen nedan.

Aktiedgare per den 31 december 2025

Namn Antal aktier Kapital & roster, %
Thomas von Koch via bolag 33138753 13,79%
Swedbank Robur Fonder 11370541 4,73%
Fjarde AP-fonden 10 964 484 4,56%
Jan Stahlberg 10584 344 4,40%
Santhe Dahl 8622409 3,59%
Unionen 7500000 3,12%
JRS Asset Management AB Client Account 6015294 2,50%
Tredje AP-fonden 5920000 2,46%
Joheco AB 5680000 2,36%
Avanza Pension 5340706 2,22%
Pentwater Capital Management LP 5000000 2,08%
Hdkan Roos (RoosGruppen) 4728720 1,97%
Caps Ltd 4708772 1,96%
SEB-Stiftelsen 4232707 1,76%
Skandinavkonsult i Stockholm AB 3602523 1,50%
Livforsakringsbolaget Skandia 3294691 1,37%
Nordnet Pensionsfdrsakring 3157 369 1,31%
Svante Wedman (inkl bolag) 2693640 1,12%
Skandia Fonder 2690807 1,12%
Handelsbanken Fonder 2564157 1,07%
Totalt 20 141809 917 59,01%
Ovriga 98 512653 40,99%
Totalt antal aktier 240322570 100%

Kalla: Modular Finance AB, agarstatistik fran Holdings, Euroclear Sweden AB samt fér bolaget konfirmerade och/eller noterade férandringar.
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Framtidsutsikter

Bolaget ar finansiellt val rustat for fortsatt framdrift i projektet. Under aret har tva emissioner
framgangsrikt genomforts. En riktad nyemission tillférde cirka 800 MSEK och en foretradesemission cirka
850 MSEK, fore sammantagna emissionsutgifter om 50 MSEK, motsvarande cirka 3,3 procent. | samband
med féretradesemissionen konverterades delar av de befintliga aktieagarlanen.

Tillsammans har emissionerna starkt kassapositionen avsevart och vid utgangen av december 2025
uppgick bolagets likvida medel till cirka 1 407 MSEK. Den samlade emissionslikviden kommer i huvudsak
att anvandas for nddvandiga investeringar inom infrastruktur, anrikningsverk, gruvavvattning och
gruvrehabilitering samt avsattning for efterbehandling.

Styrelsens bedémning ar att Viscaria kommer att kunna anvanda langfristig beldning om upp till 60
procent vid framtida finansiering av gruva och anrikningsverk. Malsattningen for slutférandet av nasta
kapitalanskaffning - ett strukturerat paket for skuldbaserad projektfinansiering pa upp till cirka 3 900 MSEK
- ar i slutet av andra kvartalet 2026.

Bolagets budget och basscenario ligger till grund for likviditetsplaneringen. Kapitalbehovet analyseras
|6pande och bolaget har tat kontroll for att sakerstalla att kommande investeringar anpassas efter
tillganglig likviditet och darigenom sakerstalla tillganglig likviditet 12 manader framat.

Kopparpriset har stigit under de senaste aren, med en markant 6kning under 2025. Kopparpriset pa
London Metal Exchange har stigit med drygt 60 procent under de fem senaste aren. Ur ett langre
perspektiv kvarstar ett fortsatt stort efterfrdgegap pa koppar. Darutdver gynnas Viscaria av trenden mot
mer lokalt producerade mineraler samt en langsiktigt 6kad efterfragan fran framtida europeiska kunder.
Pa medellang till 1ang sikt bedoms efterfragan av ansvarsfullt producerad koppar inom EU 6ka ytterligare.

Vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Mineralprospektering ar en hogriskverksamhet dar endast ett fatal av de utvarderade projekten leder

till producerande gruvor. Prospekteringsresultaten utvarderas kontinuerligt av féretaget och det finns
ingen garanti for att prospektering av mineraliseringar kommer att leda till kommersiell produktion i
Kiruna, Arvidsjaur eller Smedjebacken. Det finns ingen garanti for att koncernen kan generera tillrackligt
med medel for att finansiera fortsatt verksamhet. Om koncernen misslyckas med att generera medel vid
ratt tidpunkt kan detta leda till uppskjutna undersékningar, minskade eller avslutade verksamheter. En
mer detaljerad beskrivning av koncernens risker och osakerhetsfaktorer aterfinns i arsredovisningen for
2024. Styrelsen beddmer att de framsteg som gjorts sedan Viscaria-forvarvet genomférdes 2019 och den
intensifierade utveckling som skett av projektet under senare tid vasentligt har minskat riskerna.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2025. Vinstutdelning bedoms bli aktuell forst efter att
gruvverksamheten har startat och bolagets resultat och finansiella stallning medger det.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Kiruna den 10 februari 2026

Jorgen Olsson, VD
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Koncernens rapport dver totalresultatet

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Rorelsens intdkter och aktiverade utgifter
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar 77,7 77,0 284,3 330,1
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,3 1,0 0,9
Summa rorelsens intdkter och aktiverade utgifter 77,8 77,3 285,3 331,0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -70,9 -75,2 -267,8 -320,7
Kostnader for ersattningar till anstallda -31,2 -14,2 -75,9 -49,4
Av- och nedskrivning avimmateriella och materiella
anléggningstillgangar -19 -7,6 -84 -12,5
Ovriga rérelsekostnader - -0,3 -0,3 -0,9
Summa rérelsens kostnader -104,0 -97,3 -352,4 -383,5
Rorelseresultat -26,2 -20,0 -67,1 -52.5
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 3,1 17 79 7.6
Finansiella kostnader -18,3 -0,9 -49,9 -3,3
Finansiella poster netto -15,2 0,8 -42,0 4,3
Resultat fore skatt -41,4 -19,2 -109,1 -48,2
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -41,4 -19,2 -109,1 -48,2
OVRIGT TOTALRESULTAT
Hdénfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare -41,4 -19,2 -109,1 -48,2
SUMMA -41,4 -19,2 -109,1 -48,2
Antal aktier*
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2025 2024 2025 2024
Antal aktier vid periodens utgéng, st 240.322.570 108.096.342 240.322.570 108.096.342
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 166.772.318 118.822.345 130.908.366 109.623.923
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 166.772.318 118.822.345 130.908.366 109.623.923
Resultat per aktie - fore och efter utspadning, SEK** -0,25 -0,16 -0,83 -0,44

*Se vidare not 5 pa sidan 19, Férandringav aktiekapital.

**Det finns teckningsoptionsprogram samt konvertibla skuldebrev som kan medfdra utspadning. Da periodens resultat dr negativt berdknas
ingen utspadningseffekt for resultat per aktie, se not 6 pa sidan 20 for instrument som kan ge en potentiell utspadningseffekt pa resultat per
aktie efter utspadning i framtiden. Resultat per aktie har justerats for fondemissionselementet i den emission som slutférdes under december
2025.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

arlazfas

MSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar 3 1648,6 1283,8
Summa immateriella anldggningstillgdngar 1648,6 1283,8
Materiella anldggningstillgdngar
Infrastruktur fér gruvdrift 54,4 53,1
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 0,2 0,4
Nyttjanderattstillgdngar 8,2 6,8
Inventarier, verktyg och installationer 30,8 1,6
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 4 881,2 164,6
Summa materiella anldggningstillgdngar 974,8 236,5
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran - -
Andra langfristiga fordringar 0,2 0,2
Summa finansiella anldggningstillgdngar 0,2 0,2
Summa anlédggningstillgdngar 2623,6 1520,5
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ravarulager 5,1 -
Aktuella skattefordringar 1,3 1,2
Ovriga kortfristiga fordringar 49,5 20,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6,2 31
Summa kortfristiga fordringar 62,1 24,3
Likvida medel* 1406,9 231,8
Summa omséattningstillgangar 1469,0 256,1
SUMMA TILLGANGAR 4092,6 1776,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5 480,6 216,2
Ovrigt tillskjutet kapital 2926,0 1584,7
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -311,7 -202,9
Summa eget kapital 3094,9 1598,0
Ovriga avsattningar 3,7 141,1 60,6
Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev 11,0 15,5
Leasingskuld 8,9 5,0 4.2
Summa l3ngsfristiga skulder 16,0 19,7
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 85,1 44,5
Konvertibla skuldebrev 4,9 -
Leasingskuld 8,9 2,6 2,5
Ovriga kortfristiga skulder 668,0 3,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 80,0 47,4
Summa kortfristiga skulder 840,6 98,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4092,6 1776,6
* Delar av likvida medel ar avsatta for efterbehandling
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Koncernens rapport dver forandring i eget kapital

Ovrigt tillskjutet

arlazfas

Balanserat
resultat inkl

MSEK Not Aktiekapital kapital periodens resultat Totalt eget kapital
Ing3ende balans 2024-01-01 5,6 180,2 1202,5 -155,1 1227,6
Nyemission 36,0 403,6 - 439,6
Emissionsutgifter, netto efter skatt - 21,4 - -21,4
Teckningsoptioner - - 0,3 0,3
Implementering systemstdd IFRS 16 - - 0,1 0,1
Periodens resultat - - -48,2 -48,2
Utgdende balans 2024-12-31 216,2 1584,7 -202,9 1598,0
Ing3ende balans 2025-01-01 5,6 216,2 1584,7 -202,9 1598,0
Nyemission 264,4 13916 - 1656,0
Emissionsutgifter, netto efter skatt - -50,3 - -50,3
Teckningsoptioner - - 0,3 0,3
Periodens resultat = - -109,1 -109,2
Utgaende balans 2025-12-31 480,6 2926,0 -311,7 3094,9
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Koncernens rapport éver kassaflédet
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Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Lopande verksamheten
Rdrelseresultat -26,2 -19,9 -67,1 -52,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 22,5 7,2 33,2 1,8
Erhallen ranta 6,6 6,7 6,6 7.6
Erlagd ranta -9,9 0,1 -1,3 -1,7
Betald inkomstskatt -0,2 0,4 - -01
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -7,2 -5,5 -38,6 -34,9
Forandring varulager/pagaende arbete -5,1 - -5,1 -
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -13,0 -9,2 -31,2 -8,1
Okning/minskning leverantérsskulder 12,6 18,5 40,5 16,9
Okning/minskning dvriga kortfristiga rirelseskulder -51,4 1,8 419 32,1
Kassafléde fran den lopande verksamheten -64,1 15,6 7,5 6,0
Investeringsverksamheten
Investeringar avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar 77,7 -77,0 -284,3 -330,1
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -255,3 -91,6 -762,2 -128,0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 0,3 - 0,3
Férvarv av koncernforetag* - - -6,4 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -333,0 -168,3 -1052,9 -457,8
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter emmissionsutgifter 1487,6*%* - 1487,6%* 418,2
Teckningsoptioner - 0,2 0,4 0,3
Upptagande av Ian - - 734,6 -
Amortering av leasingskuld -0,1 -0,4 -2,1 -1,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1487,5 -0,2 2220,5 417,3
Periodens kassaflode 1090,4 -152,9 1175,1 -34,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 316,5 384,7 231,8 266,3
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1406,9 231,8 1406,9 231,8
* Avser forvarv Viscaria Vind AB.
** Emissionsbeloppet har minskat med 118,2 MSEK som utnyttjats for kvittning av aktiedgarlan.
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Moderbolagets resultatrdakning
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Rorelsens intdkter och aktiverade utgifter
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar - - - 1,2
Ovriga rérelseintakter 11,9 3,4 26,4 12,2
Summa rorelsens intdkter och aktiverade utgifter 1,9 3,4 26,4 13,4
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -15,3 -9,6 -44,3 -29,6
Personalkostnader -19,2 -6,0 -37,3 -21,3
Summa rérelsens kostnader -34,5 -15,6 -81,6 -50,9
Rorelseresultat -22,6 -12,2 -55,2 -37,5
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0,5 0,5 5,4 6,4
Réntekostnader och liknande resultatposter -18,4 -0,8 -49,4 -2,9
Summa resultat fran finansiella poster -17,9 -0,3 -44,0 3,5
Resultat fore skatt -40,5 -12,5 -99,2 -34,0
Periodens resultat och totalresultat -40,5 -12,5 -99,2 -34,0
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Moderbolagets balansrakning
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MSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Imateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar 3 - -
Summa immateriella anldggningstillgdngar - -
Finansiella anldggningstillgangar

Andelarikoncernfdretag 2526,8 726,8
Ovriga I18ngfristiga fordringar - 0,1
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2526,8 726,9
Summa anlédggningstillgdngar 2526,8 726,9
Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfdretag 76,6 752,6
Aktuella skattefordringar 1,3 0,6
Ovriga kortfristiga fordringar 1,1 0,4
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,6 1,4
Summa kortfristiga fordringar 81,6 755,0
Kassa och bank 1190,9 142,2
Summa omsittningstillgdngar 1272,5 897,2
SUMMA TILLGANGAR 3799,3 1624,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 5 480,6 216,2
Summa bundet eget kapital 480,6 216,2
Fritt eget kapital

Overkursfond 29194 1578,0
Balanserat resultat -203,1 -169,1
Periodens resultat -99,2 -34,0
Summa fritt eget kapital 26171 1374,9
Summa eget kapital 30977 1591,1
Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 11,0 15,5
Summa langfristiga skulder 11,0 15,5
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2,1 2,5
Konvertibla skuldebrev 49 -
Skulder till koncernforetag 9,4 8,0
Ovriga kortfristiga skulder 665,8 1,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8,4 5,3
Summa kortfristiga skulder 690,6 17,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3799,3 1624,1
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Noter

Denna deldrsrapport &r upprattad enligt IAS 34 Deldrsrappartering, ARL och Radet for finansiell rapportering RFR 1samt, for moderbolaget,
RFR2.Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvandes i arsredovisningen for 2024.

Viktiga uppskattningar och hedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida héndelser som anses rimliga under rédande férhallanden. | moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Gvrigt totalresultat
varfor summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat. For detaljer kring vasentliga uppskattningar och bedémningar se not 21i
koncernens arsredovisning 2024.

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen
De nya och dndrade standarder med tillampning for rékenskapsar som barjar 1januari 2025 har inte haft ndgon vasentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Segment

Styrelsen utvarderar koncernens verksamhet utifran koncernen som helhet och identifierar darfor ett rérelsesegment, dvs prospektering efter
och utvéardering av mineraltillgangar. Verksamheten bedrivs i Sverige. Koncernens huvudsakliga verksamhet bedrivs i dotterbolaget Viscaria
Kiruna AB.

Nya och d@ndrade standarder som &dnnu ej tillampas av koncernen
Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter 1januari 2025 och senare och har inte tillampats vid
upprattandet av denna finansiella rapport.

Koncernen har stallt ut teckningsoptioner till styrelse, ledande befattningshavare och nyckelpersoner. Verkligt varde har erlagts for optionerna,
denna optionspremie redovisas som balanserat resultat. Innehavaren kan endast erhalla aktier vid inlgsen. Vid inlésen av optionerna kommer
|6senpriset att redovisas mot eget kapital.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i de finansiella tabellerna till foljd av tillampning av standardiserade avrundningsprinciper. Fér en mer
detaljerad beskrivning av de redovisnings- och varderingsprinciper som tillampas for koncernredovisningen och fér moderbolaget i denna
delarsrapport, se arsredovisningen fér 2024.

Koncernen

jan-dec jan-dec
MSEK Leverantor Néarstiende 2025 2024
Snickeritjanster Akerstrom Bygg & Inredning AB Vice VD Anna Tyni 0,1 0,1
Lagenhetsuthyrning Joheco AB VD Jérgen Olsson 0,3 0,4
Konsulttjanster Mark Johnsson Styrelseledamot 0,4 -
Summa 0,8 0,5
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Koncernen

MSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ing3ende anskaffningsvérden 1308,9 918,2
Arets aktiverade utgifter 284,3 330,1
Avsattning efterbehandling 80,5 60,6
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1673,7 1308,9
Ingaende avskrivningar -0,5 -0,5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -0,5 -0,5
Ingdende nedskrivningar -24,6 -18,7
Arets nedskrivningar - -5,9
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -24,6 -24,6
Utg3dende restvirde enligt plan 1648,6 1283,8

Stdrsta delen av arets aktiverade utgifter utgdrs av geologisk borrning och tillhérande analyser, genom fortsatta forberedelser infér kommande
gruvstart samt prospektering utanfor brytningsomradena. Ovriga aktiverade utgifter bestar av, for projektet nédvandiga kostnader, sdsom IT,

finans, site service samt lone- och konsultkostnader.

Moderbolaget

MSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvirden - 72,9
Arets aktiverade utgifter - 1,2
Overl3telse till koncernbolag . 741
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden - -
Utg3dende restvirde enligt plan - -
Rattigheterna avseende bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand i Arvidsjaur har blivit godkénda att dverlatas till
Viscaria Arvidsjaur AB varpa moderbolaget inte Iangre innehar nagra poster for aktiverade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar.
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Koncernen

MSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 164,6 37,0
Arets aktiverade utgifter 738,3 127,9
Omklassificering -21,7 -0,3
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 881,2 164,6

Aktiverade utgifter for nyanlaggningar utgors till storsta del av investering i permanent vattenrening. Dartill ar stora investeringar upparbetade
i befntligt klarningsmagasin, nytt sandmagasin, elkapacitet, anrikningsverk och bangard.

Under fjarde kvartalet har det skett en riktad nyemission om totalt 42105 264 aktier, fill en teckningskurs om 19 SEK/aktie. Under fjarde
kvartalet genomfdrdes dessutom en foretradesemission om totalt 90120 964 aktier, dels kontant och dels genom kvittning med 118,2 MSEK
av tidigare utstdllda aktiedgarlan. Teckningskursen i foretradesemissionen uppgick till 9,50 SEK/akfie.

Vid periodens utgang uppgar antalet utestaende aktier till 240 322 570 stycken.

Aktiekapitalets utveckling
Antal aktier Aktiekapital, MSEK
Ingdende vérde 1januari 2025 108 096 342 216,2

Férdndring under Gret:

Riktad nyemission 42105 264 84,2
Foretradesemission 90120964 180,2
Utgdende virde 31 december 2025 240322570 480,6
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Antal aktier* Losenkurs* Losentom SEKominldsta Antal optioner*
2022/2026 Ledningen och nyckelpersoner
Ovriga nyckelpersoner och anstallda M4 442 34,95 2026-05-29 3999748 100 000
Totalt 114 442 3999748 100 000
2023/2027:1 Ledningen och nyckelpersoner
Ovriga nyckelpersoner och anstillda 302578 37,40 2027-05-19 11316 417 264 400
Totalt 302578 11316 417 264 400
2023/2027:2VD
Jérgen Olsson 143 053 37,40 2027-05-19 5350182 125 000
Totalt 143 053 5350182 125 000
2024/2027:2 Ledning och nyckelpersoner
Jorgen Olsson 97276 39,09 2027-12-01 3802519 85000
Ovriga nyckelpersoner och anstillda 440548 39,09 2027-12-01 17 221021 384956
Totalt 537 824 21023540 469 956
2025/2028 Ledning och nyckelpersoner
Jérgen Olsson 80110 30,01 2028-11-30 2404101 70000
Ovriga nyckelpersoner och anstillda 204760 30,01 2028-11-30 6144848 178 923
Totalt 284 870 8548949 248923

*Antalet aktier som teckningsoptionerna berattigar till och I6senkurs har raknats om till foljd av bolagshandelser. Antalet aktier, [6senkurs och
SEK om inldsta har avrundats i samband med omrakningen i enlighet med villkoren for respektive teckningsoptionsprogram.

Framtida majlig utspddning 2026-2028
Total likvid (SEK) till Viscaria vid full

teckningsoptionslésen 50238 836
Total majlig utspadning (teckningsoptioner), antal

aktier 1382767
Total majlig utspadning (konvertibla skuldebrev),

antal aktier 927613
Totalt utestdende antal aktier Viscaria 240322570
Total méjlig utspadning fran teckningsoptioner

och konvertibler, % 0,95%

Gruvaktiebolaget Viscaria (publ) Bokslutskommuniké 2025

Incitamentsprogram

Antal utestdende optioner 1januari 2025

avgar incitamentsprogram vilka I6pt ut under aret

avgar aterkop optioner vilka makulerats

tillkommande optioner enligt incitamentsprogram

2025/2028

Antal utestdende optioner 31 december 2025

1796 414
-837 058

248923
1208 279
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Koncernen

MSEK 2025-12-31 2024-12-31
Belopp vid drets ingdng 60,6 -
Arets avsattningar 80,5 60,6
Utgdende avséttningar 1411 60,6

Avsattning avser efterbehandling i enlighet med domstolsbeslut. Avsattningen avser forsta och andra etappen av en total avsattning om
344 MSEK vilken aktualiserats i samband med att Viscaria tagit domen i ansprdk genom det verkstallighetsférordande som erhdlls i samband

med miljodom.

Nedanstaende tabell visar I6ptiderna for koncernens finansiella skulder per balansdagen (MSEK). Rantebetalningar ar inkluderade.

Beloppen speglar de avtalade odiskonterade kassaflodena som kan skilja sig fran de redovisade vardena pa skulderna per balansdagen.

Mindre &n Mellan Mellan Mellan Mer én
Per 31 december 2025 3 manad 3 manader och 13ar 1och2ar 2och5ar 5 ar
Konvertibla skuldebrev 0,3 7.2 6.4 1,4 -
Leasingskulder 0,7 2,2 3,0 2,6 -
Aktiedgarlan - 708,0 - - -
Leverantdrsskulder 85,1 - - - -
Koncernen
MSEK 2025-12-31 2024-12-31
Leasingskulder som presenteras i balansrdkningen &ar enligt féljande:
Langfristiga leasingskulder 5,0 4,2
Kortfristiga leasingskulder 2,6 2,5
Summa leasingskulder 7.6 6,7

» Long Lead Item-avtal tecknat med Metso for tva kvarnar till anrikningsverket.

= Avtal tecknat med Strawberry och MG Link fér byggnation och drift av boendeomradet Viscaria Village.

Gruvaktiebolaget Viscaria (publ) Bokslutskommuniké 2025
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Ordlista

Anrikning - Process i vilken koncentrationen av det vardefulla mineralet hojs tex koppar.

Bearbetningskoncession - Tillstand att bearbeta (bryta) en fyndighet. Koncessionen &r ofta tidsbestamd till 25 ar.
For att fa bryta maste ocksa miljotillstand sokas hos Mark- och miljédomstolen.

Borrkarna - Cylindriskt prov av berg som erhalls vid borrning.
Brytning - Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i underjordsgruva.
Feasibility Study - se [6nsamhetsstudie.

Geomorfologisk design - graberget deponeras pa ett satt som efterliknar det naturliga landskapet med syfte att
underlatta for naturen att dterhdmta sig och att pa sikt lata gruvmiljéerna smalta in i det omgivande landskapet.

JORC - En australiensisk standard for hur mineraltillgangar och mineralreserver ska rapporteras till
aktiemarknaden och 6vriga intressenter.

Kompetent person - En expert inom redovisning av mineraltiligangar och medlem av en fristaende
expertorganisation, exempelvis FAMMP (Fennoscandian Association for Metals and Minerals Professionals).
Pa engelska Competent Person.

Karnborrning - Roterande borrning som anvands for att ta upp en karna av berggrunden.

Lénsamhetsstudie - Omfattande teknisk och ekonomisk studie av valda utvecklingsalternativ for ett
mineralprojekt som omfattar detaljerade bedémningar och en finansiell analys. En I6nsamhetsstudie ligger till
grund for finansieringsbeslut. Aven kallad Feasibility Study.

Magnetit - Metallglansande, svart, starkt magnetiskt mineral med kemisk sammansattning Fe304.
Malm - Tidigare bendmning pa mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst.
Miljotillstand - Tillstand enligt Miljébalken att bedriva gruvbrytning och malmbehandling.
Mineralisering - Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineral i berggrunden.

Mineralreserver - Den del av kdnda och/eller indikerade mineraltillgdngar som bedéms kunna utvinnas I6nsamt.
Mineralreserver delas upp i sannolika eller bevisade tillgdngar beroende pa kdnnedomsgrad.

Mineralresurser - Koncentration eller forekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sddana kvantiteter och med
sadan form, kvalitet och kvantitet att den har rimliga utsikter for ekonomisk utvinning. Mineralresurserna har
klasserna antagen, indikerad och kand, beroende pa kdnnedomsgraden av mineraliseringen.

PERC - Regelverk for rapportering av mineraltillgdngar utgivet av The Pan-European Reserves and Resources
Reporting Committee (PERC).

Prospektering - Undersokningsarbetet med att leta efter naturravaror, t ex mineraliseringar.
Rehab - Restaurering av gammal tunnel/gruvort.

TC and RC - Treatment Charges and Refining Charges - smaltloner och raffineringsloner - De avgifter som betalas
till smaltverk for att bearbeta och foradla kopparkoncentrat till raffinerade produkter.

Undersokningstillstand - Ensamréatten att kartlagga berggrunden i syfte att lokalisera och underséka
mineralforekomster.
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Presentation av bokslutskommunikén

En livesand presentation av denna rapport halls idag, tisdagen den 10 februari, kl. 09.30. Vd Jérgen Olsson
och CFO Frida Keskitalo presenterar rapporten, foljt av en fragestund.

Den liveséanda presentationen nas via lanken: www.youtube.com/live/0jrhSczIIDY

Fdér mer information, vanligen kontakta:

vd CFO Kommunikationschef

Jorgen Olsson Frida Keskitalo Karin Svensson

+46 (0) 703 - 420 570 +46 (0) 703 - 401 053 +46 (0) 761 - 169 190
jorgen.olsson®@viscaria.com frida.keskitalo@viscaria.com karin.svensson®@viscaria.com

info@viscaria.se eller www.viscaria.se

Finansiell kalender

Delarsrapport kvartal 1, 2026 7 maj 2026
Arsstamma 7 maj 2026
Halvarsrapport 2026 13 augusti 2026
Delarsrapport kvartal 3, 2026 5 november 2026
Bokslutskommuniké 2026 11 februari 2027

Om Viscaria

Gruvaktiebolaget Viscaria ar ett bolag som skalar upp till att bli ett modernt och ansvarsfullt producerande
gruvbolag genom aterdppnandet av Viscariagruvan i Kiruna. Fyndighetens hoga kopparhalt, bedémda
mineraltillgdngar, geografiska placering samt véaxande team av erfarna medarbetare ger bolaget goda
forutsattningar att bli en viktig leverantor av kvalitativ och ansvarsfullt producerad koppar - en metall som
har en helt central roll i Sveriges och Europas klimatomstallning. Utéver Viscariagruvan innehar bolaget
ett antal bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand i Arvidsjaur (Eva, Svartliden, Granliden)
och Smedjebacken (Tvistbogruvan) - samtliga i Sverige. Moderbolagets aktier ar noterade pa Nasdaq
Stockholm Main Market (ticker VISC).

Gruvaktiebolaget Viscaria
Viscariavagen 10, SE-981 99 KIRUNA
Org. nr. 556704-4168
WWWw.viscaria.com

Informationen lamnades, genom den kontaktperson som anges i pressmeddelandet for denna rapport,
for offentliggérande den 10 februari 2026 kl. 07:30 CET.
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