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from the European Union’s Horizon 2020 research and
innovation programme under grant agreement No 823282
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&‘UIUSHI %" Eurostars Programme.Project ID: 114714
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2022 i korthet

2022 i korthet

Kvartal ett

® GMP-produktion av CGOL1 tillgénglig for de prekliniska
studier som dr planerade for att mdjliggora forsta
studien i médnniska.

® CombiGene tecknar avtal med University of Michigan
om att utvdrdera den ledande genterapikandidaten
inom lipodystrofiprojektet CGT2.

® CombiGenes och Neurochase prekliniska studie
ger virdefull information infér de kommande
langtidsstudierna inom toxikologi och biodistribution.

® Utvecklingen i Ukraina. Den 24 februari 2022
invaderade Ryssland Ukraina. Situationen har sedan
dess préglats av stor osdkerhet och det fortsatta
héndelseforloppet dr ofdrutsdgbart. CombiGene
har ingen verksamhet i Ryssland eller Ukraina och
genomforandet och resultaten av bolagets pagdende
och planerade prekliniska/kliniska studier har inte
péverkats av kriget i Ukraina. CombiGene kommer
att informera om sddan paverkan pé verksamheten
forviantas uppkomma. Kapitalmarknaden har efter
krigsutbrottet blivit turbulent och savil de kortsiktiga
som de langsiktiga konsekvenserna for véarldsekonomin
dr svara att 6verblicka och forutse. Om detta osdkra ldge
bestédr kan det innebéra stérre utmaningar att vid behov
anskaffa nytt kapital till Bolaget.
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Kvartal tva
® CombiGene deltar i GeneNova-samarbete for att
utveckla AAV-baserade genterapier.

Kvartal tre

® CombiGene stédrker sin ledningskapacitet genom
rekryteringen av Peter Ekolind som Chief Operating
Officer.

Kvartal fyra
® Ingarapporteringspliktiga hdndelser har dgt rum under
perioden.

Handelser efter arets utgang

® CombiGene ingér samarbetsavtal med Zyneyro f6r
utveckling av ett unikt koncept for effektivlindring av
kronisk smidrta. Samarbetsavtal innebdar att Zyneyro
och CombiGene delar lika pa projektets kostnader
och intdkter. Vid undertecknandet av avtalet betalar
CombiGene en upfront pd 5 MDKK till Zyneyro.
CombiGene atar sig vidare att betala ytterligare
maximalt 11,4 MDKK i fortsatt utvecklingsstod fram till
en klinisk studieifas 1.

Finansiell information

® Nettoomsdttning: 26 699 TSEK (84 042).

Ovriga rérelseintikter: 15 044 TSEK (7 478).

Resultat efter finansiella poster: -6 157 (20 965) TSEK.
Resultat per aktie: -0,31 SEK (1,21).

Likvida medel vid periodens utgéng: 131 777 (136 744)
TSEK.

® Soliditet vid periodens utgang: 96 (95) %.

For mer information:

Jan Nilsson, vd

Tel: 0704 66 31 63
jan.nilsson@combigene.com

Lasanvisning
Belopp inom parentes avser motsvarande period
foregdende ar.




En snabb blick pa CombiGene

En snabb blick pa CombiGene

En peptidbehandling och en genterapi
med unik verkningsmekanism for
behandling av svar kronisk smirta

Smidirta kostar det amerikanska
samhdllet 635 miljarder USD varje ar

Smairtprogrammet COZY utvecklas tillsammans med
Zyneyro. Bdde peptiden och genterapin utvecklas for
behandling av svdra kroniska smarttillstdnd dar gen-
terapin reserveras for patienter dar mojligheterna for
spontan minskning av smértan bedoms som uteslutet
(eller osannolikt). Den peptidbaserade terapin be-
réknas vara klar for studier i ménniska inom nagra ar
medan genterapin kommer att behova ytterligare nagra
ar for att nd samma punkt i sin utveckling.

Ambition att expandera projekt-
portfoljen genom inlicensiering av
ytterligare projekt

Ambition att skapa en portfélj som bygger
medicinskt, kommersiellt och aktiecigaruvdirde

Att utveckla nya terapier tar ldng tid och kréver bety-
dande finansiella resurser. CombiGenes utvdrdering av
potentiella projekt &r ddrfor en noggrann process ba-
serad pa ett flertal centrala kriterier. Arbetet omfattar
bland annat genomgang och analys avimmaterialrétts-
fragor, preklinisk data, tinkt avtalsstruktur, storlek pa
patientpopulation, medicinskt behov, konkurrenssitu-
ation och projektets kommersiella forutsédttningar.
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Epilepsiprojektet CGO1
framgangsrikt utlicensierat
till Big Pharma

Avtalet har ett potentiellt viirde pd 328,5 MUSD
exklusive royalties

Epilepsiprojektet CG01 utlicensierades till Spark
Therapeutics i oktober 2021. Avtalet ger Spark den
exklusiva ritten att utveckla, tillverka och kommer-
sialisera CGO1 for den globala marknaden. I sam-

band med avtalets tecknande erh6ll CombiGene en
upfront-betalning pa 8,5 MUSD. Utdver potentiella mil-
stolpsbetalningar pa 320 MUSD &dr CombiGene ocksa
beréttigat till royalties pa framtida forséljning.

Utlicensieringen av CGO1 starkte
CombiGenes finansiella stillning
med 8,5 MUSD

Vi har nu en kassa som gor det mdajligt for oss att
fortsditta att utveckla CombiGene

Avtalet med Spark Therapeutics stédrkte i ett slag
CombiGenes finansiella stdllning. Bolaget tillférdes 8,5
MUSD i en upfront-betalning i samband med avtalets
tecknande. Utéver denna betalning tar Spark dven efter
overenskommelse CombiGenes interna och externa
kostnader for CGO1-projektet, vilket inneburit att
Bolaget haft en 14g burn-rate under 2022.

Lipodystrofiprojektet CGT2 etablerade
CombiGene inom metabola sjukdomar -
ett omrade med stora medicinska behov

Yiterligare studier for att ga vidare till
preklinisk proof-of-concept-studie

Ambitionen for 2022 var att fora CGT2-projektet till
det stadium dér en proof-of-concept-studie kunde
initieras. N&gra av de studier som genomfordes 2022
gav dock svértolkade resultat och behdver upprepas.
CombiGene har ddrfor beslutat att genomfora ytterli-
gare studier innan det 4r mojligt att ga vidare till den
prekliniska proof-of-concept-studien.

Starkt team av erfarna medarbetare
med lang erfarenhet fran internationell
lakemedelsindustri och bioteknikforetag

CombiGenes interna kompetens kompletteras av
ett ndtverk av virldsledande partners

CombiGene har 11 anstéllda. Vart team bestar av
mycket kunniga och erfarna medarbetare med lang
erfarenhet fran internationell likemedelsindustri och
bioteknikforetag och har kunskap om olika aspekter av
genterapi. Teamet spelar ocksd en nyckelroll i bolagets
affarsutveckling.




Vart nya smartprogram COZY har potential att
forbattra livet for miljontals manniskor

Den 9 januari 2023 tecknade vi ett samarbetsavtal med det danska bolaget Zyneyro avseende fortsatt utveckling
av behandlingar for kroniska smdirttillstand - en peptid och en genterapi. Avtalet dir ett resultat av vart
fokuserade afféirsutvecklingsarbete. De behandlingar mot kronisk smdrta som finns idag har flera brister och
tillsammans med Zyneyro ser vi en enorm mdojlighet att utveckla effektiv smdrtlindring utan de biverkningar som
dagens behandlingar ofta ger upphov till.

LI

Avtalet med Zyneyro &r ett samarbetsavtal som innebér uppnas har ofta ett antal invalidiserande biverkningar
att Zyneyro och CombiGene delar lika pa projektets som missbruksproblem, depression, dngest, trétthet,
kostnader och intédkter. Enligt avtalet har CombiGene nedsatt fysisk och mental formaga samt skadlig inverkan
betalat Zyneyro en upfront pa 5 MDKK. CombiGene har pa mag-tarmkanalen och det kardiovaskulédra systemet.
vidare atagit sig att betala ytterligare maximalt 11,4 MDKK I USA har uppskattningsvis 700 000 manniskor dott pa
ifortsatt utvecklingsstdd fram till en klinisk studie i fas 1. grund av opioidmissbruk de senaste 20 &ren.
Smirtprogrammet bestdr av tva projekt: en COZY - ett unikt koncept
peptidbehandling och en genterapi. Den peptidbaserade Programmet bestar av tva projekt: en peptidbehandling
terapin berdknas vara klar fér studier i médnniska inom (COZY01) for korttidsbehandling och en
nagra ar medan genterapin kommer att behova ytterligare genterapibehandling (COZY02) med potentiellt livslang
nagra ar for att nd samma punkt i sin utveckling. effekt. Badde peptiden och genterapin utvecklas for
behandling av svara kroniska smaérttillstand dar
Smadrta ar ett stort globalt problem genterapin reserveras for patienter dir mojligheterna for
Cirka 20-25 procent av véarldens vuxna befolkning lider av spontan minskning avsmartan bedéms som utesluten i
ndgon form av kronisk smérta. Konventionell behandling eller osannolik.
bestar frimst av antiinflammatoriska likemedel, P
antidepressiva likemedel, kramplésande likemedel Ytterligare studier kravs i vart lipodystrofiprojekt
och opioider (en grupp &mnen med en morfinliknande CGT2
verkningsmekanism). Var ambition f6r 2022 var att fora CGT2-projektet till det
stadium dér en proof-of-concept-studie kan initieras. HEHH
Problemet med dessa behandlingar &r att de inte &r Nagra av de studier som genomfdrdes forra aret gav dock
specifikt utvecklade for att behandla kronisk smérta ofullstdndiga resultat och behover upprepas. Vi kom
och ett flertal av dagens mediciner dr forknippade med dérfor fram till att ytterligare studier behovs innan vi gar
stor toleransutveckling, vilket resulterar i en gradvis vidare till den prekliniska proof-of-concept-studien.
avtagande behandlingseffekt. Den smartlindring som
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bakom sig och
sina liv.

Samarbete med Spark Therapeutics

Vihar nu arbetat tillsammans med Spark sedan mitten

av oktober 2021 och vi har etablerat ett mycket bra
samarbete. Som jag ndmnt tidigare ar jag sédrskilt nojd
med beslutet att prioritera expansionen av CGO1:s kliniska
utvecklingsprogram till att omfatta USA da detta kommer
att gora det mojligt for projektet att fa ett naturligt fotfaste
pa vérldens storsta ldkemedelsmarknad, samtidigt som
Spark kan utnyttja sina imponerande resurser, kunnande
och ndtverk pa ett optimalt sétt.

Var affarsutveckling fortsatter med oférminskad kraft

Vart nya samarbete med Zyneyro kring smirtprogrammet
har starkt CombiGenes position pa ett betydande
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sétt. Vi har nu tva projekt som riktar sig till stora
patientpopulationer, epilepsiprojektet CGO1 och
smdrtprogrammet COZY - en ganska unik situation for
ett genterapibolag. Vid sidan av dessa projekt har vi dven
lipodystrofiprojektet CGT2, som riktar sig till ett relativt
litet antal patienter.

Framover dr det var ambition att fortsdtta att utvardera
intressanta mojligheter for att hitta ytterligare nagra
projekt for att komplettera var nuvarande portfolj. Vart
fokuserade arbete inom detta omrade fortsidtter med
samma kraft som under 2022.

Utsikter

Vi ser nu fram emot dnnu ett hdandelserikt ar dér vi
kommer att fortsdtta utveckla alla vara projekt s&
framgangsrikt som mgjligt och fortsétta att s6ka nya
och lovande tillgdngar for inlicensiering - allt med
ambitionen att bygga ett allt starkare bolag.

Jan Nilsson
vd




Strateg]

Genterapi har fantastiska mediciniska mojligheter
och en stor kommersiell potential med en marknad
som forvantas védxa fran 3,6 miljarder USD 2022 till
15,7 miljarder USD 2030 (se graf sida 8).

CombiGenes affarsidé ar att utveckla inlicensierade
genterapitillgangar fram till preklinisk/klinisk
konceptverifiering och darefter utlicensiera dem till
en partner.

[ var nuvarande portfolj ligger fokus pa att utveckla
behandling for vanligt forkommande sjukdomar
som epilepsi och smarta.
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Pa CombiGene ligger vért fokus pd att utveckla gentera-
pier for allvarliga sjukdomar som idag saknar adekvata
behandlingsmetoder. For ndrvarande har vi tre projekt
inom vanligt forkommande sjukdomar, epilepsi och
smaérta, men ambitionen &r att vi ska bredda var pro-
jektportfolj ytterligare. Vi har dven ett fjarde projekt for
den séllsynta sjukdomen partiell lipodystrofi.

Avtalet med Spark Therapeutics avseende utlicensie-
ring av epilepsiprojektet CGO1 verifierade var afférs-
modell och visar att vi har férmégan att attrahera och
teckna stora avtal med Big Pharma. Avtalet med Spark,
som tecknades hosten 2021, har ett potentiellt virde
pé 328,5 miljoner USD, exklusive royalties pa framtida
forsdljning.

Smartprogrammet COZY, som vi utvecklar tillsam-
mans med det danska foretaget Zyneyro, dr oerhort
intressant ur flera aspekter. Kronisk smérta plagar
miljontals ménniskor vérlden 6ver och orsakar sam-
héllet enorma kostnader. I USA berédknas smérta kosta
samhaéllet 635 miljarder USD varje ar. Som jamforelse
kan ndmnas att kostnaden for hjart- och kérlsjukdomar
uppgar till 309 miljarder USD om éaret.

Peter Ekolind
Chief Operating Officer




Strategi

Strategi och affarsutveckling

CombiGene utvecklar banbrytande genterapier med ambitionen att kunna erbjuda patienter som drabbats av
svdra livsfordndrande sjukdomar méjligheter till ett béittre liv. Vi tar in forskningstillgangar fran industri och
akademi och utvecklar dem genom den prekliniska fasen fram till prekliniskt/kliniskt proof-of-concept for att
ddirefter utlicensiera dem till nagot Big Pharma-bolag for klinisk utveckling och kommersialisering. Genterapier
som vi utvecklar for begréinsade patientpopulationer kan vi eventuellt komma att kommersialisera i egen regi.

Genterapi har fantastiska medicinska majligheter
Det finns ett stort antal sjukdomar som idag antingen
kraver livslang medicinsk behandling eller som helt
saknar verksamma behandlingar. Det dr just dessa
sjukdomar som star i fokus for utvecklingen eftersom
genterapin har den unika mdjligheten att kunna ersitta
defekta/saknade gener eller férdndra uttrycket av
existerande gener. Konkret innebir detta att genterapin
ivissa fall kan bota en sjukdom istéllet for att enbart
lindra och att man kan uppna langvarig effekt fran en
eller ett fatal behandlingar. Det bedrivs for ndrvarande
cirka 300 kliniska studier inom det centrala nervsystemet,
infektionssjukdomar och metabola sjukdomar med flera.

Genterapins kommersiella mojligheter

Genterapi dr inte bara ett intressant forskningsfalt. Det
finns idag sju genterapier som dr godkdnda inom EU och/
eller i USA och enligt Alliance for Regenerative Medicines
kan ytterligare fem genterapier komma att godkédnnas
under 2023. Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten
FDA har tidigare meddelat att de rdknar med att godkédnna
10 till 20 nya cell- och genterapier arligen fran 2025 och
framét. Enligt Precedence Research forvintas marknaden
for genterapi vixa globalt till 15,7 miljarder USD 2030.

Lo e
Forvantad forsiljning av genterapier 20
Killa: Precedence Research -

15

1 Prevalence of Chronic Pain and High-Impact Chronic Pain Among Adults — United States, 2016; CDC; Morbidity and Mortality Weekly Report Weekly / Vol. 67 / No. 36 September 14, 2018
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Flera av CombiGenes projekt fokuserar pa terapier for
allvarliga sjukdomar som ar vanligt forekommande
De flesta av dagens genterapier dr utvecklade for
sjukdomar som drabbar ett relativt fatal personer.
CombiGene skiljer i detta sammanhang ut sig genom

att tre av vara fyra tillgdngar utvecklas for stora
patientpopulationer (CGO1-projektet, COZY01 och
COZY02).

2016 fanns det 5,7 miljoner diagnostiserade
epilepsipatienter i USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien och Japan. Cirka en tredjedel

av dessa patienter svarar inte pa traditionell medicinsk
behandling. Det &r denna senare grupp av patienter som
CGO1 utvecklas for.

Det dr for tidigt att definiera en exakt marknadspotential
for CombiGenes smértprogram. Det dr dock uppenbart att
det finns ett stort medicinskt behov av nya och effektiva
behandlingar. Cirka 20-25 procent av viarldens vuxna
befolkning lider av ndgon form av kronisk smérta. I USA
berdknas mellan sex och atta procent av befolkningen
vara drabbade av svar kronisk smérta (dven kallad High
Impact Chronic Pain)".

Betydelsen av en bred portfol;

Tack vare utlicensieringen av epilepsiprojektet CGO1 till
Spark Therapeutics hosten 2021 starktes CombiGenes
finansiella position, vilket gjorde det mojligt for oss att
fokusera pa inlicensiering av ytterligare projekt. Det forsta
konkreta resultatet av detta 4r samarbetsavtalet med
Zyneyro som slts under inledningen av 2023. Vi fortsétter
nu att séka nya projekt att inlicensiera med ambitionen

att bygga en bred portf6lj som inkluderar projektiflera
faser avldkemedelsutveckling, allt frdn projekt i riktigt

>




Strategi och affarsutveckling

CombiGenes affarsmodell

Inlicensiering

4

CombiGene licensierar in genterapi-
tillgangar som har utvecklats av
externa forskare inom industri eller

akademi. proof-of-concept.

Foradling

De inlicensierade genterapi-
tillgangarna utvecklas vidare
till prekliniskt/kliniskt

Efter uppnatt proof-of-concept
utlicensieras projekten till Big
Pharma-bolag. Vid utlicensierings-
tillfallet erhdlls som regel en sa kallad
upfront-betalning.

CombiGene planerar for att hela eller
delar av den kliniska utvecklingen som
tar lang tid att genomfora och krdver
stora resurser hanteras av projektets
licenstagare. Under den kliniska
utvecklingen erhalls sa kallade
milstolpsbetalningar.

. . Klinisk
Utlicensiering utveckling Marknad
Partnerskap Partnerskap

Att kommersialisera en ny genterapi
for den globala marknaden kréaver
mycket betydander resurser. For
CombiGene dr det darfor optimalt att
arbeta med en resursstark partner.
Under den kommersiella fasen erhélls
royalties pd férsdljningen.

Pd sidan 10 kan du lidsa om CombiGenes
arbete att identifiera nya projekt for
inlicensiering.

» tidig fas till projektiklinisk utveckling. Genom att ha

en bred portfolj av projekt 6kar vi méjligheterna att na
kommersiella framgangar.

CombiGenes modus operandi: inlicensiering och
utveckling till proof-of-concept

Sedan bolaget forst etablerades har CombiGene haft
ambitionen att bli en betydande kraft inom genterapi.
Sedan avtalet med Spark har vi stdrkt var organisation
inom flera centrala omraden for att kunna hantera ett
viaxande antal projekt. Vart sétt att arbeta kommer fortsatt
vara det samma, ndmligen:

® Inlicensiering av nya projekt med hog potential. Det

nyligen ingangna samarbetsavtalet med Zyneyro &r ett
utmaérkt exempel pé detta.
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CombiGene driver for ndrvarande fyra
projekt. Se sidorna 13 till 18.

Hésten 2021 utlicensierade CombiGene
epilepsiprojektet CGOI till Spark
Therapeutics, se sidan 18. I samband med
avtalets tecknande erholl CombiGene en
upfront-betalning pa 8,5 miljoner USD.

® Allianser med partners och tjdnsteféretag som gor det
mdjligt fér CombiGene att vidareutveckla licensierade
projekt till prekliniskt/kliniskt proof-of-concept.

® Utlicensiering av projekt som riktar sig till betydande
patientpopulationer i sen preklinisk/tidig klinisk fas.

Framgangar

Véren 2018 hade CombiGene tvd anstillda och ett projekt

(epilepsiprojektet CGO1) i tidig preklinisk fas. CombiGene

dr idag ett helt annat bolag. Antalet anstéllda har vuxit till
elva personer och vi har inlicensierat lipodystrofiprojektet
CGT2 och smirtprogrammet COZY.

Vér utveckling av nya genterapitillgangar har dven
uppmérksammats pa EU-niva. 2018 tilldelades
CombiGene 3,36 miljoner EUR av Horizon 2020, EU:s

Avtalet med Spark angdende epilepsi-
projektet CGO1 gor CombiGene berdttigat
till 50 miljoner USD i prekliniska och
kliniska milstolpsersdttningar.

Avtalet med Spark angdende epilepsi-
projektet CGO1 gor CombiGene berdttigat
till stegvis 6kande royalties upp till laga
tvasiffriga tal baserat pa nettoomsdttning.

ramprogram for forskning och utveckling, for vart
epilepsiprojekt och 2021 erholl lipodystrofiprojektet 882
500 EUR i utvecklingsanslag av EU:s Eurostars-program.

Under de senaste fem &ren har CombiGene ocksé etablerat
samarbeten med ett antal CRO- och CDMO-bolag inom
CGO1- och CGT2-projekten, vilket resulterat i att vi har

en vélfungerande verksamhet som omfattar alla de
komponenter vi behover for att framgangsrikt fortsatt
utvecklingen av vara olika projekt.

Hosten 2021 uppnadde vi var hittills storsta kommersiella
framgang nér vi utlicensierade epilepsiprojektet CGO1 till
Spark Therapeutics. Det potentiella virdet av avtalet med
Spark uppgér till 328,5 miljoner USD exklusive royalties.




Strategi

Sa har soker CombiGene nya projekt

Léiikemedelsutveckling dir en verksamhet som dir strikt reglerad av myndigheterna for att siikerstdilla att de nya
terapier som kommer ut pa marknaden uppfyller de krav pa séikerhet och effekt som stdlls. Det krduvs ddirfér
omfattande prekliniska studier innan ett nytt likemedel eller en ny genterapi kan fd tillstand att provas i
méinniska, sé kallade kliniska prévningar. Aven de kliniska studierna dr noga reglerade med striinga krav pd
sdkerhet. Att utveckla nya terapier tar ddrfor lang tid och krdver betydande finansiella resurser. Ett av de absolut
viktigaste momenten i CombiGenes verksamhet dr ddrfor att vilja réitt projekt for inlicensiering.

Sedan epilepsiprojektet CGO01 utlicensierades till Spark
Therapeutics hosten 2021 har CombiGene intensifierat
anstrangningarna for att hitta nya projekt. Som ett resultat
av detta arbete inleddes i borjan av 2023 ett samarbete
med danska Zyneyro for att utveckla ett program for
behandling av kronisk smarta.

Omfattande arbete att hitta nya projekt

CombiGene anvédnder savél interna som externa resurser
for att hitta nya intressanta projekt. Det interna arbetet
sker pa vetenskapliga kongresser och konferenser och
genom medarbetarnas professionella nédtverk. De externa
resurserna utgors av konsulter inom affarsutveckling och
akademiska samarbeten.

Genom detta arbete har CombiGene fétt en 6vergripande
bild av vilka genterapitillgdngar som finns tillgdngliga
inom industri och akademi.

Noggrann utvardering av potentiella projekt
CombiGenes utvirdering av potentiella projekt dr en
strukturerad och noggrann process baserad pa ett
flertal centrala kriterier. Arbetet omfattar genomgang
och analys avimmaterialrattsfragor, preklinisk data,
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téankt avtalsstruktur, storlek pa patientpopulation och
medicinskt behov, konkurrenssituation samt projektets
kommersiella forutsattningar.

Samtliga kriterier dr viktiga och en svaghetien avdem,
till exempel en oklar immaterialrdttssituation, innebér att
CombiGene viljer att inte ga vidare med projektet.

Utfall sa har langt

Det mest uppenbara utfallet av arbetet att identifiera
nya intressanta projekt sa hir langt &r sjdlvfallet det
samarbetsavtal som tecknades med Zyneyro under
inledningen av 2023, men de faktiska resultaten ar
betydligt storre &n sd. CombiGene har utvdrderat manga
projekt som av en eller annan anledning inte uppfyllt
foretagets urvalskriterier och darfor prioriterats bort.

CombiGene har ocksa identifierat ett antal projekt

som skulle kunna vara intressanta att licensiera in.

Det ror sig bland annat om projekt for sjukdomar inom

det centrala nervsystemet, endokrina sjukdomar och
genetiska muskelsjukdomar och CombiGene genomfor for
ndrvarande djupare analyser av dessa projekt.

Sedan CombiGene utlicensierade epilepsi-
projektet CGOL1 till Spark Therapeutics har vi
intensifierat vart arbete att hitta nya intressan-
ta projekt for inlicensiering. Vi har tillsam-
mans med externa konsulter genomfort en
noggrann kartldggning dir vi analyserade om-
kring 100 tdnkbara projekt. Av dessa projekt
gick uppemot tio vidare for djupare analys,
déribland smértprogrammet COZY som vi nu
utvecklar gemensamt med Zyneyro.

Vér ambition &r att kunna inlicensiera ytterli-
gare nagra projekt och for narvarande haller vi
pa att gd igenom ett antal tdnkbara kandidater.

Birgitta Stahl
Senior Director In-licensing




Strategi

CombiGene befinner sig i genterapins

Genterapi dir ett av de mest dynamiska omrddena inom dagens likemedelsutveckling med en fantastisk
kunskapsutveckling inom flera olika discipliner. Virt arbete inom epilepsiprojektet CGO1 och avtalet med
Spark Therapeutics har gjort CombiGene till ett erkdint internationellt genterapibolag. Aven vdrt arbete inom
lipodystrofi har uppmdrksammats internationellt. Smdrtprogrammet COZY som vi driver tillsammans med
danska Zyneyro har redan tilldragit sig intresse fran Big Pharma-bolag.

Sammantaget innebér detta att CombiGene har byggt
upp en stark position inom genterapiomradet. Férdelarna
med detta dr betydande. Vi kan nu mycket enklare komma
i kontakt med Big Pharma-bolag for diskussioner, vara
anstrdngningar att identifiera nya potentiella projekt
underldttas av att vi har visat att vi framgangsrikt kan

ta ett prekliniskt projekt till utlicensiering. CombiGene
tillfrdgas ocksa allt oftare att presentera vid olika typer
av kongresser och andra vetenskapliga moten. Vi vill

har ge en oversikt 6ver vara olika samarbeten utéver det
kommersiella samarbetet med Spark Therapeutics inom
ramen for epilepsiprojektet CG01 och samarbetet med
Zyneyro inom ramen for smartprogrammet COZY.

CombiGene ar en del av Sveriges satsning pa
avancerade lakemedel

I'mars 2023 besl6t den svenska regeringen att ge Vinnova
iuppdrag att etablera ett nationellt innovationskluster
for kommersialisering, kompetensutveckling och
produktionskapacitet for cellterapier och andra
avancerade terapier som genterapi.

-

e
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CombiGene dr engagerat i CCRM Nordic (Center for
Commercialisation of Regenerative Medicine), som

varit en drivande kraft for att fa till stand det nationella
innovationskluster som regeringen nu beslutat om. Som
Nordens ledande genterapiféretag vilkomnar CombiGene
sjalvfallet regeringens initiativ som kommer att stédrka
Sveriges stdllning inom detta mycket viktiga omrade.

CombiGene dr ocksa aktivtinom Visionsdriven hélsa som
samverkar inom innovationsmiljon ”Sverige ledande inom
avancerade terapier 2030 (ATMP 2030).” Visionsdriven
hélsa har som ambition att16sa de utmaningar och hinder
som idag bromsar det svenska innovationssystemet kring
likemedel for avancerade terapier (ATMP).

CombiGene dr ocksa en del av GeneNova, ett femarigt
tvéarvetenskapligt samarbete som syftar till att utveckla
AAV-baserade genterapier och som finansieras avakademi
och industri. Arbetet leds av professor Johan Rockstrom
pa KTH.

EU har satsat betydande summor pa CombiGene
Aven EU har uppmirksammat CombiGenes forskning
och utveckling. 2018 fick CombiGene 3,36 miljoner EUR
for den fortsatt utvecklingen av epilepsiprojektet och
2021 tilldelades lipodystrofiprojektet CGT2 882 500 EUR.
Anslagen fran EU har inneburit att CombiGene kunnat
driva de badda projekten med full kraft och begrénsat
behovet av att ta in nytt kapital fran bolagets dgare.

CombiGenes akademiska samarbeten

Inom ramen for epilepsiprojektet CG01 samarbetar
CombiGene sedan manga ar med Lunds universitet och
Kopenhamns universitet. Under de senaste dren har
CombiGene dven etablerat samarbete avseende den
prekliniska utvecklingen av lipodystrofiprojektet CGT2
med Stockholms universitet, University Medical Center
Hamburg-Eppendorf och University of Michigan Medical
School. Smartprogrammet COZY har sitt ursprung i
akademisk forskning vid Képenhamns universitet.




Strategi

Hallbarhet

CombiGenes ambition dr att utveckla terapier som behandlar svara sjukdomar som idag saknar effektiva
behandlingsalternativ. Detta innebdr att vi dagligen hanterar komplexa vetenskapliga fragestdllningar ddir
svaren sdllan dr givna pd forhand. Var prekliniska utveckling dr strikt reglerad for att scikerstdlla att de terapier
vi utvecklar dir effektiva och siikra. Den prekliniska utvecklingen, som gors av CRO-bolag, dir éiven omgdrdad av
en rad etiska 6vervéiganden och alla in vivo-studier krdver myndighetsgodkdnnande innan de kan pdabérijas.
Utover detta har CombiGene (som alla bolag) att forhdlla sig till en kommersiell verklighet och fragor som rér

finansieringen av var verksamhet.

CombiGenes verksamhet stiller dirmed mycket stora
krav pé intellektuell kapacitet och specifika kunskaper
inom likemedelsutvecklingens samtliga omraden. Att
de anstédllda pa CombiGene dr bolagets viktigaste resurs
sédger sig sjdlvt och vi arbetar aktivt for att rekrytera de
absolut bdsta medarbetarna och ge dem méojlighet att
utvecklas i en miljo som préglas av stora krav, men ockséd
goda mojligheter att utveckla sin professionella formaga.

GODHALSAOCH 4 GOD UTBILDNING
VALBEFINNANDE FORALLA

o i | &

5 JAMSTALLDHET

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

W,
Me
sy

GLOBALA MALEN
fér hallbar utveckling

Agenda 2030
Sett ur perspektivet av FN:s Agenda 2030 star fem mal i
sdrskilt fokus for CombiGene.
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Mal 3: God hilsa och vilbefinnande utgor kdrnan i var
verksamhet och genomsyrar det dagliga arbetet. Varje dag
tar vi steg framét i var strdvan att férbéttra livet f6r de som
drabbats av svara sjukdomar.

Mal 4: God utbildning for alla dr lika sjélvklart for
CombiGene. Var verksamhet dr helt beroende av vara
medarbetares kompetens och vi bidrar till den hogre
utbildningen i Sverige genom att samarbeta med
hoégskolor och universitet.

Mal 5: Jamstélldhet 4r en integrerad del i alla delar av var
verksamhet av den enkla anledningen att vi stravar efter
att skapa en verksamhet som genomsyras av kompetens,
breda perspektiv och skilda erfarenheter. Av CombiGenes
11 anstdllda dr 5 mén och 6 kvinnor. Var ledningsgrupp
utgors av tva kvinnor och tva mén.

Mal 8: Ansténdiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvixt ar
sjalvklara prioriteringar f6r CombiGene och avgorande for
var fortsatta framgéngar.

Mal 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur ar
ett mal som CombiGene stddjer genom den innovativa
héjden i var verksamhet. Mycket av det vi gor, gors for
forsta gangen och var verksamhet har sedan starten

statt for en betydande kunskapsutveckling. Vi har ocksa
djupgaende samarbeten med en rad framstdende aktorer
inom genterapins olika omraden.

Finansiering av CombiGene

CombiGenes verksamhet har s& hér ldngt till stor del
finansierats av vdra aktiedgare genom olika emissioner,
totalt 229 MSEK. Utdver detta har CombiGene erhallit

8,5 MUSD i upfront-betalning frdn Spark Therapeutics i
samband med utlicensieringen av epilepsiprojektet hosten
2021 och 37 MSEK i olika anslag frdn EU och Vinnova.

Tack vare den senaste nyemissionen varen 2021 och
upfront-betalningen frén Spark har CombiGene en
fortsatt god kassa som gor det mojligt for oss att driva vara
projekt med full kraft. CombiGenes styrelse och ledning
utvdrderar kontinuerligt Bolagets kapitalbehov.




Vara projekt

CombiGene har fyra prekliniska projekt inom tre
sjukdomsomraden: smarta, partiell lipodystrofi och
epilepsi.

Smartprogrammet COZY bestar av tva separata
projekt med en ny verkningsmekanism som
mojliggor ett genombrott av smartbehandling.

Malsattningen med lipodystrofiprojektet ar att
utveckla en genterapibehandling som adresserar de
metabola problem som partiell lipodystrofi medfor.

Vart epilepsiprojekt CGO1 viander sig till de patienter
som har en lakemedelsresistent fokal epilepsi och
darmed inte blir anfallsfria med dagens lakemedel.
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Smairtprogrammet COZY, som vi utvecklar gemensamt
med danska Zyneyro, bestér av tva separata projekt: en
peptidbehandling och en genterapi. Bdda terapierna ut-
vecklas for behandling av svara kroniska smarttillstand
dédr genterapin reserveras for patienter dar mojlighe-
terna for spontan minskning avsmértan bedéms som
uteslutet (eller osannolikt). Den peptidbaserade terapin
berdknas vara klar for studier i médnniska inom nédgra ar
medan genterapin kommer att behova ytterligare nagra
ar for att nd samma punkt i sin utveckling.

Nar vi gick in i 2022 var var ambition att vi under aret
skulle kunna vilja slutgiltig lakemedelskandidat inom
lipodystrofiprojektet CGT2. Nagra av de studier som
genomfordes under 2022 gav dock svartolkade resultat.
Vi planerar darfor att genomféra kompletterande studier
under 2023.

Epilepsiprojektet CGO1 utlicensierades till Spark
Therapeutics hosten 2021. Spark och CombiGene
genomfor nu den prekliniska utvecklingen gemensamt.
Nar projektet gar in i klinisk fas kommer Spark att driva
det fortsatta arbetet helt i egen regi.

Karin Agerman
Chief Scientific Officer




Viéra projekt — smartprogrammet COZY

Smartprogrammet COZY — en unik mojlighet for ett
genombrott inom smartbehandling

Smidirtprogrammet COZY utvecklas tillsammans med det danska foretaget Zyneyro. Mdlet dir att utveckla en
effektiv behandling fér svdr kronisk smdirta, ett relativt vanligt och ofta svarbehandlat tillstand. Programmet
bestdr av tva projekt - en peptidbehandling och en genterapibehandling (AAV), som bdda bygger pd en ny
princip for smdértbehandling med samma smdrtlindrande mekanism. Bade peptiden och genterapin utvecklas
for behandling av svara kroniska smdrttillstand ddr genterapin reserveras for patienter ddr mdojligheterna for
spontan minskning av smdrtan bedéms som uteslutet (eller osannolikt). Den peptidbaserade terapin berdiknas
vara klar for studier i mdnniska inom ndgra ar medan genterapin kommer att behdva ytterligare ndgra dar for att
nd samma punkt i sin utveckling.

Avtalet med Zyneyro

Avtalet med Zyneyro &r ett samarbetsavtal som innebér
att Zyneyro och CombiGene delar lika pa projektets
kostnader och intdkter. CombiGene har i enlighet med
avtalet betalat Zyneyro en upfront pa 5 MDKK i samband
med undertecknandet av avtalet. CombiGene har vidare
atagit sig att betala ytterligare maximalt 11,4 MDKK i
fortsatt utvecklingsstod till en klinisk studie i fas 1.

CombiGenes och Zyneyros smirtprogram utvecklas for
att erbjuda effektiv smértlindring utan de biverkningar
som dagens behandlingar ofta ger upphov till. Detta dr
mdjligt tack vare att Zyneyros forskare har identifierat en
ny biologisk verkningsmekanism, som ligger till grund f6r
béda ldikemedelskandidaterna.

/f\rliga sjukvardskostnader och indirekta kostnader for
olika sjukdomar i USA

635 Smirta: 635 miljarder USD

i
309 Hjdrt/kirlsjukdomar: 309 miljarder USD 5

243 Cancersjukdomar: 243 miljarder USD

188 Diabetes: 188 miljarder USD

Killor: Relieving Pain in America: A Blueprint for Transforming Prevention, Care, Education, and Research.
Appendix C. The Economic Cost of Pain in the US. Institute of Medicine (US) Committee on Advancing Pain Research, Care, and Education. Washington (DC): National Academies Press (US); 2011
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Den nya verkningsmekanismen i COZY-
programmet dr mycket spannande. Den ger ef-
fektiv smartlindring utan synbara biverkning-
ar, speciellt risken fér beroendeframkallande,
i de prekliniska modeller som har anvints.
Den peptidbaserade ldkemedelskandidaten,
och ddrigenom verkningsmekanismen i sig, ar
dessutom foremal for en speciell utviardering
for att sdkerstédlla bade effekt och avsaknad av
risk for att utveckla beroende i ett pdgdende
program sponsrat av den amerikanska reger-
ingen (NIH). Det innebdr ett potentiellt viktigt
stod i utvecklingsprocessen.

Alvar Gronberg
Senior Program Director




Vara projekt — smartprogrammet COZY

COZY-programmets verkningsmekanism

Frisk nerv
Normal smartférnimmelse

Smdrta ar ett stort globalt problem

Cirka 20-25 procent av védrldens vuxna befolkning lider
av nagon form av kronisk smérta och mellan sex och
atta procent av befolkningen drabbas av svér kronisk
smérta. Konventionell behandling bestdr framst av
antiinflammatoriska likemedel, antidepressiva medel,
kramplosande lidkemedel och opioider (en grupp &mnen
med en morfinliknande verkningsmekanism).!

Problemet med dessa behandlingar dr att de inte dr
specifikt utvecklade for att behandla kronisk smairta.
Den smértlindring som uppnés har dérfor ofta ett

antal funktionsnedsittande biverkningar sdsom
missbruksproblem, depression, angest, trétthet, nedsatt
fysisk och psykisk férmaga. I USA har uppskattningsvis

Kronisk nervskada
Overdriven smartférnimmelse

Frisk nerv
+ behandling

Kronisk nervskada
+ behandling

Normal smartférnimmelse

o
&P

COZY blockerar interaktionen
mellan PICK1 och smaért-
receptorn.

COZY péverkar inte

700 000 ménniskor dott pa grund av opioidmissbruk de
senaste 20 dren.

Ett program — tva projekt

Programmet bestér av tva projekt: en peptid (COZY01)
och en genterapibehandling (COZY02), som uttrycker den
aktiva delen av peptiden fran COZY01, med potentiellt
livslang effekt.

Vid svar kronisk smdirta ar avsikten att administrera
peptiden direkt till patienten vid ett eller flera tillfdllen f6r
att uppna effektiv smartlindring.

Vid svar kronisk smérta ddr méjligheterna for spontan
minskning av smdértan bedoms som utesluten eller

1 Prevalence of Chronic Pain and High-Impact Chronic Pain Among Adults — United States, 2016; CDC; Morbidity and Mortality Weekly Report Weekly / Vol. 67 / No. 36 September 14, 2018
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Normal smértférnimmelse

STACAT AT

Vid kronisk nervskada aktiverar

PICK1 6verdrivna smértsignaler normala smértreceptorer.

Normal AMPA-receptor
(Normal smartférnimmelse)

Ca**-permeabel AMPA-receptor
(Overdriven smartférnimmelse)

PICK1-férmedlade signaler till
AMPA-receptor (Aktivering av
receptorer som deltar i éverféring
av kronisk smaérta)

\n =8 =0

PICK1. (Aktiverar och styr
smartsignaler)

CO2ZY. (Forhindrar interaktion
mellan PICK1 och smartreceptorn)

A L

osannolik och som vid konventionell behandling kraver
daglig medicinering, dr avsikten att uppna smartlindring
genom att behandla patienten med en AAV-vektor som fér
kroppen att sjdlv producera den smértlindrande peptiden.
Pé sa sédtt kan man uppnd langvarig smértlindring

utan daglig medicinering. Eftersom AAV-vektorn kodar
for den aktiva delen av COZYO01 &r avsikten att bade
verkningsmekanismen och effekten 4r desamma som vid
direkt administrering av peptiden.

Konceptet skulle potentiellt ocksa kunna erbjuda

en mojlighet att kontrollera att en patient svarar vil
pé behandling med peptiden innan man fortsitter
med den dyrare genterapin. Genom att anvdnda
peptidbehandlingen pa potentiella genterapipatienter




Vara projekt — smartprogrammet COZY

skulle det eventuellt vara mojligt att 6ka traffsdkerheten
innan en kostsam AAV-behandling sétts in.

Den vetenskapliga grunden for COZY-programmet
Programmet dr baserat pa upptédckter om den roll som
ettintracelluldrt protein som kallas PICK1 (protein som
interagerar med C-kinas 1) har f6r att modulera neuronal
signaloverforing via AMPA-receptorer vid smérta. Enkelt
uttryckt kan man beskriva det som att PICK1 binder till
och styr lokalisering och aktivering av receptorer som
deltar i 6verforingen av smértsignaler mellan nerver vid
kronisk smérta. Genom att blockera interaktionen mellan
PICK1 och receptorn férhindrar man att en viss typ av
receptorer nar cellmembranet och aktiveras och dirmed
hdmmas smértsignalen.!

COZY01 - peptidbehandling av svara kroniska
smarttillstand

Peptidbehandlingen har visat goda effekter i olika
prekliniska modeller. Den fortsatta utvecklingen
kommer att fokusera péa att s snabbt och effektivt som
mojligt genomfora nédvandiga prekliniska studier

for att utviardera sédkerhet och toxikologi samt att
producera kliniskt provningsmaterial i syfte att erhalla
godkdnnande fran regulatoriska myndigheter for att
genomfora de forsta kliniska prévningarna pd manniska
med COZY01.

En oberoende utvédrdering av potentialen for COZY01

som en framtida smartbehandling pagar vid National
Institute of Health (NIH) i USA, i ett statligt finansierat
program (Preclinical Screening Platform for Pain, PSPP)
som syftar till att hitta smartlindringsalternativsom inte
dr opiodbaserade och som inte dr beroendeframkallande.
COZYO01 har genomgatt den forsta testnivdn av tre och har
valts ut for att gé vidare till ndsta niva dar substansen ska
testas i olika smédrtmodeller.

1 Sgrensen AT, Rombach J, Gether U, Madsen KL. The Scaffold Protein PICK1 as a target in chronic pain. Cells. 2022;11(8):1255.
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COZY02 - genterapibehandling av svar kronisk smarta
dar mojligheterna for spontan minskning av smartan
bedoms som utesluten

En prototyp av AAV-vektorn som fungerar som bérare

av det genetiska materialet i genterapi har utvecklats

av Zyneyro och testats i flera prekliniska modeller med
mycket god och langvarig effekt. Det kommande arbetet
dr inriktat pa att optimera det genetiska material som ska
ingé ivektorn. AAV dr den vektortyp som CombiGene har
lang erfarenhet av fran vara andra projekt. Nar vektorn
dr optimerad foljer prekliniska studier for att undersoka
och karakterisera distribution, proteinuttryck, effekt och
toxikologi.

Parallellt med den prekliniska utvecklingen kommer

vi att utveckla en process for tillverkning av den valda
vektorn for prekliniska studier och for framtida kliniska
provningar. Data fran detta arbete kommer att ligga

till grund for att soka tillstdnd att genomfora en klinisk
provning pa patienter med svar kronisk smérta.




Vara projekt - lipodystrofiprojektet CGT2

CGT2 - ytterligare studier behovs innan en ny tidsplan

for proof-of-concept-studien kan tas fram

CGT2, CombiGenes projekt for att utveckla en genterapibehandling for partiell lipodystrofi, dir i tidig preklinisk
utveckling. Det forsta steget i att designa genterapivektorer och testa dem in vitro (tester pd olika leverceller) har
genomforts med goda resultat. Sedan dess har flera in vivo-studier utforts for att utvirdera effekt och stegvis

begrinsa antalet potentiella genterapikandidater.

Ytterligare studier behovs

Ambitionen f6r 2022 var att féra CGT2-projektet till

det stadium déar en proof-of-concept-studie kunde
initieras. Nagra av de studier som genomfordes 2022 gav
dock svartolkade resultat och behéver upprepas. Till
exempel behover vi faststidlla om avsaknaden av tydlig
behandlingseffekt i vissa modeller beror pé otillrackligt
uttryck av var genterapivektor eller om den underliggande
hypotesen for verkan av CGT2 dr inkorrekt. CombiGene
har darfor beslutat att genomfora ytterligare studier innan
det &r majligt att ga vidare till den prekliniska proof-of-
concept-studien.

Bidrag fran EU:s internationella finansieringsprogram
Eurostars

I februari 2021 tilldelades lipodystrofiprojektet

882500 euro i projektbidrag av EU:s internationella
finansieringsprogram Eurostars. Genom detta anslag
samarbetar CombiGene med University Medical

Center Hamburg-Eppendorf och dess experter inom
lipidforskning.

i
6 ~ CombiGene’s project CGT2 is supported by the
BUrosStars” EBurostars Programme.Project ID: 114714
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PCT-ansékan

Taugusti 2021 lamnade CombiGene in en PCT-ansdkan
for att skydda de vektorer som utvecklats inom CGT2-
projektet. Ansékan bygger pa den brittiska patentansokan
som ldmnades in 2020 och dr ett naturligt ndsta steg for att
sdkerstdlla adekvat patentskydd for lipodystrofiprojektet
CGT2.

Viktigt avtal med professor Ormond MacDougald
Utover samarbetsavtal med Stockholms universitet,
University Medical Center Hamburg-Eppendorfoch
Accelero har CombiGene dven ett avtal med professor
Ormond MacDougald vid University of Michigan
Medical School i USA. Detta avtal omfattar en pilotstudie
och en huvudstudie ddr CombiGenes mest lovande
genterapikandidat inom lipodystrofiprojektet CGT2
kommer att prévas och utvéarderas.

Partiell lipodystrofi dr en séllsynt sjukdom
som leder till patologisk fordndring av krop-
pens fettférdelning. I avsaknad av normalt
kroppsfett borjar levern att ackumulera fett.
Detta leder till allvarliga komplikationer i
amnesomséttningen. Nar vi gick in i 2022 var
var ambition att vi under dret skulle kunna
vilja slutgiltig lakemedelskandidat inom
lipodystrofiprojektet CGT2. Nagra av de
studier som genomfordes under 2022 gav dock
svartolkade resultat. Vi planerar darfor att ge-
nomféra kompletterande studier under 2023.

Annika Ericsson
Director Preclinical Development

-




Vaéra projekt — epilepsiprojektet CGO1

CGO1 — utlicensierat till Spark Therapeutics sedan oktober 2021

Epilepsiprojektet CGOI utlicensierades till Spark Therapeutics i oktober 2021 och den dterstdende delen av den
prekliniska fasen drivs nu gemensamt av de tva bolagen. Niéir projektet gdr in i klinisk fas kommer Spark att ta
hela ansvaret for design och utforande. Sedan oktober 2021 tiicker Spark diven alla 6verenskomna kostnader i

samband med den prekliniska utvecklingen av CGOl.

Avtalets omfattning

Samarbets- och licensavtalet mellan CombiGene och
Spark ar ett exklusivt globalt licensavtal som ger Spark
rétt att utveckla CG01-projektet under programmets
prekliniska och kliniska faser, att tillverka CGO01 samt att
kommersialisera CGO1 till den globala marknaden.

De ekonomiska villkoren i avtalet

Det totala potentiella virdet av avtalet uppgar

till 328,5 miljoner USD, exklusive royalties. Den

initiala betalningen uppgick till 8,5 miljoner USD.
Milstolpsbetalningar under preklinisk och klinisk fas
uppgar totalt till 50 miljoner USD. Royalties pa framtida
forsdljning av CGO1 utgodrs av stegvis 0kande royalties upp
till laga tvasiffriga tal baserat pa nettoomséttning. Alla
milstolpsbetalningar kommer att kommuniceras genom
CombiGenes pressmeddelanden.

Det prekliniska utvecklingsprogrammet

Aterstoden av det prekliniska programmet utfors av
Sparkisamarbete med CombiGene. Sedan avtalet

Avtalet med Spark har ett

potentiellt varde pa 328,5 miljoner
USD - exklusive royalties
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tecknades har det prekliniska programmet utokats.
Beslutet att prioritera expansionen av CGO1:s kliniska
utvecklingsprogram till att omfatta USA kommer att

gora det mojligt for projektet att fa ett naturligt fotfaste
pavérldens storsta ladkemedelsmarknad, samtidigt som
Spark kan utnyttja sina imponerande resurser, kunnande
och nétverk pé ett optimalt sétt.

Det kliniska utvecklingsprogrammet

Niér det prekliniska programmet dr avslutat kommer
Spark att ta ansvar for utformning och genomférande av
den kliniska utvecklingen. Alla resultat och kunnande
fran det forberedande arbete for kliniken som CombiGene
gjorde innan avtalet tecknades har 6verforts till Spark.
Som en del av nuvarande avtal kommer Spark att tdcka
kostnader for allt kliniskt utvecklingsarbete.

Kommunikation om programuppdateringar och
tidslinje

Framtida uppdateringar avseende CG01-projekt kommer
att tillhandahallas av Spark i enlighet med deras praxis.

Epilepsi dr en ofdrutsdgbar sjukdom. Det gar
inte att forutse nar ett anfall kommer att in-
tréffa. Epilepsin kan ddrmed innebdara att livet
begrénsas inom en rad omréden. Of6rutség-
barheten kan leda till stor oro f6r bade patient
och anhdriga. Det kan vara omdjligt att ta
korkort. Man kan bli begrdnsad i sin arbetsfor-
maéga och yrkesval. Cirka en tredjedel av epi-
lepsipatienterna blir inte anfallsfria av dagens
lakemedel. Det dr f6r denna stora grupp av
patienter som vi utvecklar genterapin CGO1.

Pernilla Fagergren
Director Clinical Development

CombiGene’s lead project CG01 has received funding from
the European Union’s Horizon 2020 research and innovation
programme under grant agreement No 823282
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Forvaltningsberattelse

Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor, SEK. Flerarsjamforelse koncernen
Verksamheten Beloppi tkr 2022 2021 2020 2019 2018
Foremalet for bolagets verksamhet dr att utveckla och Nettoomsittning 26 699 84042 0 0 8
kommersialisera genterapi for behandling av neurologiska Resultat efter finansiella poster -6157 20 965 29551 -17 929 -13 146
och metabola sjukdomar samt smérta, och ddirmed Balansomslutning 158 221 166 221 79414 43818 35116
forenlig verksamhet. Foretagets séte dr Stockholm. Soliditet (%) 96 95 90 46 58
Resultat per aktie, kr -0,31 1,21 -3,31 -6,23 -9,78
Koncernen Eget kapital per aktie, kr 7,68 7,99 6,23 6,24 7,93

Koncernens legala struktur bestér av moderbolaget
CombiGene AB (publ) org.nr. 556403-3818 vars

verksamhet innefattar koncerngemensamma funktioner Flerarsjamforelse moderbolaget
samt att dga och forvalta 100 % av aktierna i dotterbolagen
CombiGene Personal AB org.nr. 559052-2735, CombiGene Beloppi tkr 2022 2021 2020 2019 2018
UK Ltd org. nr. 11215912 och Panion Animal Health AB Nettoomsittning 26699 84042 0 0 0
org.nr 559018-4171. Resultat efter finansiella poster -6 080 21039 29712 -15 091 -13127
Balansomslutning 162 452 170 376 83474 45241 35120
CombiGene AB (publ) ér listad pa Nasdaq First North Soliditet (%) 96 95 91 47 58
Growth Market.
Definitioner av nyckeltal, se tilldggsupplysningar
Aktien
CombiGenes aktie noterades pa Spotlight 2015. Sedan
december 2018 &r CombiGene listat pd Nasdaq First North Nyckeltal for koncernen

Growth Market. Aktienamnet 4r CombiGene, kortnamnet
ar COMBI och ISIN-koden SE0016101935.

Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,31 1,21
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,31 1,21
Eget kapital per aktie, kr 7,68 7,99
Soliditet, % 96,15 95,22
Genomsnittligt antal aktier fére utspddning 19 801 197 17 311 414
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 19 801 197 17 311 414
Utestaende antal aktier 19801 197 19801197

Arsredovisning 2022 | CombiGene AB (publ) 556403-3818




Forvaltningsberattelse

Viasentliga handelser under 2022

Kvartal ett

® GMP-produktion av CGO1 tillgdnglig fér de prekliniska
studier som &r planerade for att mojliggora forsta
studien i ménniska.

® CombiGene tecknar avtal med University of Michigan
om att utvirdera den ledande genterapikandidaten
inom lipodystrofiprojektet CGT2.

® CombiGenes och Neurochase prekliniska studie
ger virdefull information infér de kommande
langtidsstudierna inom toxikologi och biodistribution.

® Utvecklingen i Ukraina. Den 24 februari 2022
invaderade Ryssland Ukraina. Situationen har sedan
dess préglats av stor osdkerhet och det fortsatta
héndelseforloppet dr ofdrutsdgbart. CombiGene
har ingen verksamhet i Ryssland eller Ukraina och
genomforandet och resultaten av bolagets pagédende
och planerade prekliniska/kliniska studier har inte
paverkats av kriget i Ukraina. CombiGene kommer
attinformera om sddan paverkan pa verksamheten
forviantas uppkomma. Kapitalmarknaden har efter
krigsutbrottet blivit turbulent och saval de kortsiktiga
som de langsiktiga konsekvenserna for virldsekonomin
dr svara att 6verblicka och férutse. Om detta osdkra lage
bestédr kan det innebéra storre utmaningar att vid behov
anskaffa nytt kapital till Bolaget.

Kvartal tva

® CombiGene stérker sin kapacitet inom projektledning
med Alvar Gronberg som Senior Project Manager.

® CombiGene deltar i GeneNova-samarbete for att
utveckla AAV-baserade genterapier.

Kvartal tre

® CombiGene stirker sin ledningskapacitet genom
rekryteringen av Peter Ekolind som Chief Operating
Officer.

Kvartal fyra

® Ingarapporteringspliktiga hdndelser har dgt rum under
perioden.
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Forvantad framtida utveckling

Smartprogrammet COZY utvecklas sedan januari 2023
gemensamt med Zyneyro. Under 2023 kommer fokus
ligga pé fortsatta prekliniska studier och val av CDMO-
leverantor.

Inom CGT2 fortsatter arbetet med att identifiera den

mest lovande ladkemedelskandidaten. Négra av de studier
som genomfordes 2022 gav svartolkade resultat och
behdéver upprepas. CombiGene kommer darfér genomféra
ytterligare studier under 2023 innan det d4r mojligt att ga
vidare till den prekliniska proof-of-concept-studien som
ursprungligen var planerad till 2022.

For epilepsiprojektet CG01 kommer fokus under 2023 att
ligga pé att tillsammans med Spark Therapeutics arbeta
med de utdkade och avslutande delarna av det prekliniska
programmet, framfor allt studierna inom toxikologi och
biodistribution.

CombiGene kommer under 2023 fortsatt bedriva en aktiv
affarsutveckling med malet att inlicensiera ytterligare
genterapiprojekt.

Viktiga handelser efter arets utgang

CombiGene ingick samarbetsavtal med Zyneyro for
utveckling av ett unikt koncept for effektivlindring

av kronisk smarta. Avtalet med Zyneyro ar ett
samarbetsavtal som innebér att Zyneyro och CombiGene
delar lika pé projektets kostnader och intékter.
CombiGene betalade Zyneyro en upfront pa 5 MDKK i
samband med undertecknandet av avtalet. CombiGene
har vidare atagit sig att betala ytterligare maximalt 11,4
MDKXK i fortsatt utvecklingsstod fram till en klinisk studie
ifas1.

Risker och osakerhetsfaktorer

Ett lakemedelsutvecklingsbolag av CombiGenes typ
kdnnetecknas av en hog operationell och finansiell

risk. Bolaget dr beroende av nuvarande och framtida
licens-, samarbets- och andra avtal med erfarna
samarbetspartners for utveckling och framgéngsrik
kommersialisering av befintliga och framtida
ldkemedelskandidater. Det mest betydande exemplet
pa detta &r CombiGenes exklusiva globala samarbets-
och licensavtal med Spark Therapeutics som har ett
potentiellt totalt virde om 328,5 miljoner USD exklusive
royalties. Avtalet med Spark har dirmed stor betydelse
for CombiGenes framtida verksamhet, resultat och
finansiella stdllning. Faktorer som negativt kan paverka
sannolikheten for kommersiell framgang omfattar bland
annat risken att CombiGenes genterapier inte bedéms
vara sédkra eller inte &r effektiva samt risken for att
verksamheten inte kan fa erforderlig finansiering.

Finansiell riskhantering

De finansiella riskerna kan primért delas upp i féljande
kategorier: marknadsrisk (inkl. valutarisk och ranterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk.

Valutarisk

De valutaexponeringar som foretaget utsétts for ar
framfor allt avseende EUR och USD. For ndrvarande dr
nettoexponeringen i respektive valuta begrédnsad, bolaget
har dirfor inte som policy att sékra exponeringen.

Koncernens totala valutakursdifferens uppgar till 12 519
tkr (-1 306) och redovisas i rorelseresultatet.

Rdnterisk

Koncernens ranterisk dr framst kopplad till
banktillgodohavanden, vilka per balansdagen uppgick till
132 mkr (137).
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Prisrisk
Koncernen dr inte exponerad for nagon prisrisk.

Kreditrisk
Koncernen dr inte exponerad for ndgon kreditrisk.

Likviditetsrisk

Bolaget arbetar kontinuerligt med sin likviditet. Styrelsens
bedomning dr att den initiala betalningen frdn Spark

och den nuvarande kassabehallningen utgor tillrackligt
kapital for att driva verksamheten med full kraft under
2023.
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Resultatdisposition
Forslag till behandling av moderbolagets vinst
Till arsstimmans férfogande star

Overkursfond 165 825 676

Balanserad forlust -5100502

Arets forlust -6 080 126
154645 048

Styrelsen foreslar att

i ny rikning 6verfores 154 645 048
154645 048




Finansiell
iInformation

CombiGenes nettoomsattning under 2022 utgors av
kostnadsersdttningar fran Spark Therapeutics for
Bolagets interna och externa kostnader relaterade

till den prekliniska utvecklingen av CGO1 - totalt

26,7 MSEK. Ovriga rérelseintikter utgors primért av
valutakursvinster, saval realiserade som orealiserade,
samt till en mindre del av bidrag fran EU:s Eurostars-
program, totalt 15,0 MSEK.

Under 2021 uppgick CombiGenes nettoomsattning
till 84 MSEK och utgjordes av en upfront-betalning
fran Spark Therapeutics. Ovriga rorelseintikter
uppgick till 7,5 MSEK och utgjordes primart av bidrag
fran Horizon 2020.
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CombiGene har en affdrsmodell som innebar att vara
intdkter priméart kommer att utgoras av upfront-
betalningar och milstolpserséttningar relaterade till
utlicensierade projekt. Dessa ersdttningar dr
oregelbundna till sin natur, vilket innebér att vara
intdkter kan komma att variera kraftigt mellan enskilda
ar tills vi har en godkénd genterapi pad marknaden som
skapar kontinuerliga intdkter i form av royalties.

CombiGenes styrelse och ledning utvarderar
kontinuerligt Bolagets kapitalbehov. Tack vare
utlicensieringen av epilepsiprojektet CGO1 till Spark
Therapeutics hosten 2021 har CombiGene en god
finansiell stdllning som gor det mojligt att driva vara
projekt med full kraft.

Hur den framtida finansieringen av CombiGene
kommer att se ut bestdms av kostnaderna for de projekt
vi driver, hur intdktsstrommarna fran utlicensierade
projekt kommer att utvecklas samt om vi pa nytt lyckas
tain olika typer av forskningsanslag. CombiGene har
sa hdr langt fatt 8,5 MUSD i upfront-betalning fran
Spark och 37 MSEK i olika anslag fran EU och Vinnova.

Louise Aspenberg
Chief Financial Officer




Koncern- och moderbolagsredovisning

Koncernens och moderbolagets resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

Not 2022 2021 2022 2021
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 26699 282 84041571 26699 282 84041571
Ovriga rorelseintidkter 3] 15044 255 7477906 15 044 255 7477906
Summa rorelsens intédkter 41743 537 91519477 41743 537 91519477
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -32567 395 -54 590600 -32494 438 -54516 528
Ovriga rorelsekostnader -496 005 -1676 900 -492 115 -1676 900
Personalkostnader 5] -13 032 385 -11 692 258 -13 032 385 -11 692 258
Avskrivningar -2594 828 -2594 828 -300 000 -300 000
Summa rorelsens kostnader -48 690 612 -70 554 586 -46 318 938 -68 185 686
Rorelseresultat -6947075 20964 891 -4575400 23333 791
Resultat fran finansiella poster 6
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 -2294 828 -2294 828
Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter 791 827 24 791785 24
Rdntekostnader och liknande resultatposter -1682 0 -1682 0
Summa finansiella poster 790 145 24 -1504 725 -2294 804
Resultat efter finansiella poster -6156 931 20964915 -6 080126 21038987
Skatt pa arets resultat 7 0 0 0 0
Arets resultat -6 156 931 20964915 -6 080126 21038987
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare: -6 156 931 20964915
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Koncernens och moderbolagets balansrakning — tillgangar

Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR Not 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec2022 31 dec 2021
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent 8 1906 080 1906 080 1906 080 1906 080
Goodwill € 14916 396 17 211 224 0 0
Licenser 10 2181250 2481 250 2181250 2481 250
19003 726 21598554 4087330 4387330
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11 0 0 18 585 214 20880 042
0 0 18585 214 20880042
Summa anléggningstillgdngar 19003 726 21598554 22672544 25267372
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar 4216 229 0 4216 229 0
Fordringar hos koncernforetag 0 0 798552 727595
Ovriga fordringar 1394719 685738 1352456 642 892
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 12 1828705 7192 862 1828705 7192 862
7439653 7878600 8195942 8563 349
Kassa och bank
Kassa och bank 13 131777 455 136 743 793 131583435 136 545 148
131777 455 136 743 793 131 583 435 136 545 148
Summa omséttningstillgangar 139217 108 144 622 393 139779 377 145108 497
SUMMA TILLGANGAR 158 220 834 166 220 947 162 451 921 170 375 869
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Koncernens och moderbolagets balansrakning — eget kapital och skulder

Koncernen Moderbolaget
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec2022 31 dec 2021
Eget kapital
Aktiekapital 14 990 060 990 060
Ovrigt tillskjutet kapital 224123927 224123927
Annat eget kapital inklusive arets resultat -72991 885 -66 834 955
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolaget aktiedgare 152 122102 158 279 032
Summa eget kapital 152122102 158 279 032
Bundet eget kapital, moderbolaget
Aktiekapital 14 990 060 990 060
Reservfond 3500 3500
Fond for utvecklingsutgifter 759 580 759580
1753140 1753140

Fritt eget kapital, moderbolaget
Balanseratresultat -5100502 -26 139 489
Overkursfond 165 825 676 165 825 676
Arets resultat -6080 126 21038 987

154 645 048 160 725 174
Summa eget kapital 156 398 188 162478 314
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1788415 3376 666 1788415 3376666
Skatteskulder 77279 21269 77279 21269
Ovriga skulder 512781 700 266 497 781 685906
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 3720257 3843714 3690257 3813714
Summa kortfristiga skulder 6098732 7941915 6053 733 7897555
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 158 220 834 166 220 947 162 451 921 170 375 869
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Koncernens och moderbolagets kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Not 2022 2021 2022 2021
Kassafléde fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -6 947 075 20964 891 -4 575400 23333791
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
- Avskrivningar 2594 828 2594 828 300000 300000
- Valutakursdifferens -11 699 345 0 -11 699 345 0
Erhallna rdntor 791 827 24 791785 24
Erlagda réntor -1682 0 -1682 0
Summa -15 261 448 23559743 -15184 643 23633815
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore férdndringar av
rorelsekapital -15 261 448 23559743 -15184 643 23633815
Kassafldde fran fordndringar av rorelsekapital
Fordndringar av rorelsefordringar 438947 -999 722 367407 -1100453
Fordndringar av rorelseskulder -1843182 -445204 -1843822 -424 563
Kassafléden fran den lopande verksamheten -16 665 683 22114817 -16 661 058 22108799
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar 0 -147732 0 -147 731
Kassaflde fran investeringsverksamheten 0 -147 732 0 -147 731
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets nyemission 0 65 881 464 0 65 881 464
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 65 881 464 0 65 881 464
KASSAFLODE -16 665 683 87848549 -16 661 058 87842532
Likvida medel
Fordndringar av likvida medel -16 665 683 87848 549 -16 661 058 87842532
Likvida medel vid &rets borjan 136 743 793 48 895 244 136 545 148 48702616
Valutakursdifferens i likvida medel 11 699 345 0 11 699 345 0
Likvida medel vid arets slut 131777 455 136 743 793 131583 435 136 545 148
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Forandring eget kapital — Koncernen

Aktiekapital
Ingaende balans vid arets borjan 990 060
Aretsresultat
Belopp vid &rets utgang 990 060

Forandring eget kapital - Moderbolaget

Fond for

utvecklings-

Aktiekapital Reservfond utgifter

Ingéende balans vid &rets bérjan 990 060 3500 759 580
Arets resultat

Belopp vid drets utgang 990 060 3500 759 580

Arsredovisning 2022 | CombiGene AB (publ) 556403-3818

Annat

tillskjutet

kapital
224123927

224123927

Overkursfond
165 825 676

165 825 676

Balanserat
resultat inkl
arets resultat
-66 834 955
-6 156 931

-72 991 885

Balanserat
resultat inkl
arets resultat
-5100502

-6 080126

-11 180 628

Summa eget
kapital

158 279 032
-6 156 931
152122102

Summa eget

kapital

162 478 314
-6 080126
156 398 188




Tillaggsupplysningar

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1
(K3) Arsredovisning och koncernredovisning. Principerna ér oférindrade jaimfort med
foregdende ar.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen &r upprittad i svenska kronor och belopp anges i kr om inget annat
anges.

Varderingsprinciper

Intdktsredovisning

Nettoomsattningen bestar av milstolpsersédttningar samt ersdttningar fran licens- och
samarbetsavtal. P4 grund av verksamhetens karaktédr kan det uppsta stora fluktuationer
mellan intédkterna for olika perioder da intdkter fran milstolpsersattningar redovisas

vid den tidpunkt dé prestationsatagandena dr uppfyllda. Forskningsanslag redovisas
som Ovriga intékter. Intdkter frdn erhallna bidrag och stod intdktsredovisas i takt med
upparbetningen. I forekommande fall kan intdkten stédllas mot den kostnad bidraget eller
stodet dr avsett att tdcka. Forekommer villkor som kan foranleda dterbetalningsskyldighet
sker intdktsredovisning endast nar det med hég grad av sannolikhet kan bedémas att
bidraget eller stodet inte kommer att aterkravas.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffningsvédrde och balansdagens viarde har redovisats i resultatrdkningen. I
den man fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminssdkrats omréiknas de till
terminskurs.

Ovriga tillgangar, avsdttningar och skulder

Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden om inget
annat anges nedan.

Egenutvecklade immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell

anldggningstillgang da foljande kriterier dr uppfyllda:

® Det dr tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstélla tillgangen.
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® Avsikt och forutséattning finns att sdlja eller anvénda tillgdngen.

® Det dr sannolikt att tillgangen kommer att generera intdkter eller leda till
kostnadsbesparingar.

e Utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstdllande sétt.

Anskaffningsvérdet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt
hénférbara utgifter som krévs for att tillgangen ska kunna anvéndas pé det sédtt som
foretagsledningen avsett. Internt upparbetade tillgangar skrivs av forst nér tillgdngen tas
i bruk.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt anskaffningsvirdemetoden.
Finansiella tillgdngar i form av vdardepapper redovisas till anskaffningsvérdet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgifter som dr direkt hanforliga till férvarvet av
tillgdngen. Langfristiga virdepappersinnehav samt dgarintressen i 6vriga foretag dér
verkligt vdrde &dr ldgre dn det redovisade vérdet skrivs ned till det verkliga virdet om
vardenedgdngen kan antas vara bestaende.

Kortfristiga placeringar virderas I6pande till det ldgsta av anskaffningsvédrdet och
nettoférsdljningsvérdet.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde,
vilket motsvarar nuvérdet av framtida betalningar diskonterade med den effektivréanta
som berdknats vid anskaffningstillféllet.

Kortfristiga fordringar och derivatinstrument, vilka inte utgor en del i ett
sakringsforhallande som redovisas enligt reglerna for sékringsredovisning, redovisas till
detlagsta av anskaffningsvardet och nettoforsdljningsvardet.

Kortfristiga skulder, vilka férvintas bli reglerade inom 12 ménader, redovisas till
nominellt belopp.

Avskrivning
Koncessioner, patent, licenser, goodwill, varumaérken och liknande rittigheter har en
avskrivningstid pa 10 &r.

Patenten skrivs ej av eftersom tillgdngen ej tagits i bruk.

CombiGene forvarvade 2019 en licens for utveckling av behandling av lipodystrofi.
Licensen dr redovisad till anskaffningskostnad med avdrag fér planméssiga
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avskrivningar baserade pa tillgdngens nyttjandeperiod. Féretagsledningen har bedomt
nyttjandeperioden till 10 ar, da licensavtalet med Lipigon ar exklusivt f6r CombiGene de
forsta 10 aren. Darefter loper avtalet med icke exklusivitet.

Goodwill skrivs av pa 10 ar baserat pa bedomningen att det forvarv som tillgangen ar
hanforlig till har en langsiktig strategisk betydelse.

Goodwill

Det belopp varmed kopeskillingen, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande
samt verkligt vdarde pa forvdrvsdagen pa tidigare innehav 6verstiger verkligt virde
péidentifierbara férvérvade nettotillgangar, redovisas som goodwill. Goodwill pa
forvérv av dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill pé férvérv av
intresseforetag ingar i vardet pa innehav i intresseféretag och provas med avseende pa
eventuellt nedskrivningsbehov som en del av vdrdet pa det totala innehavet. Goodwill
testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvirde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Nedskrivningar

Aktiverade utvecklingsutgifter som @nnu inte tagits i bruk samt tillgangar dar det finns
en indikation om en vdrdenedgang provas avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Overstiger tillgdngens bokforda vérde dess atervinningsvérde skrivs tillgdngen ner

till detta virde. Atervinningsviardet definieras som det hogsta av marknadsvirdet och
nyttjandevérdet. Nyttjandevirdet definieras som nuvérdet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen.

Inkomstskatt

Aktuell skatt d4r inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rdkenskapsérs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.
Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler
som giller pa balansdagen. Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rdkenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller hdndelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar
detredovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig frdn det skatteméssiga virdet.
Temporéra skillnader beaktas ej i skillnader hdnforliga till investeringar i dotterforetag,
filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing
av de tempordra skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporéra skillnaden
kommer att dterféras inom en 6verskadlig framtid. Skillnader som hérror fran den forsta
redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld
savida inte den hanforliga transaktionen &r ett rorelseforvarv eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgor inte heller temporéra skillnader.
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Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdragredovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avrdknas mot
framtida skattemassiga 6verskott.

Koncernens och moderbolagets samlade underskott avnédringsverksamhet uppgar till
drygt 120,3 MSEK, samtliga hénforliga till Sverige. Nominellt vdrde av skattefordran
uppgar till 24,8 MSEK vid 20,6 % skatt. Moderbolagets samlade underskott av
nédringsverksamhet uppgar till 87,7 MSEK, samtliga hdnforliga till Sverige. Nominellt
varde av skattefordran uppgar till 18,1 MSEK vid 20,6% skatt. Ingen del av denna fordran
har upptagits som tillgdng i balansrdkningen da bolaget och koncernen fortfarande

och inom budgeterbar framtid belastas med kostnader for utveckling som 6verstiger
budgeterade intédkter. Fordran kommer att tas upp som tillgadng férst nar bolaget och
koncernen budgeterar eller redovisar stabila vinster. Uppskjutna skatteskulder som ar
hanforlig till obeskattade reserver sdrredovisas inte, obeskattade reserver redovisas med
bruttobeloppet i balansrdkningen.

Narstaendetransaktioner
Niér det géller bolagets styrelseledamdéter finns inga transaktioner utéver de som
redovisasinot 5.

Ersattningar till anstillda - pensioner

Koncernens pensionsplaner for ersdttning efter avslutad anstédllning utgors av
avgiftsbestimda pensionsplaner. I avgiftsbestimda planer betalar foretaget ut faststéllda
avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften dr betald har foretaget inga ytterligare
forpliktelser.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag dr foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer én

50 % av rostetalet eller pa annat sétt har ett bestimmande inflytande. Bestimmande
inflytande innebér en rétt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier

i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa
enhetssynen. Det innebér att forvarvsanalysen uppréttas per den tidpunkt da férvarvaren
far bestimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses forvdrvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet.

Tillaimpningen av enhetssynen innebér vidare att alla tillgdngar (inklusive goodwill) och
skulder samt intdkter och kostnader medrdknas i sin helhet dven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av verkligt viarde vid
forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med tilligg av uppkomna och 6vertagna
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skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseforvarvet samt eventuell tillaggskdpeskilling. I forvarvsanalysen faststélls det
verkliga vardet, med nagra undantag, vid forvérvstidpunkten av forviarvade identifierbara
tillgangar och 6vertagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse virderas

till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med forvéarvstidpunkten inkluderas

i koncernredovisningen det forvédrvade foretagets intédkter och kostnader, identifierbara
tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag och intresseféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster
eller férluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i
sin helhet. Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med intresseforetag
elimineras i den utstrdckningen som motsvarar koncernens dgarandel i foretaget.
Orealiserade forluster elimineras pa samma sdtt som orealiserade vinster, men endast i
den utstrdckning det inte finns nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Som likvida medel riknas kassa
och banktillgodohavande.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa
uppskattningar kommer sédllan motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som kan komma att leda till risk for viasentliga justeringar i redovisade viarden
for tillgangar och skulder dr framst virdering av bolagets anldggningstillgangar.

Varje ar prévas om det finns ndgon indikation p4d att tillgdngars vdrde dr ldagre dn det
redovisade vdrdet. Finns en indikation sa berdknas tillgdngens atervinningsvérde, vilket
ar det lagsta av tillgdngens verkliga varde med avdrag for forsdljningskostnader och
nyttjandevéardet.
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Not 3 Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Bidrag Vinnova 2033242 1435795 2033242 1435795
Bidrag Horizon 2020 0 5671013 0 5671013
Valutakursvinster hanforliga till
rorelsen 13011 013 371099 13011 013 371099
15 044 255 7477906 15044 255 7477906

EU:s Eurostars-program, som véinder sig till sma och medelstora féretag som vill samarbeta i forsknings-
och utvecklingsprojekt, har tilldelat CGT2-projektet utvecklingsanslag. Det totala anslaget for CombiGene
uppgar till 5 miljoner kronor varav 3,4 miljoner kronor hittills har betalats ut. Bidraget intéktsfors i takt med

upparbetningen.

Det totala anslaget fran Horizon 2020 uppgick till 3,36 miljoner euro. Den avslutande utbetalningen om ca 0,5

miljon euro erhélls i oktober 2021 efter att slutrapporten fran projektet godkénts.

Not 4 Ersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Mazars AB
Revisionsuppdrag 205000 180000 175000 155000
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 0 55000 0 55000
205000 235000 175000 210000

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete fér den lagstadgade revisionen
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Not 5 Personal
Medeltalet anstillda

Medelantalet anstédllda
Mién

Kvinnor

Styrelsen

VD och 6vriga féretagsledningen

Loner, ersédttningar mm

Loner och ersédttningar:
Styrelse och verkstédllande direktor
Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

Ovriga anstillda
Sociala kostnader
(varav pensionskostnader)

Summa styrelse och dvriga

anstillda

2022

10

Kvinnor
1
2
&

2022

3401 362
485 146
)
3886508

6461 813
2920987
(892 125)
9382800

13269 308

Koncernen Moderbolaget
2021 2022 2021
10
2022 2021
Mién Kvinnor Min
4 1 4
2)
5 3 5
Koncernen Moderbolaget
2021 2022 2021
2920924 3401 362 2920924
380148 485 146 380148
© (O] O]
3301072 3886508 3301072
5331683 6461 813 5331683
2233067 2920987 2233067
(524 305) (892 125) (524 305)
7564750 9382800 7564750
10 865 822 13 269 308 10 865 822
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Specifikation av16ner och erséttningar till ledande befattningshavare under 2022

Lon och andra

ersédttningar Forméaner Pension Totalt

Bert Junno Styrelseordférande 202275 0 0 202275
Peter Nilsson Styrelseledamot 178 635 0 0 178 635
Jonas Ekblom Styrelseledamot 179 937 0 0 179 937
Per Lundin Styrelseledamot 125000 0 0 125000
Gunilla Lundmark  Styrelseledamot 125000 0 0 125000
Jan Nilsson vd 2590515 0 0 2590515
Ovriga anstillda 1748 109 0 330076 2078185
5149471 0 330076 5479 547

Av ovanstdende ersattningar till styrelse och verkstdllande direktor avser 108 572 kr ersédttningar som
fakturerats och som redovisas som Ovriga externa kostnader.

Vice vd fakturerar sin ersdttning och ersédttningen har under 2022 uppgatt till 492 800 kr. Ersattningen

redovisas som Ovriga externa kostnader.

Specifikation av16ner och ersédttningar till ledande befattningshavare under 2021
Lén och andra

ersittningar Formaner Pension Totalt

BertJunno Styrelseordférande 200000 0 0 200000
Peter Nilsson Styrelseledamot 257 455 0 0 257 455
Jonas Ekblom Styrelseledamot 125000 0 0 125000
Jan Nilsson VD 2338469 0 0 2338469
Ovriga anstillda 1771647 0 195078 1966 725

4692571 0 195078 4887 649

Av ovanstdende ersattningar till styrelse och verkstdllande direktor avser 132 455 kr ersdttningar som
fakturerats och som redovisas som Ovriga externa kostnader.
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Not 6 Resultat fran finansiella poster Not 7 Skatt pa arets resultat
Koncernen 2022 2021
Resultat fran andelar i koncernforetag Koncernen Moderbolaget Avstimning av effektiv skatt
2022 2021 2022 2021 Resultat fore skatt -6 156 931 20964915
Nedskrivning andelar i koncernforetag 0 0 2294828 2294828 Skattekostnad 20,6% 1268328 -4 318772
0 0 2294828 2294828
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -19370 -9176
Ovriga rinteintikter och liknande Koncernen Moderbolaget Ej skattepliktiga intékter 9 0
resultatposter 2022 2021 2022 2021 Avdrag for kostnader som ej ingar i det redovisade resultatet 0 1885859
Effekt av ej virderade underskottsavdrag -1248967 2442089
Rédntor 791 827 24 791 785 24 0 0
791 827 24 791 785 24
Utgéende ej virderade underskottsavdrag 120 380 360 114 317 413
Rintekostnader och liknande resultatposter Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021 Moderbolaget 2022 2021
Avstimning av effektiv skatt
Réntor 1682 0 1682 0 Resultat fore skatt -6080126 21038987
1682 0 1682 0
Skattekostnad 20,6% 1252506 -4334031
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -19242 -9176
Nedskrivning avandelar i foretag -472735 -472735
Ej skattepliktiga intdkter 1 0
Avdrag for kostnader som ej ingar i det redovisade resultatet 0 1885 859
Effekt av ej viarderade underskottsavdrag -760 531 2930083
0 0
Utgédende ej virderade underskottsavdrag 87674082 83982186
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Not 8 Immateriella tillgaingar - Patent

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Ingaende anskaffningsviarden 1906 080 1758 349 1906 080 1758349
Inkop 0 147 731 0 147 731
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirden 1906 080 1906 080 1906 080 1906 080
Ingéende och utgaende
ackumulerade avskrivningar 0 0 0 0
Utgdende redovisat virde 1906 080 1906 080 1906 080 1906 080

Not 9 Immateriella tillgangar - Goodwill

Koncernen
2022 2021
Ingdende och utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 22948294 22948294
Ingdende avskrivningar -5737070 -3442243
Arets avskrivningar -2294 828 -2294 827
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8031898 -5737070
Utgdende redovisat virde 14 916 396 17 211 224
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Not 10 Immateriella tillgangar - Licenser

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Ingaende och utgaende
ackumulerade anskaffningsvérden 3000000 3000000 3000000 3000000
Ingdende avskrivningar -518 750 -218 750 -518 750 -218 750
Arets avskrivningar -300 000 -300 000 -300 000 -300000
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -818 750 -518 750 -818 750 -518 750
Utgéende redovisat virde 2181250 2481250 2181 250 2481250

Not 11 Andelar i koncernforetag

2022 2021

Moderbolaget
Redovisat Redovisat
Foretag Site Antal/Kapitalandel % vérde varde
Organisationsnummer
CombiGene Personal AB
559052-2735 Stockholm 100 166 262 166 262
CombiGene UK Ltd
11215912 England, Wales 100 1122 1122
Panion Animal Health AB
559018-4171 Stockholm 100 18 417 830 20712658
18 585 214 20880042
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Not 11 Andelar i koncernforetag, forts

2022 2021
Ingéende och utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 26720181 26720181
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -5840139 -3545311
Arets forandring -2294 828 -2294 828
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -8134967 -5840139
Utgdende redovisat virde 18585 214 20880042

Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
CombiGene Personal AB 112719 -18 850
CombiGene UK Ltd -138279 -33357
Panion Animal Health AB 918 292 -324 598
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Not 12 Forutbetalda kostnader

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Forutbetalda hyror 35856 23904 35856 23904
Forutbetalda forsédkringar 100 388 165 467 100 388 165467
Ovriga forutbetalda kostnader 492 461 225288 492 461 225288
Upplupna intidkter 1200000 6778203 1200000 6778 203
Summa 1828705 7192 862 1828705 7192862
Not 13 Stallda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Sparrade bankmedel 150 000 0 150 000 0
150 000 0 150 000 0
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Not 14 - Aktiekapitalets utveckling

1990
1997
2010
2013
2014
2014
2014
2014
2015
2015
2016
2017
2018
2018
2019
2019
2019
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2021
2021
2021

Vid periodens utgang

Totalt

Hiéndelse aktiekapital (kr)
Nybildning 50000
Fondemission 100 000
Nyemission 102 600
Nyemission 143 600
Fondemission 574400
Nyemission 604400
Split 1 000:1 604400
Nyemission 884400
Nyemission 1134400
Nyemission 1138197
Nyemission 1180159
Nyemission 1652223
Nyemission 1719783
Nyemission 5159 348
Nyemission 6372384
Nyemission 6373090
Nyemission 6505 365
Nyemission 11762 201
Nyemission 12562 201
Nyemission 14721013
Nyemission 17666 081
Nyemission 17 822218
Nyemission 20768 890
Nyemission 22927702
Nyemission 39602395
Omvind split (1:20) 39602 395
Minskning aktiekapital 990 060
990 060
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Fordndring

(kr)

50000
50000
2600
41000
430800
30000

0
280000
250000
3797
41962
472064
67560
3439565
1213036
706
132275
5256836
800000
2158813
2945068
156 137
2946 672
2158813
16 674 693
0

-38612 335

Antal aktier

500

1000

1026

1436

5744

6044
6044000
8844000
11344000
11381970
11801 590
16 522 230
17197 836
51593 476
63 723 836
63 730 896
65 053 647
117 622 007
125622 007
147 210 132
176 660 811
178222 176
207 688 899
229277024
396 023 950
19801 197
19801 197

19801 197

dndring

aktier

500

500

26

410

4308

300

6037 956
2800000
2500000
37970
419 620
4720637
675596
34395650
12130360
7060
1322751
52568 360
8000000
21588125
29450679
1561 365
29466723
21588125
166 746 926
-376 222 753
0

Kvotvirde
(kr)

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
2,00
0,05

0,05

En aktie i CombiGene AB har ett kvotvirde om 0,05
(0,05) kr. Antalet aktier uppgér till 19 801 197 (19
801 197) och aktiekapitalet &r 990 060 (990 060) kr.

Samtliga aktier har rostvarde.

CombiGenes drsstimma beslutade den 25 maj 2021
om sammanlidggning av aktier varigenom tjugo
(20) befintliga aktier lades samman till en (1) aktie.
Genom sammanldggningen minskade antalet
aktier i CombiGene fran 396 023 950 till 19 801 197,
och aktien hade ett kvotvéirde om cirka 2 kronor
per aktie fram till den 6 augusti da minskningen
av aktiekapitalet verkstdlldes, ddrefter har varje
aktie ett kvotvdarde om 0,05 kronor. Periodens
genomsnittliga antal aktier uppgér till 19 801 197.
Samtliga aktier 4r avsamma slag och har samma

rostratt.
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Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Personalrelaterade kostnader 2922477 1498 550 2922477 1498550
Ovrigt 797 780 2345164 767 780 2315164
3720257 3843714 3690257 3813714

Not 16 Vasentliga handelser efter arets utgang

CombiGene ingar samarbetsavtal med Zyneyro for utveckling av ett unikt koncept for effektiv lindring av
kronisk smérta. Samarbetsavtal innebir att Zyneyro och CombiGene delar lika pa projektets kostnader och
intdkter. Vid undertecknandet av avtalet betalar CombiGene en upfront pa 5 MDKK till Zyneyro. CombiGene
atar sig vidare att betala ytterligare maximalt 11,4 MDKK i fortsatt utvecklingsstéd fram till en klinisk studie

ifas1.
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Not 17 Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Aktien

CombiGenes arsstimma beslutade den 25 maj 2021 om sammanldggning av aktier varigenom tjugo (20)
befintliga aktier lades samman till en (1) aktie. Genom sammanldggningen minskade antalet aktier i
CombiGene fran 396 023 950 till 19 801 197, och aktien hade ett kvotvdrde om cirka 2 kronor per aktie fram till
den 6 augusti dd minskningen av aktiekapitalet verkstdlldes, ddrefter har varje aktie ett kvotvdrde om 0,05
kronor. Periodens genomsnittliga antal aktier uppgar till 19 801 197. Samtliga aktier 4r avsamma slag och har

samma rostratt. For jaimforbarhet har en retroaktiv justering gjorts av antalet aktier.




Styrelsens och vd:s forsakran

Styrelsens och vd:s forsakran

BertJunno Gunilla Lundmark Peter Nilsson
Ordférande Ledamot Ledamot
BertJunno
Ordférande
Peter Nilsson
Ledamot
Jonas Ekblom Per Lundin Jan Nilsson
Ledamot Ledamot vd Per Lundin
Ledamot

Styrelsen och verkstidllande direktoren forsdkrar att denna
arsredovisning ger en rdttvisande bild 6ver utvecklingen och bolagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver viasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm, 26 april 2023

Gunilla Lundmark
Ledamot

Jonas Ekblom
Ledamot

Jan Nilsson
vd

Var revisionsberittelse har lamnats den 26 april 2023
Mazars AB

Anders O Persson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

TILL BOLAGSSTAMMAN | COMBIGENE AB
Org. nr 556403-3818

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for CombiGene AB for ar 2022.
Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingér pa
sidorna 19-38 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rdttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stidllning per den 31 december
2022 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdimman faststéller
resultatrakningen och balansriakningen fér moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhédllande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar
tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information

dn arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-18 samt 42-48. Det dr styrelsen
och verkstdllande direktoren som har ansvaret fér denna
andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar attldsa den
information som identifieras ovan och 6verviga om
informationen i viasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
viiovrigtinhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehéalla viasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vdsentlig felaktighet, dr vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstédllande direktéren

som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstillande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nodvéandig for att
uppriétta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktoren for bedémningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nédr sa dr tillampligt, om forhallanden som kan
péaverka formégan att fortsédtta verksamheten och att
anvianda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véramal dr att uppné en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag,
och attldimna en revisionsberéttelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sdkerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt




Revisionsberattelse

eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvidnder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

® identifierar och bedémer vi riskerna for
vésentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pad misstag, utformar och utfoér
granskningsétgdrder bland annat utifrdn dessa risker
och inhd@mtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre dn for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldimnanden, felaktig
information eller dsidosdttande av intern kontroll.

® skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgérder som &dr lampliga med
hédnsyn till omstédndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

® utvirderar vilampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

® drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktdren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osédkerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga
att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
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att det finns en védsentlig osdkerhetsfaktor, méste
viirevisionsberittelsen fasta uppméarksamheten

péa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras

pd de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hédndelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsdtta verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehalleti drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hindelserna pa ett siatt som ger en
rédttvisande bild.

® inhdmtar vi tillrdckliga och @ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affdrsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr
ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning

for CombiGene AB for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstédllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr
tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat

en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
héansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stédller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt. Den verkstillande direktoren ska skéta den lopande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar




Revisionsberattelse

och bland annat vidta de dtgérder som dr nodvéandiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betréffande revisionen av forvaltningen,

och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren i ndgot viasentligt avseende:

® foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget, eller

® pd nagot annat sitt handlati strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért méal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
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vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sédkerhet
bedoma om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men

ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka

atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdome och har

en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar
sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgiarder som utfors baseras
pé var professionella beddmning med utgdngspunkt
irisk och vdsentlighet. Det innebér att vi fokuserar

granskningen pa sddana atgédrder, omraden och
forhallanden som dr védsentliga for verksamheten och
dér avsteg och 6vertrddelser skulle ha sdrskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som dr relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Landskrona den 26 april 2023

Mazars AB

Anders O Persson
Auktoriserad revisor




Ovrig
iInformation

Arsredovisning 2022 | CombiGene AB (publ) 556403-3818




Aktien

Aktien

CombiGene dir ett publikt bolag och dr noterat pa Nasdaq First North Growth market. Aktiekapitalet i
CombiGene ska uppga till léigst 990 000 kronor och hégst 3 960 000 kronor férdelat pa léigst 19 800 000 aktier
och hégst 79 200 000 aktier. Det finns ett aktieslag i CombiGene. Varje aktie medfor lika rditt till CombiGenes
tillgangar och vinst samt berdttigar till en rést pa bolagsstdmman. Kvotvdrdet dir fem (5) ore. CombiGenes
aktiebok fors elektroniskt av Euroclear. Aktienamnet dr CombiGene, kortnamnet éir COMBI, och ISIN-koden

SE0016101935.

Aktien

Antalet aktier vid periodens utgang uppgick till 19

801 197 st med kvotvdarde om 0,05 SEK. Periodens
genomsnittliga antal aktier uppgar till 19 801 197.
Samtliga aktier &r avsamma slag och har samma rostrétt.
CombiGenes arsstimma beslutade den 25 maj 2021

om sammanldggning av aktier varigenom tjugo (20)
befintliga aktier lades samman till en (1) aktie. Genom
sammanldggningen minskade antalet aktier i CombiGene
fran 396 023 950 till 19 801 197. For jamfoérbarhet har en
retroaktivjustering gjorts av antalet aktier.

Kursutveckling och omséattning i CombiGene under 2022

Emissionsbemyndigande

Arsstimman 2022 beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller

flera tillfdllen fram till ndsta &rsstdimma besluta om
att 6ka bolagets aktiekapital genom nyemission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Sadant
emissionsbeslut ska kunna fattas med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrédtt samt med eller utan
bestimmelse om apport eller kvittning. Det totala
antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission
av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma
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Tio storsta aktiedgarna per 2022-12-30

efter konvertering eller utnyttjande, med stéd av
bemyndigandena &r inte begrdnsat pa annat sitt 4n
vad som foljer av bolagsordningens vid var tid gdllande
granser for aktiekapitalet och antalet aktier.

LTI 2022

Arsstimman 2022 beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om inférande av ett prestationsbaserat
incitamentsprogram kallat LTI 2022, riktad emission

av 900 000 teckningsoptioner, overlatelse av
teckningsoptionerna till deltagare i LTI 2022 samt
overlatelse av teckningsoptioner for att tdcka kostnader
for LT12022 och bemyndigande att ingé swap-avtal. En
ndrmare beskrivning av LTI 2022 aterfinns i kallelsen till
arsstimman 2022.

Summa innehav Innehav %
1400000 7,07%
1293 368 6,53%
1153219 5,82%

528 752 2,67%
494 894 2,50%
279 646 1,41%
240764 1,22%
214072 1,08%
166 566 0,84%
153 314 0,77%




Styrelse och revisor

Styrelse och revisor

BERT JUNNO
STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2020

Arbetslivserfarenhet: Bert har erfarenhet
av foretagsledning och styrelsearbete for ett
flertal bolag verksamma inom elektronik,
bioteknik och IT i bade Europa och USA.
Bert har tillsammans med andra grundat
flera bioteknikbolag som WntResearch AB,
Galecto Biotech AB, Gabather AB, Aptahem
AB och Cyxone AB. Bert har en Ph.D. i fysik
och teknik for halvledare och M.Sc. i fysik
fran Lunds universitet

Andra pagiende styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i Cyxone AB (publ).

och Aptahem AB (publ). Styrelseledamot i
Accequa AB, Gabather AB (publ) och
Fornio AB.

Direkt och indirekt innehav i CombiGene:
Inga aktier.

Oberoende i forhallande till bolaget och

bolagsledningen och till bolagets storre
aktiedgare.

REVISOR: MAZARS AB

Vald revisor dr Anders O Persson (fodd 197
203 13 Malmo. Anders ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

GUNILLA LUNDMARK
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2021

Arbetslivserfarenhet: Gunilla har bred er-
farenhetinom life science, frén savil opera-
tivverksamhet som strategiska befattningar
och diverse styrelseuppdrag. Gunilla ar for
ndrvarande vd fér Uppsala universitet Invest
AB och har tidigare varit VD for Pharmanest
AB, ett bolag dédr hon varit del av att utveckla
en ny produktinom kvinnohilsa, vilket
resulterati ett framgangsrikt utlicensie-
ringsavtal. Gunilla har dven haftledande
befattningar inom Q-Med AB (publ) i Sverige
och Australien, samt inom Pharmacia.
Gunilla har en B.Sc i medicinsk vetenskap
fran Uppsala universitet och en Excecutive
MBA examen i International Business Mana-
gement fran Uppsala universitet.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Chordate Medical Holding
AB (publ), IPF AB, Linnéa Capital I, Lipidor
AB (publ), Uppsala Innovation Centre AB,
Uppsala universitet Projekt AB och Uppsala
universitet Research Intellectual Property
AB.

Direkt och indirekt innehav i CombiGene:
Inga aktier.

Oberoende i forhdllande till bolaget och

bolagsledningen och till bolagets stérre
aktiedigare.

Mazars AB, Box 4211,
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PETER NILSSON
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014

Arbetslivserfarenhet: Peter harldng
erfarenhetinom finanssektorn och &r for
nédrvarande verksam radgivare inom finans-,
strategi- och affdrsutveckling. Tidigare var
Peter deldgare samt affdrsomradeschef pa
Mazars SET Revisionsbyrd AB. Som revisor
arbetade Peter med savil dgarledda som
publika bolag samt utférde bérsrevisioner
infor listning pd NGM-borsen. Peter var
ocksa ansvarig for Corporate Finance inom
Mazars med tyngdpunkt pa férviarv och due
diligence. Peter dr utbildad civilekonom vid
Lunds universitet och tidigare auktoriserad
revisor.

Andra pagaende styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i PN Finanskonsult AB.
Direkt och indirekt innehav i CombiGene:
77227 aktier.

Oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen och till bolagets storre
aktiedigare.

JONAS EKBLOM
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020

Arbetslivserfarenhet: Jonas dr docent i
farmakologi vid Uppsala universitet, har en
B.Sciikemivid Stockholms universitet och
Ph.D. i experimentell neurologi fran Uppsala
universitet, och post-doktorala studier fran
University of Southern California, School

of PharmacyiLos Angeles. Jonas har 6ver

25 ars erfarenhet inom life science. Jonas ar
for ndrvarande VD for Promore Pharma och
har haft seniora och exekutiva chefsroller
iforetag inom bioteknik i Sverige, USA

och Schweiz, i féretag som Pharmacia,
Biovitrum, Sequenom, Invitrogen och
BOWS Pharmaceuticals SA. Jonas har dven
utbildning inom strategisk planering och
foretagsledning. Jonas har publicerat mer én
60 artiklar i expertgranskade tidskrifter.
Andra pagaende styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i EffRx Pharmaceuticals
SA. Styrelseledamot i Pergamum AB och
Pergasus AB

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
Inga aktier.

Oberoende i forhdllande till bolaget och
bolagsledningen och till bolagets storre
aktiedigare.

PERLUNDIN
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020

Arbetslivserfarenhet: Per har en Ph.D.
fran Karolinska Institutet, dr civilingenjor i
bioteknik frdn KTH samt civilekonom fran
Stockholms universitet. Per har 6ver 15 ars
erfarenhetiattradge, grunda och leda bolag
inom bioteknik, med fokus pa affdrsstrategi,
vetenskapligt ledarskap, immaterialratt
och affarsutveckling. Per 4r medgrundare
och Chief Business Officer for brittiska

Evox Therapeutics. Innan Per grundade
Evox var han med och grundade och var vd
for IsletOne Therapeutics, ett bolag inom
cellterapi som var en avknoppning fran
Karolinska Institutet. Tidigare har Per lett
en europeisk affirsutvecklingskanal for
Thomson Reuters IP & Science och kvalifi-
cerade siginnan det som European Patent
Attorney vid en av de storsta europeiska
immaterialréttsbyraerna. Per borjade sin
karridr som forskare inom drug delivery hos
Apollo Life Sciences

Andra pagiende styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i JDRF UK

Direkt och indirekt innehav i CombiGene:
5976 aktier.

Oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen och till bolagets storre
aktiedgare.

Enligt CombiGenes bolagsordning ska styrelsen bestd av tre till sex styrelseledamoter
med hiogst en suppleant. Bolagets styrelse bestar fér narvarande av fem styrelseledamo-
ter utan suppleanter. Styrelsen har séte i Stockholm. Styrelseledaméterna &r valda for

tiden intill slutet avarsstimman 2023.




Ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare

JAN NILSSON
VD SEDAN 2016. (FODD 1949)

Arbetslivserfarenhet: Jan har en Fil Mag.
examen fran Goteborgs universitet och en
MBA examen fran Uppsala universitet. Jan
harlédng och bred erfarenhet fran savil stora
lakemedelsforetag som fran bioteknikfore-
tag. Jan har varit verksam inom flera olika
omraden inom likemedelsindustrin sdsom
lakemedelsutveckling, lansering, férsdljning
och marknadsféring av etablerade inter-
nationella varumaérken. Jan har dven lang
erfarenhet avledarskap och har tjanstgjort
som verkstillande direktor i bade offentliga
och privata foretag.

Pagéende styrelseuppdrag: Styrelseleda-
motiAptahem AB, CarryGenes Therapeutics
AB och Urbicum Ledningskonsult AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
55000 aktier.

KARIN AGERMAN
FORSKNINGSCHEF SEDAN 2018. (FODD 1973)

Arbetslivserfarenhet: Karin har en PhD
fran Karolinska Institutet inom molekylér
neurobiologi samt en Executive MBA fran
Stockholms universitet och har mer dn fem-
ton ars erfarenhet fran den internationella
ldkemedelsindustrin samt start-up arenan
iSverige. Karin har bland annat arbetat pa
AstraZeneca, Merck och Uppsala BIO, och
har verkatienrad ledande befattningar.
Omradena Karin verkat inom omfattar
preklinisk utveckling, marknadsforing och
finansiering. Karins kontaktnat &r brettinom
saval industri och akademi som inom den
svenska myndighetssfaren.

Pagéende styrelseuppdrag: Inga

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
Inga aktier.
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PETER EKOLIND
VICE-VD SEDAN 2022. (FODD 1964)

Arbetslivserfarenhet: Peter ér legitimerad
sjukskoterska, diplomerad marknads-
ekonom samt har en Executive MBA fran
Ekonomihdgskolan vid Lunds universitet.
Peter har mangarig och bred erfarenhet av
marknadsforing, férséljning och ledarskap
fran flera globala ldkemedels-, bioteknik-
och medicintekniska foéretagi olika seniora
roller. Peter har bland annat varit verk-
stillande direktor for Getinge Sverige och
Avidicare. Under senare ar har fokus legat pa
arbete i mindre start-ups.

Pagaende styrelseuppdrag: Inga

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
6445 aktier.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Det forekommer ingen intressekon-
flikt mellan CombiGene a ena sidan
och négon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare & andra
sidan.

Det finns inga familjeband mellan
styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare i CombiGene.
LOUISE ASPENBERG

EKONOMICHEF SEDAN 2020. (FODD 1976) Styrelseledaméter och ledande

befattningshavare kan nas via
den adress som angivits i slutet av

Arbetslivserfarenhet: Louise har gatt det
dokumentet.

internationella ekonomiprogrammet vid
Orebro Universitet. Louise dr en erfaren
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Agar- och bolagsstyrning

Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning
CombiGene tillimpar svensk aktiebolagslag samt foljer de
bestdmmelser som foreskrivs i Bolagets bolagsordning.

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktierna i CombiGene &r listade pd Nasdaq First North
och saledes &r svensk kod f6r bolagsstyrning ("Koden”)
inte obligatorisk f6r CombiGene. Styrelsen kommer dock
att noggrant folja den praxis som utvecklas avseende
Koden och avser att tilldimpa Koden i de delar som kan
beddmas ha relevans for CombiGene och dess aktiedgare.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas rétt att besluta i CombiGene angeldgenheter
utdvas vid bolagsstaimman. Aktiedgare som &dr
registrerade i aktieboken per avstimningsdagen

och har anmaélt deltagande i tid har ritt att delta pa
bolagsstimman och rosta for samtliga sina aktier.
Aktiedgare som foretrdds genom ombud skall utfdrda
daterad fullmakt fér ombudet.

Arsstimman i Bolaget skall hallas inom sex manader efter
rdkenskapsérets utgang.

Pa arsstaimman fattas beslut om bland annat faststéllelse
av Bolagets resultatrikning och balansrékning,
dispositioner betrdffande Bolagets vinst eller férlust,
ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrelseledaméter
och verkstdllande direktor, val av styrelseledamoter,
styrelseordférande, revisor, faststidllande av arvoden

till styrelse och revisor, samt 6vriga drenden som
ankommer pa stimman enligt Aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.
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Extra bolagsstimma halls dé styrelsen, eller i
forekommande fall aktiedgare, finner skal dartill enligt
aktiebolagslagen.

Arsstimman 2022

Pa drsstaimman den 19 maj 2022 beslutades i enlighet

med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att,

vid ett eller flera tillfdllen fére ndsta arsstimma, med

eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler. Antalet aktier som far ges ut med stdd av
bemyndigandet dr inte begrdnsat pa annat sitt dn vad som
foljer av bolagsordningens vid var tid gidllande grénser for
aktiekapitalet och antalet aktier.

Arsstimman 2022 beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om ett prestationsbaserat incitamentsprogram
(LT12022). Programmets langd dr ungefér tre ar

och erbjuds vissa anstdllda och konsulter, eller
nyanstdllda personer, i bolaget. Maximalt 617 220
Prestationsaktierdtter kan tilldelas deltagarna, vilket
motsvarar cirka 3 procent av utestaende aktier och roster
ibolaget, samt 282 780 teckningsoptioner som emitteras
for att sdkra bolagets kostnad enligt Programmet, vilket
motsvarar ca 1,4 procent av utestaende aktier och roster i
bolaget.

Ienlighet med styrelsens forslag, beslutade stimman om
enriktad emission av 900 000 teckningsoptioner med rétt
till teckning av nya aktier i bolaget fér implementering av
LTI2022.

Ovrig information

Ingen av Bolagets styrelseledamdéter och verkstédllande
direktor, har ingatt avtal med nagon innebdrande

en begransning for befattningshavaren att 6verldta
viardepapper i CombiGene. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter och verkstdllande direktor har
traffat ndgon 6verenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantdrer eller andra parter enligt vilken
overenskommelse befattningshavaren valts in i
styrelsen i CombiGene eller tilltratt sin anstdllning som
verkstédllande direktor.

Det foreligger inte ndgra avtal om formaner efter
det att uppdraget eller anstédllningen har avslutats.
Inga omstdndigheter finns som skulle innebéra att
det foreligger ndgon potentiell intressekonflikt for
befattningshavarna i férhallande till uppdraget i
CombiGene.
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Ordlista

AAV Adeno-associerat virus.

AMPA-receptor En underkategori avtransmembranreceptorer
for glutamat som fungerar som en jonkanal och férmedlar snabb
synaptisk signaléverforing i centrala nervsystemet (CNS). AMPA-
receptorer finns dven pé perifera nerver och kan spela en roll i
smértsignalering.

C-kinas En familj av proteinkinasenzymer som ar

involverade i att kontrollera funktionen hos andra proteiner
genom fosforylering av hydroxylgrupper pé serin- och
treoninaminosyrarester pa dessa proteiner, eller en medlem av
denna familj.

CDMO (Contract Development and Manufacturing Organization)
Foretag som betjdnar andra féretag inom ldkemedelsindustrin
pé kontraktsbasis for att tillhandahalla omfattande tjanster fran
lakemedelsutveckling till lakemedelstillverkning.

CRO (Contract Research Organization) Foretag som ger stod till
lakemedels-, bioteknik- och den medicintekniska industrin i
form av forskningstjanster pa kontraktsbasis.

Eurostars Ett finansieringsinstrument inom EU som stoder
samarbeten mellan innovativa sméa och medelstora foretag och
akademiska projektpartner genom att finansiera internationella
forsknings- och innovationsprojekt.

Genterapi Ett medicinskt omrade som fokuserar pa genetisk
modifiering av celler for att producera en terapeutisk effekt eller
behandling av sjukdom genom att reparera eller rekonstruera
defekt genetiskt material.

GMP (Good Manufacturing Practice) dr ett system for att
sdakerstdlla att lakemedelsprodukter produceras och kontrolleras
konsekvent enligt kvalitetsstandarder. Tillstdnd f6r GMP
beviljas av ldkemedelsverket i det aktuellalandet och processen
kdnnetecknas av extremt strikta och hoga krav pé kvalitetialla
avseenden.
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Invitro En term som anvidnds inom biomedicinsk vetenskap for
att beskriva en biologisk process som genomfors i laboratorieror
eller nagon annan kontrollerad experimentell miljo, exempelvis
odlade celler, snarare én inom en levande organism.

Invivo En term som anvénds inom biomedicinsk vetenskap
for att beskriva en experimentell biologisk process, och
observationer ddrav, som genomfors i en levande organism.

Klinisk fasI avser den forsta gdng som ettlakemedel under
utveckling tillférs ménniska. Fas I-studier utfors ofta med ett litet
antal friska frivilliga férs6kspersoner for att studera sédkerhet och
dosering for en d&nnu inte godkdnd behandlingsform.

Klinisk fas IT avser en studie pa ett ldkemedel som ges till en
mindre grupp patienter for att studera sékerhet, dosering och
effekt.

Klinisk fas III omfattar tillrackligt manga patienter for att vara
registreringsgrundande. Malsdttningen &r att faststélla statistisk
signifikans avseende effekt fér en ny lakemedelskandidat

utan alltfor allvarliga biverkningar under ordinéra men dnda
noggrant kontrollerade férhallanden. Ibland jamfors det nya
lakemedlet med en etablerad behandling som exempelvis ett
redan godként lakemedel.

Klinisk studie Forskningsstudier som undersoker om ett nytt,
dnnu icke-godként, ladkemedel, medicinsk strategi, behandling
eller enhet dr sidker och effektiv for méanniskor.

Klinisk utveckling omfattar tre faser, se klinisk fas I, I, IIl ovan.

Kronisk smérta Smérta som har varat ldngre dn tre méanader. I
vissa fall kan den kroniska smirtan forsvinna i ett senare skede.
Saledes dr kronisk smérta inte nddvéandigtvis permanent.

Lipodystrofi En sillsynt sjukdom som kénnetecknas av
fordndrad fettfordelning pa kroppen. I avsaknad av normalt
kroppsfett borjar olika organ, framst levern, ackumulera fett,
vilket leder till allvarliga metaboliska komplikationer, inklusive

extrem insulinresistens, hypertriglyceridemi (férhojda vdrden pa
blodfetttriglycerid) och leversteatos (fettlever).

Neuropatisk smirta Nervsmairta kan uppsté efter sjukdomar och
skador i det somatosensoriska nervsystemet. Somatosensoriska
nerver gor att vi kan uppfatta information fran omgivningen,

t. ex. tryck, temperatur och smérta, samt var kroppsstéllning.
Termen neuropatisk smérta dr vanligtvis forknippad med smérta
som kvarstar efter lakning av den initiala skadan.

PCT (Patent Cooperation Treaty), ett internationellt
patentrattsligt fordrag, som ingicks 1970. PCT tillhandahaller ett
enhetligt forfarande for att lamna in patentansékningar for att
skydda uppfinningar i var och en av dess medlemsstater.

Peptid Korta kedjor avaminosyror bundna av peptidbindningar.
PICK1 Ett protein som interagerar med C-kinas 1.

Plasmid Liten, extrakromosomal DNA-molekylien cell som
ar fysiskt separerad fran kromosomalt DNA och kan replikera
oberoende.

Preklinisk studie In vitro- och in vivo-studier genomforda fore
den kliniska utvecklingen (se ovan) med malet att sdkerstélla att
den nya terapin dr siker och har avsedd effekt.

Proof-of-concept Dokumenterade bevis for att en potentiell
produkt eller metod har avsedd effekt.

Svéar kronisk smérta Kronisk smérta som ofta begrénsar
personens liv eller arbetsaktiviteter.

Virala vektorer dr verktyg som anvands for att leverera genetiskt
material till celler. Exempel pa virala vektorer ar lentivirus,
adenoassocierat virus (AAV), retrovirus och adenovirus. AAV-
vektorer dr ofarliga virus som kan infektera méanskliga celler utan
att orsaka sjukdom och kan anvandas for att leverera genetiskt
material till ménskliga celler.




CombiGenes vision dr att erbjuda patienter
som drabbats av svéra livsférandrande
sjukdomar mojligheter till ett battre liv genom
nyskapande genterapier. CombiGenes affarsidé
ar att utveckla effektiva genterapier fér
allvarliga sjukdomar som idag saknar adekvata

behandlingsmetoder. Forskningstillgdngar

tasin fran ett natverk av externa forskare

och utvecklas vidare fram till klinisk
konceptverifiering. Likemedelskandidater for
vanligt forekommande sjukdomar kommer

att samutvecklas och kommersialiseras

genom strategiska partnerskap, medan
CombiGene kan komma att driva utveckling och

kommersialisering i egen regi for lakemedel som
vander sig till begrdnsade patientpopulationer.
Bolaget har ett exklusivt samarbets- och
licensavtal med Spark Therapeutics for CGO1-
projektet. Bolaget dr publikt och noterat pa
Nasdagq First North Growth Market och bolagets
Certified Advisor &r FNCA Sweden AB.
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