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Fond Kategori

Case All Star Småbolag Aktier

Case Högutdelande Bolag Aktier

Case Gaia Microcap Aktier

Case Credit Opportunity Räntor

Case Företagsobligationsfond Safe Play Räntor

Case Högräntefond Räntor

Case Räntefond Investment Grade Räntor

Case Elite One Övrigt

Case Mix Övrigt

ICA Banken Modig Övrigt

ICA Banken Måttlig Övrigt

ICA Banken Varlig Övrigt

ICA Banken Räntefond Övrigt

Förvaltat kapital
19 799 MSEK
Q3 2026

Tillgångsfördelning
Tillgångsfördelning i koncernens fonder

Bolagets fonder

Sammanfattning av perioden

 -6%

Provisionsintäkter
52,0 MSEK
Q3 2026

Provisionsnetto 
27,4 MSEK
Q3 2026

 -9%  -10%

Räntor

Aktier

Övrigt

67%

25%

8%
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från föregående år från föregående år från föregående år



Q3 2026 jämfört med Q3 2025
Provisionsintäkterna minskade med 9 procent till 52,0 (57,2) MSEK

Provisionsnettot minskade med 10 procent till 27,4 (30,6) MSEK

Rörelseresultatet uppgick till 14,8 (14,0) MSEK

Förvaltat kapital minskade med 6 procent till 19 799 (21 071) MSEK

Resultat per aktie uppgick till 0,38 (0,36) SEK

Nyckeltal Q3 2026 Q3 2025 Q1-Q3 2026

Provisionsintäkter (MSEK)
Förändring provisionsintäkter, YoY

52,0
-9%

57,2 150,4

Provisionsnetto (MSEK)
Förändring provisionsnetto, YoY

27,4
-10%

30,6 76,5

Rörelseresultat (MSEK)
Rörelsemarginal

14,8
54%

14,0
46%

33,2
43%

Förvaltat kapital (MSEK)
Förändring förvaltat kapital, YoY

19 799
-6%

21 071 19 799

Händelser under kvartalet
Inga väsentliga händelser har inträffat under kvartalet.

Sammanfattning av perioden
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Definitioner av nyckeltal, se sid 8.
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Rörelseresultat, MSEK



Johan Andrassy, VD Case Group

Vi har i stor utsträckning ägnat det tredje kvartalet åt att stärka vår marknadsposition på lång sikt och därmed
förtjänstfullt kunnat hantera rådande utmanande marknadsklimat, vilket tydligt präglats av en rotation från
placeringar i aktier till räntor. 

Vi har färdigställt det för bolaget viktiga samarbetsavtalet med ICA Banken, enligt vilket vi tillsammans lanserar två
nya fonder riktade huvudsakligen till ICA:s kunder. Därutöver har vi breddat vår närvaro på pensionsmarknaden
genom att ytterligare fyra pensionsplattformar tagit in våra fonder i sina placeringsutbud.

Två nya fonder tillsammans med ICA Banken
I samarbete med ICA Banken slutförde vi under kvartalet lanseringen av två nya fonder – ICA Banken Sverige och
ICA Banken Småbolag. Fonderna öppnade för handel den 14 oktober, strax efter kvartalets utgång. Båda de nya
fonderna förvaltas i likhet med ICA Bankens redan etablerade fyra fonder av Case Kapitalförvaltning och ger
sparare möjlighet att med aktiv förvaltning investera på den svenska aktiemarknaden till mycket
konkurrenskraftiga avgifter. Vi har därvid beaktat och tillgodosett att låga fondavgifter har visat sig vara den
främsta drivkraften för spararna på ICA Bankens fondplattform.

De nyetablerade fondernas investeringsstrategier är för ICA Banken Sveriges del att investera brett på den svenska
aktiemarknaden, varvid huvuddelen av innehaven utgörs av bolag på storbolagslistan. Förvaltningsavgiften för ICA
Banken Sverige är – om inte den absolut mest prisvärda så – en av de mest prisvärda avgifterna på marknaden för
öppna och aktivt förvaltade Sverigefonder. För fonden ICA Banken Småbolags del fokuserar den på innehav i

"Pensionssparandet är den största och mest stabila
kapitalpoolen på den svenska sparmarknaden. Att våra
fonder nu finns på fler pensionsplattformar än någonsin
är ett strategiskt viktigt steg."

 svenska små- och mikrobolag och även i denna kategori är fondens förvaltningsavgift satt på en attraktiv nivå,
som gör den till en av Sveriges lägsta avgifter för öppna och aktivt förvaltade småbolagsfonder.

Fler pensionsplattformar än någonsin
Under kvartalet har SPP, Folksam, Futur och Skandia tagit in en eller flera av våra fonder på sina
pensionsplattformar. För oss är det ett strategiskt viktigt steg. Pensionssparandet är den största och mest
stabila kapitalpoolen på den svenska sparmarknaden. Det samlade förvaltade pensionskapitalet i Sverige,
inklusive allmän pension, tjänstepension och privat pension, stiger kontinuerligt och uppgår idag till drygt 10
000 miljarder kronor och omkring 700 miljarder kronor betalas årligen in till pensionssystemen. Bara i
fondförsäkring finns hos svenska livförsäkrings- och tjänstepensionsbolag runt 2 500 miljarder kronor
placerade i fonder.

Alla har inte ett privat fondsparande men i stort sett alla anställda har en tjänstepension. Tjänstepensionerna
har också gått från att vara förmånsbestämda till att vara avgiftsbestämda och pensionens storlek är då inte
längre garanterad utan beror på avkastningen på pensionsavsättningarna. Möjligheten att då kunna påverka
avkastningen på sitt pensionskapital utgör en viktig faktor, framför allt för yngre generationer med
avgiftsbestämd pension och allt fler sparare väljer därför aktivt hur deras pensionskapital ska förvaltas. Vi ser
följaktligen en stor affärspotential i att etablera oss på ytterligare pensionsplattformar, eftersom
pensionssparande innebär kontinuerliga månadsinbetalningar oberoende av konjunktur och svängningar på
börsen. Över tid ger närvaro på pensionsplattformar oss ett kraftfullt verktyg att öka vårt kapital under
förvaltning. 

Case Corporate Bond absorberas av Case Företagsobligationsfond Safe Play
Vi har också slutfört åtgärderna med att fusionera Case Corporate Bond in i Case Företagsobligationsfond Safe
Play, vilket ger oss en transparentare och mer kostnadseffektiv struktur samt ett mer samlat fondutbud
framöver. Fusionen genomförs under fjärde kvartalet 2026. Fusionskostnaderna uppgår till cirka 0,5 MSEK och
är av engångskaraktär. 

Marknad och flöden
Ett högt oljepris, högre långa amerikanska räntor och ökad volatilitet på aktie- och räntemarknaderna har
dämpat spararnas riskaptit och förklarar att vi på de vanliga sparplattformarna sett fortsatta inflöden till
räntefonder men utflöden från aktiefonder. Den högre volatiliteten har lett till att volym från volatilitetsstyrda
strukturerade produkter minskat i snabb takt, vilket i det korta perspektivet påverkar även vårt totala 

Verkställande direktören kommenterar
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förvaltade kapital negativt. Erfarenhetsmässigt brukar volymen i dessa produkter återvända när oron på
marknaden lagt sig, och då åter bidra med intäkter. Detsamma gäller för småbolagssegmentet, som under
kvartalet haft fortsatt motvind vad beträffar kapitalflöden.

Vi konstaterar ett stort intresse från spararna för Case Högräntefond och Case Högutdelande Bolag. Båda
fonderna har väldefinierade och tydliga inriktningar och har haft nettoinflöden under kvartalet trots en utmanande
marknad. De har också presterat väl och ligger i toppen av sina respektive kategorier. Det visar att tydligheten i vår
förvaltning fortsatt ger resultat. 

Resultatet
För kvartalet levererar vi årets högsta provisionsintäkter och bygger vidare på den positiva trenden vi haft under
andra och tredje kvartalet 2026 med ökande kapital under förvaltning även om dessa poster visar på minskningar
från jämförelsekvartalet Q3 2025. Ännu bättre ser det ut resultatmässigt där vi med en kontrollerad
kostnadsmassa på 12,6 MSEK onekligen visar på styrka med ett rörelseresultat på 14,8 MSEK och ett resultat per
aktie på 0,38 SEK. Med ett stabilt kassaflöde i verksamheten på 15,5 MSEK uppgick likviditeten vid utgången av
kvartalet till 60,8 MSEK.

Väl positionerade inför framtiden
Sammantaget har vi genomfört flera viktiga åtgärder under kvartalet och levererat ett starkt rörelseresultat. Våra
fonder finns i dag representerade på fler pensionsplattformar än någonsin. Tillsammans med ICA Banken har vi
dessutom lanserat två nya fonder med några av marknadens lägsta avgifter för aktiv förvaltning. Det bidrar i hög
grad till att ytterligare stärka vår affärsverksamhet och lönsamhet över tid.

Verkställande direktören kommenterar
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Provisionsnettot uppgick till 27,4 (30,6) MSEK för kvartalet, vilket är en
minskning med 10 procent jämfört med samma period föregående
år. Kostnaderna har minskat till 12,6 (16,6) MSEK, varav avsättning för
rörlig ersättning till personal 0,0 (4,4) MSEK. Fondförvaltningen har
genererat rörlig provisionsintäkt om 2,6 (2,9) MSEK under kvartalet.
Rörelseresultatet uppgick till 14,8 (14,0) MSEK under kvartalet.

Resultaträkning
Vid utgången av kvartalet uppgick balansomslutningen till 382,3
(384,8) MSEK. Det egna kapitalet i koncernen uppgick till 333,3 (319,5)
MSEK, vilket motsvarar 10,4 (9,9) kr per aktie. Likvida medel uppgick
till 60,8 (69,5) MSEK.

Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 15,5 (14,5)
MSEK under kvartalet. Periodens kassaflöde uppgick till 9,4 (11,0)
MSEK. Likvida medel uppgick per utgången av kvartalet till 60,8 (69,5)
MSEK.

KassaflödeBalansräkning

Förvaltningsberättelse

Kassaflöde löpande verksamhet
Periodens kassaflöde
Likvida medel

15,5 MSEK
9,4 MSEK

60,8 MSEK

Balansomslutning
Eget Kapital
Eget kapital per aktie

382,3 MSEK
333,3 MSEK

10,4 SEK

Provisionsnetto
Kostnader
Rörelseresultat

27,4 MSEK
12,6 MSEK
14,8 MSEK
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Rörelsens intäkter
Rörelsens nettointäkter uppgick till 27,4 (30,6) MSEK för kvartalet, vilket är en minskning med 10 procent jämfört
med samma period föregående år. De minskade intäkterna i förhållande till jämförelseperioden är främst
hänförliga till ett lägre genomsnittligt förvaltat kapital. Fondförvaltningen har genererat rörliga provisionsintäkter
om 2,6 (2,9) MSEK under kvartalet.

Rörelsens kostnader
Rörelsens kostnader uppgick till 12,6 (16,6) MSEK för kvartalet, varav avsättning för rörlig ersättning till personal 0,0
(4,4) MSEK. Exklusive denna post ökade kostnaderna med cirka 3 procent jämfört med samma period föregående
år. Under året har kostnader om cirka 0,5 MSEK hänförliga till den fondfusion som planeras att genomföras under
fjärde kvartalet 2026 belastat resultatet. Med nuvarande organisation och verksamhetsstruktur bedömer vi att den
underliggande kostnadsnivån framöver inte bör öka i någon väsentligt högre takt än den generella
kostnadsutvecklingen.

Rörelseresultat
Rörelseresultatet uppgår till 14,8 (14,0) MSEK för kvartalet med en rörelsemarginal om 54 (46) procent. Exklusive
avsättning för rörlig ersättning till personal uppgick rörelseresultatet i jämförelseperioden till 18,3 MSEK.

Övrigt
Antal utestående aktier vid utgången av kvartalet uppgick till 32 184 350 (32 184 350). Resultat per aktie uppgick till
0,38 (0,36) SEK.

Finansiell ställning 
Vid utgången av kvartalet uppgick det egna kapitalet i koncernen till 333,3 (319,5) MSEK, vilket motsvarar 10,4 (9,9)
kr per aktie. Likvida medel uppgick till 60,8 (69,5) MSEK.

Redovisningsprinciper
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med ÅRL och BFNAR 2012:1 (K3). Samma redovisningsprinciper har
tillämpats som i årsredovisningen för 2025.

Redovisning av förvärv
I samband med att Case Kapitalförvaltning blir förvaltare av förvärvade fonder, äger bolaget exklusiv rättighet till de
provisionsintäkter som fonderna genererar.  Denna rättighet gäller för all framtid och Case Kapitalförvaltning äger
med exklusivitet även disponera över rättigheten t.ex. genom att överlåta en eller flera fonder. Det ekonomiska 

värde som fonderna genererar härrör således från förvaltningsrättigheten, som därigenom bedöms utgöra en
immateriell tillgång. Enligt gällande redovisningsprinciper (K3) ska immateriella tillgångar med obestämd
nyttjandetid testas för nedskrivningsbehov minst en gång per år eller oftare om det finns indikationer på att
värdet kan ha minskat.

Närståendetransaktioner 
Inga närståendetransaktioner har inträffat under perioden. 

Koncernstruktur
Koncernen består av moderbolaget Case Group AB (556966-4609) och det helägda dotterbolaget Case
Kapitalförvaltning AB (556967-4509). 

Anställda och organisation 
Koncernen har per datumet för delårsrapportens avgivande 17 (15) heltidsanställda medarbetare. Därutöver har
Case Kapitalförvaltning lagt ut funktionerna för regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.

Finansiell kalender 
Bokslutskommuniké 2026, 3 februari 2027

Väsentliga händelser efter periodens utgång 
Den 14 oktober 2026 öppnade fonderna ICA Banken Sverige och ICA Banken Småbolag för handel. 

Aktieägare Case Group AB Antal aktier %

Svensson Enterprises AB 9 614 614 30

Stefan Edberg 4 743 283 15

Sandahlsbolagen Sweden AB 2 446 414 8

Nicklas Lidström via bolag 1 981 226 6

Olof Andersson via bolag 1 760 266 5

Henrik Stenson 1 752 494 5

Johan Andrassy 1 675 465 5

Annika Johannesson 1 472 741 5

Tom Andersson 1 051 104 3

Övriga 5 686 743 18

Summa 32 184 350 100

Förvaltningsberättelse
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Case Group presenterar vissa finansiella mått som inte definieras i ÅRL eller K3, så kallade alternativa nyckeltal. Måtten används för att följa upp
verksamheten och anses ge värdefull information till investerare och andra intressenter.

Nyckeltal Definition Syfte

Förvaltat kapital
Marknadsvärdet av det kapital som förvaltas i
koncernens fonder vid periodens utgång.

Visar verksamhetens storlek och är den främsta
drivkraften för provisionsintäkterna.

Provisionsnetto Provisionsintäkter minus provisionskostnader.
Visar de intäkter som stannar i koncernen efter
ersättning till distributörer.

Rörliga provisionsintäkter
Prestationsbaserade avgifter, som tas ut när en fond
överträffar sitt jämförelseindex eller tröskelvärde.

Visar den del av intäkterna som varierar med
fondernas avkastning.

Rörelsemarginal Rörelseresultat i procent av provisionsnettot. Visar verksamhetens lönsamhet.

Förändring, YoY
Procentuell förändring jämfört med motsvarande period
föregående år. Visar utvecklingen över tid.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
utestående aktier. Visar resultatet per aktie.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgång dividerat med antal
utestående aktier vid periodens utgång. Visar aktieägarnas andel av eget kapital per aktie.

Likvida medel Kassa och bank vid periodens utgång. Visar koncernens likviditet.

Definitioner av nyckeltal
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Finansiella 
rapporter
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I kSEK 2026
Q3

2025
Q3

2026
Jan-Sep

2025
Jan-Sep

Provisionsintäkter 52 000 57 211 150 406 158 237
Provisionskostnader -24 619 -26 636 -73 906 -76 109

Provisionsnetto 27 381 30 575 76 500 82 128
Övriga rörelseintäkter 71 1 94 50

Summa intäkter 27 452 30 576 76 594 82 178
Allmänna administrationskostnader -11 842 -15 288 -40 839 -40 091

Avskrivningar -21 - -63 -

Övriga rörelsekostnader -756 -1 329 -2 462 -3 323

Summa kostnader -12 619 -16 617 -43 364 -43 414

Rörelseresultat 14 833 13 959 33 230 38 764
Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 797 883 805 891

Räntekostnader och liknande resultatposter -174 -298 -633 -1 027

Summa finansiella poster 623 585 172 -136

Resultat efter finansiella poster 15 456 14 544 33 402 38 628
Skatt på periodens resultat -3 207 -3 031 -6 973 -8 064

Periodens resultat 12 249 11 513 26 429 30 564

2026
Q3

2025
Q3

2026
Jan-Sep

2025
Jan-Sep

Resultat per aktie
 - före utspädning, kr 0,38 0,36 0,82 0,95

 - efter utspädning, kr 0,38 0,36 0,82 0,95

Genomsnittligt antal utestående aktier
 - före utspädning, tusental 32 184 32 184 32 184 32 184

 - efter utspädning, tusental 32 184 32 184 32 184 32 184

Koncernens resultaträkning Koncernens balansräkning
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Belopp i kSEK 30 Sep
2026

30 Sep
2025

31 Dec
2025

Immateriella anläggningstillgångar 291 152 288 642 291 141
Materiella anläggningstillgångar 223 51 286

Finansiella anläggningstillgångar 225 225 225

Summa anläggningstillgångar 291 600 288 918 291 652
Övriga tillgångar 8 389 3 444 3 757

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 19 927 22 780 23 937

Kortfristiga placeringar 1 633 226 227

Kassa och bank 60 798 69 453 76 417

Summa omsättningstillgångar 90 747 95 903 104 338
SUMMA TILLGÅNGAR 382 347 384 821 395 990

Aktiekapital 1 609 1 609 1 609

Summa bundet eget kapital 1 609 1 609 1 609
Övrigt tillskjutet kapital 243 556 243 556 243 556

Balanserat resultat 61 707 43 782 43 782

Periodens resultat 26 429 30 564 42 063

Summa fritt eget kapital 331 692 317 902 329 401

SUMMA EGET KAPITAL 333 301 319 511 331 010

Skulder till kreditinstitut 2 500 12 500 10 000

Summa långfristiga skulder 2 500 12 500 10 000
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000 10 000

Övriga skulder 6 118 3 314 6 391

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 30 428 37 239 35 863

Skatteskulder - 2 257 2 726

Summa kortfristiga skulder 46 546 52 810 54 980
SUMMA SKULDER 49 046 65 310 64 980

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 382 347 384 821 395 990



Eget kapital i koncernen Koncernens kassaflöde
Helår 2025
    I kSEK Aktiekapital  Övrigt tillskjutet

kapital   Balanserat
resultat   Periodens

resultat   Totalt eget
kapital

Eget kapital, 1 januari 2025 1 609 243 556 26 648 17 134 288 947
Årets vinstdisposition - - 17 134 -17 134 -
Periodens resultat - - - 42 063 42 063
Eget kapital, 31 december 2025 1 609   243 556   43 782   42 063   331 010

Belopp i kSEK 2026
    Jan-Sep   2025

    Jan-Sep   2025
    Helår

Rörelseresultat 33 230 38 764 53 259
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet 235 -136 -11 175

Kassaflöde från den löpande verksamheten 33 465   38 628   42 084
Förändring av kortfristiga fordringar 7 985 2 574 -8 887

Förändring av kortfristiga skulder -24 014 -12 636 7 588

Kassaflöde från förändring i rörelsekapitalet -16 029   -10 062   -1 299
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar -11 -190 -2 689

Förvärv av materiella anläggningstillgångar - -51 -306

Kortfristiga placeringar -1 406 432 431

Kassaflöde från investeringsverksamheten -1 417   191   -2 564
Aktieutdelning -24 138 - -

Amortering av lån -7 500 -7 500 -10 000

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -31 638   -7 500   -10 000
Periodens kassaflöde -15 619   21 257   28 221
Likvida medel vid periodens början 76 417 48 196 48 196

Likvida medel vid periodens slut 60 798   69 453   76 417
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Q1-Q3 2026
    I kSEK Aktiekapital   Övrigt tillskjutet

kapital   Balanserat
resultat   Periodens

resultat   Totalt eget
kapital

Eget kapital, 1 januari 2026 1 609 243 556 43 782 42 063 331 010
Årets vinstdisposition - utdelning - - -24 138 - -24 138
Balanseras i ny räkning - - 42 063 -42 063 -
Totalt resultat för perioden - - - 26 429 26 429
Eget kapital, 30 september 2026 1 609   243 556   61 707   26 429   333 301



Moderbolagets resultaträkning Moderbolagets balansräkning

Belopp i kSEK 30 Sep
    2026   30 Sep

    2025   31 Dec
    2025

Materiella anläggningstillgångar 149 - 199
Andelar i koncernföretag 328 884 328 884 328 884

Summa anläggningstillgångar 329 033   328 884   329 083
Fordringar hos koncernföretag 271 337 7 443

Övriga fordringar 1 421 2 874 2 879

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 286 1 200 55

Kassa och bank 7 732 5 194 2 032
Summa omsättningstillgångar 9 710   9 605   12 409

SUMMA TILLGÅNGAR 338 743   338 489   341 492

Aktiekapital 1 609 1 609 1 609

Summa bundet eget kapital 1 609   1 609   1 609
Överkursfond 243 556 243 556 243 556

Balanserat resultat 40 182 61 622 61 622

Periodens resultat 39 263 -1 755 2 698

Summa fritt eget kapital 323 001   303 423   307 876

SUMMA EGET KAPITAL 324 610   305 032   309 485

Skulder till kreditinstitut 2 500 12 500 10 000

Summa långfristiga skulder 2 500   12 500   10 000
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000 10 000

Skulder till koncernföretag - 7 024 7 077

Skatteskulder - - 3 548

Övriga kortfristiga skulder 875 3 365 991

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 758 568 391

Summa kortfristiga skulder 11 633   20 957   22 007

SUMMA SKULDER 14 133   33 457   32 007

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 338 743   338 489   341 492

I kSEK 2026
    Q3   2025

    Q3   2026
    Jan-Sep   2025

    Jan-Sep
Nettoomsättning 1 741 987 4 440 2 962

Bruttoresultat 1 741   987   4 440   2 962
Vidarefakturerade kostnader -1 306 -987 -3 570 -2 962

Övriga externa kostnader -457 -474 -1 388 -1 365

Personalkostnader -1 000 -146 -2 545 -438

Avskrivningar på materiella anläggningstillgångar -16 - -49 -

Summa kostnader -2 779   -1 607   -7 552   -4 765
Rörelseresultat -1 038   -620   -3 112   -1 803
Övr. ränteintäkter och liknande resultatposter 94 369 43 082 1 089

Räntekostnader och liknande resultatposter -172 -321 -707 -1 041

Summa finansiella poster -78   48   42 375   48
Resultat efter finansiella poster -1 116   -572   39 263   -1 755
Erhållna koncernbidrag - - - -

Resultat före skatt -1 116   -572   39 263   -1 755
Skatt på periodens resultat - - - -

Periodens resultat -1 116   -572   39 263   -1 755
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Styrelsen och verkställande direktören intygar härmed att rapporten ger en rättvis och sann presentation av bolagets verksamhet, position och resultat samt beskriver de huvudsakliga riskerna och
osäkerheter som bolaget står inför. Denna kvartalsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor. 

Jürgen Conzen
Styrelsens ordförande

Henrik Strömbom
Styrelseledamot

Emil Lundström
Styrelseledamot

Johan Andrassy
Verkställande direktör

Stockholm den 27 oktober 2026

Oscar Andrassy
Chief Financial Officer

oscar.andrassy@casefonder.se

Case Group AB (publ) Certified Adviser

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB 
www.skmg.se

Denna information är sådan information som Case Group AB är skyldigt att offentliggöra enligt EU:s
marknadsmissbruksförordning (MAR). Informationen lämnades, genom ovanstående kontaktpersons försorg

för offentliggörande den 2026-10-28. 
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	Case Group AB (publ)
	Delårsrapport Q3 2026

	Sammanfattning av perioden
	Förvaltat kapital
	19 799 MSEK
	Q3 2026
	Provisionsintäkter

	52,0 MSEK
	Q3 2026
	Provisionsnetto

	27,4 MSEK
	Q3 2026
	Tillgångsfördelning
	Bolagets fonder
	Fond
	Kategori
	Case All Star Småbolag
	Aktier
	Case Högutdelande Bolag
	Aktier
	Case Gaia Microcap
	Aktier
	Case Credit Opportunity
	Räntor
	Case Företagsobligationsfond Safe Play
	Räntor
	Case Högräntefond
	Räntor
	Case Räntefond Investment Grade
	Räntor
	Case Elite One
	Övrigt
	Case Mix
	Övrigt
	ICA Banken Modig
	Övrigt
	ICA Banken Måttlig
	Övrigt
	ICA Banken Varlig
	Övrigt
	ICA Banken Räntefond
	Övrigt




	Sammanfattning av perioden
	Q3 2026 jämfört med Q3 2025
	Provisionsintäkterna minskade med 9 procent till 52,0 (57,2) MSEK
	Provisionsnettot minskade med 10 procent till 27,4 (30,6) MSEK
	Rörelseresultatet uppgick till 14,8 (14,0) MSEK
	Förvaltat kapital minskade med 6 procent till 19 799 (21 071) MSEK
	Resultat per aktie uppgick till 0,38 (0,36) SEK

	Händelser under kvartalet
	Inga väsentliga händelser har inträffat under kvartalet.
	Nyckeltal
	Q3 2026
	Q3 2025
	Q1-Q3 2026
	Provisionsintäkter (MSEK)
	Förändring provisionsintäkter, YoY
	52,0
	-9%
	57,2
	150,4
	Provisionsnetto (MSEK)
	Förändring provisionsnetto, YoY
	27,4
	-10%
	30,6
	76,5
	Rörelseresultat (MSEK)
	Rörelsemarginal
	14,8
	54%
	14,0
	46%
	33,2
	43%
	Förvaltat kapital (MSEK)
	Förändring förvaltat kapital, YoY
	19 799
	-6%
	21 071
	19 799
	Definitioner av nyckeltal, se sid 8.




	Verkställande direktören kommenterar
	svenska små- och mikrobolag och även i denna kategori är fondens förvaltningsavgift satt på en attraktiv nivå, som gör den till en av Sveriges lägsta avgifter för öppna och aktivt förvaltade småbolagsfonder.
	Fler pensionsplattformar än någonsin
	Under kvartalet har SPP, Folksam, Futur och Skandia tagit in en eller flera av våra fonder på sina pensionsplattformar. För oss är det ett strategiskt viktigt steg. Pensionssparandet är den största och mest stabila kapitalpoolen på den svenska sparmarknaden. Det samlade förvaltade pensionskapitalet i Sverige, inklusive allmän pension, tjänstepension och privat pension, stiger kontinuerligt och uppgår idag till drygt 10 000 miljarder kronor och omkring 700 miljarder kronor betalas årligen in till pensionssystemen. Bara i fondförsäkring finns hos svenska livförsäkrings- och tjänstepensionsbolag runt 2 500 miljarder kronor placerade i fonder.
	Alla har inte ett privat fondsparande men i stort sett alla anställda har en tjänstepension. Tjänstepensionerna har också gått från att vara förmånsbestämda till att vara avgiftsbestämda och pensionens storlek är då inte längre garanterad utan beror på avkastningen på pensionsavsättningarna. Möjligheten att då kunna påverka avkastningen på sitt pensionskapital utgör en viktig faktor, framför allt för yngre generationer med avgiftsbestämd pension och allt fler sparare väljer därför aktivt hur deras pensionskapital ska förvaltas. Vi ser följaktligen en stor affärspotential i att etablera oss på ytterligare pensionsplattformar, eftersom pensionssparande innebär kontinuerliga månadsinbetalningar oberoende av konjunktur och svängningar på börsen. Över tid ger närvaro på pensionsplattformar oss ett kraftfullt verktyg att öka vårt kapital under förvaltning.

	Case Corporate Bond absorberas av Case Företagsobligationsfond Safe Play
	Vi har också slutfört åtgärderna med att fusionera Case Corporate Bond in i Case Företagsobligationsfond Safe Play, vilket ger oss en transparentare och mer kostnadseffektiv struktur samt ett mer samlat fondutbud framöver. Fusionen genomförs under fjärde kvartalet 2026. Fusionskostnaderna uppgår till cirka 0,5 MSEK och är av engångskaraktär.

	Marknad och flöden
	Ett högt oljepris, högre långa amerikanska räntor och ökad volatilitet på aktie- och räntemarknaderna har dämpat spararnas riskaptit och förklarar att vi på de vanliga sparplattformarna sett fortsatta inflöden till räntefonder men utflöden från aktiefonder. Den högre volatiliteten har lett till att volym från volatilitetsstyrda strukturerade produkter minskat i snabb takt, vilket i det korta perspektivet påverkar även vårt totala

	"Pensionssparandet är den största och mest stabila kapitalpoolen på den svenska sparmarknaden. Att våra fonder nu finns på fler pensionsplattformar än någonsin är ett strategiskt viktigt steg."
	Johan Andrassy, VD Case Group
	Vi har i stor utsträckning ägnat det tredje kvartalet åt att stärka vår marknadsposition på lång sikt och därmed förtjänstfullt kunnat hantera rådande utmanande marknadsklimat, vilket tydligt präglats av en rotation från placeringar i aktier till räntor.
	Vi har färdigställt det för bolaget viktiga samarbetsavtalet med ICA Banken, enligt vilket vi tillsammans lanserar två nya fonder riktade huvudsakligen till ICA:s kunder. Därutöver har vi breddat vår närvaro på pensionsmarknaden genom att ytterligare fyra pensionsplattformar tagit in våra fonder i sina placeringsutbud.
	Två nya fonder tillsammans med ICA Banken
	I samarbete med ICA Banken slutförde vi under kvartalet lanseringen av två nya fonder – ICA Banken Sverige och ICA Banken Småbolag. Fonderna öppnade för handel den 14 oktober, strax efter kvartalets utgång. Båda de nya fonderna förvaltas i likhet med ICA Bankens redan etablerade fyra fonder av Case Kapitalförvaltning och ger sparare möjlighet att med aktiv förvaltning investera på den svenska aktiemarknaden till mycket konkurrenskraftiga avgifter. Vi har därvid beaktat och tillgodosett att låga fondavgifter har visat sig vara den främsta drivkraften för spararna på ICA Bankens fondplattform.
	De nyetablerade fondernas investeringsstrategier är för ICA Banken Sveriges del att investera brett på den svenska aktiemarknaden, varvid huvuddelen av innehaven utgörs av bolag på storbolagslistan. Förvaltningsavgiften för ICA Banken Sverige är – om inte den absolut mest prisvärda så – en av de mest prisvärda avgifterna på marknaden för öppna och aktivt förvaltade Sverigefonder. För fonden ICA Banken Småbolags del fokuserar den på innehav i




	Verkställande direktören kommenterar
	förvaltade kapital negativt. Erfarenhetsmässigt brukar volymen i dessa produkter återvända när oron på marknaden lagt sig, och då åter bidra med intäkter. Detsamma gäller för småbolagssegmentet, som under kvartalet haft fortsatt motvind vad beträffar kapitalflöden.
	Vi konstaterar ett stort intresse från spararna för Case Högräntefond och Case Högutdelande Bolag. Båda fonderna har väldefinierade och tydliga inriktningar och har haft nettoinflöden under kvartalet trots en utmanande marknad. De har också presterat väl och ligger i toppen av sina respektive kategorier. Det visar att tydligheten i vår förvaltning fortsatt ger resultat.
	Resultatet
	För kvartalet levererar vi årets högsta provisionsintäkter och bygger vidare på den positiva trenden vi haft under andra och tredje kvartalet 2026 med ökande kapital under förvaltning även om dessa poster visar på minskningar från jämförelsekvartalet Q3 2025. Ännu bättre ser det ut resultatmässigt där vi med en kontrollerad kostnadsmassa på 12,6 MSEK onekligen visar på styrka med ett rörelseresultat på 14,8 MSEK och ett resultat per aktie på 0,38 SEK. Med ett stabilt kassaflöde i verksamheten på 15,5 MSEK uppgick likviditeten vid utgången av kvartalet till 60,8 MSEK.

	Väl positionerade inför framtiden
	Sammantaget har vi genomfört flera viktiga åtgärder under kvartalet och levererat ett starkt rörelseresultat. Våra fonder finns i dag representerade på fler pensionsplattformar än någonsin. Tillsammans med ICA Banken har vi dessutom lanserat två nya fonder med några av marknadens lägsta avgifter för aktiv förvaltning. Det bidrar i hög grad till att ytterligare stärka vår affärsverksamhet och lönsamhet över tid.



	Förvaltningsberättelse
	Resultaträkning
	Provisionsnettot uppgick till 27,4 (30,6) MSEK för kvartalet, vilket är en minskning med 10 procent jämfört med samma period föregående år. Kostnaderna har minskat till 12,6 (16,6) MSEK, varav avsättning för rörlig ersättning till personal 0,0 (4,4) MSEK. Fondförvaltningen har genererat rörlig provisionsintäkt om 2,6 (2,9) MSEK under kvartalet. Rörelseresultatet uppgick till 14,8 (14,0) MSEK under kvartalet.
	Provisionsnetto
	Kostnader
	Rörelseresultat
	27,4 MSEK
	12,6 MSEK
	14,8 MSEK

	Balansräkning
	Vid utgången av kvartalet uppgick balansomslutningen till 382,3 (384,8) MSEK. Det egna kapitalet i koncernen uppgick till 333,3 (319,5) MSEK, vilket motsvarar 10,4 (9,9) kr per aktie. Likvida medel uppgick till 60,8 (69,5) MSEK.
	Balansomslutning
	Eget Kapital
	Eget kapital per aktie
	382,3 MSEK
	333,3 MSEK
	10,4 SEK

	Kassaflöde
	Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 15,5 (14,5) MSEK under kvartalet. Periodens kassaflöde uppgick till 9,4 (11,0) MSEK. Likvida medel uppgick per utgången av kvartalet till 60,8 (69,5) MSEK.
	Kassaflöde löpande verksamhet
	Periodens kassaflöde
	Likvida medel
	15,5 MSEK
	9,4 MSEK
	60,8 MSEK


	Förvaltningsberättelse
	Rörelsens intäkter
	Rörelsens nettointäkter uppgick till 27,4 (30,6) MSEK för kvartalet, vilket är en minskning med 10 procent jämfört med samma period föregående år. De minskade intäkterna i förhållande till jämförelseperioden är främst hänförliga till ett lägre genomsnittligt förvaltat kapital. Fondförvaltningen har genererat rörliga provisionsintäkter om 2,6 (2,9) MSEK under kvartalet.
	Rörelsens kostnader
	Rörelsens kostnader uppgick till 12,6 (16,6) MSEK för kvartalet, varav avsättning för rörlig ersättning till personal 0,0 (4,4) MSEK. Exklusive denna post ökade kostnaderna med cirka 3 procent jämfört med samma period föregående år. Under året har kostnader om cirka 0,5 MSEK hänförliga till den fondfusion som planeras att genomföras under fjärde kvartalet 2026 belastat resultatet. Med nuvarande organisation och verksamhetsstruktur bedömer vi att den underliggande kostnadsnivån framöver inte bör öka i någon väsentligt högre takt än den generella kostnadsutvecklingen.

	Rörelseresultat
	Rörelseresultatet uppgår till 14,8 (14,0) MSEK för kvartalet med en rörelsemarginal om 54 (46) procent. Exklusive avsättning för rörlig ersättning till personal uppgick rörelseresultatet i jämförelseperioden till 18,3 MSEK.

	Övrigt
	Antal utestående aktier vid utgången av kvartalet uppgick till 32 184 350 (32 184 350). Resultat per aktie uppgick till 0,38 (0,36) SEK.

	Finansiell ställning
	Vid utgången av kvartalet uppgick det egna kapitalet i koncernen till 333,3 (319,5) MSEK, vilket motsvarar 10,4 (9,9) kr per aktie. Likvida medel uppgick till 60,8 (69,5) MSEK.
	Redovisningsprinciper


	Redovisning av förvärv
	Närståendetransaktioner
	Inga närståendetransaktioner har inträffat under perioden.

	Koncernstruktur
	Koncernen består av moderbolaget Case Group AB (556966-4609) och det helägda dotterbolaget Case Kapitalförvaltning AB (556967-4509).

	Anställda och organisation
	Koncernen har per datumet för delårsrapportens avgivande 17 (15) heltidsanställda medarbetare. Därutöver har Case Kapitalförvaltning lagt ut funktionerna för regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.

	Finansiell kalender
	Väsentliga händelser efter periodens utgång
	Den 14 oktober 2026 öppnade fonderna ICA Banken Sverige och ICA Banken Småbolag för handel.

	Aktieägare Case Group AB
	Antal aktier
	Svensson Enterprises AB
	9 614 614
	Stefan Edberg
	4 743 283
	Sandahlsbolagen Sweden AB
	2 446 414
	Nicklas Lidström via bolag
	1 981 226
	Olof Andersson via bolag
	1 760 266
	Henrik Stenson
	1 752 494
	Johan Andrassy
	1 675 465
	Annika Johannesson
	1 472 741
	Tom Andersson
	1 051 104
	Övriga
	5 686 743

	Summa
	32 184 350
	100

	Definitioner av nyckeltal
	Case Group presenterar vissa finansiella mått som inte definieras i ÅRL eller K3, så kallade alternativa nyckeltal. Måtten används för att följa upp verksamheten och anses ge värdefull information till investerare och andra intressenter.
	Nyckeltal
	Definition
	Syfte
	Förvaltat kapital
	Marknadsvärdet av det kapital som förvaltas i koncernens fonder vid periodens utgång.
	Visar verksamhetens storlek och är den främsta drivkraften för provisionsintäkterna.
	Provisionsnetto
	Provisionsintäkter minus provisionskostnader.
	Visar de intäkter som stannar i koncernen efter ersättning till distributörer.
	Rörliga provisionsintäkter
	Prestationsbaserade avgifter, som tas ut när en fond överträffar sitt jämförelseindex eller tröskelvärde.
	Visar den del av intäkterna som varierar med fondernas avkastning.
	Rörelsemarginal
	Rörelseresultat i procent av provisionsnettot.
	Visar verksamhetens lönsamhet.
	Förändring, YoY
	Procentuell förändring jämfört med motsvarande period föregående år.
	Visar utvecklingen över tid.
	Resultat per aktie
	Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestående aktier.
	Visar resultatet per aktie.
	Eget kapital per aktie
	Eget kapital vid periodens utgång dividerat med antal utestående aktier vid periodens utgång.
	Visar aktieägarnas andel av eget kapital per aktie.
	Likvida medel
	Kassa och bank vid periodens utgång.
	Visar koncernens likviditet.
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