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DevPort avslutar aret rekordstarkt och 6vertriffar bade tillvixt- samt l6nsamhetsmalet med bravur
under 2022. Vi héjer vart motiverade virde till 49 kr.

Fortsitter leverera hoga organiska tillvixttal

Négon avmattning fran de rddande konjunkturliget lage syns inte alls av i DevPorts kvartalssiffror for fjarde
kvartalet dir badde omsittning och l6nsamhet nddde nya rekordnivier. Nettoomsattningen for kvartalet uppgick
till 148 (124) SEKm, motsvarande en tillvixt om 19 procent enkom organiskt. Utvecklingen drivs av en fortsatt
stark efterfragan pa DevPorts konsulttjanster, 6kad personalstyrka, hog beldggningsgrad och béttre timpriser.
For vi blickarna tillbaka till aterhdmtningens ar 2021 summerar forséljningstillvixten till 29 procent, och
koncernen 6vertraffade darav sitt tillvixtmal med bravur. I en marknad dér efterfrdgan pa ingenjorskompetens
ar hogt konkurrensutsatt kan vi sla fast att DevPort utgor en mycket attraktiv part till nya arbetssékande.
Personalstyrkan 6kade under helaret till 530 (477).

Rorelsemarginal i Q4: 10,7 procent — Mal: 8,0 procent

Forra kvartalet avslutades starkt och DevPort tog med sig momentumet in i fjirde kvartalet. Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 16,1 (9,5) SEKm, motsvarande en rérelsemarginal om 10,7 (7,6) procent.
Lonsamhetsforbéttringarna tar sin form i DevPorts succesiva arbete med att hoja timpriserna mot kund. Var
tolkning ar att det finns mer att hdmta och att kunderna blivit mindre priskansliga. Den rekordhéoga
belaggningen bidrog forstas dven positivt. Utropstecknet f6r kvartalet 4r koncernens storsta affarsomrade,
Produktutveckling, som levererade en rérelsemarginal om 9,9 (2,5) procent. Affarsomradet star f6r nastan halva
DevPorts omsittning och om marginalnivéer kring dessa pé sikt kan bibehallas har rérelsemarginalen goda
férutsattningar att fortsitta 6vertriffa malet. Rorelseresultatet for heldret summerade till 46,9 (25,2) SEKm, en
tillvaxt med hela 80 procent. Marginalmalet om 8 procent bade uppnéddes och overtriffades for att landa pa 8,9
procent fér heldret. Slutligen, styrelsen foreslar till bolagsstimman en sammanlagd utdelning om 1,25 (0,75)

kronor.

Overtriffade férvintningar medfor hjd virdering

DevPort levererade ett kvartal som 6vertraffade vara forviantningar framfor allt pa lonsamhetssidan. Vér
bedémning dr dock att lénsamheten 1 Q4 blir ndgot f6rhojd givet de manga arbetstimmar som kvartalet erbjuder
samt den rekordhoga beldggningen. Framgéngsrika prish6jningar i kombination med rotation till mer l16nsamma
uppdrag talar dock for hogre l6nsamhet framat. Risken pa kort sikt ber6r fortsatt hur radande konjunkturliage ger
utslag pa fordonsindustrin samt utfallet fran l6neinflationen under nésta ar. Ledningens tongangar ar dock
fortsatt positiva och vi riknar med att DevPort kan véxa runt tio procent nista dr. Hogre snittarvoden och
belaggningen medfor att vi justerar upp vara marginalantaganden for 2023. Vinstmultiplarna {6r jaimforbara
konsultbolag har kommit upp nagot och vi hojer dven var malmultipel. Vart motiverade virde hojs till 49 (43)

kronor per aktie, motsvarande 9,7 respektive 8,6 gdnger EV/Ebit f6r 2023p-2024p.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-devport-imponerande-vinstlyft-i-rekordstarkt-
2022
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