ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 26 augusti 2022 14:10:00 CEST

Devyser levererar ett kvartal priglat av hég organisk tillvixt och tar ett viktigt kliv in pa den
Nordamerikanska marknaden.

Vixer organiskt med hela 36 procent

Devyser rapporterar ett andra kvartal kinnetecknat av stark tillvaxt. Omséttningen 6kade till 30,9 miljoner
kronor (21,8), motsvarande en tillvixt om 41,5 procent. Om vi justerar kvartalet for positiva valutaeffekter vixte
omsittningen med 36,2 procent, en imponerande siffra. Tillvaxten tillskrivs bade direkt- och
distribut6rforsiljning, och vi noterar upplyftande i rapporten att andelen hénférd till direktforsiljning fortsétter
att 6ka. Det finns ett tydligt monster historiskt i bolaget som visar att nir andelen direktférsiljning 6kar, stiger
bade priset och volymerna pé produkterna. Effekten syns tydligt i bruttomarginalen som steg till 79,9 (73,9)
procent. Rorelseresultatet summerade till -12,6 miljoner kronor (-5,5). Den 6kade rorelseforlusten ar enligt plan
dar fokuset for helaret 2022 ar att investera och bygga en solid grund infor framtiden. Det innefattar bland annat
nyanstillningar kring forstarkning av den egna séljorganisationen, regulatorisk personal fér att effektivt mota
myndighetskrav samt produkt- och produktionsutveckling, for att sikerstilla framtida innovationer. Déribland
pagar ett storre utvecklingsarbete av tva nya produkter, vilket omfattar dels en produkt f6r monitorering vid

njurtransplantation, dels en produkt f6r diagnosticering av arftlig tarmcancer.

Validerar produkten & stark referens framat

Vid kvartalets slut aviserade Devyser att de vunnit en upphandlingsprocess med deras icke-invasiva RHD-test
frdn Héma-QuébeciKanada. Testet anvands for atti ett tidigt skede av graviditeten faststélla fostrets RhD-status
genom moderns blodplasma. Initialt striacker sig upphandlingen i tre &r med start frén 2023, med potential for
férlangning i ytterligare tva ar. Den f6rsta ordern kan enligt bolaget 1aggas i mitten av 2023 och det totala
ordervirdet kan potentiellt uppga till 16 miljoner kronor, €j inkluderat eventuell f6rlangning. Utover att ett
viktigt kliv tagits in pa den Nordamerikanska marknaden sa validerar kontraktet kvalitén i bolagets produkter
och férmagan att vinna internationella upphandlingar. Affaren i sig utgdr aven en attraktiv referenspunkt till

kommande upphandlingsprocesser.

Marginellt justerat motiverat virde vid 107 (110) kr

Ledningen beskriver att de fortfarande upplevt viss negativ paverkan fran pandemin i marknader utanfér
Europa, men att dessa nu bedéms vara marginella. Tongéngarna framét i rapporten ir dven positiva trots ett tufft
geopolitiskt lage. Rapporten kom in starkt férsaljningsmissigt och i linje med vara férvantningar. Daremot
utvecklades kostnaderna och investeringarna i snabbare takt an vi tidigare rdknat med. Vara
forsaljningsprognoser halls intakta men vi justerar upp rorelseforlusten och investeringstakten for bade 2022 och

2023. Forandringarna medfor att vart motiverade virde sinks till 107 (110) kronor i vart basscenario.
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