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Forsta kvartalet 2021 (fidrde kvartalet 2020)

TETHYS OIL

e Tethys Oils opererade prospekteringsborrning Thameen-1 pa Block 49 borrad, loggar
indikerar en kolvitekolumn om nirmare 40 meter brutto, inga fléden till ytan kunde

uppmitas, analys av resultaten pagar

e Utfarmning pa Block 49 till EOG slutférd och initialt vederlag om MUSD 8,8 erhallet
e Infarmning pa Block 56 slutférd och initialt vederlag om MUSD 5,0 erlagt till Medco
e Tredje kvartalet i rad med 6kande produktion, 5 procent hégre én under fjarde kvartalet

2020

e Forsta kvartalet med positivt rorelseresulat sedan férsta kvartalet 2020

e Forsatt positivt fritt kassafléde och en nettokassa om MUSD 57
e Den 8 april 2021 faststillde Tethys Oil en ny utdelningspolicy

Forsta Fjarde Forsta Helaret

MUSD (om inte annat anges) kvartalet | kvartalet kvartalet
2021 2020 2020 2020

Genomsnittlig Elagsproduktlon fran Block 3&4 i 11 585 11 072 13 032 11 336
Oman, netto, fore statens andel, fat
Produktionsandel, netto, efter statens andel, fat 518 895 529 699 585 801 2157 385
Produktionsandel (procent) 50% 52% 49% 52%
Genomsnittligt forsdljningspris per fat, USD 46,7 423 63,1 477
Intdkter och 6vriga inkomster 25,4 223 37,3 101,1
EBITDA 12,3 10,2 21,9 50,4
Rorelseresultat 1,7 -0,7 9,2 5,8
Resultat 3,0 2,9 12,1 33
Vinst per aktie (efter utspidning), USD 0,09 -0,09 0,35 0,10
Investeringar i olje- och gastillgangar 0,5 11,0 15,4 454
Fritt kassaflode 2,3 9,0 9,2 6,7
Nettokassa 57,0 55,1 78,0 55,1

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt oljebolag med fokus pd onshoreomriden med kdinda oljefynd. Kérnomrddet ar Oman, dir bolaget
har intressen i Block 34, Block 49, Block 56 och Block 58. I Block 374 har Tethys Oil 26,9 miljoner fat i bevisade
och sannolika oljereserver (2P) och 13,9 miljoner fat i betingade resurser 2C och hade under 2020 en genomsnittlig
oljeprodufktion om 11 336 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pa Nasdag Stockbolm (TETY). www.tethysoil.com
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Brev till aktiedgarna

Vianner och investerare,

Prospekteringsborrningen Thameen-1 sticker ut som en verkligt omdanande héindelse f6r Tethys Oil och
definitivt den mest betydelsefulla under det forsta kvartalet 2021. Borrhalet borrades till ett djup om 6ver
4 000 meter och mitningar i borrhalet (loggning) samt testprogram genomférdes och borrkirnor fran
sidan av borrhdlet samlades in. Inga fléden till ytan kunde uppmaitas, men vitskeprover fran reservoardjup
i borrhalet har tagits och mitningarna 1 borrhalet indikerade en kolvitekolumn om nirmare 40 meter
brutto 1 borrningens huvudmadl, sandstenslagret Hasirah. All denna data analyseras nu.

Sa utgingen f6r Thameen-1 dr dnnu inte klar, men oavsett vad analysen av informationen kommer att visa
oss under kommande veckor och manader, sd 4r borrningen en solid operativ framging. Thameen-1 har
ater etablerat Tethys Oil som en operatér inom upstream-segmentet och resultaten har sa hir lingt
visentligt uppgraderat prospektiviteten pa Block 49. Genom utfarmningen till EOG Resources, slutférd
under kvartalet, blev Tethys Oils kostnad f6r borrningen férsumbar och EOG tillf6r virdefull expertis
och erfarenhet till virt joint venture, vilket kommer att komma vil till pass for att ta vara pd den
kolvitepotential som Thameen-1 indikerar finns pa Block 49.

Och det operativa ansvaret slutar inte med borrningen av Thameen-1. Under kvartalet 6vertog Tethys Oil
ocksa operatérskapet £6r det mycket lovande Block 56 efter att infarmningstransaktionen med Medco om
ytterligare 45 procents intresseandel 1 licensen slutférdes. Direfter har Tethys Oil en intresseandel om 65
procent i licensen. P4 Block 56 finns Al Jumd-fyndet, ett omrade som kommer att bli féremal for ett
utvirderingsprogram om upp till tre borrningar senare under aret, samt ocksa en serie potentiellt
oljeférande moijliga strukturer i de centrala delarna av blocket. En seismisk studie for att ytterligare
kartligga dessa planeras f6r nirvarande.

Aven p4 virt tredje block som operatér, Block 58, dr vi i fird med att utforma en seismisk studie. P4 det
blocket finns flera mycket intressanta potentiellt oljeférande méjliga strukturer som vi dr angeligna om att
kunna uppgradera till borrbara strukturer med hjilp av ytterligare seismik.

Sa Tethys Oil 4r sannerligen i en omdanande fas i takt med att vart dagliga fokus flyttas mer och mer Sver
till att leverera tillvixt frin de Block som vi dr operatdr £6r. Vi har visat att vi dr en fullfjidrad operator,
och det f6r tre Block.

Men sjilvklart kommer Block 3&4, dir vi inte dr operatdr, ocksa framgent att vara av stor betydelse f6r
oss. Vi kommer fortsitta att vara en aktiv partner pd dessa block som ir killan till vir nuvarande
produktion och vart kassafléde. Dessa block fir majoriteten av vira investeringar och de férser oss med
det kassafldde som finansierar var verksamhet pa de prospekteringsblock vi dr operatér f6r. Block 3&4 dr
ocksd killan till de utdelningar vi distribuerar till aktiedgarna. Och Block 3&4 fortsitter att ha betydande
prospekteringspotential, vilken just nu testas genom borrningen Safi-1. Vi kommer ocksa att se ytterligare
prospekteringsborrningar pa Block 3&4 senare under éret.

Vi har hittills haft ett mycket aktivt 2021, men vi dr fortsatt medvetna om att pandemin inte dr Gver och
samtidigt som vacciner distribueras ut si maste vi fortsitta att vara forsiktiga och vaksamma dnnu en tid.
Ett inslag av optimism tycks dock riada pa finansmarknaderna. Oljemarknaden har atervint till mer
balanserade villkor och priserna har klittrat upp. Vir produktion har ocksa 6kat och uppgick under férsta
kvartalet till 11 585 fat olja per dag — fem procent hogre dn under féregiende kvartal. Tillsammans med
hégre priser steg vara intikter och 6vriga inkomster med 14 procent till MUSD 25,4. Likasa steg EBITDA
med 21 procent till MUSD 12,3. Under kvartalet uppgick fritt kassatléde till MUSD 2,3 och vi avslutar
kvartalet med en god nettokassa om MUSD 57.

Och ¢lém inte bort att var forsdljning prissitts med tva médnaders efterslipning mot marknaden, sa vi
kommer att se hur de rddande priser om Sver USD 60 per fat paverkar véra intikter under de kommande
manaderna.
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1 april offentliggjorde vi en f6rindring i vér utdelningspolicy. For er som f6ljt oss under de senaste aren,
borde det inte komma som en Gverraskning att vi strdvar efter att ha en balanserad avvigning mellan
investeringar for tillvixt och en langsiktigt héllbar och 6kande distribution till véra aktiedgare, allt
finansierat av kassaflédet fran producerande tillgdngar. F6r 2021 har styrelsen rekommenderat till
arsstimman i maj att genom utdelning och inlésenaktier 6verféra SEK 4 per aktie.

Under 2021 har vi sett ett 6kande fokus pd ESG: miljo, samhille och bolagsstyrning. Tethys Oil
vilkomnar sjilvklart detta 6kande fokus. Miljdmedvetenhet och socialt ansvarstagande har alltid varit en
integrerad del av vart sitt att driva verksamheten. For att uppdatera er ytterligare om Tethys Oil och ESG,
bjuder jag in er att ldsa var nyligen offentliggjorda hallbarhetsrapport £f6r 2020, vilken kan laddas ned fran
var webb. Virt tinkande inom ESG hirstammar frin vira skandinaviska rotter, och vi avser att fortsitta
vara ett hallbart oljebolag i en modern virld.

Sa fortsitt £6lj oss. 2020 var ett ar priglat av uthallighet och motstandskraft. Vi ser pa 2021 som ett ér av
omdaning.

Stockholm i maj 2021

Magnus Nordin,
Verkstillande direftor
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Produktion och verksamhet!

Licenser
Tethys Oils kidrnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir koncernen per 31 mars 2021 har
intresseandelar 1 fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal ("EPSA”).

. Areal o . . Partners
Licens (km?) Andel %  Fas Utgangsdatum (operatit i fetstil)
Blocks 3&4 29 130 30 Produktionsfas December 2024 CCED, Mitsui, Tethys Oil
Block 49 15 439 50 Initial prospekteringsfas December 2021 Tethys Oil, EOG
Block 56 5808 65 Andra prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil, Medco, Biyaq, Intaj
Block 58 5809 100 Initial prospekteringsfas Juli 2023 Tethys Oil

* Ett typiskt omansk prospekterings- och produktionsdelningsavial har tva tredriga prospekteringsfaser och dérefler en produktionsfas. Produktionsfasen
kan endast pabirjas efter en kommersialitetsforklaring (“declaration of commerciality”). Hur ling tid produktionsfasen liper beror pa prospekterings-
och produktionsdelningsavtalet och vad avser Tethys Oils avtal loper den mellan 15 till 30 ar.

Produktion

Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen, fore statens andel, uppgick under férsta kvartalet 2021 till 1 042 686 fat
olja, motsvarande 11585 fat olja per dag. Under forsta kvartalet 2021 var den genomsnittliga
dagsproduktionen hégre dn under fjirde kvartalet 2020 eftersom Block 3&4 tillits fortsitta producera pa
nivier som lig hégre dn de tidigare offentliggjorda produktionskvoterna enligt produktionsbegrinsningarna
inom OPEC+. Overenskommelsen inom OPEC+ ir fortfarande aktiv och produktionen fran Block 3&4
ir fortsatt féremal f6r produktionsbegrinsningar. Produktionen fran Block 3&4 har tillétits att avvika frin
kvoterna pd manadsbasis, vilket kan ske dven framgent. Beredskap finns att producera 6ver kvoterna om s
tillts.

Produktion | Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Block 3&4

Produktion fore statens andel, fat 1042 686 1018 653 979 922 964 299 1185945
Genomsnittlig dagsproduktion, fat per dag 11 585 11 072 10 651 10 597 13 032

Produktions- och utvecklingsaktiviteter

Under kvartalet har en gradvis 6kning i produktionsrelaterade aktiviteter skett pd Block 3&4 med
milsittning att dtergd till den aktivitetsnivd som riddde innan neddragningarna i mitten pa 2020. En av
borriggarna som sattes i standby-lige i mitten pd 2020 dr sedan bérjan pa april dter 1 drift. Den tredje riggen
férvintas sittas i drift senare under andra kvartalet eller tidigt under det tredje kvartalet 2021.

Operativt fokus har under forsta kvartalet 2021 fortsatt att vara pd projekt som dr avgdrande £6r sidkerhet
och anldgeningarnas driftsikerhet samt eliminerande av flaskhalsar.

Tva nya produktionsborrningar genomférdes under kvartalet, och bada har kopplats upp mot
produktionsanliggningen. En borrning genomférdes pa Erfanfiltet och den andra borrningen genomférdes
pa I-strukturen pa Shahdfiltet.

Sedan coronavirusets utbrott har rigorésa tester och karantinsprocedurer funnits pa pé plats for att minska
spridningen av coronaviruset pa de operativa anligegningarna.

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna f6r Tethys Oil-koncernen ("Tethys Oil”, ”Tethys” eller "Koncernen”),
dir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed for f6rsta
kvartalet 2021.
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Prospekteringsverksambet

Arbetet med att kartligga potentiellt oljeférande mdijliga strukturer och uppgradera dem till borrbara
strukturer pid omradet norr om Farhafiltet fortsitter. Efter att insamlingen av 6ver 4 000 km? ny seismisk
3D data under 2020 firdigstilldes har licensytan norr om Farha Southfiltet pa Block 3 nu tickts med
seismik. Manga och preliminirt kartlagda potentiellt oljeférande strukturer har identifierats inom detta
omrdde, varav flera tidigare oprévade oljeletningskoncept (Voil plays”).

Prospekteringsborrningen Anan-1 borrades framgangsrikt under det fjarde kvartalet 2020. Borrhalet hade
bra oljefléden frin malformationen Khufai, och sattes i ett laingvarigt produktionstest for att utvirdera
fyndet. Borrhilet har fortsatt att producera med goda oljefléden under det férsta kvartalet 2021, och ett
andra utvirderings-/produktionshdl i Anan-strukturen planeras senare i ér.

Prospekteringsborrningen Safi-1 pibérjades under andra kvartalet 2021. Borrningen sker omkring 7,5 km
nort om Shahd H. Safi-1 dr en prospektering i ndra anslutning till producerande filt. Malformationen for
borrningen dr Khufailagret. Khufai 4r ocksa produktionslagret pa nirliggande Shahd H-strukturen.

Block 49

Prospekteringsborrningen Thameen-1 inleddes den 31 december 2020 och borrhalet hade borrats till sitt
slutgiltiga djup 1 slutet pa februari 2021. Mitningar i borrhalet (loggning) indikerade en kolvitekolumn om
nirmare 40 meter brutto i borrningens huvudmadl, sandstenslagret Hasirah. Ett flédestestprogram inleddes,
men inga fléden till ytan kunde uppmatas. Borrkirnor fran sidan av borrhilet, vitskeprover och tryckdata
kommer att ytterligare analyseras tillsammans med omfattande mitdata fran borrhalet. Resultatet frin
analysen fOrvintas vara klar inom de kommande médnaderna. Borrhilet har tillfalligt forslutits f6r att
méjliggora aterintride vid en senare tidpunkt. Resultaten sd hir lingt uppgraderar visentligt potentialen
tor kolviten pa Block 49.

Borrningen var designad att borras till ett djup om cirka 4 000 meter under mark. Huvudmal var
sandstenslagret Hasirah frdn den geologiska perioden yngre ordovicium pa ett djup om 3 500 meter
(verkligt vertikalt djup -”TVD”). Ett andra madl var sandstenen Saih Nihayda frin mellersta ordovicium pd
ett djup om 3 700 meter (TVD). Dirtill skulle ocksa den ytligare beldgna sandstenen Gharif undersékas
samt insamla data for att ytterligare utvirdera licensens kolvitepotential, bade 6r konventionella och icke
konventionella kolviteresurser.

Borrplatsen ér beligen i den norra delen av Block 49 nira byn Marsudad i provinsen Mughsin i sydvistra
delen av Oman inom guvernementet Dhofar. Fér borrningen var Abraj Energy Services med borriggen
Abraj-204 kontrakterade.

Borrning och testning genomfdrdes utan nagra incidenter eller olyckor.

Under f6rsta kvartalet 2021 erh6lls myndigheternas godkidnnande av utfarmningsavtalet med ett heldgt
dotterbolag till EOG Resources, Inc (’EOG”). Enligt avtalet erhaller EOG 50 procents intresseandel 1
prospekterings- och produktionslicensen £&r Block 49. Som vederlag ersitter EOG alla nedlagda
kostnader hinférliga till licensen, samt star for kostnaderna avseende prospekteringsborrningen Thameen-
1, upp till ett sammanlagt belopp om MUSD 15. Efter att transaktionen slutférts har Tethys Oil och EOG
50 procents intresseandel vardera och EOG har enligt 6verenskommelsen ocksa mojlighet att 6ka sin
intresseandel avseende icke konventionella kolviteresurser och 6verta operatdrskapet mot ytterligare,
villkorat, vederlag. For de finansiella effekterna av utfarmningstransaktionen, se sida 9.

Block 56

Planeringen av arbetet med att borra upp till tre borrhél i Al Jumd-omréidet i nordvistra delen av blocket
har paborjats. Arbetet med att kartldgea potentiellt oljeférande mojliga strukturer och uppgradera dem till
bortbara strukturer i Al Jumd-omréddet (vilket inkluderar Al Jumd-fyndet) pagar. Borrningarna syftar till att
faststilla Al Jumd-fyndets kommersialitet samt att utvirdera omradets 6vergripande prospektivitet. Den
férsta borrningen planeras att paborjas under fjirde kvartalet 2021.
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Dirtill pagir planering och offertinhdmtning f6r en seismisk 3D-studie i de centrala delarna av licensen.
Pa detta omrade finns ett antal intressanta potentiellt oljeférande strukturer som identifierats genom
tidigare insamlad seismik, och som f6r att utvirdera ytterligare krdver mer detaljerad data.

Under f6rsta kvartalet 2021 erh6lls myndigheternas godkinnande av infarmningsavtalet med Medco
Arabia Ltd ("Medco”) om 45 procents intresseandel 1 Block 56 och transaktionen har direfter slutforts.
Genom transaktionen har Tethys Oils intresseandelar 1 Block 56 6kat fran 20 till 65 procent och Tethys
Oil har 6vertagit operatrskapet for licensen. For de finansiella effekterna av transaktionen, se sida 9.

Block 58

Genomgingen av tidigare insamlad seismisk data fortsatte under fOrsta kvartalet. Dirtill forbereds
ombearbetning av tidigare insamlad seismisk data samt planering av en ny seismisk datainsamling. Den nya
seismikstudien planeras genomfdras senare i dr och upphandlingsprocessen har inletts.

Investeringar och arbetsprogram 2021

Tethys Oils investeringar i olje- och gastillgdngar under 2021 férvintas uppga till MUSD 47, varav
investeringar i Block 3&4 férvintas uppga till MUSD 32. Arbetsprogrammets fokus pa Block 3&4 dr pa
fortsatta utbyggnadsborrningar, uppgradering av produktionsutrustning med fokus pd anliggningarnas
driftsikerhet samt eliminerande av flaskhalsar, fortsitta projektet f6r utnyttjande av gas samt
prospekteringsborrningar. Arbetsprogrammet pa Block 49 férvintas uppga till mindre 4an MUSD 5 (efter
att utfarmningen till EOG slutforts) och syftar till att slutféra borrningen, testningen och utvirderingen av
Thameen-1. Arbetsprogrammet pd Block 56 férvintas uppga till MUSD 5 (pa basis av 65 procents
intresseandel och inklusive betalning av partners andel av framtida kostnader som ett resultat av
infarmningen) och ir fokuserat pa att utvirdera Al Jumd-omradet med upp till tre borrhal samt planering
av en 3D-seismikinsamling i de centrala delarna av licensen. Arbetsprogrammet pa Block 58 f6rvintas uppga
till MUSD 5 och ir fokuserat pa att ombearbetning av 3D-seismik som samlats in av tidigare operatérer for
blocket, samt att genomféra en ny insamling av 3D-seismik.

Finansiell och produktionsguidning

Tethys Oil forvintar att produktionen kommer att fortsdtta att fluktuera pd manatlig basis.
Overenkommelsen inom OPEC+ om produktionsbegrinsningar giller fortfarande och efterfrigan pa olja
kan fortsatt vara volatil dd coronapandemin dnnu inte dr Gver. For stunden viljer dirfor Tethys Oil att inte
publicera nigon guidning avseende produktion, operativa kostnader eller andel av oljeproduktionen efter
statens andel. Tethys Oil kommer dock att fortsitta publicera manatliga produktionsuppdateringar.



Tethys Oil AB (publ) — Férsta kvartalet 2021

Genomging av rikenskaperna
Resultatrikningen

Andel av produktionen och forsiljning

Tethys Oils intakter kommer fran Bolagets 30-procents intresseandel i Block 3&4. Grunden f6r intdkterna
ir dess andel av joint-operation-verksamhetens andel av oljeproduktionen, vilket 4r oljeproduktionen netto
efter statens andel. Denna produktionsandel efter statens andel ("Net Entitlement”) bestar av ”Cost Oil”
och “Profit Oil”. Cost Oil faststills utifrin tilledngen pa dtervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden, balansen av historiskt nedlagda kostnader som ér atervinningsbara (”Cost Pool”) och dr begrinsat
till en fast andel av den totala produktionen under perioden. Vad som aterstar efter att Cost Oil dragits frin
ir Profit Oil, av vilken majoriteten 4r statens andel 1 enlighet med en faststilld procentsats.

Under det forsta kvartalet 2021 resulterade produktionsnivan, virdet av atervinningsbara kostnader som
erlagts samt erhallet oljepris i att produktionsandelen efter statens andel av oljeproduktionen uppgick till 50
procent, vilket var ligre dn under det fjirde kvartalet 2020 (52 procent). Under det forsta kvartalet 2021
atervanns alla kostnader i Block 3&4s Cost Pool, vilket gjorde att balansen 1 Block 3&4s Cost Pool vid slutet
av kvartalet uppgick till noll (MUSD 1,8).

Produktionsandel och férsiljning Q12021 Q42020 Q32020 Q22020 Q1 2020
Block 3&4

Produktion fore statens andel, fat 1042 686 1018 653 979 922 964 299 1185945
Produktionsandel efter statens andel, fat 518 895 529 699 509 559 532 325 585 801
Produktionsandel, procent 50% 52% 52% 55% 49%
Oljeforsiljning, fat 367 726 547 338 416 162 545 986 808 389
g‘zra“dmg underuttag (+) och Gveruttag (), 151169 17 638 93 397 13 661 222 588
Underuttag (+) och 6veruttag (-), position vid 148 000 3169 14 469 78 928 65 267
slutet av perioden, fat

Under f6rsta kvartalet 2021 har Tethys Oil salt 367 726 fat olja fran Block 3&4, jimfért med fjarde kvartalet
2020 da 547 338 fat olja sdldes, motsvarande en minskning om 33 procent. Minskningen i oljef6rsiljning
var ett resultat av att mars manads oljeférsiljning av logistiska skil genomférdes 1 april. Som ett resultat
kommer intikterna f6r den férsenade forsiljningen att redovisas under det andra kvartalet 2021.

Oljeforsiljningsvolymerna nomineras tva till tre manader i férvdg och baseras inte pa faktisk produktion
under en manad; vilket fir till £5ljd att bolagets oljeférsiljningsvolymer kan vara hégre eller ligre dn
produktionsandelen. Nir oljeforsiljningsvolymerna Sverstiger produktionsandelsmingden resulterar det i
en Gveruttagsposition och omvint uppstir en underuttagsposition. Tethys Oil dr kontraktsmissigt bunden
till att Gver tid uppratthalla en neutral Gver-/underuttagsposition. Tethys Oils uttagsposition dndrades under
forsta kvartalet 2021 till en underuttagsposition om 148 000 fat per 31 mars 2021, jimfért med en
6veruttagsposition om 3 169 fat per 31 december 2020.

Tethys Oil sdljer all olja frin Block 3&4 pd manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av
Mitsui & Co Ltd. Tethys Oils mdnatliga férsiljningar prissitts efter Omans officiella forséljningspris
(’OSP”), vilket berdknas utifrdn det ménatliga genomsnittet av manadsterminspriset f6r Oman blend (med
tvd manader till leverans) pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.
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Intikter och 6vriga inkomster
Tethys Oils intikter och &vriga inkomster bestdr av intikter frin olja som salts under perioden samt
underuttags-/6veruttagsjusteringar.

Det erhdllna oljepriset uppgick till USD 46,7 per fat under férsta kvartalet 2021, en 6kning om USD 4,4 per
fat frain USD 42,3 per fat under fjirde kvartalet 2020, motsvarande en 6kning om 10 procent. Det erhallna
oljepriset under forsta kvartalet reflekterar priserna i januari och februari, och dr USD 2,7 per fat ligre 4n
om nomineringen i mars hade inkluderats.

Intikter och 6vriga inkomster Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 46,7 423 42,8 343 63,1
Intikter, MUSD 17,2 23,1 17,9 18,7 51,0
Forindring underuttag (+) och 6veruttag (-),

MUSD 8,2 -0,8 2,5 2,4 -13,7
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 25,4 22,3 20,4 21,1 37,3

Intikter uppgick under forsta kvartalet 2021 till MUSD 17,2 jaimfért med MUSD 23,1 under fjirde kvartalet
2020, en minskning motsvarande 26 procent. Minskningen berodde pa att mars manads oljeférsiljning
genomférdes 1 april. Intdkterna f6r den férsenade forsiljningen kommer att redovisas under det andra
kvartalet 2021. Resultatet av detta underuttag, och férindringen fran Overuttagsposition till
underuttagsposition under det forsta kvartalet 2021, ledde till i en justering f6r underuttags-
/6veruttagsforandring om MUSD 8,2 (MUSD -0,8). Intikter och 6vriga inkomster uppgick under forsta
kvartalet 2021 till MUSD 254 jimfort med MUSD 22,3 under fjirde kvartalet 2020. Okningen om 14
procent dr ett resultat av hogre erhéllet oljepris vilket motverkade en ligre produktionsandel.

Operativa kostnader

Produktionskostnader dr hinforliga till oljeproduktionen pd Block 3&4 och bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning, kostnader f6r filtpersonal, underhillskostnader och
administration, inklusive operatérens omkostnader.

Operativa kostnader Q12021 Q4 2020 Q32020 Q22020 Q1 2020
Produktionskostnader, MUSD 10,7 9,1 8,8 9,6 12,7
Renovering och underhall i borrhdl, MUSD 1,2 0,9 0,5 0,8 1,0
Summa operativa kostnader, MUSD 11,9 10,0 9,3 10,4 13,7
Operativa kostnader per fat, USD 11,4 9,8 9,5 10,8 11,6

Operativa kostnader, inklusive kostnader f6r renoveringsarbeten och underhdll i borrhalen, uppgick under
forsta kvartalet 2021 till MUSD 11,9, vilket var hégre 4n under det fjirde kvartalet 2020 di operativa
kostnader uppgick till MUSD 10,0. De operativa kostnaderna har 6kat som en £6ljd av hégre produktion da
brunnar med hogre kostnad, som stingdes ned under en period 2020, édter tagits i produktion.
Produktionskostnader 6kade ocksa sekventiellt som ett resultat av drliga bonusar och férmdner under fSrsta
kvartalet.

Avskrivningar

Avskrivningar | Q12021 | Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Avskrivningar, MUSD 10,6 10,8 10,5 10,4 12,7
Avskrivningar per fat, USD 10,2 10,6 10,7 10,7 10,6

Avskrivningar for forsta kvartalet 2021 uppgick till MUSD 10,6, jamfért med MUSD 10,8 under fjirde
kvartalet 2020. De ldgre avskrivningar under fOrsta kvartalet dr ett resultat av en ligre berdknad

avskrivningstakt vilket motverkade de hogre produktionsvolymerna. Avskrivningar inkluderar avskrivningar
om MUSD 0,1 hinforlig till leasing enligt IFRS 16.
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Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,2 {6r f6rsta kvartalet 2021 jamfért med MUSD 2,1 under
fjarde kvartalet 2020. Administrationskostnader 4r huvudsakligen hinférliga till personal, hyror,
noteringstrelaterade kostnader och konsultarvoden. Administrationskostnader under fjirde kvartalet 2020
inkluderade upplupna kostnader for arlig rérlig 16n £6r ledning och personal. Efter att rorlig 16n faststallts,
aterfordes 6verskjutande upplupna kostnader om MUSD 0,4, vilket paverkade kostnaderna under forsta
kvartalet positivt.

Rorelseresultat och EBITDA

Rérelseresultat uppgick under forsta kvartalet 2021 till MUSD 1,7 jaimfért med MUSD -0,7 under fjirde
kvartalet 2020. Hogre intikter och dvriga inkomster uppvigde mer 4n nog de hégre operativa kostnaderna
och resulterade att rorelseresultatet ater var positivt, f6r férsta gangen sedan forsta kvartalet 2020.
Rorelseresultat fore rintor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till MUSD 12,3 under forsta
kvartalet 2021, en 6kning om 21 procent jaimfért med fjirde kvartalet 2020 (MUSD 10,2).

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 1,3 under férsta kvartalet 2021 jaimfért med MUSD -2,2
under fjidrde kvartalet 2020. De finansiella posterna, netto, f6r férsta kvartalet 2021 bestar huvudsakligen av
valutakursvinster som ett resultat av forstirkningen av svenska SEK gentemot amerikanska USD.
Omrikningsdifferenser som uppstir pd linen mellan moderbolaget och dotterbolagen ér inte
kassaflddespaverkande.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”) £6r vatje licens, dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan efter att
statens andel franrdknats. I enlighet med varje EPSA erliggs omansk inkomstskatt f6r Tethys Oils rikning
av staten och fran statens andel av olja. Effekten av dessa skatter nettas gentemot intikter och &vriga
inkomster i resultatriakningen.

Resultat

Tethys Oil resultat efter skatt for forsta kvartalet 2021 uppgick till MUSD 3,0, vilket motsvarar ett resultat
per aktie efter utspidning om USD 0,09. Resultatet fér forsta kvartalet 2021 4r hégre jamfort med fjarde
kvartalet 2020 d4 resultatet uppgick till MUSD -2,9 vilket motsvarade ett resultat per aktie efter utspadning
om USD -0,09.

Netback

Netback, USD/fat Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Erhillet oljepris 46,7 423 428 343 63,1
Nettointikt (efter statens andel) 23,2 22,0 223 18,9 31,2
Operativa kostnader 11,4 9,8 9,5 10,8 11,6
Netback 11,8 12,2 12,8 8,1 19,6

Netback per fat minskade under férsta kvartalet 2021 jimfort med fjarde kvartalet 2020 till £6ljd av hégre
operativa kostnader. Det hogre erhallna oljepriset motverkade den ligre produktionsandelen, och gav en
hégre nettointikt under férsta kvartalet 2021.

Finansiell hantering och effekter av infarmnings- och utfarmningstransaktioner

Utfarmningsavtalet med EOG om 50 procents intresseandel i prospekterings- och produktionslicensen 6ver
Block 49 slutférdes under férsta kvartalet 2021 efter att slutgiltict myndighetsgodkidnnande erhillits. Efter
slutférandet erholls initialt vederlag om MUSD 8,8 (hanforligt till ersittning f6r nedlagda kostnader pa
licensen enligt EPSA), vilket reducerade olje- och gastillgingar med ett motsvarande belopp. Enligt
utfarmningsavtalet ska EOG sta for kostnaderna avseende prospekteringsborrningen Thameen-1, upp till
ett sammanlagt belopp om MUSD 15,0 (netto efter det initiala vederlaget). Kostnader som Overstiger det
overenskomna MUSD 15,0 delas mellan parterna enligt varderas intresseandel, om inte annat dr
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overenskommet. EOGs aterstiende vederlag och deras del av kostnader som Overstiger vederlagsgrinsen
om MUSD 15, har bokférts som fordringar och uppgar till MUSD 8,3 per 31 mars 2021.

Infarmningsavtalet med Medco om ytterligare 45 procents intresseandel 1 prospekterings- och
produktionslicensen f6r Block 56 slutférdes under forsta kvartalet 2021 efter att slutgiltigt
myndighetsgodkinnande erhallits. Efter slutférandet betalade Tethys Oil det initiala vederlaget om MUSD
5,0, vilket har redovisats som olje- och gastillgangar. Som del av 6verenskommelsen kommer Tethys Oil att
betala Medcos andel (5 procent) av framtida kostnader upp till MUSD 2,0.
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Finansiell position och kassaflode

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgangar per 31 mars 2021 uppgick till MUSD 279,6 (MUSD 280,3) varav
MUSD 205,3 var olje- och gastillgangar (MUSD 215,3). Eget kapital per 31 mars 2021 uppgick till MUSD
258,3 jamfort med MUSD 257,7 per 31 december 2020.

Balansrikning 31 mar 2021 | 31 dec 2020 30 sep 2020 30 jun 2020 31 mar 2020
Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 205,3 2153 2129 2148 214,7
Ovriga anliggningstillgingar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4
Omsittningstillgangar

(")Vriga omsittningstillgangar 17,1 9,3 13,6 5,8 14,7
Likvida medel 57,0 55,4 48,3 60,1 78,2
Summa tillgédngar 279,6 280,3 275,2 281,1 308,0
Eget kapital 258,3 257,7 260,1 261,3 279,8
Langfristiga skulder 12,7 12,8 10,6 10,7 10,7
Kortfristiga skulder 8,6 9,8 4,5 9,1 17,5
Summa eget kapital och skulder 279,6 280,3 275,2 281,1 308,0

Likviditet och finansiering

Likvida medel per 31 mars 2021 uppgick till MUSD 57,0 jamfért med MUSD 55,4 per 31 december 2020.
Nettokassan uppgick per 31 mars 2021 till MUSD 57,0 jimfért med MUSD 55,1 per 31 december 2020. Se
sida 19 £6r avstimning mellan likvida medel och nettokassa.

Kassafléde och investeringar

Kassaflode Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 2,8 19,6 3.1 10,8 247
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,5 -10,6 -8,6 -10,6 -15,5
Fritt kassaflode 2,3 9,0 -117 0,2 9,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,7 -1,8 - -18,2 -5,8
Periodens kassaflode 1,6 7,2 -11,7 -18,0 34

For forsta kvartalet 2021 uppgick kassaflédet fran verksamheten till MUSD 2,8 (MUSD 19,6) och
paverkades negativt av en rorelsekapitaleffekt om MUSD -9,0 (MUSD 9,7).

Investeringar, MUSD Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Bortning 2,5 39 35 54 6,6
Geologi och geofysik 1,0 1,3 1,4 1,7 4,8
Infrastruktur 1,4 2,6 1,6 2,6 34
Summa investeringar Block 3&4 4,9 7,8 6,5 9,7 14,8
Block 49 -9,4 29 0,5 0,7 0,4
Block 56 5,0 0,2 - - 0,0
Block 58 0,0 0,2 1,6 - -
Z;l:tlillrllgél:llg;stenngar i olje- och 0,5 11,0 8,6 10,4 15,1
Ovrigt - -0,4 - 0,2 0,1
Summa investeringar 0,5 10,6 8,6 10,6 15,2

Under forsta kvartalet minskade sammanlagda investeringar till MUSD -0,5 (MUSD -10,6). Investeringar pa
Block 3&4 var ligre over alla kategorier jamfort med fjirde kvartalet 2020. Investeringar pa Block 49 var
negativa eftersom vederlaget fran utfarmningstransaktionen med EOG mer 4n motverkade kostnader f6r
borrning och tester av prospekteringsborrningen Thameen-1 (se sida 9). Investeringar pa Block 56 ir
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hinforliga till initialt vederlag som betalats till Medco i samband med att infarmningstransaktionen
slutférdes under forsta kvartalet 2021.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten under forsta kvartalet uppgick till MUSD -0,7 och dr hinférliga
till aktiedterkOpsprogrammet. Fritt kassaflode (kassaflode efter investeringar) uppgick till MUSD 2,3
(MUSD 9,0) och periodens kassafléde uppgick till MUSD 1,6 (MUSD 7,2).
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Moderbolaget, utdelning och aktiedata

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till MSEK 15,5 f6r férsta kvartalet 2021, jamfért med MSEK
26,2 for det fjirde kvartalet 2020. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 6,1 f6r forsta kvartalet
2021 jamfért med MSEK 12,7 £6r fjirde kvartalet 2020. Administrationskostnader under fjirde kvartalet
2020 inkluderade upplupna kostnader for arlig rérlig 16n f6r ledning och personal. Efter att rorlig 16n
faststillts, dterférdes Overskjutande upplupna kostnader om MSEK 2,6, vilket paverkade kostnaderna under
forsta kvartalet positivt.

Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK 17,6 (MSEK 42.9) under forsta kvartalet 2021. Finansiella
poster, netto, bestar huvudsakligen av valutakursvinster hinférliga till bolagsinterna lin, bankkonton och
skulder om MSEK 12,5 (MSEK -18,2) och rinteintikter om MSEK 5,1 jimf6rt med MSEK 3,7 under fjirde
kvartalet 2020.

Aktiedata
Per den 31 mars 2021 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil AB till 33 056 608, med ett kvotvirde
om SEK 0,18 (SEK 0,18). Alla aktier representerar en rost.

Styrelsen beslét den 11 december 2020, med stéd av bemyndigandet fran drsstimman 2020, att inleda ett
aterkOpsprogram av egna aktier. Enligt aterkbpsprogrammet fick f6rvirv ske vid ett eller flera tillfallen fram
till och med 8 februari 2021 och maximala beloppet f6r vilket aktier fick aterkdpas fick inte Sverstiga 42
miljoner svenska kronor. Under det forsta kvartalet 2021 aterképte Tethys Oil 120 088 aktier. Frin 11
december 2020 till och med den 8 februari 2021 aterkdptes sammanlagt 435 640 aktier, vilket ocksa 4r det
antal egna aktier Tethys Oil innehar per 31 mars 2021. Det har inte funnits ett aktivt aterképsprogram efter
8 februari 2021. Bemyndigandet £6r dterkép som beslutades av aktiedgarna vid arsstimman 2020 aterfinns i
sin helhet pa Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Tethys Oil har tre teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram fér de anstillda (f6r mer information se
not 10) vilka skulle om samtliga utnyttjades resultera i att 1 141 000 nya aktier emitterades (en potentiell
utspadning om upp till 3,5 procent av nuvarande registrerade antal aktier). Under férsta kvartalet 2021 var
Tethys Oils aktickurs under delar av perioden hogre dn teckningskursen pd en av de tre
incitamentsprogrammen, vilket resulterade i beriknad potentiell utspidningseffekt pa genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Utdelning och distribution
Styrelsen har foéreslagit till arsstimman 2021 en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (drsstimman
2020: SEK 2,00).

Utéver ordinarie utdelning, har styrelsen ocksa foreslagit en extraordindr kapitaléverféring om SEK 2,00
per aktie genom ett obligatoriskt inlésenprogram att genomforas efter drsstimman 2021 (2020: SEK 3,00).
Vidare detaljer om avstimningsdagar aterfinns i férslagen till arsstimman 2021 pd Tethys Oils web,
www.tethysoil.com.

Den 8 april 2021 faststillde Tethys Oil en ny utdelningspolicy f6r koncernen:

“Tethys Oil strivar efter att ge en langsiktigt hallbar och 6kande ordinarie utdelning som finansieras av
kassaflodet fran Bolagets producerande tillgingar. Distribution till aktiedgarna maste alltid ligga i linje med
Bolagets langsiktiga operativa och finansiella dtaganden, marknadsférutsittningar och tillgdng till extern
finansiering. For att mojliggéra f6r Bolaget att optimera kapitalstrukturen, kan ytterligare distribution till
aktiedgarna ske genom exempelvis aktieinldsen eller dterk&p av aktier.”
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Forsta Forsta Helaret

Not kvartalet kvartalet
MUSD 2021 2020 2020
Intidkter och 6vriga inkomster 3 25,4 37,3 101,1
Operativa kostnader -11,9 -13,7 -43 4
Bruttovinst 13,5 23,6 57,7
Avskrivningar 2,5 -10,6 -12,7 -44.5
Prospekteringskostnader = - -0,0
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - -
Administrationskostnader 2 -1,2 -1,7 -7,3
Rorelseresultat 1,7 9,2 5,8
Finansiella poster — netto 4 1,3 2,9 -2,5
Resultat fore skatt 3,0 12,1 3,3
Inkomstskatt - - -0,0
Resultat 3,0 12,1 3,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen
Valutakursdifferens -1,6 2.8 3,7
Ovrigt totalresultat -1,6 -2,8 3,7
Totalresultat 1,4 9,3 7,0
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktieigare 1,4 9,3 7,0
Innehav utan bestimmande inflytande - - -
Antal utestdende aktier vid periodens slut 33 056 608 36 294 960 33 056 608
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning) 32634 916 34114 223 33321 353
Vagsgegomsmttl1gt antal aktier (efter 32 671 608 34 140 779 33 328 099
utspidning)
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,09 0,35 0,10
Resultat per aktie (efter utspidning), USD 0,09 0,35 0,10
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 mar 31 dec
MUSD Not
2021 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 5 205,3 2153
Ovriga anliggningstillgingar 0,2 0,3
205,5 215,6
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 6 16,7 9,1
Forutbetalda kostnader 6 0,4 0,2
Likvida medel 57,0 55,4
74,1 64,7
SUMMA TILLGANGAR 279,6 280,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8 0,8
Ovrigt tillskjutet kapital 76,3 76,3
Reserver 0,2 1,8
Balanserad vinst 181,0 178,8
Summa eget kapital 258,3 257,7
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 7 12,7 12,5
Ovriga lingfristiga skulder 8 0,0 0,3
12,7 12,8
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder 9 8,6 9,8
8,6 9,8
Summa skulder 21,3 22,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 279,6 280,3
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserad Summa

MUSD tillskjutet vinst eget
kapital kapital

Ingéende balans 1 januari 2020 0,8 76,3 -1,9 201,1 276,3
Resultat 2020 - - - 33 3,3
Ovrigt totalresultat - - 3,7 - 3,7
Summa totalresultat - - 3,7 3,3 7,0
Transaktioner med dgare
Aterkop av egna aktier - - - -8,3 -8,3
Utdelning - - - -7,0 -7,0
Aktieinlosen - - - -10,6 -10,6
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med 4dgare - - - -25,6 -25,6
Utgéende balans 31 december 2020 0,8 76,3 1,8 178,8 257,7
Ingiende balans 1 januari 2021 0,8 76,3 1,8 178,8 257,7
Resultat 2021 - - - 3,0 3,0
Ovrigt totalresultat - - -1,6 - -1,6
Summa totalresultat - - -1,6 3,0 1,4
Transaktioner med 4dgare
Aterkop av egna aktier - - - -0,7 -0,7
Utdelning - - - - -
Aktieinlésen - - - - -
Incitamentsprogram - - - - -
Summa transaktioner med 4dgare - - - - -0,7
Utgaende balans 31 mars 2021 0,8 76,3 0,2 181,0 258,3
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Forsta Forsta Helaret
Not kvartalet kvartalet

2021 2020 2020
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 1,7 9,2 5,8
Erhillna rintor 4 - - 0,1
Betalda rantor - - 0,0
Justering f6r prospekteringskostnader - - 0,0
Justering for avskrivningar och andra e 104 134 462
kassaflédespéaverkande poster > > i
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forindringar i rérelsekapital 1.8 22,6 52,2
Okning/minskning av fordringar -7,8 -2,5 3,0
Okning/minskning av skulder -1,2 4,6 -3,1
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 2,8 24,7 52,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -0,5 -15,4 -45,4
Investeringar i Gvriga anliggningstillgangar - -0,1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,5 -15,5 -45,4
Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier -0,7 -5,8 -8,3
Betald utdelning - - -7,0
Aktieinlosen - - -10,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,7 -5,8 -25,9
Periodens kassafléde 1,6 3,4 -19,2
Likvida medel vid periodens bérjan 55,4 75,6 75,6
Valutakursférindringar pa likvida medel 0,0 -0,8 -1,0
Likvida medel vid periodens slut 57,0 78,2 55,4
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NYCKELTAL
Se Arsredovisningen 2020 for definitioner av nyckeltal.
Forsta Forsta Helaret
Koncernen kvartalet kvartalet
2021 2020 2020

Verksamhetsrelaterade poster

Produktion fore statens andel, Block 3&4 Oman, 1 042 686 1185 945 4148 818

fat

Produktion per dag, Block 3&4 Oman, fat 11 585 13 032 11 336
Oljeforsilining, fat 367 726 808 389 2317 875
Erhallet oljeptis, USD/fat 46,7 631 47,7
Resultat- och balansposter

Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 254 37,3 101,1
EBITDA, MUSD 12,3 21,9 50,4
EBITDA-marginal 48% 59% 50%
Rorelseresultat, MUSD 1,7 9,2 58
Rérelsemarginal 7% 25% 6%
Likvida medel, MUSD 57,0 78,2 55,4
Eget kapital, MUSD 258,3 279,8 257,7
Balansomslutning, MUSD 279,6 308,0 280,3
Kapitalstruktur

Soliditet 92% 91% 92%
Skuldsittningsgrad neg. neg. neg.
f\f{l;fjesslt)eringar i olje- och gastillgingar, netto, 05 154 454
Nettokassa, MUSD 57,0 78,0 55,1
Lonsamhet

Rintabilitet pa eget kapital = - 1,23%
Rintabilitet pa sysselsatt kapital - - 4,87%
Ovrigt

Genomsnittligt antal heltidsanstillda 24 22 23
Kapitaloverforing per aktie, SEK - - 5
ii:?gc;cll; ifrdn den l6pande verksamheten per 0,08 0,68 1,59
Antal aktier i slutet av perioden, tusental 33 057 36 295 33 057
Eget kapital per aktie, USD 7,81 7,71 7,87
:Zi; ;g;nomsnitdigt antal aktier (fore utspadning), 32 635 31114 33 321
iii;ii?ggﬁiﬁzfml aktier (efer 32672 31141 33328
Resultat per aktie fore utspiadning, USD 0,09 0,35 0,10
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,09 0,35 0,10
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Nyckeltal, kvartal

Q12021 Q4 2020 Q32020 Q2 2020 Q1 2020
Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fore statens andel,
Block 38&4 Oman, fat 11 585 11 072 10 651 10 597 13 032
Produktionsandel, fat 518 895 529 699 509 559 532 325 585 801
Produktionsandel, andel av produktionen, % 50% 52% 52% 55% 49%
Oljeforsiljning, fat 367 726 547 338 416 162 545 986 808 389
Erhallet oljeptis, USD/fat 46,7 423 42,8 343 63,1
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 25,4 223 20,4 21,1 37,3
EBITDA, MUSD 12,3 10,2 9,5 8,7 21,9
Rorelseresultat, MUSD 1,7 -0,7 -1,0 -1,7 9,2
Vinst per aktie (efter utspidning), USD 0,09 -0,09 -0,06 -0,12 0,35
Kassafléde fran den 16pande verksamheten, MUSD 2,8 19,6 -3,1 10,8 24,7
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD 0,5 11,0 8,6 10,4 15,4
Fritt kassaflode, MUSD 2,3 9,0 -11,7 0,2 9,2
Nettokassa, MUSD 57,0 55,1 48,0 59,8 78,0
Aktiekurs, periodens slut, SEX 64,9 49,2 43,1 45,7 47,7

Se Arsredovisningen 2020 for definitioner av nyckeltal.

Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal
Alternativa nyckeltal anvinds f6r att beskriva verksamhetens utveckling och for att 6ka jaimforbarheten
mellan perioder. Dessa ér inte definierade utifrain IFRS regelverk men de 6verensstimmer med hur
koncernledning och styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall ej ses som
substitut f6r finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement. Utéver
definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2020.

Forsta Forsta Heléret
kvartalet kvartalet

MUSD 2021 2020 2020
Rorelseresultat 1,7 9,2 5,8

Plus: Avskrivningar 10,6 12,7 44.5
Plus: Prospekteringskostnader - 0,0 0,0

EBITDA 12,3 21,9 50,4
Likvida medel 57,0 78,2 55,4
Minus: Rantebirande skulder - -0,2 -0,3
Nettokassa 57,0 78,0 55,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Forsta Forsta Helaret

MSEK Not kvartalet kvartalet

2021 2020 2020
Ovriga intikter 40 42 12,8
Andel av vinst/forlust fran intressebolag - - -
Administrationskostnader 10 6,1 -12,6 482
Rorelseresultat -2,1 -8,4 -35,4
Finansiella poster - netto 4 17,6 34,6 58,1
Resultat fore skatt 15,5 26,2 22,7
Inkomstskatt - - -
Resultat! 15,5 26,2 22,7

1. Eftersom moderbolaget inte redovisar nagot Ovrigt totalresultat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 mar 31 dec
Not

MSEK 2021 2020
TILLGANGAR
Anligeningstillgingar 516,5 339,0
Omsittningstillgdngar 140,1 39,0
SUMMA TILLGANGAR 662,7 378,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,1 77,1
Fritt eget kapital 171,8 162,8
Kortfristiga skulder 4138 138,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 662,7 378,0
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NOTER

Allmin information

Tethys Oi1l AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas.
Koncernen har andelar i prospekterings- och produktionslicenser i Oman och ett aktieinnehav 1 ett
intressebolag i Litauen. Bolaget dr ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget ir
noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for forsta kvartalet 2021 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Bolagets rapport for forsta kvartalet 2021 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for
juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i arsredovisningen 2020 har anvints for framtagandet av denna
rapport med undantaget f6r operativa segment. Sedan férsta kvartalet 2021 rapporterar Tethys Oil operativa
segment uppdelat mellan Producerande tillgingar, Icke-producerande tillgingar och Ovrigt i enlighet med
hur intern rapportering till ledningen sker. Tidigare var operativa segment uppdelade geografiskt.

Det finns inga IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte ér effektuerade, som férvintas fa en
visentlig inverkan pa koncernen.

Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns i arsredovisningen 2020 och relevanta avstimningar finns pé sidan 19 i denna
rapport.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har féljande valutakurser anvints:
31 mars 2021 31 december 2020
Valutor Genomsnitt Balansdag | Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 8,40 8,72 9,19 8,19
SEK/EUR 10,13 10,24 10,49 10,04

Koncernen dr exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden da férindringar i valutakurser kan paverka
resultat, kassafléde och eget kapital negativt. Den &vervigande delen av Koncernens tillgingar hinfor sig
till internationella olje- och gastyndigheter som virderas i USD och genererar intikter i USD. Under forsta
kvartalet 2021 var all oljef6rsiljning och operativa kostnader nominerade i USD.

Verkligt virde

De nominella virdena fér Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder, Likvida medel och Ovriga
fordringar dr en bra uppskattning av dessa posters verkliga virde till £6ljd av att de dr kortfristiga till sin
natur.

IFRS 9 véirderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

31 mar 2021 31 dec 2020
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
tillgédngar tillgédngar skulder tillgAngar tillgdngar skulder
virderade till virderade virderade varderade till varderade varderade
LD verkligt viarde via  till upplupet till upplupet | verkligt virde via  till upplupet  till upplupet
resultatrikningen anskaffnings- anskaffnings- | resultatrikningen anskaffnings- anskaffnings-
varde virde varde varde
Ovriga fordringar - 17,1 - - 9,1 -
Likvida medel - 57,1 - - 55,4 -
Ovriga lingfristiga ) ) 0,0 ) ) 03
skulder
Leverantorsskulder och
andra kortfristiga - - 8,6 - - 9,8
skulder
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Not 1) Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet 4r utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som lépande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osikerhetsfaktorerna ir de operationella och finansiella riskerna
som beskrivs nedan.

Verksambetsrisk

I den fas bolaget for nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar
av Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de
investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil dr vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade
beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle
minska nuvarande och forvintat kassafléde och 16nsamhet och kan innebira att projekt bedéms som
olénsamma. Ligre oljepriser kan 4dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende
utfarmningar eller tillgangsforsiljningar. Det finns inga utestdende oljeprissakringar per 31 mars 2021.

De senaste dren har OPEC med andra oljeproducerande linder fran tid till annan kommit Sverens om
frivilliga produktionsnedskirningar. Sedan maj 2020 dr oljeproduktionen i Oman féremél for
produktionsbegrinsningar i enlighet med avtalet inom OPEC+. Foljaktligen dr produktionen fran Block
38&4 foremil f6r produktionsbegrinsningar. Tethys Oil kan inte utesluta risken for att forlingda eller nya
sadana begrinsningar framgent kan komma att paverka Koncernens produktion och férsiljning av olja och

gas.

Ytterligare en verksamhetsrisk 4r tilloang till utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borr-
/utbygenadsfasen av ett projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderror etc.
Brist pa denna utrustning kan innebiéra svérigheter f6r Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet dr Tethys Oil vidare exponerad f6r politisk risk, miljérisk och risken att inte behélla eller finna
nyckelpersoner.

Finansiell riskbantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en mingd olika finansiella risker klassificerade antingen som
valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna Overvakas och analyseras kontinuerligt av ledning och styrelse.
Malsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens finansiella stillning.

Covid-19 risker

En global pandemi sdsom coronaviruset (covid-19) kan ha en allvarlig negativ paverkan pd koncernen och
dess foérmaga att bedriva verksamhet. Mot bakgrund av att Tethys Oil drivs av en liten specialiserad
personalstyrka, dr reservkapaciteten begrinsad om personal pd nyckelposter skulle insjukna i en allvarlig
virussjukdom. Koncernen har, i syfte att minska risken, uppmuntrat personal att arbeta hemifrin,
implementerat virtuella méten och minimerat icke nédvindiga fysiska méten och kontakter samt begrinsat
exponeringen fran resor med kollektivtrafik.

Reserestriktioner och nedstingningar som inférts av myndigheter virlden &ver kan pédverka
torsorjningskedjor, fri rorlighet for personal pa nyckelposter och mdjligheten att anvinda externa
leverant6rer och konsulter.

Effekterna av coronapandemin och de restriktionerna f6r rorlighet och resor som infdrts har haft en
visentlig effekt pa den globala ekonomiska verksamheten och efterfrigan pa olja under 2020 och fortsitter
att ha det under 2021. I bérjan pa pandemin 2020 kunde inte oljeproducenter reducera produktionen 1
samma takt som efterfrigan minskade, vilket resulterat 1 en visentlig obalans i utbud och efterfragan pa olja.
Till £6ljd av denna obalans f6ll oljepriser visentligt under arets forsta sex manader och vissa oljekvaliteter
handlades till negativa priser, om dn under korta perioder. Efter de av OPECH+ inférda
produktionsbegrinsningarna stirktes oljepriserna gradvis med start i botrjan av juni 2020. Sedan inledningen
av 2021 har oljepriserna handlats Gver USD 50 per fat.
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Covid-19-pandemins paverkan pia ekonomier och energipriser, och risken fér Tethys Oils mojlighet att
bedriva sin verksamhet med l6nsamhet och utan stérningar dr for ndrvarande féremal for visentlig
osikerhet. Det ligre oljepriset paverkade Tethys Oils 16nsamhet och kassafléde under 2020 och foérvintas
gora det ocksa under 2021. Mot bakgrund av osikerheten kring hur linge den radande negativa situationen
kommer att besti, kan det inte uteslutas att oljepriser faller fran nuvarande nivéer och dérigenom har en
lingsiktig paverkan pa koncernens lénsamhet och finansiella stillning. Om oljepriserna minskar frin
nuvarande nivder och forblir laga, kan risken fér en framtida nedskrivning av Koncernens olje- och
gastillgangar inte uteslutas.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osikerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras
i Arsredovisningen 2020.
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Not 2) Segmentrapportering

Sedan forsta kvartalet 2021 4r Koncernens operativa segment uppdelade mellan Producerande tillgangar,
Icke-producerande tillgingar och Ovrigt. Det rérelseresultatet for vatje segment presenteras nedan.
Producerande tillgingar inkluderar Bolagets intressen i Block 3&4 dir Tethys Oil inte dr operatér och Icke-
producerande tillgangar inkluderar intressena i Block 49, 56 och 58 dir Tethys Oil dr operatdr. Segmentet
Opvrigt inkluderar huvudkontoret och 6vriga centrala funktioner inom koncernen samt Bolagets indirekta
25-procentiga dgande i det litauiska intressebolaget Minijos Nafta UAB. Fér férdelningen av balansvirde
f6r Olje- och gastillgingar, se not 5.

Koncernens resultatrikning jan-mar 2021 MUSD
Producerande Icke- _
Summa — producerande Ovrigt Summa
tillgdngar -
tillgangar
Intikter och 6vriga inkomster! 25,4 - - 25,4
Operativa kostnader -11,9 - - -11,9
Avskrivningar -10,5 - -0,1 -10,6
Prospekteringskostnader - - - 0,0
Administrativa kostnader -0,8 - -0,4 -1,2
Rorelseresultat 2,2 - -0,5 1,7
Producerand Icke-
Intéikter per land ocuccrande producerande Ovrigt Summa
tillgédngar —
tillgangar
Intikter och 6vriga inkomster!
Oman 254 - - 25,4
Ovrigt - - - -
Koncernens resultatrikning jan-mar 2020 MUSD
Producerande Icke- N
Summa —— producerande Opvrigt Summa
tillgédngar e
tillgangar
Intikter och 6vriga inkomster! 37,3 - - 37,3
Operativa kostnader -137 - - -13,7
Avskrivningar -12,5 -0,1 -0,1 -12,7
Prospekteringskostnader - - - 0,0
Administrativa kostnader -0,5 - -1,2 -1,7
Rorelseresultat 10,6 -0,1 -1,3 9,2
Icke-
Intéikter per land Pro.du(:‘erande producerande Ovrigt Summa
tillgédngar ——
tillgangar
Intikter och 6vriga inkomster!
Oman 37,3 - - 37,3
Ovrigt - - - -

1. Intikter och Gvriga inkomster avser endast externa transaktioner
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Not 3) Intikter och 6vriga inkomster

MUSD Forsta Forsta Helaret

kvartalet kvartalet

2021 2020 2020
Intikter 17,2 51,0 110,7
Férindring Underuttag (+) och/ Overuttag (-) 8,2 -13,7 -9,6
Intikter och 6vriga inkomster 25,4 37,3 101,1
Not 4) Finansiella poster, netto

Koncernen Forsta Forsta Helaret

kvartalet kvartalet
MUSD 2021 2020 2020
Finansiella intdkter:
Rinteintakter - 0,1 0,1
Valutakursvinster 1,5 3,0 -
Finansiella kostnader:
Rintekostnader 0,0 - -
Valutakursforluster - - -2,0
Opvriga finansiella kostnader -0,2 -0,2 -0,6
Finansiella poster, netto 1,3 2,9 -2,5
Moderbolaget Forsta Forsta Helaret

kvartalet kvartalet
MSEK 2021 2020 2020
Finansiella intikter:
Rinteintikter 5,1 5,7 18,8
Valutakursvinster 12,5 28,9
Utdelning fran koncernbolag - - 57,3
Finansiella kostnader:
Riantekostnader - -
Valutakursforluster - - -18,0
Finansiella poster, netto 17,6 34,6 58,1

Not 5) Olje- och gastillgangar
r:zD Licens Fas (T)Tlt:l " | 31 mar 2021 I;‘K;;f ’zjlkgr;: 31 dec 2020
andel

Oman Block 3&4 Prod. 30% 186,3 49 -10,5 191,9
Oman Block 49 Prosp. 50% 3,2 9,4 - 12,6
Oman Block 56 Prosp. 65% 13,8 5,0 - 8,8
Oman Block 58 Prosp. 100% 1,8 0,0 - 1,8
Nya projekt 0,3 - - 0,3
Summa 205,3 0,5 -10,5 215,3

Investeringarna i olje- och gastillgangar pa Block 49 dr netto efter bokfért vederlag frin EOG som del i
utfarmningstransaktionen.
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Not 6) Ovriga fordringar och férutbetalda kostnader

31 mar 31 dec

MUSD 2021 2020
Moms 0,2 0,2
Fordran oljeférsiljning - 8,9
Fordringar pa utfarmningsvederlag 8,3 -
Forutbetalda kostnader 0,4 0,2
Underuttagsposition 8,2 -
Summa 17,1 9,3

Not 7) Avsittningar

Nuvirdet av Tethys Oils andel av bedémda aterstillningskostnader f6r Block 3&4 uppgar till MUSD 12,7
(2020: MUSD 12,5). Okningen i avsittningen for aterstillningskostnader dr hinférlig till forandringar i
kostnadsuppskattningar och effekten av drlig upplésning av nuvirdet.

Not 8) Ovriga langfristiga skulder

31 mar 31 dec
MUSD 2021 2020
Langfristig leasing 0,0 0,3
Summa 0,0 0,3

Langfristig leasing dr hanforlig till kontorshyra som upphér 2021 och resulterade 1 en omklassificering till
kortfristig leasing. Den férnyade leasingen som ingicks kommer redovisas nir den nya leasingperioden ingis.

Not 9) Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder

31 mar 31 dec

MUSD 2021 2020
Leverantorsskulder 0,3 0,6
Balans med operatéren Block 3&4, Oman 1,5 53
Overuttagsposition - 0,1
Kortfristig leasing 0,2 -
Ovriga kortfristiga skulder 6,6 38
Summa 8,6 9,8

Not 10) Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner har
utfirdats drligen sedan 2015 baserat pd beslut fran respektive arsstimma. Inga teckningsoptioner emitterades
eller utnyttjades under férsta kvartalet 2021.

Antal
teckningsoptioner
4 A ST R e il Sl

Incitamentsprogram Teckningskurs,  tecknings- 2021 rade 2021 2021 2021
teckningsoptioner Utnyttjandepetiod SEK option 2021
2018 incitamentsprogram 1 jun — 2 okt 2021 75,40 1,18 350 000 . : . 350 000
2019 incitamentsprogram 1jun — 7 okt 2022 72,80 1,08 350 000 : : . 350 000
2020 incitamentsprogram 13 jun — 6 okt 2023 54,00 1,00 350 000 - - 350 000
Summa 1050 000 - - - 1050 000

Tethys Oil har £6r nirvarande tre teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram f6r de anstillda, vilka skulle
om samtliga utnyttjades resultera i att 1 141 000 nya aktier emitterades (en potentiell utspidning om upp till
3,5 procent av nuvarande registrerade antal aktier). Under fOrsta kvartalet var Tethys Oils aktiekurs under
delar av perioden hégre dn teckningskursen pa ett av de tre incitamentsprogrammen, vilket resulterade i
berdknad potentiell utspidningseffekt pa genomsnittligt antal utestiende aktier.
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Not 11) Stillda sékerheter
Stillda sdkerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (MSEK 0,5) avser hyresavtal.

Not 12) Eventualforpliktelser
Det finns inga utestiende eventualférpliktelser per 31 mars 2021, ¢j heller f6r jimférelseperioden.

Not 13) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266, dr moderbolag i Tethys Oil-koncernen.
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman Ltd, Tethys Oil Block 3&4 Ltd. och Tethys Oil
Montasar Ltd, Tethys Oil Oman Onshore Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil France AB och
Tethys Oil Exploration AB.

Under perioden har Bolaget inte haft ndgra transaktioner med nirstiende utanfér koncernen.
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FINANSIELL INFORMATION:

e Arsstimma 2021 kommer att hallas i Stockholm den 19 maj 2021

e Rapport andra kvartalet 2021 (januati — juni 2021) den 10 augusti 2021

e Rapport tredje kvartalet 2021 (januari - september 2021) den 9 november 2021
e Rapport fjirde kvartalet 2021 (januari — december 2021) den 8 februari 2022

e Rapport forsta kvartalet 2022 (januari - mars 2022) den 10 maj 2022

Stockholm, 11 maj 2021

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande direftor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Nordin, verkstillande direktér, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. CFO, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-post: info@tethysoil.com - Web: www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen linmnades, genom ovanstdende kontakipersoners forsorg, for offentliggirande den
11 maj 2021 kL. 7:30 CET.
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KONFERENSSAMTAL
Datum: 11 maj 2021
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av féljande alternativ:

Link till webbsindningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/cndkhmk8

For att delta via telefon, vinligen ring
Sverige: +46 8 566 426 51

Schweiz: +41 225 809 034

England: +44 333 300 0804

Nordamerika (avgiftsfri): +1 855 857 0686

PIN: 99001564#
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