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nbjudan till teckning av aktier |

Bioextrax AB (publ

Teckningsperiod: 27 november — 11 december 2025

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e  Utnyttja de erhallna teckningsratterna for teckning av aktier senast den 11 december 2025

e Senast den 8 december 2025 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av aktier.

Notera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav ska kontakta sin férvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning av aktier ska ske.




Viktig information

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med "Bioextrax” eller “Bolaget” avses Bioextrax
AB (publ), org. nr 556965-1473. Med "Foéretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i detta memorandum ("Memorandumet”). Med
“First North” avses marknadsplatsen Nasdaq First North
Growth Market.

Rédgivare och externa aktérer i samband med
Foretrddesemissionen

Swedish North Point Securities AB ("North Point”) ar finansiell
radigare, Skill Advokater AB (”Skill”) &r legal radgivare och
Nordic Issuing AB ("Nordic Issuing”) ar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Styrelsen i Bioextrax ar
ansvariga for innehdllet. Samtliga utomstdende parter som
bidragit till Memorandumets utformning friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Bioextrax samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifternai Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet  utgér inte ett  prospekt  enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
eftersom Emissionen &r undantagen prospektskyldighet enligt
lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s
Prospektférordning d& det belopp som Bolaget kan tillféras
genom Emissionen underskrider 2,5 miljoner euro.

Tvist och tillamplig lag

Foér Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta memorandum eller  darmed
sammanhangande rattsférhallanden skall avgbras av svensk
domstol exklusivt.

Ansvarsforsakran fran styrelsen

Styrelsemedlemmarna i Bioextrax fdrsdkrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inférlivade genom hénvisning har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag, i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, sisom det har
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, som drivs av de olika bérser som ingér i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdagq First North Growth Market ar inte
foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade
pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s
lagstiftning (sdsom den har inférlivats i nationell ratt). De ar
istallet féremal for mindre omfattande regler och regleringar

som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas p& Nasdaq First North Growth Market kan
darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som ar
noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar
upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market har
en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.
Certified Adviser for Bioextrax ar Vastra Hamnen Corporate
Finance.

Vissa jurisdiktioner

Distribution av Memorandumet och deltagande i Erbjudandet
ar i vissa jurisdiktioner féremdl for restriktioner enligt
tillampliga lagar och regler. Bolaget har inte vidtagit, och
kommer inte att vidta, nagra atgarder for att tilldta ett
erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, varken direkt eller indirekt,
till personer vars deltagande forutsatter prospekt, ytterligare
memorandum, registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Inga aktier eller andra vardepapper
utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid gallande United States Securities Act fran
1933 eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Sydkorea, eller i nagon annan
jurisdiktion dar Memorandumet eller andra handlingar
avseende Erbjudandet skulle krava ytterligare
registreringsatgarder eller andra atgarder &n vad som foljer av
svensk ratt. Memorandumet eller andra handlingar avseende
Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon
jurisdiktion déar distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta
att sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot
tilldmpliga lagar och regler i sddan jurisdiktion. Teckning och
forvarv av aktier i strid med ovanstaende restriktioner kan vara
ogiltig. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tilldmplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller
sig ratten att efter eget gottfinnande ogiltigférklara teckning
som Bolaget eller dess uppdragstagare bedémer kan utgdra en
Overtradelse eller ett asidosattande av tillampliga lagar eller
regler i ndgon jurisdiktion.

Anmalningspliktig verksamhet enligt lagen (2023:560) om
granskning av utlandska direktinvesteringar

Bolaget bedriver skyddsvdrd verksamhet enligt lagen
(2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar
("UDI-lagen”). Bolaget ar skyldig att informera presumtiva
investerare om att en investering i Bolaget kan vara
anmalningspliktig enligt UDI-lagen och investeringen maste
granskas av Inspektionen for strategiska produkter (”ISP”)
innan investeringen genomfors. En investering i Bolaget kan
vara anmalningspliktig om i) investeraren, nagon i dennes
agarstruktur eller ndgon for vars rakning investeraren agerar,
genom investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar réster i
Bolaget som motsvarar eller 6verstiger ndgot av gransvardena
om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av résterna i Bolaget,
eller ii) investeraren, ndgon i dennes agarstruktur eller nagon
for vars rékning investeraren handlar, pd nagot annat satt
genom investeringen skulle fa ett direkt eller indirekt
inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paftras en
administrativ  sanktionsavgift om en anmalningsplikt
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investering genomférs innan ISP har avslutat sin granskning.
Fér mer information om vilka investeringar som kan vara
anmalningspliktiga, se UDI-lagen och ISP:s hemsida
https://isp.se/utlandska-direktinvesteringar/.

Framétriktade uttalanden

Information i Memorandumet som for framtida férhallanden
baseras pa forhallandena per dagen for Memorandumet.
Framatriktad information &r alltid férenad med osékerhet.
Nagon forsdkran att uttalanden eller bedémningar avseende
framtida férhallanden kommer att realiseras l&mnas darfér
inte, varken uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig
inte att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden eller bedémningar avseende framtida férhallanden
till féljd av ny information eller liknande som framkommer
efter offentliggérandet av Memorandumet, utéver vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation

Memorandumet innehéller viss historisk marknads- och
branschinformation. | det fall informationen har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle goéra informationen felaktig
eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna.

Information fran tredje part

Bolaget fOrsakrar att information frdn tredje part i
Memorandumet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
berérd tredje part, inga nedan sakférhallanden har uteldmnats
som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Memorandumet grundar sig pa
styrelsens och ledningens samlade bedémning om inga andra
grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor som Bolaget
har anvant sig av vid uppréttandet av Memorandumet framgar
i kallférteckningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan
information som presenteras i Memorandumet har
sammanfattats for att gora informationen lattillganglig for

lasaren. Foljaktligen overensstdmmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nér sa
uttryckligen anges i Memorandumet har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Memorandumet genom hanvisning och information, till vilken
hénvisning sker, ska ldsas som en del av Memorandumet.
Bolagets arsredovisning for 2023 och 2024 star som del av de
dokument som inférlivas i Memorandumet genom hanvisning.
Dokumenten som infdrlivas genom hanvisning finns tillgangliga
pa Bolagets hemsida, www.bioextrax.com.

Intressen och intressekonflikter

North Point och Nordic Issuing erhéller en pa forhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och Skill erhaller ersattning for utférda
tjanster enligt l6pande radkning. North Point erhéller dven
ersattning beroende pa Foretrddesemissionens utfall.
Déarutdver har varken North Point, Skill eller Nordic Issuing
nagra ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Vidare ager ett antal styrelseledamdter och ledande
befattningshavare i Bioextrax aktier i Bolaget. Innehav for
respektive person presenteras narmare under avsnittet
”Styrelse och ledande befattningshavare” i Memorandumet.
Bioextrax har utdver detta ingatt avtal om teckningsatagande
med ett antal styrelseledaméter och befintliga aktiedgare,
vilket beskrivs mer ingdende i avsnittet ”Villkor for
erbjudandet” Det foreligger harutéver inte nagon
intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Bioextrax och
det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer
som ar involverade i Foretradesemissionen.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor och
Bolagets hemsida, www.bioextrax.com.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsvolym

Totalt hogst cirka 13,3 MSEK fore
emissionskostnader om totalt cirka 1,0
MSEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,0 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av  aktier med stéd av
teckningsratter ska ske under tiden fran och
med den 27 november 2025 till och med den
11 december 2025.

Aktier och aktiekapital

Full teckning i Fodretradesemissionen
innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar med
6 671 215 aktier fran 40 027 292 till hogst 46
698 507 aktier. Bolagets aktiekapital okar
med maximalt cirka 335 750,72 kronor fran
cirka 2 014 504,43 kronor till hégst cirka 2
350 255,15 kronor.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den
25 november 2025. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 21 november
2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 24 november
2025.

Tecknings- och garantidtagande

Bioextrax har erhallit teckningsataganden
fran befintliga aktiedgare i Bolaget, inklusive
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare, for teckning av aktier
med foretradesratt i Foretradesemissionen
om sammanlagt cirka 2,7 MSEK,
motsvarande cirka 20,4 procent av

Féretradesemissionen. Vidare har Bioextrax
erhdllit garantidtaganden om totalt cirka
10,6 MSEK, motsvarande cirka 79,6 procent
av  Foretradesemissionen. Saledes ar
Foretradesemissionen sakerstalld till totalt
cirka 13,3 MSEK i form av tecknings- och
garantiataganden, motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen.
Tecknings- och garantidtaganden ar inte
sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Foretradesratt

Den som pda avstamningsdagen den 25
november 2025 var aktiedgare i Bioextrax
ager foretradesratt att teckna aktier, i
relation till tidigare aktieinnehav. For varje
befintlig aktie i Bolaget erhélls en (1)
teckningsratt. Det  kravs sex  (6)
teckningsratter fér teckning av en (1) ny
aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa
Nasdaq First North Growth Market under
perioden frdn och med den 27 november
2025 till och med den 8 december 2025.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pé
Nasdaq First North Growth Market mellan
den 27 november 2025 till dess att
Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats
till aktier.

Offentliggérande av utfall

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggdra
utfallet av Féretradesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 12 december 2025.



Bakgrund och motiv

Bioextrax utvecklar och licensierar bioteknologiska processer for produktion av biobaserade
och biologiskt nedbrytbara material, med fokus pd att stodja overgangen till en cirkular
ekonomi. Bolagets karnteknologi mdijliggor tillverkning av polyhydroxyalkanoater (PHA), en
bioplast som kan ersatta fossil plast, samt en process fér att omvandla fjadrar till proteiner och
keratinfibrer. Bioextrax teknologi utmarker sig genom en patenterad, kemikaliefri och
kostnadseffektiv process som ger bade hog produktkvalitet och l&g miljopaverkan.

Kommersialisering

Under de senaste aren har Bioextrax etablerat sig som en validerad industriell aktér genom
strategiska samarbeten med ett antal ledande globala industripartners, inklusive:

e Chematur Engineering - exklusiv global licenspartner fér PHBV (rigid PHA), dar den
forsta betalda forstudien slutférdes under tredje kvartalet 2025 och bekraftade
teknikens skalbarhet och kostnadseffektivitet

e Globalt Top 3-kemibolag - utdékad samverkan kring PHO (elastisk PHA)) inom Home &
Personal Care, med en malsattning for produktlansering under 2026

e Globalt Top-3-godisproducent - gemensamt utvecklingsavtal (JDA) fér PHO som
biologiskt nedbrytbar tuggummibas

Genom dessa partnerskap har Bioextrax bevisat teknologins kommersiella relevans och
industriella skalbarhet, bland annat genom lyckade valideringar i 1 00O-liters skala och
kundfinansierade utvecklingsprojekt. Bolaget har darmed natt teknisk mognadsgrad (TRL 6-7),
vilket innebar att fullskalig produktion utgér nasta naturliga steg.




Anvandning av emissionslikvid

Efter att ha sakrat global validering och Huvudomrdden for anvandning av
etablerat starka industriella partnerskap emissionslikviden:

fokuserar Bioextrax pa att accelerera Sammantaget avser Bioextrax anvanda
kommersialjseringen och bredda nettolikviden till att accelerera
marknadsnarvaron. kommersialiseringen av Bolagets produkter
Motivet bakom den planerade genom foljande aktiviteter, utan sarskild
féretradesemissionen ar att starka bolagets prioriteringsordning:
kommersialiseringskapacitet och

darigenom mojliggdra global licensiering av

teknologierna samt en uppskalning mot e Forsaljnings-  och  marknads-

aktiviteter, inklusive rekrytering av
affarsutvecklingsresurser.

industriell produktion.
Vid full teckning tillférs bolaget en
emissionslikvid om cirka 13,3 MSEK. » Fortsatt processoptimering for att

Nettolikviden avses anvandas for att sgkersﬂtalla kost.nadseﬁektwwet
vid storre produktionsvolymer.

finansiera den fortsatta

kommersialiseringsfasen, utan e Kontinuerliga investeringar i
investeringar [ anlaggningstillgangar forskning, utveckling och
(CAPEX), da Bioextrax affarsmodell bygger applikationsarbete  tillsammans
pa att kunderna &ger produktionen inom med kommersiella motparter.

ramen for bolagets licensupplagg.

Tecknings- och garantiataganden

Foretradesemissionen ar 100 procent sakerstilld genom teckningsataganden och
garantidtaganden fran befintliga agare och externa investerare. For utstallda garantiataganden
utgar ersattning i form av nyemitterade aktier motsvarande 17,0 procent av det garanterade
beloppet till samma kurs som aktierna som emitteras i Féretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for lamnade teckningsforbindelser. Nedan illustreras tecknings- och garantidtagandena:

Teckningsatagande Andel Garantiatagande Andel Totalt atagande Andel
Namn* (SEK) (%) (SEK) (%) (SEK) (%)
Henrik Nilsson 663 992 5,0% 2029 050 15,2% 2693042 20,2%
AMB Capital AB* 137228 1,0% 137228 1,0%
Paginera Invest AB? 10 350 0,1% 405 634 3,0% 415984 3,1%
Tramontane Invest AB? (Fredrik Sjodin) 631 654 4,7% 631 650 4,7% 1263304 9,5%
Niklas Borgquist 541 466 4,1% 1174 000 8,8% 1715 466 12,9%
Johan Ellwén 267 502 2,0% 325630 2,4% 593132 4,4%
Peter Nilsson 15648 0,1% 15648 0,1%
Marcus Dahlman 250792 1,9% 200 000 1,5% 450792 3,4%
Sarsaparill AB* 331950 2,5% 331950 2,5%
John Andersson Moll 53 896 0,4% 528 300 4,0% 582196 4,4%
Mats Persson 12212 0,1% 12212 0,1%
Hemmeslov Consulting AB® (Mats Persson) 81476 0,6% 81476 0,6%
Koényves Invest AB (Edvard Hall)® 50 000 0,4% 50 000 0,4%
Nowo Fund Management AB” 5000 000 37,5% 5000000 37,5%
Summa 2716216 20,4% 10 626 214 79,6% 13342430 100,0%

*Fysiska personer som har ingatt tecknings- och/eller garantiataganden kan nas via Bolagets adress, Skiffervagen 76, 224 78 Lund.

1) Parkvégen 2 a, 183 52 Taby. 2) Vinkelvagen 22, 262 61 Angelholm. 3) KSpmansgatan 4, 269 35 Bastad. 4) Ostindiegatan 4, 252 71 Raa. 5) Sédra Rundvégen
31,269 40 Bastad. 6) Iliongranden 74,224 71 Lund. 7) Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm. 7



Verksamhetsoversikt

Bakgrund

Bioextrax utvecklar processer for tillverkning av bioplaster fran fornyelsebara rdmaterial samt
protein och mikrofibrer fran fjadrar. Foretaget grundades &r 2014, baserat pa forskning vid
Lunds universitet.

Genom tillampning av industriell bioteknik och bakteriella processer bidrar bolaget till att
minska beroendet av fossilbaserade ravaror och stddjer 6vergangen till en cirkular och hallbar
ekonomi.

Bolagets verksamhet baseras pa en unik teknologiplattform med tre kdrnomrdden: PHA
(bioplast), keratinmikrofibrer och hydrolyserat protein (SCP).

PHA (polyhydroxyalkanoater) ar biobaserade och fullt biologiskt nedbrytbara biopolymerer
som framstalls av bakterier och har potential att ersatta fossilbaserade plaster i en rad
applikationer, inklusive polyeten (PE), polypropen (PP), polyuretan (PU) och polyetentereftalat
(PET).

Bioextrax teknologi

Produktionen sker genom mikrobiell fermentering foljt av en patenterad, kemikaliefri
extraktionsteknologi som eliminerar behovet av losningsmedel och energikravande processer.
Detta leder till betydligt lagre produktionskostnader och minskad miljopaverkan jamfért med
konventionella, kemikalieintensiva produktionsmetoder.

PHA kan framstallas fran kolhydratrika material sdsom socker, organiskt avfall och vegetabiliska
oljor. Dessutom har Bioextrax visat pa kostnadseffektiv produktion fran skogsindustrins
sidostrommar. Bolaget fokuserar framst pa tva typer av PHA:

PHBV (scl-PHA) - en rigid polymer med hog smaltpunkt som kan ersatta polypropen och PET.

PHO (mcl-PHA) - en elastisk, filmbildande polymer jamférbar med polyuretan, silikon och
gummi. Bioextrax ar savitt Bolaget vet den enda aktéren med en skalbar process for produktion
av PHO.

Som en biprodukt av Bioextrax process for PHA-produktion genereras Single Cell Protein (SCP)
- ett vattenlésligt proteinpulver med 99 % smaltbarhet, avsett som ingrediens i foder- och
livsmedelsindustrin.

Utdver PHA har bolaget utvecklat processer for att enzymatiskt hydrolysera fjadrar, ett
restmaterial fran slaktindustrin, till antingen keratinmikrofibrer eller ett proteinhydrolysat.
Mikrofibrerna fungerar som hallbara tillsatser i bioplaster och andra material dar de forbattrar
elasticitet och styrka. Patentet for mikrofiberteknologin ar giltigt i USA till ar 2039.
Proteinhydrolysatet ar en ldmplig proteiningrediens i exempelvis djurfoder.




Révara

Process PHA-process

Kolrika material

.

Fiberprocess

Hydrolys

Producerat material Bioplast

Nedbrytningsbar och
biobaserad plast

Proteiningrediens

Hydroliserat protein som
ingrediens i djurfoder

Proteiningrediens

Hydroliserat protein som
ingrediens i djurfoder

Starka och latta fibrer som
t.ex. tillsats i plaster

|

|

Affarsomrade Bioplaster (PHA) Mikrofibrer Proteiningrediens
Illustration: Bioextrax plattformsteknologi
Vision Affarsidé
Bioextrax  stravar efter att vara Bioextrax affarsidé bygger pa att erbjuda

varldsledande och genomféra en radikal
transformation av de industrier som
anvander Bolagets teknologier. Bolagets
malsattning ar att drastiskt minska bade
produktionskostnaderna och de
miljdmassiga effekterna fér de berdrda
processerna. Bioextrax ambition ar att
aktivt bidra till ett mer resurseffektivt
anvandande av ravaror och framja ett
hallbarare samhalle.

kostnadseffektiva och miljovanliga
teknologier fér att producera material
baserade pa fornyelsebara révaror eller
biobaserade avfalls- och restprodukter.
Detta uppnar Bioextrax genom att utveckla
industriella bakteriebaserade
produktionsprocesser.




Affarsmodell

Bioextrax ar inte ett producerande foretag,
utan amnar licensiera sina teknologier till
sina kunder som i sin tur producerar
materialen sjalva. Affarsmodellen bygger pa
att kunden ager och driver
produktionsanlaggningen, medan Bioextrax
tillhandahaller ~ processteknologi  samt
rddgivning och stéd for testning och
utvardering. Dessutom syftar Bolaget till att
generera intédkter genom att erbjuda
expertis, support och hjalp med
processimplementation.

En licensaffar avses baseras pa en
royaltyersattning, som kan vara knuten till
den producerade volymen, omsattningen
eller vinsten fradn forséljningen av de
producerade materialen. Inledningsvis
ingar Bioextrax och kunden ofta ett
begransat avtal som ger kunden mojlighet
att arbeta med teknologin samtidigt som de
testar och skalar upp den for sina egna
applikationer. Vid framgangsrik
implementering och uppskalning 6évergar
avtalet till en manads- eller kvartalsbaserad
licens, foljt av en rorlig royalty baserad pa
mangden producerat material. Bioextrax
stravar efter en minimum-royalty varje ar
eller kvartal, férutom den rorliga royaltyn
som baseras pa exempelvis pa den
producerade volymen.

Bioextrax
produktionsanlaggning

Ett avgbrande steg som Bioextrax tog for att
paskynda implementeringen av Bolagets
licensmodell var nar Bioextrax under 2023
installerade en egen produktionskapacitet
genom en demonstrations- och

uppskalningsanlaggning. Anlaggningen
verifierar inte bara Bolagets teknologier
utan bidrar aven till att accelerera
licensforsaljningen genom att producera
PHA for storre testvolymer &t potentiella
licensieringskunder.

Trots att Bioextrax inte ar ett
produktionsbolag, utan en teknikutvecklare
som licensierar teknologin till sina kunder,
ar investeringen i demonstrations- och
uppskalningsanlaggningen rattfardigad for
att kunna demonstrera verklig produktion i
storre skala for potentiella kunder, vilket har
varit ett utmanande risktagande for
potentiella kunder i tidigare kunddialoger.

Genom att ha investerat i en storre
anlaggning, har Bioextrax kunnat minska
denna barriar  och erbjuder  nu
uppskalningsmojligheter upp till 1 00O liter,
vilket gér anlédggningen till en viktig del i att
paskynda Bolagets licensforséaljning, vilket
aven har varit uppskattat i samtliga
kunddialoger. Bolaget har gjort
bedémningen att évergangen fran 1 000
liter till fullskalig produktion kan géras med
minimal risk. Noterbart ar att
demonstrations- och uppskalnings-
anlaggningen i stor utstrackning anvander
samma utrustning for samtliga processer,
oavsett om det handlar om fjadrar eller
bioplasten PHA.

Dessa framgdngar har gjort att vissa
kundprojekt har avancerat sa pass langt att
Bolaget, tillsammans med kund, idag har en
konkret och bekraftad plan for att ta
avtalsrelationerna till slutliga kommersiella
licensavtal.
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Affarsomraden

Bioextrax har tre affarsomraden:

e Bioplaster (PHA)

e Protein fran fjadrar vilket anvands bland annat som proteiningrediens till djurfoder

e Fibrer fran fjadrar, aven kallat mikrofiber

PHA (Bioplaster)

De miljéproblem som ar kopplade till plast
har fatt okad uppmarksamhet fran bade
konsumenter och beslutsfattare, vilket har
lett till ny lagstiftning och ett o&kat
miljofokus bland plastproducenter och
slutanvandare. Dessa faktorer ar de framsta
drivkrafterna bakom den forvantade
tillvaxten inom bioplastindustrin.

PHA, eller polyhydroxyalkanoater, ar en
grupp biologiskt nedbrytbara plasttyper
som produceras  genom bakteriell
fermentering av olika mikroorganismer.
Dessa plasttyper ar bade biobaserade och
biologiskt nedbrytbara, och bryts ned i
naturen utan att lamna efter sig
mikroplaster eller giftiga rester. PHA-
varianter, sasom den elastiska PHO och den
mer rigida PHBV, uppvisar olika egenskaper
som goér dem anvandbara i en mangd olika
applikationer.

PHA produceras industriellt fran en rad
fornyelsebara ravaror, exempelvis
vegetabiliska oljor och melass fran
sockerproduktion. Da PHA ackumuleras
intracellulart i bakterier, utgor
utvinningsprocessen en betydande del av
den totala produktionskostnaden for PHA.
Traditionella  utvinningsmetoder, som
anvander stora mangder kemikalier eller en
kombination av tryck och varme, ar inte
bara dyra utan ocksa skadliga for miljon och
kan forsamra materialets egenskaper.

Bioextrax har utvecklat en patenterad
process som anvander en sarskild bakterie
fér att bryta ner cellvaggarna i PHA-

producerande bakterier, vilket frigér PHA pa
ett kostnadseffektivt s&tt utan negativ
miljdpaverkan. Denna metod genererar
aven hydrolyserat encelligt protein som en
vardefull biprodukt, vilket kan anvandas
som proteiningrediens i djurfoder. Medan
denna teknik 6ppnar for nya méjligheter,
fokuserar Bioextrax foér narvarande pa
djurfodermarknaden fér anvdndning av det
framstallda proteinet.

Fjadrar
Proteinkallor fran fijadrar

Traditionella metoder for att producera
hydrolyserat fjadermjél (HFM) kraver ofta
stora mangder kemikalier och energi, vilket
leder till betydande miljépaverkan.
Bioextrax har tagit sig an denna utmaning
genom att utveckla en helt biobaserad
produktionsmetod som minskar dessa
negativa effekter. Denna innovativa process
producerar ett hydrolyserat protein som
har visat sig ha en hog smaltbarhet (6ver 99
procent), ett hégt naringsvarde och
tilltalande utseende och lukt enligt
laboratorieanalyser utférda av bade
Bioextrax och externa aktorer.

Genom Bioextrax process omvandlas
fjadrarna till ett vattenldsligt pulver, vilket
gor dem till en vardefull proteiningrediens
for anvandning i exempelvis djurfoder.
Genom att erbjuda denna miljévanliga och
effektiva metod, staller Bioextrax sig i
framkanten av héllbar proteinproduktion,
vilket inte bara gynnar miljéon utan aven
tillverkare av djurfoder och andra

slutanvandare.
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Fibrer fran fiadrar

Bioextrax har utvecklat en metod fér att
omvandla fjadrar till mikrofibrer, som
kannetecknas av starka keratinstrukturer.
Dessa mikrofibrer har potential att
anvandas i en mangd olika applikationer,
daribland forbattring av
materialegenskaper i olika bioplaster. Andra
mojliga anvandningsomraden omfattar
paketering, transport, konstruktion, mébler
och textilier. | bOrjan av 2024 godkande det
amerikanska patentverket, USPTO, en
patentansokan fér denna process.

De metoder som anvands idag av andra
foretag och forskningsinstitut for att
extrahera mikrofibrer fran fjadrar har ofta
problem eftersom de kan skada de naturligt
ihdliga fiberstrukturerna, vilket bland annat
forsamrar deras potential att minska
densitet. Dessutom dr dessa metoder
energikravande och har en betydande
negativ. miljopaverkan. Trots fjadrarnas
tillganglighet, sarskilt fran kyckling- och

kalkonindustrin, ar deras kommersiella
anvandning fér narvarande liten.

Metoden som Bioextrax har utvecklat
mojliggdr extraktion av mikrofibrer genom
att bryta ned bindningarna mellan dem med
hjalp av specifika bakterier, vilket bevarar de
naturliga  ihdliga  strukturerna. De
framstéllda mikrofibrerna ar sma, starka,
och har lag densitet. De ar dessutom
biologiskt nedbrytbara och miljévanliga,
vilket eliminerar risk fér férorening om de
skulle hamna i naturen. Bioextrax och dess
samarbetspartners  har  framgdangsrikt
integrerat dessa mikrofibrer med olika
bioplaster och genomfort
formsprutningsprocesser. Dessa
experiment har visat att tillsattning av
mikrofibrer kan foérbattra bioplasternas
elasticitet, 6ka deras draghallfasthet och
minska deras densitet, vilket framhaver
fibrernas  betydande  potential  fér
materialférbattring.
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Kundprojekt

Under de senaste aren har Bolaget paborjat ett
stort antal kundprojekt. Endast ett par av dessa
har avslutats i fortid, medan Bolaget i nulaget har
fler an 20 pagaende kundprojekt.

Nagra konkreta exempel ar ett samarbete med en
godisproducent som utvarderar anvandningen
av PHO for applikationer inom biologiskt
nedbrytbar tuggummibas, ett samarbete med
ett kemibolag inom Home & Personal Care for
PHO samt Chematur Engineering som &r en
licenspartner for framstallande av
produktionsanlaggningar inom anvandandet av

exklusiv

fardigutvecklade teknologier, snarare an teknisk
utveckling.

Med tanke pa Bioextrax unika position som enda
leverantér av teknologi for tillverkning av PHO,
fokuserar Bolaget starkt pa slutprodukterna som
kan utvecklas med denna process. Detta ar av
stort intresse for
godisproducenten, kemiféretaget och andra
intresserade foretag som avser producera
plastmaterial som tidigare inte varit moéjliga att
producera.

kunder sasom

Nedan foljer en oversikt 6ver de pagaende

PHVB. Idag ligger fokus for Bioextrax pa .
) g 'gg P kundprojekt som Bolaget anser vara de
kommersialiseringen av Bolagets .
viktigaste:
FARSOMRADE KUND STATUS
| projektet utvarderas anvandningen av PHO i tuggummi. Kundens malséattning ar
att ersatta traditionella polymerer och 6ka tuggummits miljovanlighet. Projektet
PHA En av vérldens storsta finansieras av Godisproducenten. Utvarderingen av materialegenskaper, samt
godisproducenter kundens interna toxikologiska tester ar fardiga. Kunder vantar nu pa resultat fran
ett externt labb innan ett regulatoriskt godkédnnande kan ges infor att produkten
utvarderas av en testpanel.
Projektet syftar till att anvénda sukros fran sockerproducenten fér att producera
En av vérldens ledande PHA. Inom ramen for detta projekt har samarbetsavtal skrivits med sex mojliga
PHA PHA-kunder. Parterna beslutade i juni 2025 att ga vidare till fas 3 av projektet.
sockerproducenter . « . . s .
Fokus for denna fas &r att validera att Bioextrax teknologi ar stabil och
reproducerbar i 1000 liter skala. Fas 3 vantas avslutas kring arsskiftet 2025/26.
| detta projekt anvénder Bioextrax sin teknologi for att skapa proteinhydrolysat
PROTEIN- . . a e -
HYDROLYSAT Ledande europeiskt fran fjadrar for anvandning i foderapplikationer. Produkt har analyserats hos

FRAN FJADRAR

avfallshanteringsbolag

Globalt topp-3

PHA
kemiféretag

PHA Konkan Specialty
Polyproducts

PHA Chematur Engineering

avfallshanteringsbolagets potentiella kunder. Bioextrax och
avfallshanteringsbolaget ar i fortsatt dialog men pa en icke exklusiv basis.

Bioextrax och kemiféretaget ingick i augusti 2024 ett Lol s kring anvéndning av
vissa typer av PHA producerade med Bioextrax teknologier for anvandning i
Home & Personal care. Malsattningen i Lol ar att Kemiféretaget skall lansera
produkter under 2026. Enligt Lol ska parterna under 2024 och 2025 samarbeta
for att utveckla formuleringar, genomfdra ytterligare applikationstester samt
inhamta feedback fran Kemiféretagets kunder. Lol har férlangts i omgangar och
galler till 31 december 2025 pa en icke exklusiv basis.

Bioextrax och Konkan Speciality Polyproducts (Konspec) signerade i mars 2024
ett licensavtal som reglerar de kommersiella villkoren for ndr Konspec har tagit
sitt definitiva investeringsbeslut. Konspec har identifierat produktionsplats och
har till Bioextrax kommunicerat att de avser pabdrja produktion av 300 ton
PHA/ar under Q2 2026, vilket &r mer &n de ursprungligen réknade med.

Bindande licensavtal ingicks i juni 2024. Chematur ansvarar for att marknadsféra
och utlicensiera Bioextrax PHBV- teknologi globalt genom bland annat det
globala natverk de har som dotterbolag till ett stort globalt kemiféretag. Sedan
tidigare pagdende Bioextrax-projekt rérande PHBV omfattas inte av Chematurs
globala exklusivitet. Sedan boérjan av Q4 2024 har det gemensamma séljarbetet
pabdrjats. Hittills har en betald forstudie levererats, och ett antal ytterligare
dialoger pagar.

13




Kundstrategi

Bioextrax kunder ar materialproducerande
foretag vilka ar potentiella licenstagare av
Bioextrax teknologi. Detta innefattar
foretag som redan producerar material som
kan framstéallas genom Bioextrax processer,
samt foretag som genererar biprodukter i
sin nuvarande verksamhet och som ser en
mojlighet att anvanda dessa mer effektivt
genom att investera i en anlaggning for att
implementera Bioextrax teknologi.

Affarsmodellen innebar att det ar
producenten, Bioextrax kund, som ansvarar
for relationen med nasta led i vardekedjan,
till exempel aktérer som omvandlar
bioplasten till slutprodukter. Dessutom
ligger ansvaret for att erhélla nédvandiga
tillstand for produktion eller férsaljning av
material och produkter hos Bioextrax
kunder, inte hos Bioextrax.

Konkurrensfordelar

Bioextrax processer har flera férdelar
gentemot konkurrerande framstallnings-
metoder. Bioextrax beddmer att Bolagets
processer kan erbjuda viktiga foérdelar
jamfort med flera etablerade
produktionsteknologier. Baserat pa
bolagets interna tester visar den aktuella
processen pad mojligheten till lagre
energiatgang och avsaknad av tillsatta
kemikalier i produktionssteget. Detta
indikerar en potentiellt mer resurseffektiv
och kostnadseffektiv produktion, jamfort
med konkurrerande metoder Nedan foljer
en mer detaljerad redogorelse for
konkurrensférdelarna dels inom
framstéllning av  PHA, dels inom
fjaderprotein. Da Bioextrax teknologi, savitt
Bolaget vet, ar det enda som kan framstalla
mikrofibrer, finns inom detta affarsomrade
inga konkurrerande processer.

PHA

Bioextrax process ar, savitt Bolaget kanner
till, den enda biobaserade metoden som
finns for extraktion av PHA frdn PHA-
producerande bakterier. Enzymbaserade
metoder kan anses vara biobaserade men
dessa innebar hoga kostnader och
energikonsumtion. | stallet forlitar sig PHA-
producenter pa kemikalier eller
termomekaniska metoder.

Bioextrax styrelse beddmer att de har
foljande férdelar jamfért med konkurrenter
inom bioplastsektorn:

e Sankta produktionskostnader genom klagre
forbrukning av energi och kemikalier.

e Bioextrax universella process gar att anvanda
pa alla typer av PHA- producerande
bakterier.

e Bioextrax process ar miljévanligare da inga
kemikalier anvands och processen ar aven
snabbare vilket leder till lagre
energiforbrukning och hogre effektivitet.

Bioextrax ar, savitt Bolaget vet, helt
ensamma om att pa ett kostnadseffektivt
satt kunna framstalla PHO, varfor det inte
finns ndgon konkurrens inom affarsomradet
fér denna variant av PHA.

Bioextrax process skapar en biprodukt i
form av hydrolyserat encelligt protein som
kan anvandas som proteiningredienser till
djurfoder.

Protein fran fjadrar

Bioextrax protein fran fagelfjadrar har en
smaltbarhet pa oOver 99 procent, visar
analyser gjorda av en av Bolagets kunder.
Smaltbarhet ar ett matt pa hur val kroppen
kan ta upp bland annat naringsdmnen och
protein fran féda. Generellt 4r genomsnittet
med dagens teknologier ungefar 75 procent
vilket innebar att Bioextrax process har
cirka 33 procent hdégre smaltbarhet an
dagens teknologi.
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Patent och immateriella rattigheter

Bioextrax plattformsteknologi bygger pa
bakteriella  processer. Basen i de
immateriella rattigheterna bestar av patent
och  patentansokningar som  tacker
anvandningen av en viss typ av bakterie i en
specifik process (sa kallade processpatent).
Patentansdkningarna avser alltsé inte en
specifik bakterie utan anvandningen i en
bestamd process. Vidare har Bioextrax
kunskap om de optimala
processforhdllandena samt tillgdng till
bakterierna.

| november 2014 lamnade Bolaget in en
svensk patentansékan foér produktion av
PHA (bioplast) med anvandning av en viss
grupp av bakterier for extraktionen av PHA
fran de PHA-producerande bakterierna.
Denna ansdkan ar godkand i EU och USA.

| oktober 2018 lamnade Bioextrax in en EU-
patentanstkan avseende mikrofibrer fran
fjadrar. Patentansékan avser en ny och
biobaserad process for produktion av
keratinrika mikrofibrer fran fjadrar. | korthet
handlar det om en process genom vilken
fjadrar - fran exempelvis kycklingar eller
kalkoner - bryts ner pa ett selektivt satt,
vilket resulterar i keratinrika mikrofibrer.
Bolaget ldmnade i oktober 2019 in en PCT
(multinationell) ansékan  fér  denna
teknologi. | januari 2022 begarde Bolaget att
fa& en avdelad anstkan avseende
processpatentet, vilket bland annat innebar
att Bolaget far tillgodogdéra  sig
stamansokans ingivningsdatum. | bérjan av
2024 godkande det amerikanska

patentverket, USPTO, patentansdkan for
produktion av mikrofiber fran fjadrar.
Patentet kommer att vara giltigt till 2041.
Bioextrax har sedan tidigare motsvarande
patentansdkan under behandling hos
patentmyndigheterna i Europa (EPO) och
Kina.

Bolaget erhdll i november 2022 besked om
patentgodkannande i Europa avseende en
ny biobaserad produktionsprocess som
mojliggdr omvandling av socker till
vardefullare produkter, sdsom biobaserad
och biologiskt nedbrytningsbar plast (PHA)
och biprodukten hydrolyserat encelligt
protein. Den stora fordelen med den
patentsokta processen ar att det kravs en
mindre mangd socker, i férhallande till
konkurrerande metoder, for att producera
ett kg PHA. Detta innebar enligt Bioextrax
att den patentsdkta processen ger en lagre
produktionskostnad. Patentet galler fram
till &r 2040 och starker Bioextrax position
genom att erbjuda kunder en patenterad
helhetsldsning for att producera bioplasten
PHA fran socker.

Bolaget skyddar sig mot patentintrang och
otillatet anvdndande av Bolagets processer
genom att ingd juridiskt bindande avtal med
klausuler for avtalsbrott, samt att Bolaget
endast amnar goéra affarer med allmant
palitliga och vélkanda kunder i jurisdiktioner
dar avtalsbrott kan beivras.

Bolaget har &aven registrerat doménen
www.bioextrax.com.
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Detaljerad lista 6ver Bioextrax patent:

Ansoknings- Prioritets-
nummer Titel Kort beskrivning Status datum Region
Process for extraction of Extraktion av PHA
EP15863047.5 bioplastic and production (bioplast) ur x Europa och
US15/529,028 of rﬁonomers ffom the PHAF:)roducerande Ceelehis  ctitimisas USA P
bioplastic bakterier.
Ansdkan tacker
keratinrika mikrofibrer
Process for Production of fran fjadrar
Keratin Microfibers and (produktpatent), samt Nationell
EP19789679.8 Protein Hydrolysate from en process for 2018-10-17 Europa, Kina
. . fas
Poultry Feathers via produktion av dessa
Microbial Hydrolysis mikrofibrer fran
fjadrar
(processpatent).
Ansdkan tacker
keratinrika mikrofibrer
Process for Production of fran fjadrar
Keratin Microfibers and (produktpatent), samt
US17/283,575 Protein Hydrolysate from en process for Godkant  2018-10-17 USA
Poultry Feathers via produktion av dessa
Microbial Hydrolysis mikrofibrer fran
fjadrar
(processpatent).
Australien,
Brasilien,
Systems for coculture Kanada, Kina,
PCT/EP2021/0  Systems for coculture of of Ralstonia eutropha Nationell 2020-12-30 Japan,
86623 Ralstonia eutropha strains . fas Mexico,
strains
Sydkorea,
Thailand,
USA
Systems for coculture of Sy stem; e GRS .
EP20217789.5 - . Ralstonia eutropha Godkant  2020-12-30  Europa
Ralstonia eutropha strains .
strains
Organisation

Bolaget har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Vid publicering av
Memorandumet finns cirka 15 heltidsekvivalenter i Bioextrax.

Allman bolagsinformation

Bioextrax AB (publ), med organisationsnummer 556965-1473, ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades den 6 februari 2014 och registrerades hos Bolagsverket den 14 mars 2014. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 284500AF3D3EB7F3A069. Bolaget har sitt sate
i Lunds kommun med adress Skiffervagen 76, 224 78 Lund. Bolagets hemsida ar
www.bioextrax.com.

Notera att informationen pa webbplatsen inte ingdr i Memorandumet savida inte denna
information inférlivas i Memorandumet genom hanvisning. Se avsnittet “Handlingar inférlivade
genom hanvisning”. Bolagets aktiemarknadskommunikation sker primart pa svenska.
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Marknadsoversikt

Bioextrax har tre affirsomraden:
e Bioplaster (PHA)

e Protein fran fjadrar vilket anvands
bland annat som proteiningrediens
till djurfoder

e Fibrer fran fjadrar, aven kallat
mikrofiber

Bioplasterna (PHA) ar biobaserade och
biologiskt nedbrytbara och kan ersatta en
stor del av dagens fossilbaserade plaster.
Proteinet fran fjadrarna kan anvandas som
ingrediens i djurfoder och mikrofibrerna har
manga potentiella anvandningsomraden,
bland annat att forstarka den bioplast som
Bolaget framstaller.

Nedan foljer en beskrivning av marknaden och konkurrenssituationen fér var och en av dessa

affarsomraden.

Bioplaster (pha)

Plast far mycket dalig publicitet bade nar
det galler miljéférorening och CO2-utslapp i
samband med produktionen. Trots detta
vaxer plastindustrin fortfarande snabbt.
Den traditionella, fossilbaserade
plastindustrins negativa effekter pa naturen
ar val dokumenterade - bade vad galler
miljépdverkan i samband med produktion
och dess konsekvenser fér marin- och
landlevande liv. Plast ar samtidigt ett viktigt
material i moderna manniskors dagliga liv.
For att minska den negativa effekten pa
miljon ar ett alternativ att producera plaster
fran fornybara ramaterial och skapa
biologiskt nedbrytbara och/eller
atervinningsbara plaster.

| dagslaget star bioplaster endast fér en
liten del av den totala plastproduktionen,
men detta haller nu pa att andras. Den
globala marknaden fér bioplasten PHA
(polyhydroxyalkanoates) ar i en fas av
betydande tillvéxt, drivet av flera faktorer.
Den vaxande medvetenheten om
miljoproblem, sdsom de negativa effekterna
av fossilbaserad plast pa bade marin- och
landlevande liv, har lett till en okad
efterfragan pd mer hallbara och
miljovénliga alternativ. PHA, som ar bade

1 PHA, Polyhydroxyalkanoates (PHA) An emerging and versatile polymer
platform, 2019
2 Nature Reviews Materials, Bioplastics for a circular economy, 2022

biobaserad och biologiskt nedbrytbar?,
erbjuder ett hallbart alternativ till de
traditionella fossilbaserade plasterna.?

Den globala marknaden fér bioplasten PHA
visar betydande tillvaxtpotential enligt
aktuell forskning. Med en féorvantad att vaxa
med en arlig sammansatt tillvaxttakt (CAGR)
pa 8,45 procent fran 2025 till 2033. Utover
detta uppskattas PHA-marknaden na
nastan 1,2 miljarder USD, vilket motsvarar
en CAGR pa 94 procent éver samma
tidsperiod. Denna tillvaxt framhavs av
PHA:s vaxande betydelse i stravan efter
hallbar utveckling.®

Den globala PHA-marknaden befinner sig i
en period av stark tillvaxt. Marknaden,
varderad till 1,25 miljoner USD ar 2024,
férvantas na 2,39 miljoner USD ar 2033,
motsvarande en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) om 8,45 % mellan 2025
och 2033.4

PHA-plast star for narvarande mindre an
0.01 procent av den totala plastmarknaden,
trots att potentialen ar enorm. Marknaden
for de plaster som PHA kan ersatta - sasom
polypropen (PP), polyuretan (PU), polyeten
(PE), PVC och PET - uppgar sammanlagt till

3 Market Reports World. Polyhydroxyalkanoates (PHA) Market - Global
Forecast to 2030, 2024
4 Polyhydroxyalkanoates (PHA) Market — Global Forecast to 2033

17



cirka 330 miljarder USD per ar.5 Specifikt
bryter detta ner till 100 miljarder USD for
PE®, 70 miljarder USD for PP?, 30 miljarder
USD for PETS, 65 miljarder USD for PU®, 40
miljarder USD fér PVC! och 25 miljarder
USD fér PS™M. Detta visar pad den enorma
ekonomiska potential som PHA har som ett
hallbart alternativ inom olika sektorer.'?

En av de stérsta utmaningarna for PHA-
marknaden ar de héga
produktionskostnaderna, som ar tva till tre
ganger hogre an for konventionell plast.
Denna ekonomiska barridr forklarar varfér
PHA:s marknadsandel for narvarande ar
begransad. Trots detta visar tekniska
framsteg och innovationer, sdésom Bioextrax
patenterade extraktionsteknologi, l6ften
om att signifikant sanka dessa kostnader.
Dessa framsteg okar inte bara PHA:s
marknadsandel, utan gér det aven till ett
mer kostnadseffektivt alternativ jamfort
med fossila plaster.”®

Baserat pa fornybara ravaror

Biopolymer
t.ex. Bio-PE
(PP/PVS),
Bio-baserade
PET, PTT

Fornyelsebara ravaror

Utdver ekonomiska och teknologiska
aspekter bidrar aven Okande
miljdmedvetenhet och regleringar till PHA:s
tillvaxtpotential. Med ett allt storre fokus pa
héllbar utveckling och cirkular ekonomi
skapas nya marknadsférutsattningar som
gynnar  biobaserade och  biologiskt
nedbrytbara material som PHA. Denna
trend stdds  ytterligare av nya
lagstiftningsinitiativ. och en vaxande
efterfragan fréan konsumenter pa
miljovanliga produkter.*

Sammanfattningsvis har materialet plast en
viktig roll i samhallet men med en hog
miljopaverkan och nya lagstiftningar
behover foretag komma pa mer innovativa
och hdllbara satt att anvanda materialet.
PHA é&r ett lovande alternativ och med
tekniska, ekonomiska samt lagstiftsmassiga
drivkrafter, vaxer marknaden fér materialet
standigt. Denna utveckling pdaskyndas
genom tekniska framsteg som mojliggor
lagre produktionskostnader.’®

Ar biologiskt nedbrytbara och
baserade pa férnybara ravaror

Biopolymer
tex. PLA, PHA,
Starkelse-
blandningar

Ej biologiskt nedbrytbar

Konventionella
polymerer
Nastan alla
konventionella

plaster, t.ex.
PR, PP, PET

Biologiskt nedbrytbar

Biopolymer
t.ex. PBAT,
PBS, PCL

Ar biologiskt nedbrytbara

Petrokemiska ravaror

5 Grand View Research, Plastic Market Size, Share & Trends Analysis
Report by Product 2021 - 2028, 2021

¢ Fortune Business Insight, Polyethylene (PE) Market to Reach USD 130.26
Billion by 2027; Rising Usage in Packaging of Electric Spare Parts to

Aid Growths, 2020.

7 Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

8 Grand View Research, Polyethylene Terephthalate Market (Application:
Beverages, Films, Food Packaging, Cosmetic Bottles, and Household
Products) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and
Forecast, 2021-2031, 2022

¢ Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

10 Beroe Inc, Global PVC Market to Reach Value of $49.5 Billion by 2023,
2019

* Market Research Future, Polystyrene Market Size Worth USD 33 Billion
by 2023, 2019

2 Jfr. exempelvis https://www.biobasedpress.eu/2016/08/pha-promising-
versatile-biodegradable/, “Polyhydroxyalkanoate (PHA): Review of
synthesis, characteristics, processing and potential applications in
packaging” eller “Biotechnology of Biopolymers” edited b y Magdy
Elnashar

13 OECD Science, Technology and Industry Policy Papers, 2022

1 Ellen MacArthur Foundation: The New Plastics Economy: Rethinking
the future of plastic

15 Amaro et. al. Prospects for the Use of Whey for Polyhydroxyalkanoate
(PHA) Production, 2019
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Konkurrenter inom tillverkning av plast
Bioextrax konkurrenter inom affarsomradet PHA (bioplast) kan delas in i tre kategorier:

e Polyeten, polypropen och liknande fossilbaserade polymerer. Konkurrerande bolag
inkluderar DuPont, BP och Exxon Chemical.'®

e Andra biobaserade och biologiskt nedbrytbara material saésom PLA (Polylaktid).
Konkurrerande bolag &ar bland annat Natureworks och Resinex.’” Beroende pé
tildmpning kan vissa av dessa polymerer anses vara konkurrenter till PHA. Dessa
polymerer ar generellt mindre biologiskt nedbrytbara an PHA.®

e Andra PHA-extraktionsprocesser (se nedan).

Betraffande konkurrerande processer fér PHA-extraktion finns det tre huvudprocesser:

e Utvinning med kemikalier: Kemiska processer innebar stora kostnader i badde processen
och den slutgiltiga avfallsbehandlingen. Jamfért med Bioextrax process ar en annan
nackdel att cellvaggarna, det vill sdga den delen av bakterien som Bioextrax avser salja
som hydrolyserat encelligt protein till djurfoder, méste renas for att kunna anvandas.
Ytterligare en nackdel ar reduktionen av molekylvikt hos den extraherande PHAnN. Vidare
finns det milj6- och sékerhetsaspekter att ta hansyn till i anvandningen av tunga
kemikalier

e Utvinning via en termomekanisk process: Dessa metoder har hdg energiférbrukning
och negativa effekter pa produktkvaliteten, dd molekylvikten reduceras. Temperaturen
minskar aven kvaliteten och vardet pa det encelliga proteinet.

e Utvinning med enzymer: Férdelen med Bioextrax process ar att kostnaden ar signifikant
lagre an for enzymbaserade metoder. Enzymbaserade extraktionsmetoder ar foér
narvarande inte kommersiellt implementerade.

Inget annat foretag fokuserar, savitt Bolaget har vetskap om, specifikt pa att utveckla nya
universella tekniker for extraktion for PHA-producenter att licensiera. Det ar emellertid troligt
att flera stora PHA producenter arbetar med sina egna metoder. Bolaget kanner inte heller till
nagra biobaserade extraktionstekniker som ar kommersiellt tillgangliga eller i utvecklingsfas.
Det framsta skélet till detta ar egenskaperna som gor PHA:er till en sa intressant polymer, deras
biologiska nedbrytbarhet, vilket innebér att biobaserade metoder maste ha hog precision for
attinte bryta ned PHA:t.

For en beskrivning av marknaden for det hydrolyserade encelliga proteinet som genereras ur
PHA-produktionen hanvisas till avsnittet "Protein fran fagelfjadrar” nedan.

16 Material Property Data, Polypropylene (PP) Manufacturers, Suppliers, and Distributors, 2022
17 Resinex, PLA- Biopolymer Polyaktid, 2022
8 Royal Society of Chemistry, Review of recent advances in the biodegradability pf polyhydroxyalkanoate bioplastics and their composites, 2020
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Protein fran fagelfjadrar

Globalt produceras cirka fem miljoner ton
fjadrar varje &r som en biprodukt fran
fjaderfaindustrin. Dessa fjadrar, som till stor
del bestadr av keratin, ett protein, har
historiskt sett ansetts som avfall av
slakterierna och har ofta forbrants,
deponerats eller omvandlats till
hydrolyserat  fjadermjél  (HFM)  foér
anvandning som djurfoder. Trots deras hdga
proteininnehdll har utnyttjandet av fjadrar
for proteinproduktion varit begransat,
delvis pd grund av de kostnader och
logistiska utmaningar som ar férknippade
med deras insamling och bearbetning.

Mot bakgrund av det 6kande globala trycket
att utforska alternativa proteinkallor,
inklusive industriella biprodukter som
fjadrar, har det blivit allt viktigare att
identifiera nya och effektiva metoder for att
utvinna och anvanda dessa proteiner.

Med tanke pa den vaxande befolkningen
och de utmaningar som jordbruket star
infér, tillsammans med en Okande
efterfragan pa hallbart och sakert djurfoder,
pekar prognoser pa att den globala
marknaden foér proteiningredienser for
djurfoder kommer att Overstiga 280
miljarder USD ar 2027. Denna efterfragan,
drivet av faktorer som antibiotikaférbud,
djurskydd och okad medvetenhet om
proteinkonsumtion, understryker
potentialen fér alternativa protein-
ingredienser, sasom de som utvinns fran
fjaderfafjadrar.®

Trots att proteiningredienser producerade
fran fjadrar sannolikt inte kommer att kunna
klassificeras som ekologiska, finns det ett
vaxande intresse for sadana alternativ,

vilket har bekraftats i dialog med
certifieringsorgan som KRAV. Om det
encelliga proteinet frdn PHA-produktionen
skulle kunna klassas som ekologiskt, skulle
detta kunna erbjuda ett attraktivt
prispremium jamfért med konventionella
proteinkallor, vilket uppskattas vara runt 30
procent hégre enligt Bolagets dialoger med
potentiella kunder.

| sammanfattning visar den nuvarande
forskningen och marknadsanalysen pa en
vaxande potential fér utnyttjande av
fjaderfafjadrar som en alternativ
proteinkalla. Detta ar inte bara ekonomiskt
fordelaktigt for fjaderfaindustrin, som foér
narvarande betalar for att bli av med dessa
biprodukter, utan det bidrar aven till att
adressera den globala efterfrdgan pa
hallbara och sakra djurfoderprodukter.

Konkurrens inom fjaderprotein

Kemiskt hydrolyserat fjadermjél ("HFM”)
produceras av ett stort antal bolag,
exempelvis Sonac, K-PRO och EMPRO
EUROPE NV.2° Detta kan, precis som
Bolagets  fjaderprotein, sdljas som
djurfoder. Nackdelen med HFM ar, enligt
Bolaget, att smaltbarheten, lukten och
smaken ar samre jamfort med resultatet av
Bolagets process.

Stora aktérer, som exempelvis Novozymes,
har investerat betydande resurser i att
forsoka utnyttja fjaderns protein, men har
annu inte lyckats pa ett kommersiellt plan.
BRF Ingredients ar ett brasilianskt bolag
som har presenterat en metod dar de
anvander enzymatisk hydrolys for att
omvandla fjadrar till djurfoder. Denna
metod skulle kunna likna Bolagets.?

19GMI Report. (Forecasted year). "Global market for protein ingredients for animal feed."

20 www.sonac.biz, k-pro.eu, empro-europe.com
2 BRF Ingredients, 2024
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Fibrer fran fjadrar (mikrofibrer)

Det 0Okade intresset for hallbara och
fornybara rdvaror har lett till en &kad
uppmarksamhet pa& anvandningen av
fjadrar som ramaterial for tillverkning av
mikrofibrer. Mikrofibrerna som Bioextrax
producerar fran kyckling- och kalkonfjadrar
har unika egenskaper, sasom ihaliga
cylindriska strukturer, lag densitet och goda
isoleregenskaper, vilket gor dem till
attraktiva tillsatser i en mangd olika
material. Dessa egenskaper forbattrar
biopolymerers  fysikaliska  egenskaper,
sdsom  draghéllfasthet, téjning och
barridregenskaper, samtidigt som de
minskar materialets densitet.

De potentiella tillampningsomradena for
fjaderbaserade mikrofibrer ar omfattande
och inkluderar kompositer,
isoleringsmaterial, forpackningar,
plastfyllmedel och textilier, bland annat.
Dessa tillAmpningar stracker sig 6ver olika
industrier, sdsom flyg, jordbruk, fordon,
bygg och anlaggning, konsumentvaror,
elektronik och fdérpackningsindustri. Den
primara  drivkraften bakom  denna
mangsidighet ar behovet av miljévanliga
material, vilket gér Bioextrax mikrofibrer till
en hallbar ersattning for traditionella
material som ar dyra, fossilbaserade, icke-
biologiskt nedbrytbara och icke férnybara.

Konkurrens inom mikrofibrer

Baserat pa ovan namnda applikationer ar
Bolagets direkta konkurrens inom
mikrofibrer en lang rad mineralbaserade
och mer eller mindre biologiskt
nedbrytbara fibrer som exempelvis:

o Kolfiber och glasfiber

e Fibrer av fossilbaserade polymerer
som polyeten (PE), polypropen (PP)
och liknande

e Kiseldioxid och glimmer som
utfyllnadsmedel i plast

e Bio-baserade fibrer (hampa, lin,
bananblad med mera)

Den enda aktér som Bolaget kanner till som
gor annat an foder eller energiutvinning ur
fjadrar ar det brittiska startupforetaget
Aeropowder, som tillverkar ett
paketeringsmaterial gjort pa fjadrar. Med
beaktande av Aeropowders patent och
produktportfélj goér dock  Bioextrax

bedémningen att Aeropowders produkter
inte har egenskaper som liknar Bioextrax
mikrofibrer. Detta har ocksa bekraftats av
sGkrapporten som gjordes i samband med
Bioextrax patentansékan foér mikrofiber-
teknologin.




Ordlista

Ord

Definition

Aminosyror

Applikationer

Biopolymer

Enzymer

HFM

Hydrolyserat encelligt protein

Hydrolyserat protein

Keratin

mcl-PHA

scl-PHA

Mikrofibrer

Organiskt

PE

PHA

PHB

PHBV

PHO

PLA

Plattformsteknologi
Polymerer

PP

PU/PUR

Aminosyror ar molekyler av vilka proteiner byggs upp.

| detta memorandum asyftas olika anvandningar av Bioextrax plattformsteknologi, ndrmare
bestdmt extraktion av PHA ur PHA-producerande bakterier, PHA-ackumulation, produktion av
djurfoderingredienser, produktion av mikrofibrer ur fjadrar och ett antal andra applikationer.

Biopolymerer ar polymera molekyler som bildas av levande organismer.

Enzymer ar proteiner som katalyserar, alltsd Okar eller minskar, hastigheten pd kemiska
reaktioner

Hydrolyserat fjadermjol ("Hydrolyzed Feather Meal”) ar kemiskt nedbrutna fjadrar som saljs
som proteiningrediens till djurfoder.

Encelligt protein ar protein som finns i encelliga organismer, exempelvis bakterier.
Hydrolyserat innebéar att det ar nedbrutet till aminosyror och peptider.

Protein som har brutits ner till aminosyror och peptider.
En grupp fibrésa proteiner som utgér grunden for bland annat har, naglar, horn och fjadrar.

mcl-PHA (frén engelskans medium chain length PHA) ar en grupp PHA med andra egenskaper
an de kommersiella PHA-produkter som finns pa marknaden idag, och bedéms ha potential att
ersatta bland annat fossilbaserade mikroplaster i exempelvis kosmetik.

Scl-PHA (fran engelskans short chain length PHA) ar en grupp PHA med korta kolvétekedjor och
lag elasticitet

Fibrer med en diameter pa mindre an 10 mikrometer. | detta memorandum asyftas specifikt de
mikrofibrer Bolaget producerar fran fjadrar.

Organiskt betyder att ndgot ar baserat pa grundamnet kol.

Polyeten - ett mangsidigt, elastiskt och termoplastiskt material. PE &r det volymmassigt storsta
plastmaterialet globalt sett.

Polyhydroxyalkanoater - en grupp biobaserade och biologiskt nedbrytbara plaster (polymerer)
producerade av bakterier.

Den vanligaste typen av PHA, som har egenskaper som paminner om den fossilbaserade
plasten polypropen (PP).

PHBYV &r en co-polymer av PHB med mer elastiska egenskaper och lagre smaltpunkt. Ju hégre
V-innehall, ju storre flexibilitet och lagre smalttemperatur.

PHO &r en typ av mcl-PHA med hég elasticitet och lag smaltpunkt, som paminner om silikon,
PU eller gummi ur ett egenskapsperspektiv

Polylaktid - en typ av plast som tillverkas fran férnybara resurser och ar nedbrytningsbar i
industriella komposter.

En évergripande teknologi pd vilken tvé eller flera Applikationer grundar sig.
Syntetiskt eller naturligt amne som bestar av kedjeformiga molekyler

Polypropen - en termoplast och en av de fem volymmassigt stérsta plasterna globalt sett.
PU/

Polyuretan — en grupp polymerer som bade kan ges mjuka och harda egenskaper.
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Redogorelse av rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det
befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrdckligt
for de aktuella behoven wunder de
kommande tolv manaderna. Med
rorelsekapital avses Bolagets mojligheter
att fa tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning.

Per den 30 september 2025 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 7,9 MSEK.

Vid full teckning i den forestdende
Foretradesemissionen tillférs Bolaget en
bruttolikvid om cirka 13,3 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen i kombination med
befintliga likvida medel ar avsedda att
finansiera Bolaget under &atminstone de
kommande tolvn maénaderna. Bolagets
malsattning ar dock att, innan ett
kapitaloehov  uppstdr igen, generera
tillrackliga intakter for att skapa ett positivt
kassaflode. | flera kundprojekt ar det
kommersiella vardet s& pass stort att ett
undertecknat kommersiellt avtal direkt
skulle gora Bioextrax kassaflédespositivt.
Bolagets malsattning ar att inga ett eller
flera sddana licensavtal inom det finansiella
underlag som Foretradesemissionen i
kombination med eventuella intakter samt
befintliga likvida medel ger.

| det fall Bioextrax inte genererar nagra
intakter alls, sa racker emissionslikviden vid
en fulltecknad Féretradesemission for att
finansiera Bolaget under de kommande tolv
manaderna. Bolagets malsattning ar dock
att generera betydande intakter under
denna period och antingen under denna
period bli kassaflddespositiva, eller genom
intakter forlanga det finansiella underlaget
fram till det att Bolaget uppndr positivt

kassaflédde. Emissionslikviden ska saledes
primart  anvandas for att tacka
rérelsekostnader under det kommande &ret
och tillita Bolaget att driva vidare de
nuvarande kundprojekten fram ftill ett
kommersiellt stadie.

| samband med Erbjudandet har Bioextrax
erhdllit teckningsforbindelser om totalt
cirka 2,7 MSEK, motsvarande cirka 20,4
procent av emissionslikviden i Foretrades-
emissionen. Bolaget har aven ingatt avtal
med ett antal investerare om
garantidtaganden om totalt cirka 10,6
MSEK, motsvarande cirka 79,6 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsférbindelser och garanti-
ataganden om totalt cirka 13,3 MSEK,
motsvarande 100 procent.

Lamnade teckningsférbindelser och
ingangna garantidtaganden ar emellertid
inte  sakerstallda genom  férhands-
transaktioner, bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Skulle den férvantade emissionslikviden,
trots foreliggande tecknings- och garanti-
ataganden, inte inflyta som planerat och
skulle Bioextrax inte lyckas generera
intakter  eller genomféra  kostnads-
nedskarningar, kan Bolaget tvingas att ska
ytterligare  extern  finansiering  och
senarelagga eller avbryta utvecklings-
aktiviteter. Detta kan i forlangningen
innebdra att Bolagets verksamhet kan
behova begransas eller bedrivas i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolagets forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall, konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i Bioextrax ar férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar
begransade till sddana risker som ar specifika och vasentliga for Bioextrax och dess
vardepapper, enligt Bolagets beddmning. Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier.
For varje kategori anges forst den mest vasentliga risken enligt Bolagets styrelses bedémning,
med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas. Ovriga
riskfaktorer &r inte rangordnade efter vasentlighet eller sannolikhet fér att risken ska intraffa.
Riskfaktorerna inkluderar en beddmning av sannolikheten fér att risken intréffar och
omfattningen av dess negativa paverkan pd Bolaget. Varje risk bedoms med en uppskattad

riskniva pa skalan lag, medel och hdg.

Risker relaterade till bolagets
verksamhet

Risker relaterade till kommersialisering

Bolaget arbetar i dagslaget med i huvudsak
processteknologier som mojliggor
produktion av bioplasten PHA , en helt
biobaserad utvinning av PHA ur PHA-
producerande bakterier med ett
proteinhydrolysat som biprodukt samt
utvinning av mikrofibrer, proteiner och
aminosyror ur fjadrar Bolaget har hittills
levererat sin  teknologi i begransad
utstrackning och det féreligger en risk att
Bolaget misslyckas i sina bedémningar kring
vilka applikationer och projekt som ska
prioriteras, samtidigt som det ar svart att
utvardera Bolagets framtida
forsaljningspotential. Bioextrax strategi
innebar vidare att Bolaget ska anvanda
kontraktsvillverkare i Bolagets
kommersiella process, vilket gor att Bolaget
blir beroende av att dessa gor det som de
atagit sig. Detta medfor en risk att Bioextrax
intakter helt eller delvis kan komma att
utebli, vilket saledes kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter. Aven for det fall Bioextrax
teknologier skulle nd ut pd en bredare
marknad finns det en risk att férsaljningen,
lokalt eller globalt, inte kommer att

motsvara Bolagets fdrvantningar och
kommersiella framgangarna uteblir.

Marknadsacceptansen och forséaljningen av
Bolagets teknologier kommer att vara
beroende av ett flertal faktorer sasom
dokumentation och bevisat resultat,
erhdllande av acceptans av aktorer pa
Bolagets marknader, konkurrerande
distributionskanaler, produkter,
tillganglighet samt forsaljnings- och
marknadsféringsinsatser. En  misslyckad
kommersialisering eller utebliven
marknadsacceptans av Bolagets
teknologier kan leda till att Bolagets
mojligheter  att  generera  framtida
forsaljningsintakter och nd l6nsamhet
fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
Medel. Bioextrax bedémer att riskerna, om
de forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Medel.

Formaga att hantera tillvaxt

En plotslig och kraftig Okning av efterfragan
pad Bolagets erbjudande kan komma att
intraffa. En sadan efterfragedkning kan
stéalla krav pa betydande
verksamhetsexpansion genom Okad

produktionskapacitet, personalstyrka
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och/eller  framtagande av interna
planerings- och ledningsprocesser. Dartill
kan Bioextrax komma att behova gora
ytterligare anpassningar av Bolagets
operativa och finansiella kapacitet.
Exempelvis har Bolaget rekryterat ledande
befattningshavare, men det finns en risk att
sddana  rekryteringar  kan
framéver. Om Bolaget inte pd ett
tillfredsstéllande satt kan méta namnda
férandringsbehov riskerar  det  att
underminera utvaxlingen av Bolagets
marknadssatsningar, vilket i férlangningen
kan hota Bolagets tillvaxtplaner och leda till
att forsaljningsintédkter helt eller delvis
uteblir.

forsvaras

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
Medel. Bioextrax bedémer att riskerna, om
de forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar pa produktmarknader som
kdnnetecknas av hog konkurrens. Vissa
konkurrenter pa produktmarknaderna
utgdrs av aktérer med storre finansiella,
tekniska, marknadsmassiga och
organisatoriska resurser, och konkurrerande
bolag inom Bolagets produktmarknader
inkluderar globala bolag som DuPont, BP,
Exxon Chemical och Resinex. Aven om
Bioextrax beddémer att namnda bolag
framfor allt konkurrerar mot Bolaget ur ett
produktperspektiv. och inte ur ett
teknologiperspektiv, ar Bolagets framtida
konkurrenssituation bland annat beroende
av Bolagets formaga att mota befintliga och
framtida marknadsbehov. Det finns en risk
att Bioextrax inte framgangsrikt kommer
kunna utveckla och/eller leverera nya
konkurrenskraftiga produkter eller
teknologier, eller att kostnadskravande
investeringar eller prissankningar behoéver

genomféras for att anpassa verksamheten
till  konkurrenssituationen. En  dkad
konkurrens fran befintliga eller nya aktorer
och/eller en forsamrad forméga hos Bolaget
att mota efterfragan skulle kunna medféra
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
bruttomarginal, vilket i sin tur pdverkar
Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
Medel. Bioextrax bedémer att riskerna, om
de forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Medel.

Beroende av nyckelpersoner

Bioextrax ar ett tillvaxtbolag och drivs av en
begransad organisation som bestar av ett
fatal nyckelpersoner som har stor
kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomraden och
Bioextrax framtida tillvéaxt ar beroende av
dessa nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Verksamheten ar vidare
beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och  behalla  kvalificerade
medarbetare. Det foreligger alltid risk att
Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredstallande villkor
gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstaende
branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller
inte kan anstallas i Bolaget kan det fa
negativa konsekvenser for Bolagets
utveckling och langsiktiga ldnsamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
Lag. Bioextrax beddmer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pd Bolaget: Hog.
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Legala och regulatoriska
risker

Patent och immateriella rattigheter
Bioextrax har per dagen for Memorandumet
saval beviljade patent, som patent som
befinner sig i anstkningsfas. Bolagets
framtida framgang beror delvis p& om
patentskydd kan erhdllas och behéllas for
Bolagets teknologier och metoder samt att
Bolagets lépande verksamhet kan bedrivas
utan att inkrakta pa ett teknologiskt omrade
som skyddas av tredje parts patent. Det kan
inte garanteras att Bolagets nuvarande eller
framtida patentansékningar leder till
godkanda patent eller att godkanda patent
erbjuder tillrackligt kommersiellt skydd mot
konkurrenter, d& invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan
goras efter patentets beviljande. Det finns
dessutom en risk att tvister avseende
intrang i patent och Ovriga immateriella
rattigheter inleds séaval mot som av Bolaget.
Tvister av detta slag ar normalt
kostnadskravande och skulle, om tvist
uppstéar, kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat och pa sikt Bolagets
finansiella stallning.

Det kan inte heller garanteras att patent
kommer att medféra en konkurrensférdel
eller att konkurrenter inte kommer att
kunna kringgd Bioextrax patent. Om
Bioextrax tvingas forsvara sina rattigheter
gentemot en konkurrent kan detta medféra
avsevarda kostnader, vilka i sin tur kan
Bolagets  verksamhet  och
finansiella stallning negativt. Om Bioextrax i
sin forskning utnyttjar metoder eller
teknologier som ar patenterade eller som
kommer att beviljas patent, skulle
innehavare av dessa patent kunna havda att
Bioextrax  begatt patentintrang. Ett
eventuellt intrang i en tredje parts patent

paverka

kan komma att begransa mojligheterna for

Bolaget eller dess eventuella
samarbetspartners  och/eller framtida
licenstagare att anvanda och
kommersialisera  Bolagets teknologier

sasom planerat, vilket kan férsvara eller
forhindra utvecklingsarbete och fortsatt
framgangsrik kommersialisering av Bolagets
teknologier och séledes aventyra Bolagets
mojligheter att generera
forsaljningsintakter i framtiden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
L&g. Bioextrax beddmer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pd Bolaget: Medel/Hog.

Regulatoriska risker

Bolaget ar och kommer aven framgent att
vara verksamt pa marknader och inom
sektorer som i manga fall praglas av en hog
grad av politisk styrning och/eller
lagstiftning och regleringar av olika slag.
Exempelvis kan reglerna for
plastanvandning eller foderproduktion
forandras pa ett for Bolaget negativt satt,
vilket hade kunnat leda till utebliven eller
minskad forsaljning samt dkade kostnader
for Bolaget. Om Bioextrax inte lyckas
erhalla, behalla, eller efterleva relevanta
tillstand, godkannanden eller regler, skulle
det kunna medfdra negativa effekter pa
Bolagets mdjligheter att bedriva férsaljning
och marknadsféring av sina teknologier,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella
stallning, samt leda till att Bolagets
marknadsposition férsamras i forhallande
till Bolagets konkurrenter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
Lag. Bioextrax beddmer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Lag.
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Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Det finns en risk att Bioextrax inte kommer
uppna tillrackliga intakter eller positiva
kassafléden i framtiden fér att kunna
finansiera Bolagets verksamhet. Om
Bioextrax dessutom inte kan erhdlla
godtagbar finansiering eller inte kan uppna
attraktiva affarsmojligheter, kan det
begransa Bolagets formaga att bibehalla sin
position pa marknaden eller
konkurrenskraften av dess
produkterbjudande, vilket skulle kunna
medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets  verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Bioextrax kan aven, i de
fall. dd verksamheten utvecklas i
ldngsammare takt an planerat, behéva stka
ytterligare extern finansiering for att
fortsatta  verksamheten. En  sadan
finansiering kan komma fran tredje part
eller befintliga aktiedgare genom publika
eller privata finansieringsalternativ. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan
tillskjutas nar det behdvs eller pa villkor
som ar godtagbara, eller att tillskjutet
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med etablerade
utvecklingsplaner och malsattningar. Detta
kan resultera i att Bolaget blir tvingat att
begransa sitt utvecklingsarbete eller till sist
upphora med sina verksamheter. Villkoren
for tillganglig finansiering kan ocksa ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet da
lanefinansiering, om detta ar mojligt for
Bolaget, kan innehalla restriktiva villkor som
skulle kunna begransa Bolagets flexibilitet.

Vidare kan Bolagets framtida behov av
kapital skilja sig fran ledningens kalkyler.
Framtida behov av kapital beror pa ett
flertal faktorer, inkluderat kostnaderna fér
kommersialisering av Bolagets produkter,
innefattande tidpunkten och omfattningen

fran av nuvarande och framtida produkter.
Om Bolaget misslyckas med att uppskatta
dess framtida kapitalbehov skulle det kunna
medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets fortroende pa kapitalmarknaden,
vilket skulle kunna férsvara finansiering, och
darmed pdaverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Vidare kan Bolagets framtida behov av
kapital skilja sig fran ledningens kalkyler.
Framtida behov av kapital beror pa ett
flertal faktorer, inkluderat
kommersialisering av Bolagets produkter
och véra framtida kundprocesser.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som:
Medel. Bioextrax bedémer att riskerna, om
de forverkligas, skulle ha féljande negativa
inverkan pa Bolaget: Medel.
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Risker relaterade till
Bioextrax aktier och
foretradesemission

Risker relaterade till aktiekursens,
volatilitet och likviditet

Bolagets aktie handlas pad Nasdag First
North Growth Market som ar en registrerad
tillvaxtmarknad for sm& och medelstora

foretag, i enlighet med direktivet om
marknader for finansiella instrument (EU
2014/65) som implementerats i den

nationella lagstiftningen i Danmark, Finland
och Sverige, som drivs av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq
First North Growth Market omfattas inte av
samma regler som emittenter pa en
reglerad huvudmarknad, enligt definition i
EU-lagstiftning (sdsom implementerad i
nationell lag). Istallet omfattas de av en
mindre omfattande uppsattning regler och
férordningar anpassade till sma
tillvaxtféretag. Risken med att investeraien
emittent pd Nasdaqg First North Growth
Market kan darfér vara hogre an att
emittent pa
huvudmarknaden. Alla emittenter med
aktier upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market maste ha en Certified
Adviser som Overvakar att reglerna foljs.
Respektive Nasdaqg-bors godkanner
ansdkan om upptagande till handel.

investera i en

Liksom reglerade marknader omfattas
handelsplattformar av Finansinspektionens
tillsyn. Bolag vars aktier handlas pa reglerad
marknad behover forhalla sig till regelverk
som ar betydligt mer omfattande an bolag
vars aktier handlas pa handelsplattformar.
En investering i Bolagets aktier inbegriper
en risk att investeraren inte far tillbaka sitt
investerade kapital. Priset pa Bolagets
aktier paverkas av ett flertal faktorer som
kan vara kopplade specifikt till Bolaget och

dess verksamhet eller till marknaden
generellt. En begrédnsad likviditet for en
aktie kan bidra till att férstarka fluktuationer
i aktiekursen men kan aven innebara
svarigheter for aktiedgare att avyttra sina
aktier.

Omstandigheten att Bolagets aktie handlas
pa en multilateral handelsplattform, och
inte pa en reglerad marknad, kan medféra
att en likvid handel inte utvecklas i Bolagets
aktie. Om en likvid handel inte utvecklas
eller uppratthéalls kan detta innebéra
svarigheter for aktiedgare att avyttra sina
aktier i Bolaget, overhuvudtaget eller till ett
pris som inte innebar att avyttringen ger
upphov till en kapitalférlust for aktiedgaren.

Om ndgon av dessa risker skulle forverkligas
skulle det kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa aktiernas marknadskurs och
mojligheten for innehavare att fa tillbaka
investerat kapital.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier ej sakerstallda
Bioextrax har erhallit teckningsforbindelser
fran Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare som ager aktier i Bolaget,
samt externa och befintliga investerare.
Darutover har Bioextrax erhallit
garantiataganden fran Bolagets styrelse
som ager aktier i Bolaget samt ett antal
externa och  befintliga investerare.
Teckningsforbindelser och
garantiataganden uppgar totalt till cirka
13,3 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen.

Dessa teckningsforbindelser och
garantiataganden ar inte sakerstallda via
férhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa forbindelser
inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
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med verkan att Bolaget skulle tillféras
mindre kapital an berdknat fér att finansiera
rérelsen.

Aktieagare som inte deltari
Foretradesemissionen fore utgdngen av
teckningsperioden kommer att fa sin
agarandel utspadd

Innehavare av aktier i Bioextrax som inte
deltar i  Foretradesemissionen  fore
utgangen av teckningsperioden kommer att
g4 miste om ratten att teckna aktier till
teckningskursen i Erbjudandet. Ingen
kompensation kommer att utgd till
innehavare vars teckningsratter forfaller till
foljd av att de inte utnyttjas eller saljs.
Aktiedgare som inte, eller som endast delvis,
utnyttjar sina teckningsratter eller som pa
grund av tillampliga legala restriktioner inte
kan utnyttja sina teckningsratter, kommer
att f& sina proportionella innehav av aktier
och réster i Bioextrax utspadda.

Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen genom att teckna
aktier kommer att bli utspadda med upp till

cirka 15,9 procent i forhallande till antalet
utestdende  aktier per dagen for
Memorandumet samt de aktier som kan
komma att tillkomma vid fullt utnyttjande
av samtliga utestaende
teckningsoptionsprogram, férutsatt att
Féretradesemissionen fulltecknas samt att
Overtilldelningsemissionen utnyttjas till
fullo.

Befintliga aktiedgares forsaljning kan fa
aktien att sjunka

Kursen fér Bolagets aktie kan sjunka om det
sker omfattande férséljning av aktier i
Bolaget, sarskilt forsaljningar av Bolagets
styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och stérre aktiedgare
eller nar ett stdorre antal aktier saljs.
Forsaljning av stora mangder aktier i Bolaget
pa den publika marknaden av Bolagets
befintliga aktiedgare, eller uppfattningen
om att en sadan forsaljning kan komma att
ske, kan ha en negativ paverkan pd Bioextrax
aktiekurs.
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Villkor for erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som p& avstdmningsdagen den 25
november 2025 ar registrerade som
aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets
rakning forda aktieboken ager
foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som innehas
pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med
foretradesratt, varvid sex (6)
teckningsratter ger ratt till teckning av en (1)
ny aktie.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 6671 215
aktier. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till ca 13,3 MSEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Overtilldelningsemission

Utdver Foretradesemissionen kan styrelsen
komma att besluta om en
Overtilldelningsemission om hogst 1500
000 aktier, motsvarande totalt 3 MSEK.
Overtilldelningsemissionen kan pékallas for
det fall  Foéretradesemissionen  blir
overtecknad. Teckningskursen och villkoren
i Overtilldelningsemissionen &r samma som
i Foretradesemissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 25 november
2025. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 21 november
2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 24 november
2025.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stdéd av
teckningsratter ska ske under tiden fran och
med den 27 november 2025 till och med den
11 december 2025. Styrelsen i Bolaget
forbehéller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En eventuell férldngning
kommer att offentliggéras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 11
december 2025.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med
foretradesratt, varvid sex (6)
teckningsratter ger ratt till teckning av en (1)
ny aktie.

30




Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa
Nasdaq First North Growth Market under
perioden 27 november till och med den 8
december 2025. Aktiedgare ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan fdérvaltare
med erforderliga tillstdnd for att genomfoéra
kép och foérsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som fdrvarvas under ovan
namnda  handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna aktier
som de teckningsratter aktieagare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 8
december 2025 eller utnyttjas for teckning
av aktier senast den 11 december 2025
kommer att bokas bort fran samtliga VP-
konton utan ersattning. Ingen séarskild
avisering sker vid bortbokningen av
teckningsratter.

Teckning med st6d av
foretradesratt

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller féretradare for
aktiedgare som pa avstamningsdagen den
25 november 2025 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi. Information kommer att
finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets
hemsida (www.bioextrax.com). Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning dver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon information
utan underrattas separat. VP-avi som

redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Emissionsredovisning och
teckning

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast
den 11 december 2025. Teckning genom
betalning ska gbéras antingen med den
fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen,  eller  genom
teckning pa Nordic Issuings plattform enligt
foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fortryckt

inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pad avstdmningsdagen
erhdllna teckningsratter o6nskas utnyttjas
for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvédndas som underlag
for teckning genom kontant betalning.
Detta gors genom att betala in det belopp
som anges pa emissionsredovisningen och i

enlighet med betalningsinstruktionerna.

2. Teckning via Nordic Issuing med

stod av teckningsratter
| det fall ett annat antal teckningsratter an
vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen  utnyttjas  for
teckning, t.ex. genom att teckningsratter
forvarvats eller avyttrats, ska teckning med
stod av teckningsratter goras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/ och anvandas som underlag for
teckning genom  kontant betalning.
Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och
uppge det antal teckningsratter som énskar
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig
for samt belopp att betala. Anmalan ar
bindande.
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Forvaltarregistrerade
aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget
ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istéllet ske i enlighet med
anvisningar fradn respektive bank eller
forvaltare. Observera att nar nyttjande av
teckningsratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive
bank/férvaltare kan satta olika tidsgranser
for sista dag for teckning.

Teckning utan stod av
foretradesratt

Teckning av aktier utan féretradesratt ska
ske under samma period som teckning av
aktier med foretradesratt, det vill saga fran
och med den 27 november 2025. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter foérlanga teckningstiden
och tiden for betalning. En sadan
forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan
foretradesratt ska goras pa Nordic Issuings
plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska
anmélan om teckning av aktier utan
foretradesratt goras  till  respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner
frdn denne, eller om innehavet ar registrerat
hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For
att kunna aberopa subsidiar foretradesratt
kravs det att teckningen utférs via
forvaltaren da det annars inte finns ndgon
maojlighet att identifiera en viss tecknare

som tecknat aktier saval med som utan stod
av teckningsratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning
kan komma att ldmnas utan avseende. Det
ar endast tillatet att anmala en ”Teckning
utan stdéd av teckningsratter”. Teckningen
ska ske senast den 11 december 2025.
Anmalan ar bindande.

Information till
banker/forvaltare avseende
teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic
Issuing ut mejl innehdllandes
investeringsdokumentet, kort
sammanfattning kring erbjudandet samt
anmalningssedlar som samtliga
banker/férvaltare kan anvanda fér teckning
med och utan stdd av teckningsratter for
sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehdller sig ratten att
bortse fran anmalningssedlar inkomna via
postgang, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden.

Teckning fran konton som
omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med

specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalférsakringskonto (KF), maste

kontrollera med den bank eller férvaltare
som for kontot, om férvarv av vardepapper
inom ramen for erbjudandet ar moéijligt.
Anmalan ska i sa fall géras i samforstand
med den bank/forvaltare som for kontot.
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Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgér till eller
Overstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och insdndas
till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om
atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan leverera vardepapper, trots att
betalning inkommit, forran
penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing
tillhanda och genomférd.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea,
Ryssland, Belarus eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att
teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing fér information
om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner [
vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra
lander  dar  deltagande  foérutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder &n de som féljer av svensk ratt,
kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Bolaget till aktieagare i dessa lander.

Utan hinder av nagon annan information i
detta dokument, férbehaller sig Bolaget
ratten att tilldta vilken person som helst att
teckna nya vardepapper i
Foretradesemissionen om Bolaget ar

overtygad om att transaktionen i fraga ar
undantagen fran eller inte omfattas av de
lagar eller férordningar som ger upphov till
begransningarna i fraga.

Tilldelning vid 6verteckning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen,
inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier till annan som tecknat aktier utan
stdéd av foretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter ske till
sadana tecknare som aven tecknat aktier
med stdod av teckningsratter, oavsett om
aktieagare pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

tecknaren var

| andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter ske till
andra som tecknat wutan stéd av
teckningsratter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhadllande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stéd av teckningsratter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till
storleken av de stallda garantiatagandena,
och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.
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Besked om tilldelning av
aktier tecknade utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier,
tecknade utan foretradesratt, lamnas
genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota via e-post.
Avréakningsnotor ar berédknade att skickas ut
snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid  ska  enligt  instruktion pa
avrakningsnotan erlaggas senast tre
bankdagar darefter. Notera att det inte finns
ndgon mojlighet att dra beloppet fran
angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
aktier komma att 6verldtas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan o&verlatelse
komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Nagot meddelande
ldmnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Offentliggbrande av utfallet i
Foretradesemissionen

Offentliggérandet av utfallet i
Foretradesemissionen ar planerat till den 12
december 2025, eller snarast mojligt efter
teckningstiden avslutats. Bolaget kommer

att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande.

Delregistrering

Foretradesemissionen kan komma att
delregistreras pa Bolagsverket. Ifall
delregistrering anvands kommer flera serier
av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns ”BTA 1” i VPC-systemet. BTA
kommer att omvandlas till aktier sa snart en

forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att
utfardas om aktier inte kunnat inkluderas i
den férsta delregistreringen och omvandlas
till aktier s& snart den andra delen av
Foretradesemissionen  registrerats  hos
Bolagsverket. Endast BTA 1 kommer att tas
upp till handel p& Nasdaq First North
Growth Market.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sd snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller
direktregistrerad tecknare en VP-avi med
bekraftelse pad att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Aktieagare vilka har sitt
innehav pd depa hos bank eller férvaltare
erhéller information frdn respektive
forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA ager rum pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 27
november 2025 fram till dess att
Foretradesemissionen  registrerats  hos
Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda
som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa
tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske vecka
52 2025.

Omvandling av BTA till aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske
omkring vecka 52, 2025, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
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Handel i aktien

Aktierna ar upptagna till handel pd Nasdaq
First North Growth Market. Aktierna
handlas under kortnamnet "BIOEX” och har
ISIN-kod SE0016276752. De nya aktierna tas
upp till handel i samband med att
omvandling av BTA till aktier sker.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fér
forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen fér utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna
registrerats pa Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som
de befintliga aktierna.

Utspadning

Erbjudandet medfér vid full teckning en
utspadning om cirka 13,4 procent i
forhallande till antalet utestdende aktier
per dagen foér Memorandumet samt de
aktier som kan komma att tillkomma vid fullt
utnyttjande av  samtliga utestdende
teckningsoptionsprogram.

Teckning som kan medféra
skyldighet att anmala
investering enligt FDI-lagen

Lagen om granskning av utlandska
direktinvesteringar (2023:560) ("FDI-lagen”)
kan galla fér Bolagets verksamhet. For det
fall att teckning av aktier av sadan utlandsk
investerare som avses i lagen skulle
medféra att investerarens innehav skulle
Overskrida gransvardena om 10,20,30,50,65
eller 90 procent av rosterna i Bolaget, kan
investeraren behdva anmala sin investering
i enlighet med FDl-lagen. Denna
anmalningsskyldighet galler inte om

investeraren tecknar aktier med

foretradesratt i forhallande till det antal
aktier som investeraren ager pa
avstamningsdagen.

Information om LEI- och NCI-
nummer

Enligt det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den
3 januari 2018 behdver alla investerare ha
en global identifieringskod fér att kunna
genomféra vardepapperstransaktioner.
Dessa krav medfér att juridiska personer
behéver anstka om registrering av en sa
kallad Legal Entity Identifier (LEl) och
fysiska personer ta reda pa sitt National
Client Identifier (NCI) for att kunna teckna
aktier i Foretradesemissionen. Observera
att det ar tecknarens juridiska status som
avgdér om en LEl-kod eller NCI-nummer
behovs, samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utféra transaktionen at
personen i frdga om LEl-kod eller NCI-
nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som
behdver erhélla en LEI-kod kan vanda sig till
nagon av de leverantérer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala
LEl-systemet finns pa gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestdr NCl-numret av
beteckningen ”SE” foéljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har
flera medborgarskap eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan NCl-numret
vara ndgon annan typ av nummer. Den som
avser teckna aktier i Foretradesemissionen
uppmanas att anséka om registrering av en
LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa
sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid
for att aga ratt att deltaga i
Foretradesemissionen  och/eller  kunna
tilldelas nya aktier som tecknas utan stod av
teckningsratter.
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Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att
avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget.

For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for tecknade aktier kommer
Nordic Issuing att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Nordic
Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan
dterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas fér 6verskjutande
belopp. Teckning av nya aktier ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte

upphéava eller modifiera en teckning av nya
aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel/teckning kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om likviden fér
tecknade aktier inbetalas foér sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmélan om teckning komma att l@mnas
utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
gej tagits i ansprédk kommer att dterbetalas.
Om flera anmélningssedlar/teckningar av
samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel/teckning som  senast
kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas.
FOr sent inkommen inbetalning av belopp
som understiger 100 SEK Aaterbetalas
endast pa begéaran.
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Information om vardepapper

Bioextrax ar ett publikt avstamningsbolag. Bolagets aktier ar kontoférda i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.

Bioextrax aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Bioextrax har ett aktieslag
och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bioextrax aktier har ISIN-kod SE0016276752. Bolaget ar noterat p& Nasdaq First
North Growth Market.

Aktiekapitalets utveckling

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1 471 289 SEK och inte Overstiga
5885 156 SEK. Aktiekapitalet ska vara fordelat pa inte farre an 29 233 855 aktier och inte fler an
116 935 420 aktier.

Vid tidpunkten for detta memorandum, ej raknat med antalet emitterade aktier fran
Féretradesemissionen, uppgdr det totala antalet utestdende aktier i Bolaget till 40 027 292
stycken. Aktiekapitalet uppgar darmed till cirka 2 014 504 SEK.

Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,050328 SEK. Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren
till en rést pa bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

(Dessa siffror exkluderar den utspadning som den nu aktuella féretradesemissionen i november
2025 kommer att medféra vid full teckning).

Ar Handelse Okning antal aktier Aktier aktier Kvot-varde Emissions-kurs Emissions-belopp ~ Okning av aktiekapital
2014-03-14 Nybildning 500 500 100 100 50 000 50 000,00
2015-04-14 Nyemission 56 556 100 1786 100016 5600,00
2018-05-09 Nyemission 62 618 100 100 6200 6 200,00
2019-01-25 Nyemission 68 686 100 100 991236 6 800,00
2019-04-02 Nyemission 75 761 100 100 985 575 7500,00
2019-09-09 Nyemission 79 840 100 100 1499973 7900,00
2020-02-12 Nyemission 4200 5040 100 144,73 607 857 420 000,00
2020-02-12 Indragning -4177 863 100 -417700,00
2020-02-12 Fondemission 863 584,01 417 700,00
2020-02-12 Split2901:1 2502700 2503563 0,20
2020-05-13 Nyemission 660 250 3163813 0,20 9,80 6 470 450 132 916,97
2021-01-29 Aktieteckning 325 677 3489490 0,20 14,00 4559 478 65 563,04
2021-06-21 Nyemission 174 474 3663964 0,20 70,00 12213180 35123,90
2021-06-23 Aktieteckning 23208 3687172 0,20 16,41 380843 4 672,08
2021-07-13 Split4:1 11061516 14748 688 0,05
2022-05-16 Nyemission 650182 15398 870 0,05 2750 17 880 005 32722,54
2022-05-16 Nyemission 18200 15 417 070 0,05 2750 500500 915,97
2022-06-22 Aktieteckning 203819 15620 889 0,05 19,64 4003 005 10 257,86
2022-11-01 Nyemission 9841154 25462 043 0,05 2,80 27 555 231 495 288,28
2023-09-19 Aktieteckning 3771812 29 233 855 0,05 2,80 10561 074 189 828,78
2024-05-13 Nyemission 5220331 34454186 0,05 1,80 9396 596 262730,24
2024-05-16 Kvittning 612 340 35 066 526 0,05 1,80 1102212 30 818,01
2024-11-19 Nyemission* 3479 095 38 545 621 0,05 3,30 11481014 175 096,84
2024-12-11 Kvittning 577 451 39123072 0,05 3,30 1905588 29 062,11
2025-05-14 Nyemission* 606 060 39729132 0,05 3,30 1999 998 30501,95
2025-08-15 Nyemission* 298160 40 027 292 0,05 3,30 983 928 15 005,88
Totalt 40 027 292 115 233 960 2014 504,46
*Faretra issi 1 gl des hos bolag ket 2024-12-19, 2025-05-14, 2025-08-15.
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VISSA RATTIGHETER
FORENADE MED AKTIERNA

De rattigheter som ar férenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast é&ndras i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie
berattigar till en rost pd Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne agda och féretradda
aktier. Det finns bara ett aktieslag och
samtliga aktier medfér lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av &verskott i
forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar
foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar
aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestdmmelser om inldsen
eller konvertering.

om avvikelse fran

RATT TILL UTDELNING,
ANDEL AV BOLAGETS VINST
OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalning ombesorjs
av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tickning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav

som verksamheten samt, omfattning och
risker staller pd storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i Ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett stérre belopp an vad
styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form
an  kontant utdelning (s& kallad
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pd Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler
for preskription. Fordran férfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte ndgra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige, med undantag foér eventuella
begransningar som foéljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan  paverka
intdkterna fran eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet
“Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen”. For aktieagare som
inte ar skatterattsligt hemmahodrande i
Sverige utgdr dock normalt svensk
kupongskatt.
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SKATTEFRAGOR | SAMBAND
MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens
hemland och Sverige kan inverka pa
eventuella inkomster som erhdlls fran de
vardepapper  som erbjuds genom
Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalférluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och forsakringsforetag,
och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfrdga en
skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppstdidet
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

AKTUELLT BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 22 maj 2025 beslutade i
enlighet med styrelsens forslag att, vid ett
eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstdmma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Emission ska kunna
ske med eller utan féreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor.

Bemyndigandet ska begransas sa att
styrelsen far besluta om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner
som kan medféra en utspadning om hogst
20 procent beraknat pd antalet aktier i
Bolaget vid tidpunkten for det férsta
emissionsbeslutet.

Syftet med bemyndigandet ar att
mojliggbra for Bolaget att anskaffa
rérelsekapital, att genomfora
foretagsforvarv eller forvarv av
rorelsetillgdngar samt att mojliggdra
emission till industriella partners inom
ramen fér samarbeten och allianser. | den
man bemyndigandet utnyttjas for emission
med avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt ska emissionskursen vara
marknadsmassig  (med  forbehall for
marknadsmaéssig emissionsrabatt i
forekommande fall).

OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN
OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om
offentliga uppkopserbjudanden som
utfardats av  Kollegiet fér  svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan galla alla eller en
del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som ar
agnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes ldamnande eller
genomférande, om  styrelsen eller
verkstallande direktéren i Bolaget har
grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara foérestaende, eller om
ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en
aktiedgare under acceptfristen ta stallning
till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att

antingen acceptera  eller  forkasta
erbjudandet. En aktieagare som har
accepterat ett offentligt
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uppkdpserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan
dock under vissa omstandigheter aterkalla
sin accept, till exempel om lamnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor.

Om en aktiedgare véljer att férkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt
uppképserbjudande kan aktieagarens aktier
bli foremal for tvangsinlosen for det fall den
som lamnat erbjudandet uppndr ett
innehav som representerar mer an nio
tiondelar av aktierna i Bolaget genom
erbjudandet. Tvangsinlésen innebar att en
majoritetsaktieagare som innehar mer an
nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet
attl6sa in aterstaende aktier som inte redan
innehas av  majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan
l6sas in ratt att f& sina aktier inldosta av
majoritetsaktieagaren.

Priset pa aktier som inléses genom
tvangsinlésen kan faststallas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett

offentligt uppkopserbjudande till andra
aktiedgare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska losenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget foér
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar
annat. | évriga fall ska l6senbeloppet for
aktierna motsvara det pris som kan
paradknas vid en forsaljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna
process for bestammande av skalig
ersattning for aktier som inlésen genom
tvangsinloésen utgéor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av  samtliga  aktieagare.
Eventuella tvister om inldésen ska prévas av
skiljeman.

Bioextrax aktier ar inte foéremal for
erbjudande som lamnats till folid av
budplikt, inlésenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte férekommit
ndgra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Bioextrax aktier under det
innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse och ledning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju ordinarie
styrelseledamoter, med hogst sju suppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem
ordinarie styrelseledam®ter, inklusive styrelseordféranden.

Styrelseledaméterna valdes vid arsstamman den 22 maj 2025 for tiden intill slutet av
arsstamman 2026. Styrelsens nuvarande ordférande ar Mats Persson.

Bolagets styrelse kan nas via Bolagets bestksadress Skiffervagen 76, 224 78 Lund.

Information om styrelsen

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Mats Persson 1963 Styrelseordférande 2022
Hakan Bjoérnberg 1959 Styrelseledamot 2019
Fredrik Sjodin 1974 Styrelseledamot 2021
Marie Grénborg 1970 Styrelseledamot 2024
Klaudija Pavlic-Cavala 1971 Styrelseledamot 2025

Mats Persson — Styrelseordférande
Mats Persson har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska hdgskola. Mats har
varit styrelseordférande sedan 2022.

Hans tidigare positioner innefattar flera ledande befattningar inom Perstorpkoncernen,
bland annat som vice koncernchef (Deputy CEO). Darutéver har Mats verkat som Chief
Operating Officer (COO) hos komposittillverkaren Diab med ansvar fér bland annat
tillverkning och logistik.

Oberoende | férhéllande till Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets stérre aktiedgare.

Innehav i Bolaget: Mats Persson ager 281 067 aktier, 150 000 teckningsoptioner serie
2023/2026 1l och 150 000 teckningsoptioner serie 2025/2028 II.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i CirChem AB.

Marie Grénborg - Styrelseledamot

g Marie Grénborg har en civilingenjérsexamen i kemiteknik. Hon har 30 &rs erfarenhet fran olika
industrisektorer, med huvudfokus pa kemiindustrin. Gronborg tillbringade 25 ar inom
Perstorp Group, dar hon hade flera ledande befattningar, bland annat som Executive Vice
President Global Innovation och ansvarig for affarsomradet Specialties & Solutions. Senast
var Grénborg verkstallande direktér for Purac och Tree To Textile.

Oberoende | férhéllande till Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets stérre aktiedgare.

Innehav i Bolaget: Marie Gronborg ager 25 512 aktier och 100 000 teckningsoptioner serie
2025/2028 II.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Eolus AB, styrelseledamot i Lantménnen, SSAB AB och
Aduro Clean Technologies Inc.
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Styrelseledamot

Hakan Bjornberg har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska hégskola.
Hakan har mer &n 30 ars erfarenhet fran forsknings- och utvecklingsarbete samt
affarsutveckling inom kemiindustrin och en lang erfarenhet av att kommersialisera
innovationer. Hakan var till nyligen Vice President Innovation vid Perstorp Speciality
Chemical AB och var ansvarig for affarsutvecklingen av Perstorps strategiska marknader
inklusive plast, farg, syntetiska smérjmedel och tillsatser for djurfoder.

Hakan Bjornberg —

Oberoende | férhallande till Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets stérre aktiedgare.

Innehav i Bolaget: Hakan Bjornberg ager 37 152 aktier och 100 000 teckningsoptioner serie
2025/2028 II.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Cyclicore AB och Hakan Bjérnberg AB.

Fredrik Sjodin - Styrelseledamot

.~ Fredrik Sjodin har en civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm. Fredrik har
' omfattande erfarenheter av investeringar samt styrelseuppdrag i privata och publika bolag.
Fredrik har en bakgrund fran de amerikanska investmentbolagen KKR och Sageview Capital
samt investmentbanken Salomon Smith Barney. Fredrik ar grundare och Investment Manager
i investmentbolaget Tramontane Invest.

Oberoende | férhéllande till Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets stdrre aktiedgare.

Innehav i Bolaget: Fredrik Sjodin ager 1 894 966 aktier och 100 000 teckningsoptioner serie
2025/2028.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kostfonden, Aktiebolaget Bastad Viktoria 50, SVFS
Advisory AB, Tramontane Invest AB, Treat Lifestyle DSF AB och Styrelseordférande i AB
Bastad Hallandsvagen 50. Styrelseledamot i Studio Sandra Sjédin AB och Maid in Bastad AB.
Suppleanti Niljon Fastigheter AB. Verkstallande direktdr i SVFS Advisory AB.

Klaudija Pavlic-Cavala - styrelseledamot

Klaudija Pavlic-Cavala har en magisterexamen i International Information Management med
inriktning sprakvetenskap, foretagsekonomi och statsvetenskap. Hon har &éver 25 ars
erfarenhet av globala ledarroller inom marknadsféring, kommunikation och affarsutveckling,
med verksamhet inom fordons-, industri-, kemi- och cleantech-sektorerna.

Klaudija Pavlic-Cavalas karriar omfattar flera ar och internationella uppdrag inom tyska Bosch
Group och Zeiss Group, det svenska ingenjorsforetaget Alfa Laval samt kemiféretaget
Perstorp Group. Sedan 2021 leder hon marknadsféring och kommunikation pa Liquid Wind,
dar hon har spelat en nyckelrolli foretagets utveckling fran start-up till en ledande utvecklare
av e-bransleanlaggningar.

Oberoende | férhéllande till Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets stdrre aktiedgare.
Innehav i Bolaget: 100 000 teckningsoptioner serie 2025/2028 1.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i SpinChem AB.
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INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare kan nas via Bolagets bestksadress Skiffervagen 76,224 78 Lund, dar
Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstédende tabell presenterar information
om Bolagets ledande befattningshavare, fodelsedr, befattning samt tilltradesar.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Edvard Hall 1985 CEO 2018
Kristofer Svensson 1982 CFO 2023
Klas Ingstorp 1971 COO/CTO 2022

Edvard Hall - CEO

Y i, 3 Edvard Hall har arbetat i Bioextrax sedan 2017. Edvard har varit VD fér Bioextrax under 2018
till maj 2022, samt sedan 1 januari 2023. Mellan maj 2022 och december 2022 var Edvard
Director Business Development i Bolaget. Edvard har en juristexamen och en
kandidatexamen i ekonomi fran Lunds universitet samt en MSc International Development
and Humanitarian Emergencies fran London School of Economics and Political Science.
Edvard har en bakgrund fran advokatbyrd och som managementkonsult, entreprenér och
investerare med erfarenhet av att bygga, driva och utveckla innovativa féretag inom
hallbarhetsomradet. Edvard har tidigare medgrundat och drivit bolag verksamma inom

narrativ analys, strategirddgivning och medicinteknik.

Innehav i Bolaget: Edvard Hall ager 526 397 aktier, 300 000 teckningsoptioner serie
2023/2026 och 275 000 teckningsoptioner serie 2025/2028.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ProLevi Bio AB. Styrelseledamot i Diagonal Bio AB och
Koényves Invest AB.

Kristofer Svensson - CFO

CFO sedan 2023. Kristofer Svensson har en kandidatexamen i ekonomi fran Stockholms
universitet. Kristofer har flera ars erfarenhet fran finansiella chefspositioner som CFO.
Kristofer har pagaende uppdrag som CFO pa CirChem AB. Tidigare uppdrag inkluderar CFO
pa Sensidose (publ) och Melius Pharma, Gabather (publ), Ectin Research (publ) och Sinfonia
Biotherapeutics.

Innehav i Bolaget: Kristofer Svensson dger 69 841 aktier, 75 000 teckningsoptioner serie
2023/2026 och 75 000 teckningsoptioner serie 2025/2028.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i K Svensson Consulting AB.

Klas Ingstorp - COO/CTO

Klas Ingstorp har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Lunds tekniska hdgskola. Klas har
mer an 25 ars erfarenhet fran kemibolaget Perstorp och har bland annat varit verksam som
fabrikschef for specialpolyoltillverkning, platschef for fodertillsatsproduktionen, chef for
globala Perstorp Engineeringgrupper samt ansvarig for EHS-Q (Enviroment, Health, Safety
and Quality Systems) inom Perstorp Global Technology. Han tilltradde som Chief Operating
Officer (COO) i Bolaget under 2022 och innehar for narvarande aven titeln Chief Technology
Officer (CTO).

Innehav i Bolaget: Klas Ingstorp ager 37 454 aktier, 150 000 teckningsoptioner serie
2023/2026 och 275 000 teckningsoptioner serie 2025/2028.

Ovriga uppdrag: Suppleant i Dr. Ingstorp Consulting AB.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga intressekonflikter mellan nagra externa parter, styrelseledamdéter och
ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare, (i) démts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott
och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstdmman. Vid arsstdmman
den 22 maj 2025 beslutades att styrelsearvode ska utgd med 200 000 kronor till
styrelseordféranden samt med vardera 100 00O kronor till évriga styrelseledaméter.

Ingen styrelseledamot har nadgot avtal som berattigar till ersattning vid upphérandet av
styrelseuppdraget. Bolaget har inte heller ndgra avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande.
Vissa styrelseledamoter erbjuder konsulttjanster till Bolaget, las mer om dessa under avsnittet
”Transaktioner med narstaende”.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoéterna erhéller avseende
rakenskapsaret 2025 samt 6vriga ersattningar som erhallits till och med 30 september 2025.

Namn Styrelsearvode (KSEK) Ovrig ersattning (KSEK) Summa (KSEK)
Mats Persson 200 370 200
Marie Grénborg 100 0 100
Hakan Bjoérnberg 100 16 100
Klaudija Pavlic-Cavala 100 0 100
Fredrik Sjodin 100 0 100
Summa 600 386 986

ERSATTNING OCH FORMANER TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Nedanstdende tabell visar de aggregerade ersattningarna som de ledande befattningshavarna
erhallit avseende rakenskapsaret 2024. Samtliga belopp anges i KSEK.

Namn Grundlén/konsultarvode (SEK) Pensionskostnader (SEK) Summa (SEK)
Edvard Hall 1068593 273 363 1340 956
Kristofer Svensson 500 000 0 500 000
Klas Ingstorp 975 521 125409 1100930
Summa 2543114 425772 2968 886
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Historisk finansiell information och
nyckeltal

Finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag for Bioextrax avseende
rakenskapsaren 2023 och 2024 samt perioden 1 januari till 30 september 2025.

Den utvalda finansiella informationen avseende rakenskapsaren 2023 och 2024 ar hamtade fran
Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har inférlivats i Memorandumet genom hanvisning.
Den utvalda finansiella informationen for rakenskapsaret 2024 ar hamtad frdn Bolagets
reviderade Arsredovisning. Den utvalda finansiella informationen fér perioden 1 januari - 30
september 2025 ar hdmtad fran Bolagets ej reviderade delarsrapporter. For mer information om
via hénvisning inférlivad information hénvisas till avsnittet "Handlingar inférlivade via
hanvisning" i Memorandumet.

Arsredovisningarna fér 2023 och 2024 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Arsredovisningarna fér 2023 och 2024 har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets revisor ar
Stefan Svensson, auktoriserad revisor pa Ernst & Young Aktiebolag, IDEON Science Park,
Scheelevagen 17, Beta 6, Lund 22370. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information
i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiella nyckeltal presenteras i Memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen har for avsikt att bidra till ékad
forstéelse avseende Bolagets finansiella stéllning och ger en god oOversikt Gver Bolagets
ekonomiska tillstand.

Handlingar inférlivade via hanvisning

Nedanstdende handlingar inférlivas genom hanvisning och utgér darmed en del av
Memorandumet. Handlingar inférlivade genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets kontor
med adress Skiffervagen 76, 224 78 Lund, samt hemsida (www.bioextrax.com). | de handlingar
som inforlivas via hanvisning nedan ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade
finansiella informationen och redovisningsprinciper. Inférlivade dokument ska lasas som en del
av Memorandumet. De delar i respektive arsredovisning som inte inforlivas genom hanvisning
beddms inte vara relevanta for en investerare eller innehaller information som aterfinns i andra
delar av Memorandumet.
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Hanvisning gors enligt foljande:

Bioextrax arsredovisning for rakenskapsaret 2023, dar hanvisning gors enligt foljande:
resultatrakning pa sida 9, balansrakning pé sida 10, rapport 6ver férandring i eget kapital pa sida
11 samt kassaflodesanalys pd sida 12.

Bioextrax arsredovisning for rakenskapsaret 2024, dar hanvisning gors enligt foljande:
resultatrakning pd sida 8, balansrakning pa sida 9, rapport dver forandring i eget kapital pa sida
10 samt kassaflodesanalys pé sida 11.

Bioextrax deldrsrapport for perioden 1 januari-30 september 2025, dar hanvisning gors
enligt féljande: resultatrakning pd sida 10, balansrakning péa sida 11, rapport éver forandring i
eget kapital pa sida 12 samt kassaflodesanalys pd sida 13.

Resultatrakning i sammandrag

KSEK 1ljan - 30 sep 2025 Helar 2024 Helar 2023
Nettoomsattning 754 515 2056
Ovriga intakter 290 496 953
Summa intakter 1044 1011 3009
Ravaror och férnédenheter -835 -1430 -1338
Ovriga externa kostnader -3 545 -5 825 -10 855
Personalkostnader -8 593 -10 218 -11 513
Avskrivningar -845 -1159 -861
Ovriga rérelseintékter/kostnader -15 82 -41
Rorelseresultat -12 789 -17 539 -21599

Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter och liknande resultatposter 101 203 92
Ranteintékter och liknande resultatposter -1 -2 0
Resultat efter finansiella poster -12 689 -17 338 -21 599
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -12 689 -17 338 -21 507

Resultat per aktie

Resultat per aktie (SEK) -0,32 -0,562 -0,81
Antal aktier, vagt genomsnitt 39478 040 33333282 26 520 246
Antal aktier vid periodens utgang 40 027292 39123072 29233855
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Balansrakning i sammandrag

tkr 30 sep 2025 31 dec 2024 31 dec 2023
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital - 2984 -
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier och verktyg 6123 6816 7759
Summa materiella anlaggningstillgangar 6123 6 816 7759
Summa anlaggningstillgangar 6123 6 816 7759
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fodringar

Kundfordringar 194 - -
Aktuella skattefordringar 42 - -
Ovriga fodringar 202 486 539
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1595 1443 818
Summa kortfristiga fodringar 2033 1929 1357
Kassa och Bank 7920 17 267 13399
Summa omsattningstillgangar 9 953 19 196 14 756
SUMMA TILLGANGAR 16 076 28 996 22515
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2015 1969 1471
Ej reg. Aktiekapital - 46 -
Summa bundet eget kapital 2015 2015 1471
Fritt eget kapital

Overkursfond - 22317 9 860
Balanserat resultat 24 326 19 065 30712
Periodens resultat -12 689 -17 338 -21 507
Summa fritt eget kapital 11 637 24 044 19 065
Summa eget kapital 13 651 26 059 20536
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 735 1529 1333
Skatteskulder - 98 135
Ovriga kortfristiga skulder 430 273 533
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1261 1037 -22
Samma skulder 2425 2937 1979
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 076 28 996 22 515




Kassaflédesanalys i sammandrag

Tkr 1jan-30sep 2025 Helar 2024 Helar 2023

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -12789 -17 539 -21599
Finansiella poster, netto 100 201 92
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 845 1159 861
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital 11844 16179 20 646
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 2920 -3 555 1508
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -554 958 -4 172
Foérandring i rorelsekapital 2366 -2 599 -2 664
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 478 -18 778 -23 310
Investeringsverksamheten

Forvarv/Avyttring av anlaggningstillgangar -152 -215 -1100
Kassafléde fran investeringsverksamhet -152 -215 -1100
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 0 26 870 10561
Emissionskostnader -59 -4 009 -511
Teckningsoptioner 342 0 227
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 283 22 861 10 277
Periodens kassaflode -9 347 3868 -14 133
Likvida medel vid periodens bérjan 17 267 13399 27532
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7920 17 267 13 399

48




NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER

Nedanstdende nyckeltal och utvalda finansiella poster har sammanstallts och hamtats fran
Bolagets éarsredovisningar for rakenskapsdren 2023 och 2024 samt Bolagets senaste
delarsrapport for perioden 1 januari till 30 september 2025.

Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023 och 2024 har reviderats av Bolagets revisor. Viss
finansiell information, inklusive delarsrapporten for perioden 1 januari till 30 september 2025,
har daremot inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

KSEK 1jan- 30 sep 2025 Helar 2024 Helar 2023
Rorelsens intakter, tkr 1044 1011 3009
Rorelseresultat, tkr -12 789 -17 539 -21 599
Resultat efter skatt, tkr -12 689 -17 338 -21 507
Balansomslutning, tkr 16 076 28996 22 515
Periodens kassaflode, tkr -9 347 3868 -14 133
Periodens kassafléde per aktie (SEK) -0,24 0.12 -0.53
Likvida medel, tkr 7920 17 267 13399
Resultat per aktie (SEK) -0,32 -0,52 -0.81
Eget kapital per aktie (SEK) 0,34 0.67 0.70
Soliditet, % 84,92% 89,87% 91,21%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da& de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgdngspunkten for lamnade alternativa nyckeltal
ar att de anvands av féretagsledningen foér att beddma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Relevant vid berakning av eget kapital per
enskild aktie

Relevant vid berakning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Matt for att beskriva resultat per enskild
aktie

Matt for att bedéma Bolagets mojligheter
att uppfylla sina finansiella ataganden

Relevant vid berakning av eget kapital per
enskild aktie

Relevant vid berakning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per aktie
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Betydande forandringar efter 31 december 2024

Under perioden 1 januari till 30 september 2025 uppnadde Bioextrax flera betydande
milstolpar:

e Under andra kvartalet 2025 levererade Bolaget sin forsta betalda forstudie till
Chematur Engineering, vilket bekraftade den kostnadseffektiva skalbarheten fér PHBV-
teknologin.

e | juni2025 avancerade samarbetet med en av varldens ledande sockerproducenter till
Fas 3, med fokus pa att validera Bolagets teknologi som stabil och reproducerbaril
00O0-litersskala.

e Den bindande avsiktsférklaringen (Lol) med ett av varldens tre stdrsta kemiféretag,
vilken stipulerar 6msesidig exklusivitet, har forlangts till december 2025, for att
slutfora den pagaende freedom to operate-analysen.

e Ett MoU (Memorandum of Understanding) ingicks i april 2025 med en ledande
europeisk leverantér av produktionslésningar gallande global och icke-exklusiv
forsaljningsratt av Bolagets teknologi fér hydrolyserat fjaderprotein.

Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har Kristofer Svensson som CFO fakturerat (genom K Svensson
Consulting AB) 500 TSEK fér 2024 (508 for 2023) och Mats Persson som konsult avseende
marknad och strategi fakturerat (genom Hemmeslév Consulting AB) 298 TSEK under 2024 (O
SEK f6r 2023). Till och med 30 september 2025 har Kristofer Svensson som CFO fakturerat
(genom K Svensson Consulting AB) 353 TSEK och Mats Persson som konsult avseende marknad
och strategi fakturerat (genom Hemmeslov Consulting AB) 370 TSEK samt att Hakan Bjérnberg
har erhallit l6n om 16 TSEK avseende produktutveckling och marknad.
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Legal information och
agarforhallanden

Storre aktieagare och agarfoérhallanden

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kadnner till, Bolagets stdrsta aktiedgare per den 30
september 2025, inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen fér Memorandumet. Vid
tidpunkten for denna kallelse uppgar det totala antalet utestdende aktier i Bolaget till 40 027
292 stycken. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde.

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte aktieagaravtal eller andra dverenskommelser mellan
Bolagets agare som syftar till gemensamt inflytande &éver Bolaget, eller att inflytande
forhindras. Bioextrax har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen
dver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdér dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag. Bolaget ags eller kontrolleras
inte direkt eller indirekt av ndgon part.

Agarforteckning

Innehav stérsta aktiedgare per den 30 september 2025.

Namn Antal aktier Kapital & Roster (%)
Nordnet Pensionsférsakring AB 3454 482 8,63
Avanza Pension 2754 659 6,88
Nilsson, Per Henrik 1937478 4,84
Hatti Kaul, Rajni 1756 860 4,39
Borgquist, Niklas 1499400 3,75
Nordnet Livsforsikring AA 1447106 3,62
Lundgren, Stefan 1111 668 2,78
Jw Kapital AB 979 537 2,45
Ellwen, Johan 802 570 2,01
Dahlman, Marcus 755156 1,89
Ovriga 23528 376 58,76
Totalt antal aktier 40 027 292 100%
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TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER OCH
INCITAMENTSPROGRAM

Teckningsoptionsprogram serie 2023/2026

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 omfattar hégst 1 266 000 teckningsoptioner. Med
avvikelse fradn aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av
vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget, direkt eller indirekt genom ett
av deltagaren helagt bolag, efter erbjudande fran styrelsen. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar 300 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for
aktie i Bolaget under perioden fran och med den 16 februari 2023 till och med den 1 mars 2023,
dock att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska kunna dga rum under perioden frdn och med den 1 mars 2026 till och
med den 31 mars 2026. Overlatelse avteckningsoptioner till deltagare i
Teckningsoptionsprogram  2023/2026 ska ske till marknadsmassigt varde vid
teckningstidpunkten, vilket ska faststdllas av ett oberoende varderingsinstitut, med
anvandande av Black & Scholes-varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram serie 2023/2026 Il

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 |l omfattar hdégst 150 000 teckningsoptioner. Med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av
Bolagets styrelseordférande Mats Persson, direkt eller indirekt genom ett av honom helagt
bolag. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per
aktie som motsvarar 300 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First
North Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under perioden fran och med den
16 februari 2023 till och med den 1 mars 2023, dock att teckningskursen inte kan understiga
aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska kunna éga rum under
perioden fran och med den 1 mars 2026 till och med den 31 mars 2026. Overlatelse av
teckningsoptioner inom ramen for Teckningsoptionsprogram 2023/2026 Il ska ske till
marknadsmassigt varde vid teckningstidpunkten, vilket ska faststallas av ett oberoende
varderingsinstitut, med anvandande av Black & Scholesvarderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram serie 2025/2028

Teckningsoptionsprogram 2025/2028 omfattar hégst 1045 000 teckningsoptioner. Med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av
vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget, direkt eller indirekt genom ett
av deltagaren helagt bolag, efter erbjudande fran styrelsen. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar 300 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for
aktie i Bolaget under perioden frdn och med den 9 maj 2025 till och med den 22 maj 2025, dock
att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna ska kunna aga rum under perioden fran och med den 1 juni 2028 till och
med den 30 juni 2028. Overlatelse avteckningsoptioner till deltagare i
Teckningsoptionsprogram  2025/2028 ska ske tilll marknadsmaéssigt varde vid
teckningstidpunkten, vilket ska faststdllas av ett oberoende varderingsinstitut, med
anvandande av Black & Scholes-varderingsmodell.
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Teckningsoptionsprogram serie 2025/2028 Il

Teckningsoptionsprogram 2025/2028 Il omfattar hégst 550 000 teckningsoptioner. Med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av
vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget, direkt eller indirekt genom ett
av deltagaren helagt bolag, efter erbjudande fran styrelsen. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar 300 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista fér
aktie i Bolaget under perioden frdn och med den 9 maj 2025 till och med den 22 maj 2025, dock
att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna ska kunna aga rum under perioden frdn och med den 1 juni 2028 till och
med den 30 juni 2028. Overlatelse avteckningsoptioner till deltagare i
Teckningsoptionsprogram 2025/2028 Il ska ske till marknadsmassigt varde vid
teckningstidpunkten, vilket ska faststdllas av ett oberoende varderingsinstitut, med
anvandande av Black & Scholes-varderingsmodell.

Per dagen for Memorandumet uppgar antalet aktier genom samtliga teckningsoptionsprogram
till 3 053 480 aktier, vilka kommer omraknas efter att Foretrddesemissionen genomforts.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de
narmast foljande dren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger,
kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har inte heller beslutat om nagon utdelning under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen och Bolaget har darmed fér
narvarande ingen utdelningspolicy.

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och

Skiljeférfaranden

Bioextrax har inte under de senaste tolv manaderna varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) och som under den senaste tiden
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning eller
ldnsamhet.

Ansvariga personer och information fran tredje part

Styrelsen for Bioextrax ar ansvarig for informationen i Memorandumet. Savitt styrelsen kanner
till overensstammer informationen i Memorandumet med sakférhallandena och ingen
information som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Memorandumet
har varken granskats eller godkants av Finansinspektionen. Nedan presenteras Bolagets
nuvarande styrelsesammanséattning. Memorandumet innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget
kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.
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Kallforteckning

De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig av vid upprattande av detta memorandum framgar
av kallférteckningen nedan.

e  PHA, Polyhydroxyalkanoates (PHA) An emerging and versatile polymer platform, 2019

e  Nature Reviews Materials, Bioplastics for a circular economy, 2022

e  Market Reports World. Polyhydroxyalkanoates (PHA) Market - Global Forecast to 2030, 2024
e  Polyhydroxyalkanoates (PHA) Market — Global Forecast to 2033

e Grand View Research, Plastic Market Size, Share & Trends Analysis Report by Product 2021 - 2028, 2021

e  Fortune Business Insight, Polyethylene (PE) Market to Reach USD 130.26 Billion by 2027; Rising Usage in Packaging of
Electric Spare Parts to
Aid Growths, 2020.

e Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021

e Grand View Research, Polyethylene Terephthalate Market (Application: Beverages, Films, Food Packaging, Cosmetic
Bottles, and Household Products) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2021-2031,
2022

e Grand View Research, Polyurethane Market Size, 2021
e  Beroe Inc, Global PVC Market to Reach Value of $49.5 Billion by 2023, 2019

e  Market Research Future, Polystyrene Market Size Worth USD 33 Billion by 2023, 2019

e Jfr. exempelvis https://www.biobasedpress.eu/2016/08/pha-promising-versatile-biodegradable/,
“Polyhydroxyalkanoate (PHA): Review of
synthesis, characteristics, processing and potential applications in packaging” eller “Biotechnology of Biopolymers”
edited b y Magdy Elnashar

e OECD Science, Technology and Industry Policy Papers, 2022

e  Ellen MacArthur Foundation: The New Plastics Economy: Rethinking the future of plastic

e Amaro et. al. Prospects for the Use of Whey for Polyhydroxyalkanoate (PHA) Production, 2019
e  Material Property Data, Polypropylene (PP) Manufacturers, Suppliers, and Distributors, 2022

e Resinex, PLA- Biopolymer Polyaktid, 2022

e Royal Society of Chemistry, Review of recent advances in the biodegradability pf polyhydroxyalkanoate bioplastics and
their composites, 2020

e  GMI Report. (Forecasted year). "Global market for protein ingredients for animal feed."
e www.sonac.biz, k-pro.eu, empro-europe.com

e  BRFIngredients, 2024
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Tillgangliga dokument

Kopior av Bioextrax bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgangliga pa
Bioextrax kontor, Skiffervagen 76, 224 78 Lund, under Memorandumets giltighetstid (ordinarie
kontorstid). Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pé Bolagets hemsida
www.bioextrax.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Memorandumet.
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