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Stabilt kvartal trots pandemin, med lovande tillvaxt i
nettoomsattningen i USA

O Koncernens omsattning uppgick till 18,2 (22,8) Mkr under arets fjarde kvartal. For
helaret uppgick omsattningen till 78,0 (85,3) Mkr.

O Nettoresultatet uppgick till -11,0 (2,1) Mkr for arets fjarde kvartal, och det
ackumulerade resultatet per 31 december uppgick till -19,2 (2,8) Mkr.

O EBITDA uppgick till -3,3 (-0,3) Mkr for det fjarde kvartalet, och till -1,0 (2,4) Mkr for
helaret.

O Resultat per aktie uppgick till -0,69 (0,13) kr for arets fjarde kvartal, och till -1,2
(0,17) kr for helaret.

O Kassaflédet fore finansieringsverksamheten uppgick till -2,7 (-2,1) Mkr fér arets
sista kvartal, och till -14,8 (-22,8) Mkr for arets samtliga manader.

O Nettokassan uppgick till -44,6 (-29,9) Mkr vid periodens slut.

O Antal installerade system under perioden januari — december 2020 uppgick till 345,
med ytterligare 126 system i orderboken.
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Vasentliga handelser under
perioden

O | oktober godkande den sydkoreanska
lakemedelsmyndigheten MFDS en 6ppen,
randomiserad studie av Paxmans PSCS-system
i samband med cellgiftsinducerat haravfall hos
brostcancerpatienter vid prestigefyllda Samsung
Medical Center. Studien kommer att undersdka
patienter inom aldersgruppen 20-69 ar som nyligen
diagnosticerats med kategori I-Ill-brostcancer.
Patienterna kommer att erhalla adriamycin och/
eller taxaner som en neoadjuvant eller adjuvant
behandling. Patientrekryteringen paborjades i
november 2020 med malsattningen att rekrytera 100
patienter under studiens forsta ar.

O | slutet av oktober meddelade Paxman att den
amerikanska halsovardsorganisationen AMAs
redaktionella panel som arbetar med sa kallade CPT-
koder har beslutat att infora en kategori Ill-kod for
skalpkylning. AMAs beslut ar betydelsefullt for patienter
over hela USA och forvantas forstarka skalpkylningens
roll som en signifikant del av hogkvalitativ cancervard
for vardgivare, samt sakerstalla en kraftigt utokad tillgang
for patienter. Vardgivare och andra halsovardsaktorer
forvantas kunna borja anvanda CPT-kod(er) for
skalpkylning den 1 juli 2021.

O | bdrjan av december meddelade Paxman att bolagets
distributor i Italien, Praesidia s.r.l, erhallit en order
om 10 system av modellen PSCS2 for att tillgodose
efterfragan av skalpkylning hos Institute G.Pascale
i Neapel. Sjukhuset ar en ny anvandare av Paxmans
skalpkylningssystem och med de 10 enheterna, som
var och en behandlar tva patienter samtidigt, kommer
sjukhuset att kunna erbjuda skalpkylning till samtliga
lampliga cancerpatienter.
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O | mitten av december meddelades att den ledande
europeiska professionella organisationen for medicinsk
onkologi, ESMO, har inkluderat skalpkylning som en
kategori IIB-rekommendation f&r att motverka haravfall
hos patienter som behandlas med cellgifter i sina
kliniska praktiska riktlinjer. Rekommendationen ar i linje
med uppdateringen av US National Comprehensive
Cancer Network® (NCCN®) kliniska praktiska
riktlinjer for brostcancer under 2019 (version 1.2019)

i vilken skalpkylning inkluderades som en klass
2A-rekommendation, samt efterfoljande uppdateringar
av riktlinjerna for aggstockscancer, tubarcancer och
bukhinnecancer. Den ar aven i linje med den uppdaterade
"Guidance for the management of early breast cancer” av
Cancer Australia tidigare i ar.

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

O | bdrjan av januari meddelade Paxman att den
amerikanska halsovardsorganisationen AMA utfardat
tva separata CPT®-koder for ‘'mekanisk skalpkylning”.
De bada CPT® Kategori Ill-koderna 0662T och 0663T
trader i kraft den 1 juli 2021.

O | borjan av februari meddelade Paxman att bolagets
styrelse, med stoéd av bemyndigandet fran arsstamman
den 27 maj 2020, beslutat om en riktad nyemission av 1
600 000 aktier till en teckningskurs om 36,60 kronor per
aktie. Bolaget tillfors genom nyemissionen cirka 59 MSEK
fore transaktionskostnader. Tecknarna i emissionen ar de
valrenommerade institutionella investerarna Creades AB
(publ) och Alcur Fonder.



VD Richard Paxman har ordet

2020 var ett utmanande ar for oss alla pa manga olika satt. Jag

ar dock overtygad om att vi inledde 2021 som ett starkare bolag

an nagonsin tidigare, med mycket positiva utsikter av manga
olika anledningar. Det har ar en position som vi har uppnatt
genom bade uppoffringar och motstandskraft.

Det allmanna marknadsklimatet ar fortsatt utmanande pa
grund av fortsatt paverkan av covid-19-pandemin. Trots detta
kan vi gladjande nog meddela att vara intakter under det fijarde
kvartalet 6kade med 4 % jamfort med foregaende kvartal,
med stod av starka intakter fran vart amerikanska dotterbolag.
Vara intakter under aret oversteg vara forvantningar vid arets
slut. Vara regioner utanfor Storbritannien och USA tappade
visserligen 13 % jamfoért med 2019, men samtidigt steg
omsattningen med hela 9,4 % for vart dotterbolag i USA.
Paxmans resultat under detta utmanande ar visar pa vara
starka relationer med var vaxande kundbas, samt dven att vara
strategiska investeringar i USA har borjat ge utdelning.

Kostnaderna dkade under Q4 2020 jamfort med tidigare
kvartal, framfor allt inom material, forbrukningsvaror och
service. Da aldre generationer av vart skalpkylningssystem
nu nar slutet av sin livslangd beslutade vi att skriva av vart
lager med delar som anvands for service av dessa system. Vi
forvantar oss att kunna uppna forbattrade rérelsemarginaler
under 2021. Var finansiering fran det statliga programmet for
korttidspermittering i Storbritannien minskade, och dessutom
Okade antalet arbetstimmar som en del av vart arbete med
var tillvaxtstrategi for 2021. Kostnaderna for helaret blev
sammantaget bara nagot hodgre an under 2019, varav en
betydande andel utgjordes av nedskrivningar.

Kvartalets rorelseresultat och EBITDA paverkades av dessa
lagre marginaler, men denna trend férvantas inte fortsatta
framover. Finansiella kostnader om 2,5 MSEK och vaxlingskurs-
forluster om 5,8 MSEK under helaret bidrog ocksa negativt,
men som vi meddelat i tidigare rapporter ar vi inte bekymrade
oOver dessa vaxlingskursforluster for narvarande samtidigt som
vi kanner oss overtygade om att kunna reducera de finansiella
kostnaderna framodver som en foljd av den nyligen genomforda
nyemissionen.

Vi beslutade om betydande kostnadsreduceringar under 2020
inom de omraden dar det var méjligt, men aldrig pa bekostnad
av vara patienter eller var framtidsstrategi inom viktiga omraden
som kostnadsersattning i USA samt var forskning och utveckling.

Vara fortsatta investeringar i aktiviteter for att framja
kostnadsersattning i USA resulterade i den uppmuntrande
nyheten att myndigheten AMA tagit fram CPT® kategori
I1l-koder for mekanisk skalpkylning. Detta viktiga beslut
forvantas bidra till en fortsatt expansion som ger allt fler
patienter tillgang till skalpkylning fran Paxman. Dessa
CPT-koder, tillsammans med det omfattande arbete som
bolaget bedriver inom kostnadsersattning, kommer att utdka
patienttillgdngen och gora det mojligt for onkologicenter
att erbjuda denna &sning till sina patienter som annars
hade riskerat att drabbas av den allvarliga bieffekten cellgift-
sinducerat haravfall. Det har en viktig katalysator for var
verksamhet, och en viktig strategi for att kunna na ut till de
patienter som anvander sig av vara losningar.

Vara forsknings- och utvecklingsprogram fortsatte att utvecklas
positivt under 2020, med betydande framsteg for saval
framtidens skalpkylning som den lika viktiga utvecklingen av
en miniatyriserad kylnings- och kompressionsprodukt for att
motverka cellgiftsinducerade nervskador i hander och fotter.
Detta ar ett omrade som kannetecknas av ett omfattande

icke uppfyllt medicinskt behov samtidigt som marknadspo-
tentialen ar lika hog som for cellgiftsinducerat haravfall. Vara
totala investeringar i forskning och utveckling uppgick till 4
MSEK under 2020. En viktig sak att betanka i sammanhanget
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ar den senaste utgavan av ASCOs arliga Report on Progress
Against Cancer. Denna rapport lyfter fram bade de viktigaste
framstegen inom klinisk forskning under aret och de omraden
som ASCO anser att forskningen borde fokusera pa framover.
Arets rapport lyfte fram vikten av att reducera allvarliga
bieffekter av cancerbehandling. Betydande framsteg inom
cancerbehandlingsomradet gor att antalet manniskor som

har overlevt cancer ar rekordstort — denna siffra uppgar for
narvarande till 6ver 15,5 miljoner manniskor bara i USA. Manga
overlevare drabbas av allvarliga och kroniska biverkningar

av cancer, inklusive smarta och bieffekter av cancerbehan-
dlingar — sa som perifera nervskador, nedsatt kognitiv formaga
och kardiotoxicitet. Detta paverkar livskvaliteten och utgor

en betydande bdrda, inte bara for patienten utan aven for
halsovardssystemet. Identifiering av strategier for att minimera
cancerrelaterad smarta och bieffekter av cancerbehandlingar
ar ett omrade med ett trangande behov av mer forskning, och
det ar ett prioriterat omrade for Paxman under 2021.

Jag var stolt over att meddela att Paxman erholl cirka 59 MSEK
fore transaktionskostnader fran den nyligen genomforda
riktade nyemissionen, och vi valkomnar nu aven de tva
valrenommerade institutionella investerarna Creades AB (publ)
och Alcur Fonder som nya aktieagare. Den huvudsakliga
malsattningen med denna kapitalanskaffning var att forstarka
var finansiella position samtidigt som vi kan fortsatta med
genomfdrandet av var kommersiella strategi. Under 2021
kommer vi att fokusera pa att forstarka var forsaljningsor-
ganisation med narvaro pa plats samt via nya och etablerade
regionala partners i viktiga regioner inklusive Kina, Indien,
Europa och Mellandstern. Dessa regionala satsningar
kommer aven att fa stéd av en forstarkt marknadsorgani-
sation i Storbritannien. Vi kommer dessutom att fortsatta med
genomfdrandet av var strategi for kostnadsersattning i USA,
och darmed dra nytta av den positiva nyheten att AMA nyligen
infort CPT kategori lll-koder, samt fortsatta att investera i vara
forsknings- och utvecklingsprojekt. Slutligen kommer vi att
sakerstalla att vara lan och krediter reduceras, och darmed att
vi kan dra nytta av lagre finansiella kostnader.

Denna spannande investering sakerstaller Paxmans stabilitet
samtidigt som den kommer att utgora en katalysator for
fortsatt tillvaxt under 2021. Vi hade aldrig kunnat na sa langt
som vi har gjort utan det starka engagemang som vara seniora
ledare och deras team har visat upp under arens lopp. Jag vill
tacka alla dessa medlemmar av Paxman-teamet for deras harda
arbete och engagemang aven under detta turbulenta ar. Vi ser
nu alla fram emot ett spannande 2021.

Huddersfield i februari 2021,

1

Richard Paxman, VD
Paxman AB (publ) 4



MARKNADSUTVECKLING

Europa

Storbritannien fortsatte att utvecklas val under Q4
2020 inom bade den allmanna och den privata
sektorn, och under helaret 2020 saldes over 70
system till denna marknad. Storbritannien utgor
fortfarande en guldstandard for skalpkylning, med
Paxmans skalpkylning tillganglig hos 98 % av alla
allmanna och privata aktorer. Detta visar pd bolagets
globala potential.

Nederlanderna och Frankrike utvecklades ocksa val
under Q4 2020. Dessa marknader visar pa Europas
betydelse for Paxman, och under helaret 2020
noterade vi en 6kad forsaljning i Frankrike, Italien,
Nederlanderna och Schweiz. Den har tillvaxten fick
stod av att skalpkylning nyligen inkluderats i riktlinjer
for cancerbehandling. ESMO, den ledande europeiska
professionella organisationen for medicinsk onkologi,
har uppdaterat sina riktlinjer for klinisk praxis sa att
de nu inkluderar en kategori lIB-rekommendation for
skalpkylning for att motverka haravfall hos patienter
som behandlas med cellgifter. Riktlinjer for klinisk
praxis ligger till grund for hur halsovarden bedrivs
runt om i varlden, och denna inkludering av ESMO
kommer att bidra till en positiv férandring inom den
stodjande cancervarden. | samband med skapandet
av vara framtidsstrategier ar det av stor betydelse

att ta med insikten om hur viktig den europeiska
marknaden ar for Paxman. Det gor att rekryteringen
av var forsta ansvariga regionschef for Europa utgor
en viktig del av vara globala tillvaxtplaner.

Asien

Japan utvecklades starkast av Paxmans marknader i
Asien under 2020, aven om forsaljningen blev ndgot
lagre an forvantat pa grund av covid-19-pandemin.
Paxman kommer att utdka sitt fokus pa Asien framover
genom att kombinera fortsatt tillvaxt i Japan med en
utdkad satsning i Indien och rekrytering av en ansvarig
regionschef, samt en fornyad strategi for marknads-
etablering i Kina. | boérjan av december inleddes en
randomiserad klinisk studie med brostcancerpatienter
som utvarderar Paxman Scalp Cooling System vid
Samsung Medical Centre i Seoul, Sydkorea med stod
av bolagets regionala partner TPC Korea (Nokwon).
Denna partner arbetar dven med att erhalla marknads-
registrering av produkten.
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Sydamerika

Paxmans regionala partners i Latinamerika ser positivt
pa framtiden och utsikterna infor resten av 2021

trots att de har markt av en betydande paverkan av
covid-19-pandemin. Brasilien visade upp en relativt god
utveckling under 2020, men har framfor allt borjat det
nya aret starkt med flera lagda order under Q1 2021.
Paxmans samarbetspartner i Brasilien har historiskt

sett varit starka inom den privata sektorn, men de har

nyligen aven borjat bearbeta den allmanna halsovarden.

Paxman har aven pagaende diskussioner i ett antal
latinamerikanska marknader med malsattningen att
utoka sin narvaro under 2021.

Lovande inledning av 2021

Paxman har markt av en stark internationell forsaljning

under den forsta halvan av Q1 2021 med bestallningar

fran Italien, Ryssland, Brasilien, Frankrike, Polen, Indien,
Nederlanderna, Norge och Storbritannien.

Massor och konferenser

Paxman kommer att fortsatta att medverka vid virtuella
utstallningar och konferenser under 2021 tills dess

att den globala pandemin ar under kontroll. Bolaget
fortsatter att lara sig nya satt att kommunicera digitalt
med intressenter, vilket har gett positiva resultat.

Paxman deltog vid flera virtuella konferenser under det
fiarde kvartalet 2020, inklusive UKONS, San Antonio
Breast Cancer Symposium samt London Global Cancer
Week.

Under 2021 har bolaget redan medverkat vid Best

of Breast, SABC Highlights at Fox Chase, och
International Conference on Cancer Nursing samt
anmalt sig till Miami Breast Cancer Conference, St
Gallen Breast Cancer Conference och AFIC, Frankrikes
sammanslutning for onkologivard. Samtliga av dessa
event genomfdrs under arets forsta kvartal.



Antal installerade system under perioden januari—december 2020

Systemen installeras hos kund efter tecknande av leverans- och uthyrningsavtal (USA och Mexiko)
alternativt efter forsaljning av system till kund (6vriga regioner).

Australien 11
Bahrain 1
Brasilien 8
Caymanodarna 1
Cypern 3
Forenade Arabemiraten 1
Frankrike 19
Grekland 1
Indien 3
NELE 1
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[talien

Japan

Kanada
Malaysia
Nederlanderna
Pakistan

Polen

Portugal
Ryssland

Saudiarabien

12

Schweiz 12
Singapore 1
Slovakien 1
Spanien 2
Storbritannien 74
Sverige 5
Tjeckien

Tyskland 4
Ungern

USA 97
Totalt 345



Antal installerade system under perioden januari—december
2020 + bekraftade order hittills under 2021

Totalsiffra for verksamheten for helaret 2020 samt hittills under 2021 (till och med den 25 februari 2021).
Inkluderar antalet installerade system samt de order som annu inte installerats.

Australien 21 Italien 30 Schweiz 12
Bahrain 1 Japan 21 Singapore 1
Brasilien 14 Kanada 4 Slovakien 1
Caymanodarna 1 Malaysia 1 Spanien 2
Cypern 3 Nederlanderna 43 Storbritannien 93
Frankrike 22 Pakistan 1 Sverige 6
Forenade Arabemiraten 1 Polen 5 Tjeckien
Grekland 1 Portugal 3 Tyskland 4
Indien 4 Ryssland 22 Ungern
Israel 2 Saudiaraben 2 USA 148
Totalt 471

DELARSRAPPORT PER DEN 31 DECEMBER 2020



KOMMENTARER TILL DELARSRAPPORTEN

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen for Q4 2020 uppgick till 18,3
MSEK, vilket motsvarar en nedgang om 20 % jamfort
med Q4 2019. Verksamheten i Storbritannien fortsatte
att paverkas mest av effekterna av covid-19-
pandemin. En majoritet av Paxmans globala partners
har paverkats av covid-19-restriktioner i form av

bland annat férsamrad tillgang till arbetsplatser,
reduktion eller frysning av ej covid-19-relaterade
investeringar, samt lagre kapacitet for att diagnosticera
cancerpatienter.

Nu borjar dock forbattringar kunna skénjas trots
covid-19-pandemin, och omsattningen i USA dkade
med 9 % jamfort med samma period under 2019. Pa
grund av bolagets starka forsta kvartal och dkande
intakter i USA uppgick skillnaden for helaret 2020
jamfort med foregaende ar endast till -8 %, fran 85,2
till 78,1 MSEK. Paxman boérjar dessutom marka av

en forbattring i Storbritannien under Q1 2021, trots
radande covid-19-restriktioner.

EBITDA uppagick till -3,3 MSEK for Q4 2020, jamfort
med -273 TSEK for samma period foregaende ar.
Detta beror till viss del pd engangsavskrivningar, samt
aven reducerat utnyttjande av statligt coronastod

i Storbritannien och utdkade arbetstimmar infor
implementering av bolagets reviderade tillvaxtplaner. |
likhet med tidigare kvartal har betydande avskrivningar
och amorteringar genomforts avseende investerin-
garna i USA. EBITDA for helaret 2020 uppgick till -1,0
MSEK jémfort med 2,4 MSEK for samma period under
2019.

Rorelseresultatet for Q4 2020 uppgick till -6,6

MSEK. F&r helaret 2020 uppgick rorelseresultatet

till -11,7 MSEK, jamfort med -6,0 MSEK for 2019.
Rorelseresultatet paverkas naturligtvis aven kraftigt av
avskrivningar, vilket ar en konsekvens av betydande
investeringar i USA dar skalpkylningssystemen
redovisas som anlaggningstillgangar i koncernens
balansrakning till ett varde om 26 MSEK. Fran och
med delarsrapporten for Q2 2020 har bolaget andrat
kategoriseringen av nettot for valutaexponeringen

av interna poster, fran att presenteras som ovriga
externa kostnader till att presenteras som finansiellt
netto. Aven jamforelsesiffrorna har réknats om.
Motiveringen till denna omkategorisering ar att de
interna posterna inte ar av operationellt slag. Aven
jamforelsetal for nyckeltal och data per aktie har
raknats om.

Inga transaktioner med narstdende har skett under
rapporteringsperioden.
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Kassaflode

Aven om kassaflddet paverkades negativt av de
tidigare namnda faktorerna s& uppgick det till

-1,7 MSEK, jamfort med -3,9 MSEK for Q3 2020.
Kostnaden for ny finansiering utgor en signifikant
skillnad jamfort med féoregaende period. Kassaflodet
fran investeringsaktiviteter har daremot minskat
kraftigt till foljd av ett medvetet strategiskt beslut att
uppratthalla likviditetsnivaerna mot bakgrund av den
nuvarande ekonomiska situationen.

Finansiell stallning

Koncernens totala skulder uppgick till 65,4 (56)

MSEK den 31 december 2020, varav 48,2 (31,5)

MSEK réantebarande. Okningen ar hanforlig till den
ytterligare kredit som erholls under 2020, varav en
betydande andel ar fortsatt tillganglig for finansiering
av ytterligare tillvaxt pa den amerikanska marknaden,
samt den ytterligare finansiering som erhallits i
Storbritannien i form av stod till bolag som paverkats
av covid-19-pandemin.

Anstallda

Per den 31 december 2020 hade Paxman-koncernen
totalt 50 anstallda, varav 43 i Paxman Coolers Ltd och
7 i Paxman US, Inc.

Per den 31 december 2019 hade Paxman-koncernen
totalt 48 anstallda, varav 1 anstalld i moderbolaget
Paxman AB, 40 i Paxman Coolers Ltd och 7 i Paxman
Us, Inc.

Moderbolaget

Paxman AB (publ) ar moderbolag i
Paxman-koncernen och bildades i slutet av 2016.
Verksamheten omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner som treasury,
juridik och IR-kommunikation. Moderbolaget har sitt
sate i Karlshamn, Sverige.

Redovisningsprinciper

Paxman AB (publ) upprattar sina rakenskaper i
enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3), vilket darmed aven ar de
principer, berakningsmetoder och bedédmningar som
tillampats pa koncernens arsredovisning. Principerna
har inte andrats sedan arsredovisningen publicerades.



FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for PAXMAN AB (publ) forsakrar att denna delarsrapport ger
en rattvisande &versikt av koncernens verksamhet, stallning och resultat.

Karlshamn den 25 februari 2021
PAXMAN AB (publ)

Per-Anders Johansson | Styrelsens ordférande
Maria Bech | Styrelseledamot
Robert Kelly | Styrelseledamot
Bjorn Littorin | Styrelseledamot
Glenn Paxman | Styrelseledamot
Richard Paxman | Styrelseledamot och verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta Richard Paxman, VD, PAXMAN AB (publ)
Tel +44 7968 020641

richard@paxmanscalpcooling.com

Denna information ar sadan information som PAXMAN.AB (publ) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU's marknadsmissbruksforordning.. Informationen lamnades genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg for offentliggorande klockan 12.00 CEST den 26 februari 2021.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Tkr

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Summa rérelsens intakter

Ravaror och férnddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansnetto
Skatt

Periodens nettoresultat

Okt—dec

2020
18 263
1512
19 775
-9 939
-8 293
-4 851
-23 083
-3308
-3256
-6 564
-5 420
-11 983
930
-11 054

Okt—dec
2019

22 808
3492
26 300
-8 642
-11761
-6 170
-26 573
=273
-2 428
-2701
-649
-3 350
5456
2106

Koncernens balansrakning i sammandrag

Tkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager och pagaende arbeten
Rorelsefordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgadngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Summa eget kapital
Avsattningar for skatter

Summa avsattningar

Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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31 dec 2020

12 424
29 498

5777
47 699
13 746
11 989

3577
29 312
77 011

10 889
10 889
667
667

17 430
17 430
30 800
10 957
6 268
48 025
77 011

Jan—dec
2020

78 053
5084
83137
-32 449
-30 098
-21 635
-84 182
-1045
-10 645
-11 691
-8 405
-20 096
910

-19 186

31 dec 2019

12 329
33917

6 547
52793
11 861
18 716

1603
32180
84 973

28 361
28 361
663
663

14 108
14108
17 344
19 895
4602
41 841
84 973

Jan—dec

2019
85279
10 391
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Okt—dec Okt—dec Jan-dec Jan—dec
2020 2019 2020 2019

5165 -8 483 -1362

Tkr

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1 675
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 034 -7 327 -6 320 -20 827
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 272 3064 16 777 23 344
Periodens kassafléde -2 437 902 1974 1155
Likvida medel vid periodens borjan 6 014 701 1603 448
Likvida medel vid periodens slut 3577 1603 3577 1603

Forandringar av koncernens eget kapital

Tkr Jan—dec 2020 Jan—dec 2019

Ingaende balans per 1 januari 28 361 25 394

Forandring av omrakningsdifferens avseende

dotterbolag Lesae =
Akt|ereta.ter.ade ersattningar som reglerats med 472 236
egetkapitalinstrument

Periodens resultat -19 186 2756
Utgaende balans per balansdagen 10 889 28 361

Nyckeltal

Okt—dec Okt—dec Jan—dec Jan—dec

e 2020 2019 2020 2019

Neg

Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg

EBITDA, Tkr -3308 27/ -1 045 2 438
Soliditet, % 14,1 334 14,1 334
Nettokassa, Tkr -44 653 -29 849 -44 653 -29 849
Borsvarde vid periodens slut, Tkr 406 718 960 750 406 718 960 750
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Okt—dec Okt—dec Jan—dec Jan—dec
2020 2019 2020 2019

Tkr

Ovriga rérelseintakter - - -
Summa rérelseintakter = = =
Ovriga externa kostnader -530 -3 110 -2 110
Personalkostnader -273 -512 -1 355
Summa rérelsens kostnader -803 SS1622; -3465
Rorelseresultat -803 -3 622 -3465
Finansnetto -240 -1 662 -620
Resultat efter finansnetto -1043 -5284 -4 085
Skatt = = =

Periodens nettoresultat -1043 -5284 -4 085

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Tkr 31 dec 2020 31 dec 2019
Tillgdngar

Aktier i koncernforetag 26 228 25 756
Summa anlaggningstillgangar 26 228 25756
Fordringar pa koncernforetag 46 867 45901
Ovriga Kkortfristiga fordringar 654 564
Likvida medel 50 50
Summa omsattningstillgangar 47 571 46 515
Summa tillgangar 73799 72 271

Eget kapital och skulder

Eget kapital 39 675 44 487
Summa eget kapital 39 675 44 487
Skulder till kreditinstitut (langfristiga) 9 480 13740
Summa langfristiga skulder 9480 13740
Skulder till kreditinstitut 23 840 13 640
Ovriga Kkortfristiga skulder 136 182
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 668 222
Summa kortfristiga skulder 24 644 14 044
Summa eget kapital och skulder 73799 72 271
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Data per aktie

Okt-dec Okt—dec Jan-dec Jan—dec

2020 2019 2020 2019

Resultat per aktie, kr ¥ -0,69 0,13 -1,20 0,17
Resultat per aktie vid full utspadning, kr 2 -0,69 0,13 -1,20 0,17

Eget kapital per aktie, kr 0,68 1,77 0,68 1,77

Kassaflode fran den l6Gpande verksamheten

per aktie, kr ¥ -0,10 0,32 -0,53 0,08

Borskurs vid periodens slut, kr 2540 60,00 2540 60,00

Antal aktier vid periodens slut, st 16 012 500 16 012 500 16 012 500 16 012 500

AR RIS e R 16080978 16080978 16080978 16080 978
utspadning, st @
Vagt genomsnittligt antal aktier under

e, 16 012 500 16 012 500 16 012 500 16 012 500

Vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden vid full utspadning, st ?

16 080 978 16 080 978 16 080 978 16 080 978

1) Resultat respektive kassaflode ar beraknat pa Optionerna ger innehavarna ratt att teckna aktier
genomsnittligt antal aktier under perioden. Eget fran och med juni 2020 och fram till och med
kapital per aktie baseras pa antalet utestaende aktier juni 2029, till en teckningskurs om 65,37 kr per
vid periodens slut. aktie. Vid fullt utnyttjande uppgar utspadningsef-
fekten till 0,4 % av det totala antalet aktier i bolaget.
2) Per den 31 december 2020 hade bolaget ett Teckningsoptionerna har emitterats vederlags-
utestdende optionsprogram, riktat till anstallda vid fritt och féormanen har darmed, enligt gallande
dotterbolaget Paxman Coolers Ltd i Huddersfield. redovisningsprinciper, varderats till marknadsvarde.
Beslut om utgivande av teckningsoptioner fattades Totalt kommer Paxman Coolers Ltd's personalkost-
vid arsstamman den 23 maj 2019, och optionerna nader darmed att belastas med 1,4 Mkr &ver tre ar
emitterades omgaende darefter. Totalt har 68 478 (utan nagon kassaflodeseffekt).

teckningsoptioner emitterats, med atféljande ratt att
teckna hogst 68 478 nya aktier i bolaget.
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OVRIG INFORMATION

Paxman - verksamhetsbeskrivning

Paxman utvecklar och erbjuder Paxman Scalp Cooling System, ett marknadsledande skalpkylningssystem for att

motverka haravfall i samband med cellgiftsbehandling.

Systemet anvands idag vid ett stort antal cancercenter
och sjukhus i Europa, Nord-, Central- och Sydamerika,
Asien samt Oceanien, och fler tillkommer [6pande.
Bolaget utvecklar aven en medicinsk kylnings- och
kompressionsprodukt for att motverka nervskador i
hander och fotter i samband med cellgiftsbehandling
(CIPN).

Bolaget grundades som ett familjeforetag av Glenn
Paxman efter att hans fru Sue Paxman drabbats av
haravfall i samband med cellgiftsbehandling. Glenn
insag att det fanns brister i de befintliga metoderna
for skalpkylning och utvecklade ett vatskebaserat
system tillsammans med sin bror.

ldag ar Glenn och Sues son Richard Paxman VD for
Paxman, och dottern Claire Paxman innehar posten

som bolagets Director of Strategic Initiatives. Deras
forstadelse for hur viktigt det ar for cancerpatienter att
fa behalla haret, och darmed en viss kontroll over sitt
dagliga liv, genomsyrar hela Paxmans verksamhet.
Bolagets vision ar att gora skalpkylning tillgangligt for
alla cellgiftspatienter i hela varlden.

Paxman har under de senaste artiondena satsat stort
pa klinisk forskning och utveckling, och darefter dven
pa en malmedveten global expansion. Bolaget har
genomfort flertalet framgangsrika kliniska studier
tillsammans med ledande kliniker och cancercenter
over hela varlden, inklusive varldens forsta randomis-
erade multicenterstudie med ett skalpkylningssystem.

Forskning och utveckling

Paxman bedriver ett intensivt forsknings- och utvecklingsarbete for att hela tiden fortsatta att forfina
skalpkylningssystemets effektivitet och anvandarvanlighet. Sedan borjan av 2019 utvecklas aven en portabel
kompressions- och kylningsprodukt for att motverka den narliggande indikationen cellgiftsinducerad neuropati (CIPN)

som orsakar nervskador i hander och fotter.

En betydande andel av Paxmans forsknings- och
utvecklingsarbete bedrivs i samarbete med ett
multidisciplinart forskarteam vid Hudderfields
universitet. Forskarteamet har expertkunskap inom
relevanta omraden sa som biologisk och kemisk
forskning kring harsackar samt produktutveckling. |
februari 2019 formaliserades samarbetet till Paxman
Scalp Cooling Centre, varldens forsta multidisciplinara
forskningscenter inom skalpkylning. Satsningen
innebar att parterna investerar totalt 12 MSEK i likvida
medel, personal och andra resurser under de forsta
fem aren. Paxmans investering under det forsta aret
tacks av ett delvis EU-finansierat anslag om 1,2 MSEK.

Paxmans forskningssamarbete med National
University Hospital, Singapore (NUH) for utveckling
av ett portabelt kylnings- och kompressionssystem
som motverkar CIPN tog betydande steg framat
under 2020. CIPN-systemet ar pa god vag mot en
fardigstalld alfaprototyp, och forhoppningen ar att ha
atminstone 20 maskiner redo under 2021 for kliniska
studier i Singapore. Data fran dessa studier kommer
att anvandas i den regulatoriska dokumentation som
behovs for att etablera kylnings- och kompressions-
systemet som en ny medicinsk produkt, initialt i
Singapore, och kort darefter i Europa och sedan i
USA. Bolaget kunde aven meddela att Prof. Charles
Loprinzi vid the Mayo Clinic i Rochester, USA anslutit
som ny medlem i Paxmans advisory board. Prof.
Loprinzi ar en av varldens framsta opinionsbildare
inom CIPN-omradet och huvudforfattare av de
CIPN-riktlinjer som ASCO gav under 2020.
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Kostnadstackning och relaterade
aktiviteter

Tillsammans med specialiserade konsulter arbetar
Paxman intensivt for att paverka bade storre
forsakringsbolag och relevanta beslutande organ.
De inkluderar den amerikanska myndigheten AMA,
och i oktober 2020 kunde Paxman meddela att
AMA kommer att infora en specifik CPT-kod for
skalpkylning som foérvantas vara redo att anvandas

i borjan av juli 2021. Bolaget var aven involverat |
aktiviteter for att inkludera skalpkylning i NCCNs
nationella riktlinjer for brostcancerbehandling i

USA, vilket uppnaddes i mars 2019. | mars 2020
inkluderade NCCN aven skalpkylning i sina riktlinjer
for behandling av aggstockscancer, tubarcancer och
bukhinnecancer. | borjan av januari meddelades att
AMA utfardat tva separata CPT®-koder for ‘'mekanisk

skalpkylning”. De bada CPT® Kategori lll-koderna
0662T och 0663T trader i kraft den 1 juli 2021.
Dessa framsteg forvantas leda till en snabb och
effektiv 6kning av antalet patienter som erbjuds
tillgang till skalpkylning. Dessutom stodjer Paxman
initiativ pa delstatsniva for att infora lagar som gor
det obligatoriskt for halsovardsplaner att st for
skalpkylningskostnader.

Utover att framja kostnadstackning stodjer Paxman
aven andra initiativ for att finansiera skalpkylning at
patienter som inte har mojlighet att betala sjalva.
Det inkluderar ett nara samarbete med HairToStay,
en organisation som bidrar finansiellt till patienter
som inte har rad att bekosta sin egen skalpkylning.
For att hedra Sue Paxman har parterna startat en
separat fond i hennes namn som riktar sig specifikt
till mammor med mycket laga inkomster.

Mal och framtidsutsikter

Paxmans langsiktiga mal ar att alla patienter som
genomgar cellgiftsbehandling ska ha tillgang till
skalpkylning, och att Paxman Scalp Cooling System ska
vara det sjalvklara forstahandsvalet for cancerpatienter
over hela varlden.

Bolaget utdkade under 2020 sin position som
overlagsen global marknadsledare med 345 salda
och/eller installerade system i Europa, Nord-,
Central- och Sydamerika, Asien och Oceanien.
Forutom USA ar Asien pa vag att bli en allt viktigare
region for Paxman med Japan som den ledande
enskilda marknaden. Paxman erholl marknads-
godkannande (Shonin) i Japan fér anvandning vid
behandling av solida tuma&rer inklusive bréstcancer
i mars 2019, och darefter inleddes omfattande
marknadsaktiviteter tillsammans med distributoren
CMI. 50 system levererades till Japan under 2019,
och nar coronavirus-situationen ar under kontroll
beddmer bolaget att det finns goda mojligheter att
leverera en fortsatt stark forsaljning i Japan under
de kommande aren. Utover Japan ar Paxman redan
etablerat pa fler marknader i Asien som Indien,
Malaysia, Singapore och Pakistan, och bolaget
utvarderar dessutom olika alternativ for en lansering
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pa den mycket stora kinesiska marknaden.

For att ytterligare Oka den globala tillvaxttakten
kommer Paxmans kommersiella strategi for 2021 att
fokusera pa att forstarka bolagets forsaljningsorgan-
isation, med narvaro pa plats samt via saval nya som
etablerade distributionspartners i viktiga regioner
inklusive Kina, Indien, Europa och Mellanéstern. For
att ge stod till dessa regionala satsningar utokas aven
marknadsorganisationen i Storbritannien. Paxman
kommer aven att fortsatta att driva bolagets strategi
for kostnadsersattning i USA, och darmed dra nytta
av det nyligen presenterade framsteget i form av
CPT kategori Ill-koder, samt fortsatta investera i sin
forsknings- och utvecklingssatsningar.

Paxman kommer aven att fortsatta med omstallningen
fran att salja utrustning till kliniker till den nya
affarsmodellen som ger Paxman ersattning for varje
behandling. Affarsmodellen ar implementerad fullt
ut i USA, och en liknande modell anvands i Mexiko i
samarbete med licenspartnern Teva. En modifierad
variant anvands i Japan dar bolaget saljer skalpkyln-
ingssystem till distributoren samt erhaller ersattning
for varje sald personlig kylhatta. Denna modell infors
aven gradvis pa fler marknader i takt med att bolaget
kan borja erbjuda sin senaste PSCS-modell.



Chasing Zero Hair Loss During Chemotheraphy

Risker och osakerhetsfaktorer

Information om aktuella risker och osakerhets-
faktorer, samt bolagets hantering av dessa, finns i
arsredovisningen for 2019 pa sidorna 43-45.

Aktien

Paxmans aktie ar noterad pa Nasdaq First

North Growth Market sedan den 12 juni 2017.
Aktien handlas under beteckningen PAX,

med ISIN-kod SE0O009806284 och LEI-kod
5493000T2V7Q4IDX8X68. Moderbolagets
aktiekapital uppgich den 31 december 2020 till

16 012 500 kr fordelat mellan lika manga aktier.
Kvotvardet per aktie ar sdledes 1 kr. Varje aktie
berattigar till en (1) rost pa Paxmans bolagsstdmma.
Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt
Overlata aktier i Paxman.

Agarférhallanden

En forteckning over Paxmans tio storsta aktieagare
finns tillganglig pa www.Paxman.se och uppdateras
vid utgangen av varje kvartal. Per den 31 december
2020 uppgick de 10 storsta agarnas innehav till
78,60 % av bolagets samtliga utgivna aktier. Bolaget
hade vid denna tidpunkt totalt 963 individuella
aktieagare.

Arsstamma 2021

Paxman AB (publ) kommer att halla nasta arsstdmma i
Karlshamn onsdagen den 26 maj 2021 klockan 15.00
CEST. Stamman kommer att genomforas i lokaler i nara
anslutning till bolagets huvudkontor pa NetPort, Ostra
Piren, Karlshamn.
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Valberedning

Paxmans valberedning infor arsstamman 2021 bestar
av foljande tre ledamoter:

O Jens Listero, valberedningens ordférande och
representant for Bjorn Littorin

O Glenn Paxman, styrelseledamot och majoritetsagare

O Roger Johansson, representant for CIMON Venture
Trust AB

Kontaktuppgifter samt principerna for valbered-
ningens tillsattande och verksamhet finns tillgangliga
pd www.Paxman.se.

Bolaget

Paxman AB (publ), med organisationsnummer
559079-3898, har sitt sate i Karlshamn, Sverige,
med adress Pirgatan 13, SE-374 35 Karlshamn.
Produktion och forsaljning hanteras inom det
engelska dotterbolaget Paxman Coolers Ltd,
International House, Penistone Road, Fenay Bridge,
HD8 OLE Huddersfield, England. Koncernen har
aven ett dotterbolag i USA: Paxman US, Inc med
sate i Houston, Texas. Bade Paxman Coolers Ltd och
Paxman US, Inc ar helagda dotterbolag till Paxman
Group Ltd, som i sin tur ar ett helagt dotterbolag till
PAXMAN AB (publ).

E-mail: info@Paxmanscalpcooling.com
www.Paxmanscalpcooling.com
www.Paxman.se
www.PaxmanUSA.com

FNCA Sweden AB ar bolagets Certified Adviser och

nas via info@fnca.se samt 08-528 003 99.



Informationsgivning

Arsredovisning fér 2020 publiceras | 7 maj 2021
Delarsrapport januari—mars 2021 | 26 maj 2021
Arsstamma 2021 | 26 maj 2021
Delarsrapport april—juni 2021 | 27 augusti 2021
Delarsrapport juli—september 2021 | 19 november 2021

Paxmans delarsrapporter samt arsredovisningar finns tillgangliga pa www.paxman.se. Dar
finns aven bolagets nyhetsbrev som publiceras manadsvis.
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