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Delarsrapport 1 augusti - 31 oktober

Andra kvartalet (aug-okt)

. Bolagets omsattning okade under andra kvartalet med 18,6 % till 50 613
TSEK (42 681 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) okade till 12 164 TSEK (8 721 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 24,0 % (20,4 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 0,96 SEK (0,73 SEK).

Forsta halvar (maj-oktober)

. Bolagets omsittning okade under forsta halvaret med 20,8 % till 87 601
TSEK (72 532 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) okade till 19 851 TSEK (9 928 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 22,7 % (13,7 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 1,57 SEK (0,84 SEK).

Vasentliga handelser under andra kvartalet

. Inga vasentliga handelser.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

. Inga vasentliga handelser.
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Delarsrapport 1 augusti - 31 oktober

Nyckeltal
TSEK om inte annat anges 2024/25 | 2023/24 202.4/25 202.3/24 2023{24
aug-okt | aug-okt | maj-okt | maj-okt | helar

Nettoomsattning 50613| 42681| 87601| 72532| 143722
EBITDA 12 222 8754| 19930 90094 20115
EBITDA marginal 241 %| 205%| 228%| 138%| 140%
Rorelseresultat (EBIT) 12 164 8721| 19851 9928| 19990
Rorelsemarginal (EBIT) 240%| 204%| 227%| 137%| 139%
Resultat fore skatt 12 270 8827 20176| 10332| 20956
Resultat efter skatt 9712 7009| 15973 8112| 16543
Soliditet 66 % 76 % 68 % 64 % 68 %
Periodens kassaflode -13314| -6142| -5187| -5561| 11751
Resultat per aktie* (SEK) 0,96 0,73 1,57 0,84 1,63

*Inga potentiella utspadningseffekter foreligger. | oktober 2023 6kade antalet aktier till
10 153 267 fran 9 600 000. Resultat per aktie for perioden aug-okt 2023/24 samt maj-
okt 2023/24 ar beraknat pa 9 600 000 aktier. Resultat per aktie for helaret 2023/24 ar

berdknat pa 10 153 267 aktier.
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1) https://bransch.trafikverket.se/om-oss/aktuellt-for-dig-i-branschen3/aktuellt-for-dig-i-br

2) https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/proposition/2024/10/prop.-20242528
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VD-kommentar

Fortsatt hog aktivitet i andra kvartalet
R&dkenskapsarets andra kvartal préglades av
fortsatt mycket hog aktivitet i vara uppdrag. Ett
hogt antal driftsattningar har genomférts, bade pa
Malmbanan och i andra delar av landet. Parallellt
med detta har vi under kvartalet 6kat takten i vart
projekt avseende leverans av signalteknisk kompe-
tens till den digitala taglagestjansten. Vi tecknade
avtal for detta projekt med Trafikverket i april och
intensiteten i uppdraget har 6kad gradvis till att
nu paga pa jamn och hog niva. Aven vara medar-
betare inom projektering respektive projekt- och
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byggledning har haft valdigt hog belaggning hela
kvartalet. Sammantaget resulterar detta i myck-
et starka siffror, bade avseende omséttning och
[dnsamhet. Jag vill tacka alla medarbetare for ett
mycket val utfort arbete.

Rékenskapsarets andra kvartal brukar vara sa-
songsmassigt starkt da vadret fortfarande tillater
verksamhet langs sparen over hela landet och
personal finns tillgadnglig efter sommarperiodens
semestrar. Tredje kvartalet, november till januari,
brukar daremot vara lugnare, framfor allt avseende
tjansten driftsattning. Huvudsakligen beror det
alltsa pa att sno och kyla begransar framfarten

for projekt pa jarnvagen, men &ven julledigheten
paverkar. Detta &r normal sdsongsvariation och

sa ser det ut dven i ar. Nar det géller tjansterna
projektering samt projekt- och byggledning ser vi
daremot fortsatt hog beldggning dven under tredje
kvartalet.

Okad takt i inforandet av ERTMS

Trafikverket har tidigare kommunicerat 1) att de
ekonomiska medel de tilldelats for inférandet av
nytt sameuropeiskt signalsystem ERTMS é&r otill-
rackliga. | nuvarande takt skulle systemet kunna
vara infort over hela Sverige forst till 2070-talet.
Detta menar Trafikverket ar for langsamt, da
anlaggningarna utrustade med det befintliga
systemet till stora delar kommer att ha passerat
sin tekniska livslangd langt tidigare &n ar 2070.

| oktober publicerade regeringen sin proposition
"Végen till en palitlig transportinfrastruktur — for att
hela Sverige ska fungera” (prop. 2024/25:28) dar
det gar att lasa foljande 2) :

Takten i inférandet av det nya signalsystemet
European Rail Traffic Management System (ERTMS)
och avvecklingen av det nuvarande ATC-systemet
ska 6ka. Regeringens malséttning &r att ERTMS ska
inféras i hela svenska jarnvdgssystemet till ar 2042.
Regeringen avser att ge Trafikverket i uppdrag att ta
fram en strategi utifran den nya malséttningen.
Regeringen avser att ge Trafikverket i uppdrag att ta
fram en strategi utifran den nya malséttningen.

hen/2023-12/jarnvagens-signalsy bare-takt/

heh :
behover-bytas-ut-i



Detta innebar att regeringen ger prioritet till nytt
signalsystem och avser ge Trafikverket i uppdrag
att kraftigt 6ka takten i arbetet med inférande av
ERTMS. For Sibeks del &r detta forstas ett mycket
positivt besked, framfor allt pa langre sikt. Vid

ett intensifierat arbete med ERTMS kommer de
tjanster Sibek levererar att vara hogt efterfragade,
och inte minst kompetens inom driftsattning ar av
central betydelse. Exakt vilka konsekvenser reger-
ingens beslut far och nér de intraffar, vet vi forstas
inte an. Den process 3) som nu féljer &r att pro-
positionen forst skall rostas igenom i riksdagen,
varefter regeringen l[amnar direktiv till Trafikverket
om hur verksamheten ska planeras, vilket bedoms
ske under 2025. Trafikverket aterkommer med sitt
forslag som remitteras och bereds. Slutligen fast-
stélls en nationell plan for infrastrukturen for aren
2026-2037, vilket alltsa sker under 2026.

Slutfort projekt pa Dalabanan
Under kvartalet fardigstalldes Sibeks uppdrag med
stéllverksbyte pa Dalabanan mellan Borldnge och

Mora. Projektet har for Sibeks del pagatt sedan
varen 2022 och har syftat till att byta ut det dldre
befintliga signalstallverket till en modernare typ.
Vart atagande har engagerat ett flertal av vara
medarbetare och spant dver en stor bredd av
Sibeks tjanster da det innefattat saval projektering
som produktion och byggledning och slutligen
driftsattning. Det kanns forstas oerhort bra nar ett
projekt som innefattar denna grad av komplexitet
gar i mal med gott resultat.

Goda forutsattningar for varen och sommaren
2025

Pa lite kortare sikt har vi nu gatt in i vart tredje
kvartal dar som sagt lugnare aktivitet inom drift-
sattning forvantas. Blickar vi framat mot varen
och sommaren sa ser vi att vi redan nu har forhal-
landevis manga arbeten inbokade. Det finns alltsa
fortsatt goda forutsattningar pa plats for verksam-
heten dven for det kommande kalenderaret.

David Berg | VD, Sibek

3) https://www.regeringen.se/regeringens-politik/nationell-infrastrukturplan/tidslinje-for-processen-att-ta-fram-en-nationell-infrastrukturplan-2026 2037/
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Sibek AB i korthet

Sibek ar ett teknikkonsultforetag som verkar inom infrastruktur och specifikt jarnvag. Bolaget ar spe-
cialiserat pa den svenska jarnvagens signalsystem. Den enskilt storsta kunden &r Trafikverket foljt av
Trafikforvaltningen (SL) inom Region Stockholm. Dérefter foljer andra aktorer som verkar inom svensk
jarnvag sasom entreprenadféretag, signalsystemleverantorer och andra teknikkonsultbolag.

De tjanster Bolaget levererar kan delas upp i huvudsakligen:

DRIFTSATTNING PROJEKTERING PROJEKT- OCH BYGGLEDNING

Den geografiska
spridningen gor det
mojligt for Sibek att
leverera tjanster i
hela landet.




Nettoomsattning
Ovriga intakter

Summa rorelseintakter

2024/2025
aug-okt

Direkta externa kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rorelsekostnader

2023/2024 2024/2025 2023/2024 2023/2024
aug-okt maj-okt maj-okt helar

42 681 87 601 72 532 143722

10 0 10 11

143 733

-9 557 -16 973 -16 251 -29 953

-7 266 -11 605 -11 915 -22 581

-17 114 -39 093 -34 382 -71 084
-33 -79 -66 -125

-123 743

Rorelseresultat (EBIT
Finansnetto

Bokslutsdispositioner

2 -236 2 29

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat
Resultat efter skatt

Resultat

Antal aktier vid periodens
slut*

Genomsnittligt antal aktier*

12 270

-2 558

10 153 267
10 153 267

8 827 20176 10 332 20 956

-1 818 -4 203 -2220 4413

7 009 15973 8112 16 543

1,57
10153267 10153267 10153267 10153 267

0,84

9636083 10153267 9618041 9876634

*Inga potentiella utspadningseffekter foreligger. | oktober 2023 6kade antalet aktier till 10 153 267
fran 9 600 000. Resultat per aktie for perioden aug-okt 2023/24 samt maj-okt 2023/24 &r berdknat
pa 9 600 000 aktier. Resultat per aktie for helaret 2023/24 &r berdknat pa 10 153 267 aktier.
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Balansréiknin

31 okt. 31 okt. 30 april

TILLGANGAR (TSEK) 2024 2023 2024

Anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar 996 183 273
Summa anlaggningstillgangar 996 183 273
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 52720 49 278 40 381
Kassa och bank 25 051 12 926 30 238
Summa omsiattningstillgangar 77 771 62 204 70619

78 767 62 387 70 892

EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 okt. 31 okt. 30 april

2024 2023 2024
Aktiekapital 609 609 609
Balanserat resultat 51 411 39275 47 622
Summa eget kapital 52 020 39 884 48 231
Obeskattade reserver 285 77 49
Ovriga kortfristiga skulder 18 879 22 845 17 690
Skatteskulder 7 583 -419 4922
Summa kortfristiga skulder 26 462 22 426 22 612

Summa eget kapital och skulder 78 767 62 387 70 892
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Balanserat Periodens

Aktiekapital resultat resultat Eget kapital
Belopp vid arets ingang (1 maj 2023) 576 20 252 12013 32 841
Emission 33 8 498 - 8 531
Utdelning - -9 600 - -9 600
Balaseras i ny rakning - 12013 -12013 -
Periodens resultat - - 8112 8112
Belopp vid periodens utgang (31 okt 2023) 609 31163 8112 39 884

. . Balanserat Periodens .

Aktiekapital resultat resultat Eget kapital
Belopp vid arets ingang (1 maj 2024) 609 31079 16 543 48 231
Emisson - - - -
Utdelning - -12 184 - -12 184
Balanseras i ny rakning - 16 543 -16 543 -
Periodens resultat - - 15973 15973
Belopp vid periodens utgang (31 okt 2024) 609 35438 15973 52 020
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2024/2025 2023/2024 2024/2025 2023/2024 2023/2024
aug-okt aug-okt (ETR] A maj-okt helar

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat inkl.

. - 11993 8723 19615 9930 20019
bokslutsdispositioner
TJusote.rlng for ppster som inte 229 31 315 64 96
ingar i kassaflodet
E'r‘hallen ranta o reavinst 277 104 561 402 937
vardepapper
Erlagd ranta - - - -
Betald inkomstskatt 489 -1266 -1 542 -4 697 -1 549
Foérandring kortfristiga fordringar -20 007 -6 911 -12 339 -4013 -3 648
Forandring kortfristiga i i i i i
placeringar
Forandring kortfristiga skulder 6 627 2775 1189 2 351 -2 804

Kassaflode fran den Iopande

verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv materiella
anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella
anldaggningstillgangar

Kassaflode fran

investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Aktieemission - 8 531 - 8 531 8 447
Ej inbetald aktieemmision - -8 531 - -8 531 -
Upptagna lan - - - - -
Utdelning -12184 -9600 -12184 -9600 -9 600
Amortering av lan - - - - -

Amortering av leasingskulder

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens
borjan

Likvida medel vid periodens slut
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Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Not 2 Uppskattningar och

bedomningar

Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende
bolagets viktiga redovisningsprinciper och upp-
skattningar, samt tillampningen av dessa principer
och uppskattningar. Vissa viktiga redovisnings-
massiga bedomningar och uppskattningar beskrivs
nedan.

Not 3 Verkligt varde for

finansiella instrument
Redovisat vérde pa samtliga finansiella tillgangar
och skulder utgor en rimlig approximation av verk-

ligt varde

augusti - oktober 2024
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Omsattning och resultat

Nettoomséttningen det andra kvartalet 2024/25 var 50 613 TSEK (42 681 TSEK) vilket motsvarar en
okning om 18,6 % jamfort med samma period féregdende &r. Okningen har sin forklaring dels i att antalet
anstallda och fakturerande konsulter har 6kat, dels i att priser har raknats upp i befintliga kontrakt samt
okats i nytecknade kontrakt. Overlag praglades andra kvartalet av mycket hdg aktivitet, inte minst avseen-

de tjansten driftsattning.

Tjansten driftsattning svarade for 57 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade fér 17 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 20 % av omsattningen.

Ovriga tjanster svarade for 6 % av omséttningen.

Rorelseresultatet for bolaget det andra kvartalet 2024/25 var 12 164 TSEK (8 721 TSEK), vilket &r en k-
ning om 39,5% och motsvarar en rorelsemarginal (EBIT) pa 24,0 % (20,4 %). Den starka marginalen forkla-
ras till stor del av mycket hdg aktivitet i pagdende uppdrag under perioden. Resultatet fore skatt uppgick
till 12 270 TSEK (8 827 TSEK). Jamforelsekvartalet paverkades negativt med cirka 1,9 MSEK avseende

kostnader relaterade till borsnotering.

Rorelsekostnaderna uppgick till 38 449 TSEK (33 970 TSEK). Den storsta kostnadsposten &r personal-
kostnader 22 615 TSEK (17 114 TSEK). Okningen beror huvudsakligen pé att antalet medarbetare har

okat. Aven lonedkningar paverkar.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
UNDER DET ANDRA KVARTALET RAKENSKAPSAR 2024/25

Balansrakning

Bolagets anléggningstillgangar uppgick till 996 TSEK (183 TSEK) per 31 oktober 2024. Anldggningstill-
gangarna bestar huvudsakligen av arbetsfordon, inventarier och verktyg.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 77 771 TSEK (62 204 TSEK) per 31 oktober 2024. Av detta
stod kundfordringar for 20 080 TSEK (18 643 TSEK) och kassa och bank till 25 051 TSEK (12 926 TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 52 020 TSEK (39 884 TSEK) per 31 oktober 2024. Aktiekapitalet uppgick
till 609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 26 462 TSEK (22 426 TSEK) per 31 oktober 2024. Bolagets lang-
fristiga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -392 TSEK (3 456 TSEK). Anled-
ningen till det svaga kassaflodet beror pa en 6kning av de kortfristiga fordringarna, primért kundfordring-
ar. Arbete som utférs under en manad faktureras som regel i bérjan av féljande manad med 30 dagars
betaltid. Under kvartalet inf6ll de tva manader med arets hittills hogsta omsattning (september och okto-
ber). Denna omséttning genererar kassaflode i nastkommande kvartal. Samtidigt infoll de tva manader
med hittills 1agst omsattning (juni och juli) i féregaende kvartal, vilka alltsa genererar kassafléde under
andra kvartalet. Sammantaget bidrar detta till en 6kning av kundfordringar och en minskning i kassaflode.
Under kvartalet har aven andelen projekt till fast pris 6kat. Dessa projekt faktureras i allmanhet mer séllan
dn manadsvis och ddarmed paverkas kassaflodet negativt.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -738 TSEK (2 TSEK). Okningen har sin forklaring i
att ett nytt arbetsfordon har kopts in.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -12 184 TSEK (-9 600 TSEK) som en foljd av
utdelning till aktiedgarna.

augusti - oktober 2024 | Kvartalsrapport Sibek
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Omsattning och resultat

Nettoomséttningen for bolaget det forsta halvaret 2024/25 var 87 601 TSEK (72 532 TSEK) vilket motsva-
rar en 6kning om 20,8 %. Forsta halvaret har praglats av hog aktivitet i pAgdende uppdrag. Sommarperio-
den brukar ofta vara svag med anledning av semesterns infallande, men denna sommar pagick ett flertal
projekt inom driftsattning vilket bidrog till en 6kad omsattning.

Ovriga rorelseintakter for bolaget det férsta halvaret 2024/25 var 0 TSEK (10 TSEK).

Rorelseresultatet for bolaget det forsta halvaret 2024/25 var 19 851 TSEK (9 928 TSEK), vilket &r en
okning om 100 % och motsvarar en rérelsemarginal om 22,7 %. Resultatet fore skatt slutade pa 20 176
TSEK (10 322 TSEK), vilket motsvarar en 6kning om 95,3 %.

Jamforelseperioden paverkades negativt med cirka 1,9 MSEK avseende kostnader relaterade till bérsno-
tering.

Tjansten driftsattning svarade for 59 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade fér 18 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 18 % av omsattningen.

Ovriga tjanster svarade for 5 % av omséttningen.

Rorelsekostnaderna uppgick till 67 750 TSEK (62 614) TSEK. Den storsta kostnadsposten &r personal-

kostnader 39 093 TSEK (34 382) TSEK. Okningen beror i huvudsak pé att Sibek antalet medarbetare har
okat. Aven lonedkningar paverkar.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
UNDER DET FORSTA HALVARET RAKENSKAPSAR 2024/25

Balansrakning

Bolagets anléggningstillgangar uppgick till 996 TSEK (183 TSEK) per 31 oktober 2024. Anldggningstill-
gangarna bestar huvudsakligen av arbetsfordon, inventarier och verktyg.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 77 771 TSEK (62 204 TSEK) per 31 oktober 2024. Av detta
stod kundfordringar for 20 080 TSEK (18 643 TSEK) och kassa och bank till 25 051 TSEK (12 926 TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 52 020 TSEK (39 884 TSEK) per 31 oktober 2024. Aktiekapitalet uppgick
till 609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 26 462 TSEK (22 426 TSEK) per 31 oktober 2024. Bolagets lang-
fristiga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till 8 128 TSEK (581 TSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -60 TSEK (0 TSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).
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Finansiell kalender

2025-03-12 Delarsrapport kvartal 3, november-januari
2025-06-11 Bokslutskommuniké 2024/25

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
En sammanstallning av vasentliga risker och osékerhetsfak-
torer finns i Sibeks arsredovisning for 2023-24, som finns
publicerad pa www.sibek.se. Inget betydande férdandring av
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer har skett sedan
arsredovisningen publicerades.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktor forsdkrar harmed att den-
na rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksam-
het, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor

Bjorn Ostlund, styrelseordférande

Joen Averstad, styrelseledamot

Mikael Erlandsson, styrelseledamot

Lars-Goran Hagstrom, styrelseledamot

David Berg, verkstallande direktor

Granskning

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Kontakt

VD

David Berg

070-204 38 71
david.berg@sibek.se

IR-ansvarig

Ulrika Pettersson

073-042 60 30
ulrika.pettersson@sibek.se



