PRESSMEDDELANDE
14 juli 2025 08:57:00 CEST

Kalqyl

PLEJD: RAPPORTKOMMENTAR Q225

Plejd rapporterade for andra kvartalet 2025 en nettoomsattning om 210,7 MSEK
(146,2), motsvarande en organisk tillvdxt om 44,1 %. Rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till 47,4 MSEK (24,9), en 6kning om 90,3 %, vilket ger en EBIT-marginal pa
22,5 % (17,0). Tillvdxten drevs i huvudsak av den norska marknaden dar
termostaten TRM-01 haft stor genomslagskraft, men aven évriga marknader
uppvisade en stark utveckling dar Sveriges tillvaxt fortsatte att imponera. Aven
installationstillvaxten ar stark och var for femte kvartalet i rad hégre an
omsattningstillvaxten, vilket understryker Plejds starka underliggande tillvéaxt.

Stark tillvaxt i samtliga marknader och god Idnsamhet

Tillvaxten var fortsatt brett forankrad dver samtliga marknader med framfér allt Norge, men aven
Sverige, i spetsen. Samtidigt fortsatte Plejd att skala sin Ild6nsamhet i takt med dkade volymer och
bibehallen kostnadskontroll. Bolaget uppvisade aven i detta kvartal en god I6nsamhet, trots en
nagot hogre kostnadsniva relaterat till Elfack och produktionsuppskalning. Ledningen har
kommunicerat att en EBIT-marginal runt 25 % ar mojlig aven framat, nagot som de senaste
kvartalen tydligt bekraftar. Det &r nu uppenbart att Plejd rort sig in i en fas med fokus pa 6kad
[onsamhet i kombination med kraftig tillvaxt.

Nya produkter baddar for fortsatt tillvaxt

Under kvartalet lanserades tva nya produkter, daribland SPD-01, en dimbar smartplugg for
inomhusbruk, samt LED-panelen LPN-01. VRI-03, universaldimmern, ar nu ocksa i produktion
och vantas kunna driva Plejds expansion i Nederlanderna under H2, dar efterfragan ar stark.
Detta skapar forutsattningar for fortsatt organisk tillvaxt i befintliga marknader och med VRI-03 ar
produktportfoljen relativt komplett for den nederlandska marknaden.

Ett kvalitetsbolag tidigt i sin resa

Vi ser fortsatt mycket goda forutséattningar for hog tillvaxt och forbattrad I6nsamhet. Det géller
sarskilt i Norge, dar termostaten har tagit stark position, men aven i Nederlanderna som nu far en
komplett produktportfolj. Dartill fortsatter tillvaxten av armaturerna i Sverige. En drivare for
Ionsamheten ar de produktoptimeringar av downlightsen som lanseras i H2'25, vilka vantas
forbattra produktens bruttomarginal med 6ver 10 procentenheter. Da downlightsen star for en
vasentlig del av omsattningen beddmer vi att detta kommer hdja den totala bruttomarginalen med
cirka 2—-3 procentenheter. Vi bedémer att kombinationen av stark installationstillvaxt,
produktbreddning, geografisk expansion och marginalférbattringar ger forutsattningar for att Plejd
fortsatt ska leverera starkt i linje med, eller éver, vara forvantningar. Ibland ar det latt att glomma,
men Plejd ar fortsatt tidigt i sin tillvaxtresa och har potential att vaxa och expandera kraftigt
kommande ar i Europa.
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Las hela analysen har!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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