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Sammanfattning

Intékterna 6kade med 94% jamfort med
foregaende ar

Under kvartalet 6kade vi intakterna med 94 procent
jamfért med samma period féregadende ar, samtidigt som
rorelseresultatet forbattrades. Storre avtal som skrevs i
april stodjer fortsatt tillvaxt och innebar att vi har natt malet
om en orderingang i rullande tolvmé&nadstakt ¢verstigande
100 MSEK.

Kassan starktes med 37,2 MSEK fore
emissionskostnader

Den genomférda emissionen under kvartalet forbattrade
bolagets finansiella stallning och starker framfor allt
formagan att leverera pa upparbetad orderstock. Malet
om ett positivt kassaflode under aret star fast, vilket bidrar
till 6kad operativ stabilitet.

Koncernens nyckeltal

jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i MSEK 2026 2025 2025
Intakter 13,0 6,7 46,4
Bruttomarginal % 69% 60% 49%
Roérelseresultat -6,6 -9,4 -39,8
Resultat fore skatt -10,5 -13,4 -50,8
Kassaflode &9 -0,2 -0,9
Soliditet % 0% -12% -27%
Orderingang 9,5 12,1 28,5
Orderstock 59,1 97,5 64,3
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3-arigt avtal vart minst 115 MSEK inom
Foundry Services

Efter periodens utgang tecknades ett trearigt avtal med en
befintlig europeisk kund inom fotonik, med leveranser som
framst riktas mot forsvarsindustrin. Avtalet |6per éver tre
ar och &r vart minst 115 MSEK. Obducat ska tillverka och
leverera optiska komponenter och kommer dartill att ta
Over delar av kundens material- och leverantérshantering.

Systemordrar starker positionen i akademin

Under érets forsta manader tecknade Obducat avtal om
leverans av flera EITRE 3-system till universitet och institut.
Systemen ska anvandas i forskning och utveckling for att
stddja nya tillverkningsmetoder med tilldmpning av NIL.
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Vasentliga handelser

Januari —mars 2026

Obducat erholl en order fran en kund i Europa avseende
ett optiskt aligner-system som levereras av bolagets
amerikanska samarbetspartner NxQ (Neutronix Quintel).
Ordervardet uppgick till 4,8 MSEK och leverans planeras
under forsta halvaret 2026.

Obducat stangde sin féretradesemission, som tillférde
bolaget 37,2 MSEK fore transaktionskostnader. Vid fullt
utnyttjande av emitterade teckningsoptioner kan
ytterligare emissionslikvid tillféras i november 2026.

Obducat erhéll en order avseende NIL-system fran ett
europeiskt institut. Ordern avser bolagets EITRE 3-system
for forskning och utveckling och kommer att anvandas for
att stédja nasta generations tillverkningsmetoder med
tillampning av NIL. Ordervardet uppgick till cirka 2,1
MSEK och leverans planeras till andra kvartalet 2026.
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Efter rapportperiodens avslut

Obducat har erhallit en order avseende NIL-system fran
ett asiatiskt institut. Ordern avser bolagets EITRE 3-
system som kommer att anvandas i forskning och
utveckling inom bland annat halso- och sjukvard, jordbruk
samt vatten- och miljéteknologier. Ordervardet uppgick till
cirka 2,6 MSEK och leverans planeras till andra kvartalet
2026.

Obducat har erhallit en order avseende NIL-system fran
University of Liverpool. Ordern avser bolagets EITRE 3-
system och syftar till att stédja utveckling av nya
diagnostiska metoder inom varden. Ordervardet uppgick
till cirka 2,6 MSEK och leverans planeras till andra
kvartalet 2026.

Obducat har tecknat ett tredrigt Foundry Services-avtal
vart minst 115 MSEK. Kunden é&r en befintlig europeisk
aktor inom fotonik, med leveranser som framst riktas mot
forsvarsindustrin. Avtalet ersatter tidigare kontrakt som
tecknades 2023 och omfattar kontinuerlig tillverkning och
leverans av optiska komponenter samt 6vertagande av
delar av kundens material- och leverantérshantering for
material som anvands i produktionen.
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Vd-kommentar

Under kvartalet har vi tagit ytterligare steg for att méta
marknadens 6kande krav pa hég precision och
kostnadseffektiv produktionskapacitet, drivet av
strukturella trender inom bland annat Al och
forsvarsindustrin. | april tecknade vi ett tredrigt avtal med
en befintlig europeisk kund inom fotonik, med leveranser
som framst riktas mot férsvarsindustrin. Inom ramen for
var Foundry-verksamhet, dar vi tillverkar komponenter at
kund, ska vi producera och leverera optiska komponenter,
vilket bidrar fill att accelerera industrialiseringen av
nanoimprintlitografi (NIL). Avtalet starker &ven underlaget
fér den planerade expansionen av Foundry-verksamheten
i Portugal, dar vi arbetar med att sakerstélla
férutsattningarna for genomférandet. Samtidigt ser vi en
forsiktig 6kning i orderingangen, med systemleveranser
som planeras redan under andra kvartalet.

Tillvaxt under kvartalet

2025 praglades av en osaker omvarld, vilket ledde till att
manga kunder skot upp sina investeringar. Samtidigt
hamnade vi i en finansiell obalans, vilket innebar att vi inte
kunde leverera pa upparbetad orderstock i den takt vi
behdvde. Arbetet som inleddes under hosten med att
aterstalla den operativa styrningen och fa igang
kassaflodesgenereringen har fortsatt under kvartalet med
goda framsteg. Under kvartalet 6kade vi intakterna med
94 procent jamfort med samma period féregaende ar,
samtidigt som vi férbattrade rorelseresultatet. Effekterna
av vart operativa arbete kommer framfér allt att synas
under 2026 och malet om ett positivt kassafldde under
aret star fast. Genom det storre avtalet inom Foundry-
verksamheten har vi dessutom redan natt nivan om en
orderingang i rullande tolvmanadstakt ¢ver 100 MSEK.

Finansieringsverksamheten

Vi starkte kassan under kvartalet genom den
féretradesemission som tillférde bolaget 37,2 MSEK fére
emissionskostnader samt amortering av brygglan och
konvertibellan, vilket sammantaget har férbattrat bolagets
finansiella stallining. | Portugal fortsatter arbetet med att
sakerstalla kompletterande finansiering for expansionen
av Foundry-verksamheten. | november beviljades vi ett
investeringsstdd om 7,4 MEUR fréan den portugisiska
myndigheten IAPMEI, motsvarande 40 procent av
projektets totala budget om 18,5 MEUR. Investeringen
innebar en betydande kapacitetsdkning och starker var
formaga att adressera kundkategorier med stérre
volymbehov. Parallellt ser vi 6ver mojligheterna att 6ka
leveranskapaciteten for att moéta ett vaxande intresse fran
kunder som vill lagga ut delar av sin tillverkning och
darmed kunna snabba upp beslutsprocesser och tka
leveranshastighet och kapacitet.
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Foundry Services

Arbetet med att bygga ut Foundry-verksamheten
fortsatter, och den férnyade ordern fran var befintliga
europeiska kund inom fotonik, med leveranser som framst
riktas mot forsvarsindustrin, ar en tydlig bekréaftelse pa det
fértroende vi har byggt upp hos kunden och i marknaden.
Avtalet I6per 6ver tre &r och ar vart minst 115 MSEK. Det
tidigare avtalet tecknades 2023 och nu ser vi en vasentlig
okning i bade volym och véarde. Vi ska tillverka och
leverera optiska komponenter och kommer dartill att ta
Over delar av kundens material- och leverantérshantering,
det vill sdga delar av deras leverantdrskedja for material
som anvands i produktionen. Totalt sett medfér den
vasentligt mycket stérre kontraktsvolymen ett behov for
kapacitetsutdkning och férstarkning av organisationen.

Systemleveranser

Under och i anslutning till arets forsta kvartal har vi erhallit
flera viktiga systemordrar. | januari gick vi exempelvis in
som aterforséljare for var amerikanska partner NxQ for
leverans i Europa av ett optiskt aligner-system. Vi har
aven tecknat avtal om leverans av flera EITRE 3-system
till universitet och institut, dar systemen ska anvandas i
forskning och utveckling for att stodja nya
tillverkningsmetoder med tilldmpning av NIL.
Sammantaget starker dessa affarer var position inom
akademisk forskning och avancerade utvecklingsmiljoer,
vilket ar viktiga arenor for att driva framtida industriell
tilldmpning.

2026 och framat

Vi fortsatter att driva pa en bredare industrialisering av
NIL, dér Foundry-verksamheten blir en allt viktigare
byggsten. Under de kommande tva aren avser vi i forsta
hand att vaxa tillsammans med etablerade kunder for att
validera, kvalificera och skala NIL-processer globalt.
Parallellt kommer vi att ta tillvara vara befintliga
forsaljiningskanaler i Europa, Asien och Nordamerika
genom var interna saljorganisation. Pa kort sikt har vi satt
upp mal for bade tillvéxt och resultat som utgor viktiga
milstolpar pa vagen mot var langsiktiga vision. Malet om
ett positivt kassafloéde under 2026 kvarstar, och den
aktuella orderingangen, i rullande tolvmanadstakt,
overstigande 100 MSEK ger en bra grund for tillvaxt.

Avslutningsvis vill jag tacka er aktieagare for ert fortsatta
fortroende. Ert stdd ar viktigt nar vi utvecklar
verksamheten och tar vara pa de strukturella trender som
driver pa industrialiseringen av NIL.

Patrik Lundstrém, VD/Koncernchef
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Obducat leder NIL-
utvecklingen

Obducat utvecklar och kommersialiserar Nanoimprint
Lithography (NIL), en plattformsteknologi fér
reproducerbar tillverkning av mikro- och nanostrukturer i
industriell skala. Efterfragan pa vara produkter och
tjanster understdds av tydliga strukturella drivkrafter,
daribland utvecklingen inom Al och férsvarsindustrin. Med
en betydande installerad bas och ett erbjudande som
kombinerar litografildsningar med kapacitet for
produktionsservice har bolaget férutsattningar att driva pa
industrialiseringen av NIL i applikationer med héga krav
pa precision, prestanda, kostnadseffektivitet och
energieffektivitet.

Marknadsledare med validerad NIL-teknologi.

Med fler an 200 installationer globalt har Obducat befast
sin position som marknadsledare inom NIL och byggt en
stabil bas for fortsatt industrialisering.

Strukturella drivkrafter inom Al och
forsvarsindustrin
Obducats I6sningar adresserar applikationer inom

halvledare, optik och sensorer, dar 6kade krav pa hog
precision och kostnadseffektiv produktion driver en
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langsiktig efterfragan pa NIL som ett relevant alternativ till
traditionella litografildsningar.

Produktionsservice som accelererar
industrialiseringen

Obducats etablerade verksamhet inom
produktionsservice mojliggér att kunder kan lagga ut
produktion av komponenter med avancerade mikro- och
nanostrukturer, vilket kan forkorta tiden till produktion och
skapa en stegvis uppskalning fran pilot till volym.

Stabiliserade forutsattningar for forbattrad
[6nsamhet och kassaflode

Hogre aktivitetsniva, tkad leveranstakt och forbattrat
kapacitetsutnyttjande starker férutsattningarna for
forbattrade marginaler samtidigt som rérelsekapitalet kan
anvandas mer effektivt, i linje med malsattningen om
operationellt positivt kassafldde under 2026.

Tydlig plan och finansiella ambitioner

Obducat har en tydlig och ambitidés plan fér 2026 och
framat, med fokus pa en bredare industrialisering av NIL
och starkt marknadsnarvaro. Bolaget siktar pa att bade
orderingdng och omsattning ska éverstiga 100 MSEK i
rullande tolvmanaderstakt samt att na en arlig
intaktstillvaxttakt (CAGR) om minst 15 % mellan 2026
och 2028.
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FINANSIELL ANALYS

Intadkter och bruttomarginal

Intékterna tkade med 94 procent till 13,0 MSEK (6,7
MSEK). 67 procent av intdkterna kommer fran NIL. Trots
okningen ar intaktsnivan annu inte i linje med malet om
minst 100 MSEK i omsattning i rullande tolvmanaderstakt
under 2026, vilket fortsatt ar beroende av 6kad
ordertillvéxt och majligheten att genomféra leveranser
enligt plan.

Bruttomarginalen d6kade jamfort med féregaende ar och
uppgick till 69 procent (60). Snittet for helaret 2025 var
49 procent. Den hégre marginalen under kvartalet
forklaras i huvudsak av produktmix.

Omkostnader och resultat

Kvartalets omkostnader uppgick till 15,6 MSEK, vilket ar
2,2 MSEK hoégre an samma period féregaende ar. Jamfort
med snittet de senaste sex manaderna ar det dock en
minskning, framst hanforlig till lagre salj- och
marknadsaktiviteter.

Rorelseresultatet uppgick till -6,6 MSEK och ar 2,8 MSEK
battre an foregaende ar, framfor allt drivet av det hogre
bruttoresultatet fran periodens forsaljning.
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Orderingang

Orderingadngen under kvartalet uppgick till 9,5 MSEK,
vilket ar lagre an féregdende ar men en forbattring jamfort
med snittet de senaste sex manaderna. Orderstocken
uppgick vid periodens slut till 59,1 MSEK men starktes
vasentligt i april genom det treériga avtalet kopplat till
Foundry-verksamheten, vart minst 115 MSEK, vilket ger
en battre grund for fortsatt industrialisering av NIL och
successivt tkade leveranser.

Kassaflode och likviditet

Kvartalets kassafléde uppgick till 5,3 MSEK och
paverkades positivt av den genomférda
foretradesemissionen, som tillférde bolaget 37,2 MSEK
fore transaktionskostnader. | samband med emissionen
amorterades 17 MSEK av bolagets skulder, vilket innebar
att den réntebarande skuldséattningen nu uppgar till 7,6
MSEK (exkl. leasingskuld). Ett kontinuerligt arbete pagar
med fokus pa att sékerstalla nédvandigt rorelsekapital for
att mojliggora tillvaxt.
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Finansiell
sammanstallning

Orderingang, intakter och resultat

Orderingadngen under kvartalet uppgick till 9,5 MSEK
(12,1). Orderstocken uppgick vid rapportperiodens
utgang till 59,1 MSEK (97,5). Koncernens intakter under
det forsta kvartalet uppgick till 13,0 MSEK (6,7).
Koncernen genererade ett bruttoresultat om 9,0 MSEK
(4,0) vilket motsvarade 69% (60%) bruttomarginal.
Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -6,6
MSEK (-9,4), vilket belastats med avskrivningar
uppgaende till -2,4 MSEK (-2,5). Periodens resultat fore
skatt var -10,5 MSEK (-13,3). Periodens resultat per aktie
uppgick till -0,02 SEK (-0,08).

Finansiering, likviditet och fortsatt drift

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 6,2 MSEK
att jamféra med 0,9 MSEK vid arets borjan.

Kundfordringarna uppgick per den 31 mars 2026 till 3,2
MSEK (14,4).

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick
under forsta kvartalet till -6,9 MSEK (-9,2). Férandring av
rorelsekapital var under forsta kvartalet -1,6 MSEK (-1,4).
Det totala kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick till -
5,3 MSEK (-0,2).

Obducats foéretradesemission av units om hogst cirka
49,6 MSEK fére avdrag for emissionskostnader
avslutades den 22 januari 2026. Utfallet visade en total
teckningsgrad om 75 procent efter infriande av
garantidtaganden. Obducat har darmed tillforts en
emissionslikvid om cirka 37,2 MSEK fére avdrag for
transaktionsrelaterade kostnader om cirka 6,9 MSEK
(varav cirka 4,6 MSEK avser garantiersattning) och
aterbetalning (kontant och/eller genom kvittning) av det
brygglan om 12 MSEK som ingicks fér att sakerstélla
Obducats operativa likviditetsbehov fram till att
foretradesemissionen genomférts samt den aterstadende
delen om 5 MSEK av utestdende konvertibelt 1an till Fenja
Capital.

Genom Foretradesemissionen har totalt 465 348 884 nya
aktier emitterats, férdelat pa 16 801 228 stamaktier av
serie A och 448 547 656 stamaktier av serie B. Dartill
kommer 4 200 307 teckningsoptioner av serie TO14 A
och 112 136 914 teckningsoptioner av serie TO16 B att
emitteras. FOr mer detaljerad information, vanligen se
Bolagets pressmeddelanden den 27 januari 2026.

Givet att emissionen, som avslutades under forsta
kvartalet 2026, inte blev fulltecknad har koncernen inte
sakrat den likviditetsreserv som planerades. Mot den
bakgrunden gors darfor kontinuerliga simuleringar
avseende forvantad likviditetutveckling fér kommande 12-
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manadersperiod. Dessa simuleringar baseras pa vid var
tid inneliggande orderstock, finansiering och
rorelsekapitalsbindning kopplade till férvantad
orderingang, férvantad bruttomarginal, pagaende externt
finansierade FoU projekt, planerade investeringar saval
som operativa kostnader. Koncernens simuleringar
avseende likviditeten bygger delvis pa osakra antaganden
avseende forvantad orderingang. Det bor ocksa
poangteras att den faktiska tidpunkten for erhallandet av
forvantade orders kan komma att paverka omfattningen
av rorelsekapitalsbindningen vid en viss given tidpunkt
innebarande att tillfalliga likviditetsbrister kan uppsta i det
fall den férvantade orderingangen inte sker i enlighet med
antagande i simuleringen. Givet de osékra parametrarna
som ingar i prognosen beddms det finnas en vasentlig
osakerhet kopplat till likviditeten och fortsatt drift men
baserat pa den simulering som foreligger vid tidpunkten
for avgivandet av denna delarsrapport, bedéms
koncernen ha tillracklig likviditet for kommande 12-
manadsperiod. Koncernen tar darmed stallning for fortsatt
drift.

For vidare information kring de osakerhetsfaktorer som
finns kopplat till finansiering som beskrivs i stycket
hanvisas till arsredovisningen for 2025, sidorna 39-41 dar
dessa beskrivs.

Investeringar

Obducats investeringar sker huvudsakligen i FoU i syfte
att uppratthalla en hog innovationstakt och darmed
konkurrenskraft i de produkter och processer som
koncernen erbjuder marknaden.

Koncernens investeringar uppgick till 1,2 MSEK (1,0)
under forsta kvartalet. Investeringarna fordelas pa
immateriella anlaggningstillgangar med 1,2 MSEK (1,0)
och materiella anlaggningstillgangar med 0,0 MSEK (0,0).

Investeringar i immateriella tillgadngar avser balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten samt patent, balanserade i
enlighet med IAS 38 (International Accounting
Standards). Balanserade utvecklingsarbeten avser framst
arbete med utveckling av maskinplattformar samt
processer och tekniker fér maskinernas drift och funktion.

Véardet av koncernens pagaende investeringar i
balanserade utvecklingsarbeten baseras pa att
koncernen har finansiella férutsattningar att slutféra de
pagaende utvecklingsprojekten.

Véardenedgéngsprévningen av immateriella
anlaggningstillgangar upprattas i enlighet med
fortlevnadsprincipen och ar darmed beroende av
koncernens pagaende arbete med att sakerstalla en
finansieringsldsning for dess fortsatta drift.

Forskning och utveckling

Under forsta kvartalet har utvecklingsaktiviteterna
huvudsakligen varit fokuserade péa utveckling av nya
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applikationer saval som vidareutveckling av var
mjukvaruplattform for vara resist- och vatprocess system.
Inom NIL har fokus lagts pa processutveckling relaterat till
olika projekt inom var produktionsservice samt utveckling
av var monsterpassningsteknik.

Forsta kvartalets resultat har belastats med 6,4 MSEK
(7,8) avseende forsknings- och utvecklingskostnader
(exklusive FoU-relaterade avskrivningar). Investeringar i
form av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt
patent uppgar till 1,2 MSEK (1,0).

Personal

Vid periodens utgang hade koncernen totalt 42 (45)
anstéllda varav 7 (8) kvinnor. Antalet anstallda i de
svenska bolagen uppgar till 18 personer och i det tyska
dotterbolaget 23 personer samt att 1 person ar anstalld i
Obducat Portugal. Obducat North America Inc samt
Obducat Asia Limited har inga anstallda.

Moderbolaget

Obducat AB ar koncernens moderbolag. Verksamheten
omfattar koncernledning, tillhandahallande av
koncerngemensamma funktioner samt licensiering av
moderbolagets patentportfol].

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under forsta
kvartalet till 2,6 MSEK (2,6) och resultatet fore skatt
uppgick till -4,6 MSEK (-12,5).

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under férsta
kvartalet 2026 till 10,4 MSEK (9,7) och resultatet fére
skatt uppgick till -3,8 MSEK (-6,0). | 6vrigt hanvisas till
uppgifter fér koncernen.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma
funktioner. Moderbolagets intakter ar i sin helhet
koncerninterna och uppgick till 2,6 MSEK (2,6) under
forsta kvartalet. Intdkterna avser administrativa tjanster
som faktureras med palagg enligt transferprissattning,
vidarefakturerade kostnader samt nyttjandelicenser till
moderbolagets patentportfolj som faktureras i enlighet
med licensavtal mellan moder- och dotterbolag.
Transaktionerna sker till marknadsmassiga villkor.

Vid periodens utgang har moderbolaget kortfristiga
fordringar hos koncernféretag om 14,7 MSEK (6,4) samt
langfristiga fordringar hos koncernféretag om 46,7 MSEK
(45,2).

Generell borgen har lamnats till bank av Moderbolaget for
Obducat Technologies rakning.

Aktien

Per den 31 mars 2026 finns totalt 672 170 612 aktier i
moderbolaget, varav 22 438 571 stamaktier av serie A,
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647 604 864 stamaktier av serie B, 15 preferensaktier av
serie A och 2 127 162 preferensaktier av serie B. Aktierna
berattigar till saimmanlagt 874 117 886 roster.
Moderbolagets A-aktier representerar vardera tio roster
och bolagets B-aktier representerar vardera en rost,
samtliga aktier har ett kvotvarde om ca 0,18 SEK.
Obducats stamaktie samt preferensaktie handlas vid
NGM Main Requlated Equity.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen gér, i enlighet med faststalld valutapolicy,
terminssakringar av vasentliga valutafldden med lang
exponeringstid. Koncernens verksamhet paverkas av
valutakursférandringar, framfor allt vid prissattning i
utlandsk valuta och vid langa tider mellan offerttidpunkt
och kontrakt samt vid koncerninterna lan i andra valutor
an SEK. Per den 31 mars 2026 hade koncernen inga
utestdende valutasakringar.

Obducat verkar pa en internationell marknad och i ett
internationellt sammanhang som i allt vasentligt ar
paverkade av 6kande geo-politiska spanningar i
kombination med en alltmer oférutsagbar makro-
ekonomisk utveckling. Men det ar fér narvarande mycket
svart att forutse saval om, och sa fall vilka, mojliga
konsekvenser detta kan innebéra for koncernen.

Fér en narmare beskrivning av de risker och
osakerhetsfaktorer som finns relaterade till Obducats
verksamhet, hanvisas till Forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2025.

For beddmningar och stéliningstagande kring fortsatt drift,
se skrivning pa sid 8 under rubriken Finansiering, likviditet
och fortsatt drift.
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Finansiella Rapporter
Rapport over totalresultat i sammandrag
jan-mar jan-mar jan-dec
Alla belopp i kSEK 2026 2025 2025
Intakter (not 2) 13028 6676 46 373
Kostnad for salda varor -3994 -2697 -23 547
Bruttoresultat 9 033 3979 22 827
Marknads- och férsaljningskostnader -4170 -3753 -17 527
Administrationskostnader -4017 -2 843 -15 117
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 436 -6 826 -29 999
Rérelseresultat -6 590 -0 443 -39 815
Finansiella intakter 0 92 2842
Finansiella kostnader -3948 -4019 -13 858
Resultat fore skatt -10 637 -13 370 -50 830
Skatt - 59 198
Periodens resultat -10 537 -13 312 -50 633
| rérelseresultatet ingdende avskrivningar -2 370 -2 508 -9913
Data per aktie
Periodens resultat per aktie fore utspadning (kr) * -0,02 -0,08 -0,26
Eget kapital per aktie (kr)** 0,00 -0,08 -0,10
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning*** 517054 317 160155062 195155062
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning*** 607 085436 167655062 211551572
Antal aktier vid utgangen av respektive period*** 672170612 160155062 206821 728

* Periodens resultat per aktie ar angivet i enlighet med IFRS.
** Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens utgang

*** Antal aktier avser samtliga aktier i moderbolaget, bade stamaktier och preferensaktier, da de har lika ratt till moderbolagets

vinst efter utdelning pé& preferensaktier

Rapport over ovrigt totalresultat

jan-mar jan-mar jan-dec

Alla belopp i kKSEK 2026 2025 2025
Periodens resultat -10 637 -13 312 -50 633
Ovrigt Totalresultat
Komponenter som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av 1084 804 2163

utlandsverksamheter
Summa évrigt totalresultat 1084 824 2163
Summa totalresultat -9 452 -12 488 -48 470
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Koncernens Finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i kKSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella Anlaggningstillgangar 30610 35215 30912
Materiella Anlaggningsillgangar 8744 6 364 9602
Summa anlaggningstillgangar 39 354 41 579 40 513
Omsattningstillgadngar
Varulager 21707 28 386 22 462
Kundfordringar 3205 14 404 3690
Ovriga fordringar 10608 3512 9998
Summa Kortfristiga fordringar 13812 17917 13688
Likvida medel 6 155 1585 883
Summa omsattningstillgdngar 41 674 47 888 37 034
SUMMA TILLGANGAR 81 028 89 467 77 548

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital 75 -12 253 -20 855
Langfristiga skulder, rantebarande 1782 1214 2329
Avsattning uppskjuten skatteskuld - 157 -

Kortfristiga skulder

Konvertibla férlagslan - 14 405 4756
Rantebarande skulder 10414 14 900 22 303
Leverantorsskulder 20133 13089 17 869
Ovriga skulder 7991 11 426 7089
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 40 633 46 529 44 055
Summa kortfristiga skulder 79171 100 349 96 073
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 81 028 89 467 77 548
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Koncernens Forandringar i eget kapital i sammandrag

) Ovrigt s Ansamlad
kAakt:te;; tillskjutet Om:::(r;lrr\;gs- forlust inkl. Summa

Alla belopp i KSEK P kapital arets
Eget kapital 2025-01-01 108 960 522 300 -8 788 -622 237 235
Totalresultat

Periodens resultat - - - -13312 -13 312

Ovrigt totalresultat - - 824 - 824
Totalresultat - - 824 -13 312 -12 488
Transaktioner med &gare

Omféring egetkapitalinstrument - - - - -
Summa transaktioner med &gare - - - - -
Eget kapital 2025-03-31 108 960 522 300 -7 964 -635 549 -12 253
Totalresultat

Periodens resultat - - - -37 321 37 321

Ovrigt totalresultat - - 1339 - 1339
Totalresultat - - 1339 -37 321 -35 982
Transaktioner med &gare

Omféring egetkapitalinstrument - 643 - - 643

Nyemission 31749 3251 - - 35000

Nyemissionskostnader - - 8 264 - - 8 264
Summa transaktioner med agare 31749 - 4 370 - - 27 379
Eget kapital 2025-12-31 140 710 517 931 -6 625 -672 870 20 855
Totalresultat

Periodens resultat - - - -10 537 -10 537

Ovrigt totalresultat - - 1084 - 1084
Totalresultat - - 1084 -10 637 -9 452
Transaktioner med &gare

Minskning av aktiekapitalet for tackande av forlust -19720 19720

Minskning av aktiekapitalet for avsattning till fri fond -104 446 104 446

Fondemission 67223 - 67223 - - -

Nyemission 37223 5 - - 37228

Nyemissionskostnader - -6 846 - - -6 846
Summa transaktioner med &gare - 19 720 50 101 - - 30 381
Eget kapital 2026-03-31 120 990 568 032 -5 541 -683 407 75
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Koncernens Kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec
Alla belopp i kSEK 2026 2025 2025
Rorelseresultat -6 590 -9443 -39815
Avskrivningar enligt plan 2370 2508 9913
Betalda rantor -1 047 -883 -4 598
Kassaflode fére féorandring av rérelsekapital -5 267 -7 819 -34 500
Forandring av rorelsekapital -1629 -1 380 -1 055
Kassafldde frAn den |6pande verksamheten -6 896 -9198 -35 555
Forvary avimmateriella anlaggningstillgangar -1212 -978 -560
Forvary av materiella anlaggningstillgangar - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 212 -978 -560
Summa kassafléde efter investeringar -8 108 -10 176 -36 115
Nyemission 37 228 - 35000
Konvertibellan, netto -5 000 - -10 000
Emissionkostnader -6 846 - -7 164
Forandring av rantebarande skuld -12000 10000 17400
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 13 382 10 000 35 236
Periodens kassafléde 5273 -176 -878
Likvida medel vid periodens bérjan 883 1761 1761
Likvida medel vid periodens slut 6 155 15685 883
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Moderbolagets Resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec
Alla belopp i kSEK 2026 2025 2025
Nettoomsattning 2592 2612 10424
Kostnad for salda varor - - -
Bruttoresultat 2 592 2612 10 424
Marknads- och férsaljningskostnader -1 065 -694 -3 858
Administrationskostnader -3 196 -2 083 -11575
Forsknings- och utvecklingskostnader -67 -90 -317
Rérelseresultat -1 736 -255 -5 326
Ranteintakter och liknande intakter 933 598 6 357
Rantekostnader och liknande kostnader -2 999 -6 322 -15019
Resultat fran andelar i koncernforetag - - -16 786
Resultat fore skatt -3 802 -5 979 -30774
Skatt - - -
Periodens resultat -3 802 -5 979 -30 774
| rérelseresultatet ingadende avskrivningar -70 -94 -338
Ovrigt totalresultat - - -
Summa totalresultat -3 802 -5 979 -30 774
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Moderbolagets Balansrakning
Alla belopp i kKSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella Anlaggningstillgangar 848 1142 915
Materiella Anlaggningstillgangar 15 34 17
Finansiella Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 94 666 94 114 94 666
Fordringar hos koncernféretag 46 744 45228 46 854
Summa Finansiella Anlaggningstillgdngar 141 410 139 342 141 520
Summa anlaggningstillgangar 142 273 140 518 142 453
Omsattningstillgangar
Fordringar
Fordringar hos koncernféretag 14 698 6433 7516
Ovriga fordringar 967 1178 984
Summa kortfristiga fordringar 15 665 7611 8500
Kassa och bank 1231 8 75
Summa omsattningstillgangar 16 896 7618 8 575
SUMMA TILLGANGAR 159 169 148 137 151 027
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Summa bundet eget kapital 120 990 108 960 140710
Summa fritt eget kapital 15374 -2 281 -30916
Summa eget kapital 136 364 106 679 109 792
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 6779 11 650 18 501
Konvertibelt férlagslan - 14 405 4756
Leverantorsskulder 4 828 4 556 5198
Skulder hos koncernféretag 0 0 199
Ovriga skulder 2233 5476 2000
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 966 5370 10580
Summa kortfristiga skulder 22 805 41 457 41 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 159 169 148 137 151 027
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Noter

Not 1
Redovisningsprinciper- och
varderingsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de har antagits av EU. Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt NGM
Borsens Regelverk for emittenter. Moderbolaget tillampar
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Delarsrapporten ar liksom tidigare rapporter upprattad i
enlighet med fortlevnadsprincipen. Delarsrapporten har
upprattats i enlighet med redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som framgar av arsredovisningen for
2025.

Verksamheten omfattar endast ett rérelsesegment,
processutrustning for litografi, och hanvisar darfor till
resultat- och balansrakning rérande redovisning av
rérelsesegment.

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder

Intékter harror fran forséljning av varor samt utférande av
tjanster. Intakter varderas utifr&n den ersattning som
specificeras i avtal med kunden, dvs netto efter moms,
rabatter och returer. Huvuddelen av intékterna harror fran
kontraktsavtal med kunder, som kan ha flera
prestationsataganden, vilka framst innefattar férsaljning av
litografisystem, installation, underhall, service, leverans av
reservdelar och uppgraderingar av tidigare salda
litografisystem. Kontrakten &r vanligtvis avtalade till fasta
priser och inkluderar inte ndgon generell returratt.

| enlighet med IFRS 15 redovisas intakter nar kontrollen av
en vara eller tjanst 6verfors till kunden och koncernen har
fullgjort sitt prestationsatagande. Den totala ersattningen
av kontraktsavtalet férdelas mellan de distinkta
prestationsataganden i kontraktet baserat pa deras
fristdende férsaljningspriser. De fristdende
forsaljningspriserna bestams utifran andra fristdende
forséaljningar som ar direkt observerbara nar det ar mojligt.
For flertalet av vara prestationsataganden ar dessa inte
direkt observerbara. Om inga direkt observerbara
uppgifter finns tillgangliga beraknas det fristaende
forsaljningspriset utifran all tillganglig information
(marknadsférhallanden, foretags- och produktspecifika
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faktorer och kundinformation). Dessa uppskattningar
anses utgodra betydande beddémningar.

Forséljningen av maskinsystem

Fore leverans genomgéar merparten av litografisystem som
levereras ett acceptanstest i bolagets
produktionsanlaggning, kallat Factory Acceptance Test
(FAT), for att verifiera att systemet uppfyller verenskomna
standardspecifikationer och eventuella ytterligare
prestandakriterier som avtalats med kunden. Ett system
levereras forst efter det att alla kontraktsmassiga
specifikationer ar uppfyllda eller att eventuella avvikelser
fran Gverenskomna specifikationer accepteras och
kundens godkannande for leverans erhalls. Varje systems
prestanda verifieras igen efter transport till och installation
vid kundens anlaggningar genom utférandet av ett sa
kallat Site Acceptance Test (SAT) som i allmanhet &ar en
upprepning av samma test som utforts under FAT.

Overforing av kontrollen av ett litografisystem som
kommer att genomga ett FAT, och redovisningen av
intakter relaterade till detta system, intraffar vid leverans
av systemet, med beaktande av leveransvillkoren
(Incoterms).

Overféring av kontrollen av ett system som inte kommer
att genomga ett FAT, och redovisningen av intakter
relaterade till detta system kommer att intraffa vid kundens
slutliga acceptans av systemet vid SAT.

Overforing av kontrollen och intaktsredovisning for
leverans av nyutvecklade produkter sker vid kundens
acceptans (vanligtvis vid SAT).

Installationer

Installation tillhandahalls normalt sett inom ramen for
forsaliningspriset for ett litografisystem. Installation anses
vara ett distinkt prestationsatagande eftersom det inte
vasentligt andrar det litografisystem som sélts och kunden
eller en tredje part skulle kunna utféra installationen sjalv
om sé& 6nskas. Overféring av kontroll sker vid den tidpunkt
da installationen ar klar och SAT har godkants av kunden.

Garantier

Bolaget lamnar standardgaranti i 12 manader for
litografisystem. Garantin omfattar arbete samt ersattning
av delar som ej anses vara forbrukningsdelar. Dessa
standardgarantier kan inte kdpas separat och syftar
endast till att sakerstalla att salda produkter uppfyller
Overenskomna specifikationer. Darmed fordelas inga
intakter till dessa standardgarantier for vilka avsattning
sker i enlighet med IAS 37.
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Underhall och service

Efter erhallande av inképsorder fran kund utfor bolaget
underhalistjanster till de litografisystem som &r installerade
och i drift hos bolagets kunder. Kontroll éver dessa tjanster
overfors till kunden efter mottagande av acceptans eller
godkannande av utfardad faktura.

Serviceavtal ingés for att kunna stodja levererade
litografisystem som anvands i kundens pagaende
verksamhet under systemets livscykel. Dessa tjanster ar
hanforliga till en viss tidsperiod. Kontrollen éverfors linjart
under denna tidsperiod eftersom dessa ar stand-ready
forpliktelser.

Leverans av reservdelar

Efter erhallande av inkdpsorder fran kund levererar
bolaget reservdelar till kunder. Reservdelar kan:

« Séljas som direkta reservdelar, for vilka kontrollen
overfors baserat pa leveransvillkor (Incoterms)

eller

« Séljas som en del av underhallstjanster, for vilka
kontrollen dverfors vid mottagande av acceptans eller
godkannande av utfardad faktura.

Not 2 Intakternas fordelning

Intakter per intaktsslag
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Implementering av uppgraderingar till systemen

Faltuppgraderingar avser huvudsakligen varor och tjanster
som levereras till maskinsystem som redan installerats hos
kund. Vissa uppgraderingar kréaver mer omfattande
installationsaktiviteter vilka foradlar den tillgang som
kunden kontrollerar. Det medfér att dverféring av kontroll
under installationsperioden, mats genom uppskattning av
forvantade kostnader for att uppfylla prestationsatagandet
baserat pa arbetstider. Vid uppgraderingar som inte kraver
betydande installationsinsats 6verfors kontrollen vid
leverans, baserat pa leveransvillkor (Incoterms).

| det fall bolaget inte kan géra en tillforlitlig uppskattning av
de totala anstrangningarna som kravs for att slutféra en
uppgradering, redovisar bolaget endast intékter for att
tacka kostnaderna for nedlagd tid och material direkt
hanforbart till projektet. Marginalen realiseras vid den
tidpunkt da bolaget kan gora en tillforlitlig uppskattning
eller efter slutford uppgradering.

jan-mar jan-mar jan-dec
Alla belopp i kSEK 2026 2025 2025
Produkter 6978 3590 19933
Tjanster 5532 2487 23980
Statligt bidrag 517 600 2460
Summa Intakter 13 028 6 676 46 373
Intakter per geografisk marknad
jan-mar jan-mar jan-dec
Alla belopp i kKSEK 2026 2025 2025
Norden 273 1938 9152
Ovriga Europa 9881 1181 28 141
USA 14 7 1297
Asien 2851 3550 7783
Ovriga Varlden 9 - -
Summa Intékter 13 028 6 676 46 373
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Alternativa nyckeltal

Efterfoljande nyckeltal &r inte beraknade enligt IFRS men tillhandahalls da koncernen anser dem vardefulla for lasaren vid
beddmning av koncernen.

Avstamning

jan-mar jan-mar jan-dec
Alla belopp i kKSEK 2026 2025 2025
Intakter 13028 6676 46 373
Kostnad for sélda varor -399%4 -2 697 -23 547
Bruttoresultat 9033 3979 22 827
Bruttomarginal % 69% 60% 49%
Eget Kapital 75 -12 253 -20 855
Balansomslutning 81028 89 467 77548
Soliditet % 0% -14% -27%
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 436 -6 826 -29999
FoU-relaterade avskrivningar 1970 2 081 8180
FoU kostnader exkl. avskrivningar -5 466 -4 745 -21 819

Definitioner

Bruttomarginal % Visar koncernens lénsamhet i forsaljning av varor
Soliditet % Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade
eget kapital. Mattet kan vara av intresse vid beddmning av koncernens betalningsférmaga pa lang sikt.

FoU kostnader exkl. avskrivningar Forsknings- och utvecklingskostnader frdn Koncernens Totalresultat i minus avskrivningar
pa immateriella tillgangar

Syfte

Bruttomarginal % Visar koncernens lénsamhet i forsaljning av varor

Soliditet % Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital. Méattet kan vara av intresse
vid bedémning av koncernens betalningsférmaga pa lang sikt

FoU kostnader exkl. avskrivningar Visar de rérelsekostnader som koncernen har for utveckling av nya produkter och
processer, rensat for planenliga avskrivningar relaterade till FoU
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Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer. Denna information ar sadan
information som Obducat AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstéende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 8 maj 2026.

Styrelsens och verkstallande direktorens forsdkran

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av féretaget Obducat AB:s
och koncernens verksamhet, stélining och resultat per den 31 mars 2026 samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Malmé 7 maj 2026
Obducat AB (publ)
Org.nr. 556378-5632

Henri Bergstrand Elna Lembrér Astrom
Ordférande Ledamot

Hékan Petersson Bjorn Segerblom
Ledamot Ledamot

Patrik Lundstrom

Koncernchef/VD
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Kommande
rapporttillfallen

8 juni 2026
Arsstimma 2026

24 juli 2026
Delarsrapport 2, 2026 (jan-jun)

13 november 2026
Delarsrapport 3, 2026 (jan-sep)

12 februari 2027
Bokslutskommuniké, 2026 (jan-dec)

Kontakt och ytterligare
information

Finansiella rapporter och pressmeddelande kan
laddas ner frdn Obducats hemsida,
www.obducat.com eller bestéallas pa
info@obducat.com alternativt via telefon 046-10
16 00.

For ytterligare information kontakta:

Patrik Lundstrom,
Koncernchef/VD
046-10 16 00 eller 0703-27 37 38

Henri Bergstrand,
Styrelseordférande
046-10 16 00 eller 0708-88 72 45
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