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Angler Gaming 6kar kraftigt omséttning och rorelseresultat sekventiellt vilket vittnar om ett
trendbrott. Vi hjer vart virderingsintervall efter rapporten.

Ett trendbrott tycks ha skett under kvartalet

Aven om bolagets utmaningar d4nnu inte ir helt dr dvervunna, verkar det som att utfallet for det tredje kvartalet
kan visa pé ett trendbrott. Omsittningen och rorelseresultat minskade f6rvisso pa arsbasis, men 6kade rejalt
sekventiellt. Nettoomsattningen uppgick till 8,5 (10,1) MEUR, en minskning med -16,1% pé arsbasis, men
sekventiellt ir det en 6kning med hela 23%. Rorelseresultatet hamnade pa 0,7 (2,1) MEUR, vilket ir ned -65% pa
arsbasis, men upp 218% sekventiellt. Vad som sticker ut 4r att det negativa rorelseresultatet i det andra kvartalet
verkar ha varit mer av en engéngshindelse, d& bolaget &terigen visar ett positivt rorelseresultat. Aven resultatet
for kvartalet slutade positivt pa 0,3 MEUR. Nir man ser pa bolagets prestation i ar, jamfort med féregdende ar,
maste man ha i dtanke att jamforelsetalen foregdende ars ar tuffa. Ddremot kan vi se fram emot ett kommande
fjarde kvartal dar fotbolls-VM snart gér av stapeln, vilket borde kunna fortsitta den positiva trenden fran det
tredje kvartalet.

Negativ KPI-utveckling under kvartalet

Kundinséttningarna fortsatte att minska kraftigt pa arsbasis i det tredje kvartalet. Totalt sett minskade de med
-24% till 16,7 (21,9) MEUR. Aktiva kunder minskade i sin tur med -16% till 52 876 (62 599) och dven nya
deponerande kunder minskande med -31%. Totalt uppgér de nya deponerade kunder till 13 562 (19 584) pa
3rsbasis. Aven det tredje kvartalet 2021 var starkt, vilket man bor ha i 4tanke och bolaget kommer fortsatt att
mota tuffa jamforelsetal under det kommande kvartalet. Den positiva ljusglimten, vid en sekventiell jamférelse,
var att kundinsittningarna 6kade med 10% och bolagets andel av spelandet (Hold) 6kade med 8% till 55,7%. I
rapporten kommunicerar bolaget att utvecklingen f6r de férsta 39 dagarna i det fjarde kvartalet visar pa en
marginell 6kning i net game win med 1% mot kvartalet innan. Men med tanke p3 att fotbolls-WM snart borjar,
torde omséttningen kunna stérkas och vi rdknar med att bolaget kommer att rapportera ett starkare fjarde

kvartal jamfort med det tredje kvartaleti ar.

Kassan kan komma att behdva stirkas igen

Den utdelning om 6,4 MEUR som utbetalades under det andra kvartalet har som vi férutspatt skapat en viss
press pa bolaget frin ett kassaflédesperspektiv. Aven om bolaget visar p4 ett positivt fritt kassafléde for dret sa
har langt, har deti det andra kvartalet kortsiktigt ldnat 1 MEUR fran ett foretag kontrollerat av VD och en annan
styrelseledamot i bolaget. Vid kvartalets utgédng uppgar kassan nu till 1 MEUR och det kan inte uteslutas att nytt

kapital kan behova tas in om den positiva trenden som vi riknar med inte fortsitter i det fjarde kvartalet.

Vi ser ett nytt motiverat varde pa 12 manader sikt pa cirka 3,60 — 5,15 kronor (2,90 — 3,50) raknat pa en eur/sek-

kurs om 10,80 kronor.
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