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Borsens bostadsfastighetsbolag handlas med rejéla substanspremier, men doldisen Studentbostider i
Norden handlas med substansrabatt. Analysguiden inleder bevakning och ser en aktie med betydande
potential.

Enda noterade renodlade studentbostadsbolaget

Bostader tillhor idag de mest eftertraktade och hogst virderade fastighetstillgdngarna. Bland dessa bildar sma
lagenheter for studenter ett eget segment. Studentbostéder har en vésentligt hégre hyresniva per kvadratmeter -
i genomsnitt 700 - 800 kronor per kvadratmeter - &n andra bostader samtidigt som det rader stor brist pa
studentboende. Det finns idag ett borsbolag specialiserat pa nischen. Studentbostéder i Norden bildades 2018
genom att tre fastighetsbolag salde sina studentbostadsfastigheter till det nybildade bolaget. Fran 21 fastigheter
med ett fastighetsvirde om 900 miljoner kronor har bolaget viaxt raskt till att innehélla 4 500 studentlagenheter
vérda cirka 5,4 miljarder kronor och en projektportf6lj med 6ver 3 000 studentbostiader. Det finns ocksé avtal om
férvarv som, nér de tilltrads, ger en fastighetsportf6lj om ytterligare 389 studentbostiader med ett fastighetsvirde
om cirka 764 miljoner kronor. Ambitionen 4r att nd 10 000 studentlidgenheter till och med 2025 och bli ledande
pé studentbostiader i hela Norden.

Substansrabatt 11 procent

Under januari till september uppgick omséttningen till 163,7 miljoner kronor (103,9 samma kvartal i fjol).
Rorelseresultatet januari till september minskade, fraimst pa grund av kostnader f6r samgdendet med Prime
Living, till 15,5 miljoner kronor (20,9) och substansviardet summerade till 1 913 miljoner kronor (1767 vid
arsskiftet), vilket innebar att substansvérdet per aktie steg till 10,03 kronor, fran 9,29 vid arsskiftet. I skrivande

stund handlas aktien runt 9 kronor, vilket motsvarar en substansrabatt pa cirka 10 procent.

Tillvixt genom forvirv och projekt

Under de forsta tre kvartalen har fastighetsbestandet expanderat snabbt. I borjan pé dret koptes Vikingen 1,
Jonkoéping, for 423 miljoner kronor av Trabyn Invest. Siljaren ska nu leverera 349 nyckelfardiga studentbostéder
fram till maj nésta ar. Under varen férviarvades tomtritten till fastigheten Akka 10 i Alvik, Stockholm, med 182
lagenheter fran Estea. Priset var 300 miljoner kronor. Ett annat kop under férsta halvaret var frén Gefion Group
som salde ett nyproduktionsprojekt med 578 studentlidgenheter i Kdpenhamn. Etapp 1 (288 lagenheter)
tilltraddes i augusti. Projektet har ett underliggande fastighetsvirde om cirka 1 600 miljoner kronor.
Studentbostéder i Norden har &ven tagit klivet in p4 den norska marknaden genom att under andra halvéret
férvarva tva fastigheter som bagge ar uthyrda till Pilot Flight Academy AS pé femariga kontrakt. Det rér sig om
sammanlagt 48 ldgenheter i Notudden och 99 i Torp med ett underliggande fastighetsvirde pa 111 miljoner

kronor.

Analysguiden bedomer att aktien 4r med tanke pa férutsittningarna ar képvird till 12 - 13 kronor, vilket

motsvarar en premie pé 20 till 30 procent pa dagens substansvirde.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-studentbostader-i-norden-jatterabatt-

pa-studentbolaget
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