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Delérsrapport tredje kvartalet 2025

Stabil tillvaxt och starka marginaler

Juli - september 2025

o Nettoomsattning 85,8 MSEK (71,9), en 6kning med 19%
jamfort med samma kvartal foregdende ar

e Bruttoresultat 6kade till 33,1 MSEK (23,1) med en brut-
tomarginal pa 38,6% (32,1)

e Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster -14,3
MSEK (-15,7)

e Resultat-15,3 MSEK (-15,9)

e Kassaflode fran den lopande verksamheten -57,4 MSEK
(-7,4)
Resultat per aktie (fére och efter utspadning) -0,23 SEK
(-0,46)

Vasentliga handelser under tredje
kvartalet

e PowerCell har tecknat ett avtal vart 43 miljoner kronor
med E-Cap Marine for leverans av tva vatgasdrivna bulk-
fartyg som ska byggas av GMI Rederi AS.

o PowerCell Group genomfor forandringar i ledningsgrup-
pen for att starka foretagets nasta tillvaxtfas.

Januari - september 2025

Nettoomséattning 289,9 MSEK (190,2), en 6kning med
52% jamfort med foregédende ar

Bruttoresultat 6kade till 140,7 MSEK (58,6) med en brut-
tomarginal pa 48,5% (30,8)

Rorelseresultatet fore jamforelsestérande poster -3,7
MSEK (-84,4)

Resultat -8,6 MSEK (-49,6)

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -129,8 MSEK
(-19,3)

Resultat per aktie (fore och efter utspadning) -0,41 SEK
(-1,45)

Vasentliga handelser efter tredje
kvartalets utgang

PowerCell vinner order pa branslecellsystem frén
Zeppelin Power Systems, vart 4,3 miljoner kronor.

Nyckeltal

MSEK, om inget annat anges Jul-sep 2025 Jul-sep 2024  Jul-sep 2025  Jan-sep 2024 2024
Nettoomsattning 85,8 71,9 289,9 190,2 334,3
Bruttovinst 33,1 23,1 140,7 58,6 116,2
Bruttomarginal, % 38,6 32,1 48,5 30,8 34,8
EBITDA* -6,7 -9,9 14,6 -37,6 -30,9
Rorelseresultat -14,3 -15,7 -3,7 -54,4 -53,7
Periodens resultat -15,3 -15,9 -8,6 -49,6 -47,3
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK -0,23 -0,46 -0,41 -1,45 -1,52
Soliditet, % 73,4 55,1 73,4 55,1 62,5
Kassaflode frén den lopande verksamheten -57,4 -7,4 -129,8 -19,3 -371

*2024 inkluderar jamforelsestorande poster
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Stabil tillvaxt och starka marginaler:

Q3 2025 markerar ytterligare ett starkt kvartal for PowerCell. Vi fortsatter att vaxa stadigt,
levererar hogre marginaler och starker var operativa grund, samtidigt som vi hanterar de
tillfalliga kassaflodeseffekterna frdn planerade aktiviteter kopplade till rorelsekapital.

Kvartalet visade fortsatt operativ utveckling och positiva
lonsamhetstrender. Jamfort med Q3 2024 6kade nettoom-
sattningen med 19 % till 86 MSEK, och bruttomarginalen
starktes till 39 % tack vare produktmix och kostnadseffekti-
vitet. EBITDA &r fortsatt positivt pa rullande 12-manaders-
basis, dven efter att omstruktureringskostnader pé cirka 5
MSEK till féljd av omorganisation absorberats i kvartalets
resultat.

Kassaflodet under kvartalet paverkades av planerade rorel-
sekapitalsatgarder, som varit ett medvetet steg for att sékra
leveranser, skydda marginaler och bibehalla leveransbered-
skap i en volatil marknad. Vi fortséatter att investera i linje
med fjolarets kapitalanskaffning — framst i var fullt integre-
rade metanolreformator (M2Power 250) och nasta generat-
ions stackplattform. Bada initiativen har redan fatt kommer-
siell genomslagskraft, vilket understryker deras betydelse
for att starka var konkurrenskraft, sakra framtida kapacitet
och lagga grunden for langsiktig lonsam tillvaxt.

Framsteg inom segmenten

Inom marinsektorn sékrade vi en order vard 43 MSEK med
GMI Rederi. Det avser tva vatgasdrivna bulkfartyg — de
forsta i sitt slag i varlden. Projektet breddar tilldmpningen av
vart Marine System 225 till en ny fartygskategori och starker
dess position som marknadsreferens for elektrifiering inom
sjofarten.

Efter kvartalets slut sékrade vi en ny order fran Zeppelin Po-
wer Systems, vilket markerar ett fortsatt momentum inom
segmentet for kraftgenerering. Projektet ar en del av ett EU-
finansierat projekt i Grekland och demonstrerar hur en in-
dustriell aktor tar steget in i vardekedjan for levererans av
hallbar och utslappsfri elproduktion for bade off-grid och re-
serv applikationer.

IMO:s ramverk for minskade utslapp

Internationella sjofartsorganisationen (IMO) antog inte det
foreslagna Net-Zero-ramverket vid det senaste motet men
parallellt fortsatter Europeiska unionen att inféra reglerings-
mekanismer sdsom EU ETS och FuelEU Maritime, vilket
medfor direkta kostnader for koldioxidutslapp for fartygso-
peratorer. Dessa atgarder paverkar redan

investeringsbeslut och paskyndar inférandet av l4g- och
nollutslappstekniker for hjalpsystem och framdrift inom sjo-
farten.

Verksamhet och leveransformaga

Under hela 2025 har produktionen [6pt enligt plan med
onskvard produktionsstabilitet, stora volymer och konse-
kvent leveransprecision. Processen genomfors nu i ett sta-
bilt och effektivt tempo — ett bevis pé att vara industrialiser-
ingsinsatser ger resultat och att vi ar redo att vixa i takt med
efterfragan.

Organisationsuppdatering

Under kvartalet har vi forandrat var ledningsstruktur for att
stérka fokus och accelerera forandring. En struktur som ef-
fektiviserar beslutsfattande, samordning och ansvar — och
positionerar PowerCell for nasta tillvaxtfas.

En ny roll som Chief Commercial Officer (CCO) haller pa att
etableras for att ytterligare starka var kommersiella-kraft
och internationalisering.

Jag vill tacka alla som varit med och byggt den starka grund
vi nu star pa. Var nya organisation ger oss den tydlighet och
snabbhet som kréavs for att ta vara pa framtidens mojlig-
heter.

Utsikter

PowerCell gér in i det sista kvartalet av 2025 med en stark
grund, goda marginaler och en stabil orderstock. Samtidigt
som utsikterna for bolaget férbattras gradvis, drivet av tydli-
gare regelverk och var bevisade leveranskapacitet.

Vi fortséatter att vaxa med efterfragan, uppréatthalla finansiell
disciplin och omvandla industriell styrka till kommersiell
tillvaxt. Marine som segment leder omstallningen, medan
Power Generation nu tydligt accelererar — ett kvitto pa att
var strategi fungerar och att PowerCell &r val positionerat
for nasta fas.

Géteborg, oktober 2025 7~ 7
Richard Berkling, VD et ]

athn



Delérsrapport tredje kvartalet 2025

Finansiellt resultat juli-september 2025

Nettoomsaéttning

Nettoomsattningen uppgick till 85,8 MSEK (71,9), en 6kning
med 19%. Royaltyavgifter fran Robert Bosch GmbH uppgick
till 11,3 MSEK (7,4).

Bruttovinst och rorelseresultat

Bruttovinsten 6kade till 33,1 MSEK (23,1) med en brut-
tomarginal pa 38,6% (32,1). Marginalen paverkades av in-
takter fran royalty under kvartalet. Kvartalets marginal pa-
verkades negativt av valutaeffekter pa -3,2 MSEK (-2,6),
kopplade till projekt rapporterade enligt successiv vinstav-
rékning.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna okade till -26,7
MSEK (-21,4) pa grund av periodiseringseffekter mellan
kvartalen under 2025. Innebar att de ackumulerat ar pa
samma niva som féregéende ar.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna belastas av
kostnader fér omorganisationen pa ca 5 MSEK.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 10,6 MSEK (10,7).

Under kvartalet aktiverades 1,5 MSEK (7,0) som utveckl-
ingskostnader. Majoriteten av de aktiverade kostnaderna ar
relaterade till utvecklingen av ett integrerat branslecellssy-
stem for metanolreformering. Avskrivning paborjas i kvarta-
let av PS200 systemet med -2,2 MSEK (0,0).

Nettoomsattning
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Nettoresultat och finansiella poster
Finansnettot uppgick till -1,0 MSEK (-0,3).
Resultatet for kvartalet uppgick till -15,3 MSEK (-15,9).

Kassaflode

Kassaflodet for kvartalet, liksom for de tva foregdende kvar-
talen 2025, paverkades av planerade rérelsekapitalaktivite-
ter, en medveten atgard for att sékra leveranser, skydda
marginaler och uppratthalla leveransberedskap pé en volatil
marknad. Fortsatta investeringar i linje med intdkterna fran
forra arets kapitalanskaffning péverkar ocksé det kortsiktiga
kassaflodet.

Under kvartalet var det operativa kassaflodet -57,4 MSEK
(-7,4).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades av
aktiveringar av produktutveckling. Under kvartalet aktivera-
des1,5 MSEK (7,0) som immateriella tillgangar.

Det totala kassaflodet for kvartalet uppgick till -61,8 MSEK
(-17,6).

Finansiell stallning

Per den 30 september 2025 uppgick likvida medel till 9,5
MSEK (67,9) och tillgangligt kapital uppgick till 59,5 MSEK
inklusive en outnyttjad checkkredit om 50 MSEK. Per 30
september 2024 fanns det ingen checkrakningskredit utan i
stallet ett lan pa 50 MSEK. Lanet p4 50 MSEK omvandlades
till en checkrakningskredit under 2025.

Bruttomarginal %
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Finansiellt resultat januari-september

2025

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 289,9 MSEK (190,2), en 6k-
ning med 52%. Royalty och licensavgifter frdn Robert Bosch
GmbH uppgick till 91,6 MSEK (14,8). Aven om licensavgif-
terna under denna period ar betydande, ar det fortfarande
en affarsmodell som PowerCell har bevisat och férvantas
fortsatta att utforska framover, inte med samma resultat
varje period men fortfarande kontinuerligt.

Bruttovinst och rorelseresultat

Bruttovinsten 6kade till 140,7 MSEK (58,6) med en brut-
tomarginal pa 48,5% (30,8). Marginalen paverkades till stor
del av royalty och licensavgifter under andra kvartalet. Jam-
fort med samma period foregdende ar holls marginalen till-
baka av negativa valutaeffekter om cirka -15,1 MSEK (1,7)
efter omvardering av projekt, rapporterade enligt successiv
vinstavrakning.

| det tredje kvartalet belastas forsaljnings- och administrat-
ionskostnaderna av 5 MSEK hanférliga till omorganisat-
ionen.

Ovriga rorelsekostnader bestar av valutakurseffekter kopp-
lade till den l6pande verksamheten och uppgick till -13,7
MSEK (-18,3).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 41,1 MSEK (40,3).

Under aret har 21,7 MSEK (26,9) aktiverats som
utvecklingskostnader. Majoriteten av de aktiverade
kostnaderna &r relaterade till utveckling av ett nytt PS200
system. Avskrivning av PS200 systemet paborjades i tredje
kvartalet med -2,2 MSEK (0,0).

Nettoresultat och finansiella poster
Finansnettot uppgick till -4,9 MSEK (4,6).
Resultatet for perioden var -8,6 MSEK (-49,6).

Nettoresultatet inkluderar en total valutaeffekt pa 3,2 MSEK
(1,3).

Kassaflode

Under arets forsta nio manader var det operativa kassaflo-
det -129,8 MSEK (-19,3). Det negativa operativa kassaflo-
det ar delvis relaterat till de betydande forandringarna i
kundfordringar och leverantérsskulder pé totalt cirka -88
MSEK. Denna situation beror delvis pa stora forkop for pro-
jekt under fjarde kvartalet 2024 och dar en milstolpe for fak-
turering i kundernas projektplaner kommer i Q4 2025. Over-
foringseffekten fran Q1 2025 var férvantad och namndes re-
dan i presentationen for fjarde kvartalet forra aret.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades av
aktiveringar av produktutveckling. Under arets forsta nio
manader aktiverades 21,7 MSEK (26,9) som immateriella
tillgangar. Investeringsverksamheten paverkades ockséa av
en férandring av finansiella tillgdngar pa 14,4 MSEK relate-
rat till licensavgiften som fakturerades i andra kvartalet och
som &r att betraktas som langfristig.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkades av
amorteringen av ett lan i samband med att det omvandla-
des till en checkkredit p4 50 MSEK.

Det totala kassaflodet for perioden uppgick till -223,4 MSEK
(-7,8).

Finansiell stallning

Den 30 september 2025 uppgick likvida medel till 9,5 MSEK
(67,9) och tillgangligt kapital uppgick till 59,5 MSEK inklu-
sive en outnyttjad checkkredit om 50 MSEK. Per 30 septem-
ber 2024 fanns det ingen checkrakningskredit utan i stallet
ett &n p& 50 MSEK. Lénet p4 50 MSEK omvandlade till en
checkrakningskredit under 2025.
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

TSEK Not Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Nettoomsattning 3 85800 71852 289889 190198 334278
Kostnad for salda varor och tjanster -52704 -48 789 -149 165 -131 595 -218107
Bruttoresultat 33096 23063 140724 58 603 116171
Forséljnings- och administrationskostnader 4 -29488 -23312 -92 147 -84 029 -113334
Forsknings- och utvecklingskostnader -26737 -21 353 -79676 -80979 -110877
Ovriga rérelseintakter 7 10586 10741 41113 40 282 48908
Ovriga rérelsekostnader 8 -1748 -4 814 -13693 -18 326 -24611
Rorelseresultat fore jamforelsestérande pos- -14 291 ﬁ -3679 -84 449 -83743
ter

Jamforelsestorande poster 6 - - - 30000 30000
Rorelseresultat -14 291 -15675 -3679 -54 449 -53743
Finansiella poster - netto -1031 -314 -4 943 4557 6159
Resultat efter finansiella poster -15322 -15989 -8 622 -49 892 -47 584
Inkomstskatt 54 83 69 273 299
Periodens resultat -15 268 -15906 -8 553 -49619 -47 285
Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omforas till drets re-

sultat

Valutakursdifferenser utldndska verksamheter 6 -26 -141 -254 -317
Ovrigt totalresultat for perioden 6 -26 -141 -254 -317
Summa totalresultat for perioden -15 262 -15932 -8 694 -49 873 -47 602
Periodens resultat och totalresultat ar i sin helhet hanforliga till moderforetagets aktieagare.

Resultat per aktie, rdknat pa arets resultat hanforligt till moderféretagets stamaktier:

SEK Note Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Resultat per aktie fore utspadning 5 -0,23 -0,46 -0,41 -1,45 -1,52
Resultat per aktie efter utspadning 5 -0,23 -0,46 -0,41 -1,45 -1,52
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

TSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 80290 50307 62769
Nyttjanderéatter 22848 28376 26 326
Materiella anldggningstillgangar 19741 28 261 25 440
Uppskjutna skattefordringar 498 390 413
Langfristiga kundfordringar 14 374 - -
Summa anléggningstillgangar 137 751 107 334 114948
Omsattningstillgangar

Varulager 171326 117729 144180
Kortfristiga fordringar 238363 122698 184 393
Likvida medel 9515 67 895 218919
Summa omsittningstillgangar 419204 308 322 547 492
SUMMA TILLGANGAR 556 955 415656 662440
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets

aktiedgare

Aktiekapital 1274 1147 1274
Ovrigt tillskjutet kapital 816892 635007 816892
Reserver -458 -254 -317
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) -408 893 -406 695 -404 146
Summa eget kapital hanforligt till moderfore- 408815 229205 413703
tagets aktieagare

Skulder

Langfristiga leasingskulder 14236 18761 17174
Langfristiga skulder 228 448 395
Kortfristiga leasingskulder 6826 6829 6646
Kortfristiga skulder 126 850 160413 224522
Summa skulder 148140 186 451 248737
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 556 955 415656 662440
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat re-

Ovrigt tillskju- sultat inkl &rets Summa eget
TSEK Not Aktiekapital tet kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2025 1274 816 892 -317 -404 146 413703
Periodens resultat = = = -8553 -8553
Ovrigt totalresultat for perioden - - -141 - -141
Summa totalresultat for perioden - - -141 -8553 -8 694
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterad erséttning till anstallda - - - 3806 3806
Utgaende balans per 30 september 2025 1274 816 892 -458 -408 893 408815
Ingédende balans per 1 januari 2024 1147 635007 - -360 720 275434
Periodens resultat - - - -49619 -49619
Ovrigt totalresultat for perioden - - -254 - -254
Summa totalresultat for perioden - - -254 -49 619 -49 873
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterad ersattning till anstallda - - - 3644 3644
Utgaende balans per 30 september 2024 1147 635007 -254 -406 695 229205
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

TSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -14 291 -15675 -3679 -54 449 -53743
Justering for poster som inte ingér | kassaflodet 9156 7264 17 247 -2707 2184
Erhallen rénta -435 -859 -418 -654 -980
Betald inkomstskatt o - -467 -648 -413
Kassafléde fran den lopande verksamheten -5570 -9270 12683 -58 458 -52 952
fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -16 018 1884 -27141 -1372 -26 542
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -33851 -4 567 -68 588 24012 -38948
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1959 4558 -46 733 16 519 81333
Summa forandring av rorelsekapital -51828 1875 -142 462 39159 15843
Kassafléde fran den lépande verksamheten -57 398 -7 395 -129779 -19299 -37109
Kassafléde fran ir ing ksamheten

Forvarv av materiella och immateriella anlagg-

ningstillgangar -2708 -8 366 -23746 -33037 -46 542
Forandring av finansiella tillgdngar 117 - -14 373 - -
Kassaflode fran ir ingsverksamheten -2591 -8 366 -38119 -33037 -46 542
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna (+)/amorterade (-) kortfristiga 8n - - -50 000 50000 50000
Amortering av leasingskuld -1804 -1820 -5511 -5503 -7 321
Nyemission - - - - 182012
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1804 -1820 -55511 44 497 224691
Minskning/6kning av likvida medel -61793 -17 581 -223 409 -7 839 141 040
Likvida medel vid periodens bérjan 72 286 85226 237 458 70809 70809
Kursdifferens i likvida medel -978 250 -4 534 4925 7070
Likvida medel vid periodens slut 9515 67 895 9515 67 895 218919
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Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

TSEK Not Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Nettoomséttning 85800 71852 289889 190198 334278
Kostnad for salda varor och tjanster -52704 -48 789 -149 165 -131 595 -218107
Bruttoresultat 33096 23063 140724 58603 116171
Forséljnings- och administrationskostnader -28607 -24 455 -88 589 -83452 -114314
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 876 -28224 -99017 -107 569 -150 555
Ovriga rérelseintakter 10586 10741 40991 40237 48818
Ovriga rérelsekostnader -1748 -4 815 -13693 -18322 -24 606
Rorelseresultat fore jamforelsestérande pos- -12549 -23690 -19584 -110503 -124 486
ter

Jamforelsestorande poster - - - 30000 30000
Rorelseresultat -12 549 -23690 -19584 -80 503 -94 486
Finansiella poster - netto -857 -89 -4 352 4694 6449
Resultat efter finansiella poster -13406 -23779 -23936 -75 809 -88 037
Inkomstskatt 28 23 84 111 134
Periodens resultat -13378 -23756 -23852 -75 698 -87903

I moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med periodens
resultat.
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Moderforetagets balansrakning i sammandrag

TSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 3940 6945 6194
Materiella anlaggningstillgangar 19741 28261 25440
Finansiella anlaggningstillgangar 18 058 1405 1429
Summa anléaggningstillgadngar 41739 36611 33063
Omsittningstillgangar

Varulager 171326 117729 144180
Kortfristiga fordringar 240829 125528 187 449
Kassa och Bank 8374 64 564 214454
Summa omséttningstillgangar 420529 307 821 546 083
SUMMA TILLGANGAR 462268 344432 579146
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1274 1147 1274
Summa bundet eget kapital 1274 1147 1274
Fritt eget kapital

Overkursfond 737392 555 507 737392
Balanserad forlust -380 621 -296 740 -296 525
Periodens resultat -23 852 -75698 -87903
Summa fritt eget kapital 332919 183069 352964
Summa eget kapital 334193 184216 354238
Skulder

Kortfristiga skulder 128075 160216 224908
Summa skulder 128 075 160216 224908
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 462268 344432 579146
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 | Allman information

Powercell Sweden AB (publ) (PowerCell), org nr 556759-
8353, ar ett moderbolag registrerat i Sverige och séte i Go-
teborg, med adress Ruskvadersgatan 12, 418 34 Goteborg,
Sverige.

Styrelsen har godkant denna delarsrapport for offentliggo-
rande den 23 oktober 2025.

Not 2 | Redovisningsprinciper

PowerCell tillampar IFRS, sdsom de antagits av EU. De re-
dovisningsprinciper och definitioner som tillampas 6verens-
stammer med de som beskrivs i koncernens arsredovisning
2024.

Delarsrapporten ar uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapporte-
ring samt arsredovisningslagen. Moderforetaget tillampar
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovis-

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusen- ningslagen.
tals kronor (TSEK). Uppgifter inom parentes avser jamforel-
seéret.
Not 3 | Nettoomsattning
Intékter fran avtal med kunder
Forsaljningen redovisas som intakt nar kontrollen for
varorna overfors till kunden, vilket normalt sammanfaller
med leveransen.
Intékter fran avtal med kunder
TSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Hérdvara 5297 22460 26194 54973 71278
Tjanster 6514 10024 99 821 24943 36 901
Royaltyintakter 11304 7439 11621 14 809 37787
Projekt enligt successiv vinstavrakning 62685 31929 152 253 95473 188312
Summa 85800 71852 289 889 190198 334278
Intékter fran avtal med kunder fordelade per land, baserat pa var kunderna &r lokaliserade
Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Sverige 122 89 6633 1915 3031
Tyskland 40949 10635 125044 38429 71429
Storbritannien 6114 1567 14 452 7331 12047
Nederlédnderna 14 893 331 22455 4777 5929
USA = 16 237 -3131 21250 21204
Norge -3973 33260 3176 88932 100575
Italien 25846 502 111168 3538 87284
Ovriga 1849 9231 10 092 24026 32779
Total 85800 71852 289 889 190198 334278

Not 4 | Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner har skett med nérstaende i perioden.
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Not 5 | Resultat per aktie

SEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Resultat per aktie fore utspadning -0,23 -0,46 -0,41 -1,45 -1,52
Resultat per aktie efter utspadning -0,23 -0,46 -0,41 -1,45 -1,52
Resultatmatt som anvints i berdkningen av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare som anvénds vid berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning.

TSEK

Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -13378 -23756 -23852 -75698 -87903
Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat 57892434 52142434 57 892434 52142434 57892434
per aktie fore utspadning
Justerat fér berdkning av resultat per aktie efter utspadning 57892434 52142434 57892434 52142434 57892434
Not 6 | Jamforelsestorande poster
TSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Statligt ldn omvandlat till bidrag - - - 30000 30000
Total = - = 30000 30000
Not 7 | Ovriga rorelseintakter

TSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Valutakursvinster 5184 5764 21098 14623 16913
Bidragsintakter 5387 4977 19977 23969 30735
Ovrigt 15 - 38 1690 1260
Summa 10586 10741 41113 40 282 48908
Majoriteten av FoU-bidragen kommer fran EU och avser FoU-projekt inom flyg segmentet. Kostnader relaterade till FoU-projekten aterfinns i
rorelsekostnaderna som FoU-kostnader.
Not 8 | Ovriga rorelsekostnader

TSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 2024
Valutakursforluster -1748 -4814 -13693 -18 326 -24611
Summa -1748 -4814 -13693 -18 326 -24611
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Definition av finansiella nyckeltal

| denna finansiella rapport forekommer hanvisningar till ett
antal resultatmatt. Vissa av dessa matt definieras i IFRS,
andra &r alternativa matt och redovisas inte i enlighet med
tilldmpliga ramverk for finansiell rapportering eller 6vrig lag-
stiftning. Matten anvands av koncernen for att hjalpa bade
investerare och ledning att analysera PowerCells verksam-
het. Nedan foljer beskrivningar och definitioner av métten i
denna finansiella rapport. Dartill ges forklaringar till varfor
métten anvands.

Soliditet, %

Eget kapital i relation till balansomslutningen. Nyckeltalet
kan hjalpa investerare att forsta hur mycket av foretagets
tillgadngar som finansieras genom att ge ut aktier snarare an
att lana pengar och kan indikera hur finansiellt stabilt foreta-
get kan vara pé lang sikt.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnittligt an-
tal utestdende aktier.

Bruttomarginal, %

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor i re-
lation till nettoomsattningen. Bruttomarginalen kan hjalpa
investerare att forstd hur mycket intakter foretaget behaller
som kan anvandas for att betala andra kostnader.

Nettoomsittning rullande tolv manader
Nettoomsattning for en period som utgér fran en specifik
manad och bestar av tidigare tolv kalenderménader i foljd.
Nettoomsattning rullande tolv ménader kan ge investerare
en forstaelse for foretagets forsaljningsutveckling pa en mer
aktuell basis an féregdende rakenskapsar.
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Ovrig information

Anstillda
Den 30 september 2025 hade koncernen 156 (147) an-
stallda méatt som heltidsanstallda.

Aktien

The Aktien &r noterad pa Nasdag Stockholm under kort-
namnet PCELL. Den 30 september 2025 var totalt antal
utestdende aktier 57 892 434. PowerCell innehar inga egna
aktier.

Risker och osékerhetsfaktorer

PowerCell ar genom sin verksamhet exponerad for risker
och osékerhetsfaktorer, vilket har blivit mer pdmint under
de senaste manaderna av global finansiell osakerhet. For
utforlig information om de viktigaste operativa och

Tio storsta agarna 30 september 2025

finansiella riskerna, se sidorna 59-60 och sidorna 66-67 i
arsredovisningen for 2024.

PowerCells underliggande marknader drivs av den starka
megatrenden med elektrifiering och samhallets behov av att
g4 Over till utslappsfri energi. Allvarliga nedgangar i ekono-
misk aktivitet kan dock ha en inverkan p3 tidpunkten for
kundernas investeringsbeslut.

Moderbolaget

Majoriteten av all aktivitet inom koncernen sker i moderbo-
laget Powercell Sweden AB. Av 156 anstallda ar 153 an-
stallda i moderbolaget. Moderbolagets omsattning uppgick
till 85,8 MSEK (71,9) i tredje kvartalet. Rorelseresultatet for
kvartalet var -12,5 MSEK (-23,7).

Roster och ka-

Namn Antal aktier pital
Robert Bosch 6493531 11,22%
Norges Bank Investment Management 2999 397 5,18%
Avanza Pension 2182067 3,77%
Axon Partners Group Investment SGEIC 1055193 1,82%
Green Benefit AG 814506 1,41%
Global X Management Company LLC 630 665 1,09%
Nordnet Pensionsforsakring 552 391 0,95%
Ruth Asset Management 500000 0,86%
VanEck 370285 0,64%
SEB Funds 343447 0,59%
Totalt tio storsta dgarna 15 941 482 27,53%
Ovriga 41950 952 72,47%
Total 57892434 100,00%

Kélla: Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran olika kallor, inklusive Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att denna koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
deldrsrapport for Powercell Sweden AB (publ), org. nr beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
556759-8353, ger en rattvisande bild av moderbolagets och moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 23 oktober 2025

Magnus Jonsson Nicolas Boutin Helen Fasth Gillstedt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Riku-Pekka Hagg Karin Ryttberg-Wallgren Uwe Hillmann
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Annette Malm Justad Richard Berkling
Styrelseledamot VD
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Powercell Sweden AB (publ) org nr 556759-8353

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delérsrapport) for Powercell
Sweden AB (publ) per 30 september 2025 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en séddan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat péa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens deli enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 23 oktober 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Géransson

Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2025,
4 februari, 2026

Rapport for forsta kvartalet 2026, 23 april

Arsstamma, 5 maj

Rapport for forsta halvaret 2026, 16 juli

Rapport for tredje kvartalet 2026, 22 oktober
Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2026,
3 februari 2027

Webcast-presentation

En onlinepresentation dger rum idag kl 08.30. Presentat-
ionen kan lyssnas pé online eller genom att ringa in. Presen-
tationen foljs av en fragestund. Presentationen halls pa eng-
elska.

Om duvill delta online, anvand lanken:
https://powercell-group.events.inderes.com/q3-report-
2025

Du kan stalla fragor skriftligt vid onlinepresentationen.

Om du vill delta i telefonkonferensen anmaler du dig via lan-
ken:
https://events.inderes.com/powercell-group/q3-report-
2025/dial-in

Efter registrering far du telefonnummer och ett konferens-ID
for att logga in pa konferensen. Du kan stalla fragor muntligt
pa telefonkonferensen.

Kontakter:

VD Richard Berkling

+46 (0) 31 7203620
richard.berkling@powercellgroup.com
CFO Anders Diiring

+46 (0) 70 8887733
anders.during@powercellgroup.com

Denna information &r sadan information som Powercell
Sweden AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappers-
marknaden. Informationen l&mnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggbrande den 23 oktober
2025 kl. 07.30.

Mindre avrundningsskillnader kan ha uppstéatt vid summe-
ringar av totalbelopp.

Om PowerCell

PowerCell ar en varldsledare inom vatgaselektriska 6s-
ningar med unika brénslecellstackar och system. Med &rt-
ionden av erfarenhet anvénder vi vart kunnande for att ac-
celerera 6vergéngen till en utslappsfri, mer hallbar varld. Vi
riktar oss till branscher som flyg, marin, off-road, on-road
och stationér kraftproduktion. Med vara banbrytande pro-
dukter hjalper vi vara kunder att né netto noll utslapp redan
idag.

Vi har huvudkontor i Goteborg med forsaljning globalt.
PowerCell &r noterat pd Nasdag Stockholm.

Las mer om véra produkter och tjanster pa
https://powercellgroup.com

Powercell Sweden AB (publ)

Org nr556759-8353
Ruskvadersgatan 12, SE-418 34 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 720 36 20
powercellgroup.com
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