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Cantargia i korthet

Cantargia dr ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar mdlstyrda antikroppsbaserade Idkemedel mot
cancer samt autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. Cantargias IGkemedelskandidater har poten-
tial att ge en stark effekt med fdrre biverkningar och kan utgéra ett komplement till etablerade behand-

lingsalternativ.

Cantargia grundades 2009-2010 baserat pa forskning vid
Lunds universitet som visade att molekylen IL1RAP fore-
kommer pa cancerceller fran ett stort antal tumortyper.
IL1RAP utgor darfor en lamplig maltavla for potentiella
cancerlakemedel. Cantargias huvudprojekt nadunolimab
(CANO4) ar en antikropp som kan binda IL1RAP och har
natt klinisk utvecklingsfas.

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab fokuserar pa
bukspottkortelcancer, trippelnegativ brostcancer samt
icke-smacellig lungcancer. For dessa och manga andra
cancerformer ar cellgifter numera etablerade standard-
behandlingar. Nadunolimab utvarderas framst i kombina-
tion med cellgifter da dess verkningsmekanism mojliggor
synergi med andra cancerbehandlingar. Detta beror pd att
ILTRAP paverkar olika resistensmekanismer som tumaorer
kan utveckla mot cancerterapier.

Utover cancer har ILTRAP en central roll vid autoim-
muna och inflammatoriska sjukdomar. Parallellt med
nadunolimab utvecklar darfér Cantargia ytterligare en
ILTRAP-bindande antikropp, CAN10, med fokus pa hjart-
muskelinflammation och systemisk skleros. Cantargias
malsattning ar att CAN10 ska na klinisk utvecklingsfas i
mitten av 2023.

BEHANDLINGSEFFEKT

Stimulerar
T-celler till att
doéda tumorceller

Dédar

CELLGIFTER tumorceller

MALSTYRD
BEHANDLING

Blockerar centrala
mekanismer for
tumortillvaxt

RESISTENSMEKANISM

Immundampande
celler, t.ex. MDSC

Farosignalmolekyler,
t.ex. IL-1a

Alternativa
signaleringsvagar

En forutsdttning for att en tumér ska véixa dr att den undviker vdrt immunférsvar. For en sadan tumor dr immunterapi det primdira behandlings-
alternativet, och i de fall immunterapi inte dr tillrdickligt for att avdoda eller bromsa tuméren, ges cellgifter eller mdlstyrda behandlingar. Dessa
behandlingsalternativ kan motverkas av tumaéren genom olika resistensmekanismer ddr ILTRAP har en central roll. Detta gor IL1RAP till en att-

raktiv mdltavia fér cancerlikemedel.
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\/ision, affarsmodell
och strategi

VI BIDRAR TILL UTVECKLINGEN AV SAKRARE OCH
EFFEKTIVARE BEHANDLINGAR MOT LIVSHOTANDE
SJUKDOMAR

Cantargias vision dr att utveckla en ny generation mdlstyrda antikropps-

baserade behandlingar mot IL1RAP med potential att bli en viktig del av
morgondagens mera effektiva och sakra behandlingar mot livshotande
sjukdomar.

Cantargias affdrsmodell bygger pd partnerskap och ldngsiktiga samarbe-
ten. Cantargia har darfor slutit avtal med flera olika foretag, sjukhus och
akademiska forskargrupper. | nulaget arbetar ett cirka 50-tal internatio-
nella och lokala aktorer med forskning och utveckling av Cantargias huvud-
projekt nadunolimab, samt utvecklingsprojektet CAN10.

Cantargias strategi bygger pad att driva utvecklingen av varje Idkemedels-
kandidat i egen regi fram till utvecklings- eller kommersialiseringsavtal.

»
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— En sammanfattning av aret och
kommande steg

Under 2022 presenterades ytterligare starka kliniska effektdata fér nadunolimab och en foretrdadese-
mission om 250 miljoner kronor gjordes for att mojliggéra kommande satsningar inom de mest lovande
indikationerna. Dessutom gjorde CAN 10-projektet framsteg mot en forsta klinisk studie.

For bukspottkortelcancer och icke-smdcellig lungcancer
presenterades under 2022 uppdaterade interimsdata
fran dver 100 patienter fran kliniska studien CANFOUR
pa ASCO-kongressen, en av varldens storsta inom onko-
logi. Resultaten visade bland annat att nadunolimab ihop
med cellgifter ger okad effekt jamfort med historiska
data for enbart cellgifter.

De lovande resultaten stdrktes ytterligare med nya
effektdata som presenterades pa AACR-kongressen
under 2023 och visade att bukspottkortelcancerpa-
tienter som har hoga tumornivder av ILTRAP, mal-
proteinet for nadunolimab, svarar bast pa behandling
med nadunolimab och cellgifter.

Som ett ndsta steg inom bukspottkortelcancer, in-
ledde Cantargia i borjan av 2022 ett samarbete med
den amerikanska organisationen PanCAN for att in-
kludera nadunolimab i PanCAN:s adaptiva kliniska
fas Il/1ll-studie Precision Promise®™, en potentiellt
registreringsgrundande randomiserad studie.

| borjan av 2023 expanderades kliniska studien TRI-
FOUR, dar behandling av trippelnegativ brostcancer
utvarderas, till en andra, randomiserad fas. Prelimindra
resultat fran forsta fasen i studien visade god sakerhet
samt lovande effektsignaler av nadunolimab i kombi-
nation med cellgifter.

For att majliggora finansiering for dessa randomise-
rade studier, genomfordes under sommaren 2022 en
vasentligt overtecknad foretradesemission om 250
miljoner kronor.

Ytterligare patienter med icke-smacellig lungcancer av
icke-skivepitelsubtypen rekryterades till CANFOUR-
studien under 2022 och bdrjan av 2023. Patientre-
kryteringen avslutades i april 2023. Infor vidare klinisk
utveckling kommer biomarkérer fran samtliga lungcan-
cerpatienter som hittills fatt kombinationsbehandling
att utvarderas, med syftet att identifiera subgrupper
med bast behandlingssvar.

Kliniska studierna CAPAFOUR och CESTAFOUR nddde
under aret en viktig milstolpe da totalt dver 50 can-
cerpatienter behandlats. Aven om prelimindra data
visade god sakerhet av de utvarderade kombinatio-
nerna, togs beslutet att i nulaget inte ga vidare med
nagot av alternativen som utvarderats i dessa studier
utan istdllet lagga fokus pa de tidigare namnda indi-
kationerna.

Aven for CIRIFOUR, som utvérderar kombinationen
mellan nadunolimab och checkpointhammaren Key-
truda®, togs beslutet att inte expandera studien.
Interimsresultat som presenterades pa ASCO-kon-
gressen visade god sdkerhet for kombinationen och
tecken pa sjukdomskontroll i en patientsubgrupp.

Under aret publicerades prekliniska resultat som gav
fordjupad forstaelse for synergin mellan nadunoli-
mab och cellgifter i tidskriften Cancer Immunology,
Immunotherapy.

Vidare gjordes ett flertal presentationer av prekliniska

resultat pa olika internationella kongresser. Dessa visa-
de att nadunolimab har effekt pa sa kallade stromaceller
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som utgor en viktig komponent i bukspottkortelcancer,
vilket kan paverka rekrytering avimmundampande celler
till tumoren och aven tumortillvaxt. Resultat som visar
anti-metastaserande effekt av nadunolimab presente-
rades ocksa.

Aven for CAN10 har det under &ret presenterats lovande
prekliniska effektdata, bland annat vid konferensen ACR
Convergence i november 2022 da en muntlig presenta-
tion holls med fokus pa CAN10:s effekt i tre olika model-
ler for systemisk skleros. Under dret har effekt av CAN10
ocksa redovisats i modeller for hjartmuskelinflammation
samt aderfdrkalkning.

CAN10 avslutade under 2022 GLP-reglerade toxicitets-
studier, som visade god sakerhet vid bade intravends
och subkutan administrering. CAN10 ndrmar sig dar-
med klinisk utvecklingsfas: Under andra kvartalet 2023
lamnades ansokan in om att paborja en forsta klinisk-
studie och forhoppningen ar att behandling i studien
kan starta kort efter att ansokan godkants. En ytterli-
gare viktig framgang for CAN10 var att ett forsta god-
kant produktpatent erholls i USA.

Under drets forstdrktes Cantargias organisation med
tvd rekryteringar till ledningsgruppen. Dr. Dominique
Tersago utsags till ny Chief Medical Officer (CMO) un-
der sommaren 2022. Dessutom anstalldes ny Chief Fi-
nancial Officer (CFO), Patrik Renblad, som under 2023
kommer att ersatta nuvarande CFO, Bengt Jondell.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2022



INLEDNING

\/D har ordet

Utan tvivel var 2022 ett utmanande dr orsakat av stor osédkerhet i vérlden. Pandemi, krig i Europa
och en hog inflation satte sina spdr. Trots dessa utmaningar gjorde Cantargia mdnga framsteg
under dret och jag har sdllan varit sd entusiastisk infor framtiden som nu. | drets \/D-ord vdiljer jag
att fokusera pd hur Cantargia flyttat fram positionerna i denna turbulenta omgivning. \/dra projekt
fortsdtter ge starka resultat, vilket i det Idnga loppet dr det som sékrar bolagets vdrde.

Lat mig bdrja med huvudprojektet nadunolimab som
ar inriktat pa behandling av cancer. Under 2021 kunde
vi presentera de forsta robusta resultaten vid kombi-
nationsbehandling med cellgifter. Gladjande nog sdg vi
tidigt tecken pa att nadunolimab forstdrker effekten av
cellgifter som normalt anvands vid behandling av pa-
tienter med bukspottkdrtelcancer eller icke-smacellig
lungcancer. Som en foljd av dessa resultat kontaktades
vi av den amerikanska intresseorganisationen PanCAN
kring att delta i en potentiellt registreringsgrundande
studie som utfors i deras regi, med malet att utveckla
nya behandlingar mot bukspottkdrtelcancer. Det har ar
ett viktigt strategiskt samarbete som ger en extern va-
lidering av vara resultat, samt uppmarksamhet pa den
storsta lakemedelsmarknaden, USA. Under 2022 borjade
vi darfor forberedelserna med att inkludera nadunolimab
i PanCAN:s kliniska studie, och i samband med den ar-
liga ASCO-konferensen i juni 2022, presenterade vi nya
resultat i betydligt fler bukspottkortelcancer- och lung-
cancerpatienter an tidigare. Resultaten skapade stort
intresse och vi ar mycket motiverade att komma vidare
med PanCAN:s studie. Under aret inforde det ameri-
kanska lakemedelsverket, FDA, nya riktlinjer for klinisk
utveckling inom onkologi. Det har visserligen forlangt
diskussionerna runt den kommande studiedesignen,
men betyder ocksa att studien kommer vara anpassad
for det nya regelverket vilket ger langsiktiga fordelar.
Under 2023 har vi dessutom presenterat uppdaterade
effektdata i bukspottkortelcancer och ett nytt viktigt re-
sultat, ndmligen att patienter som har hogst nivder av
maltavlan fér nadunolimab, IL1RAP, pa sina cancercel-
ler, svarar bast pa kombinationsbehandlingen. Det ar en
logisk observation som tydligt pekar pa att nadunolimab
gor skillnad. Det har oppnar ett stort antal mojligheter
for framtida utveckling.

Aven i patienter med icke-smacellig lungcancer har vi
dokumenterat en effektsignal for nadunolimab med
cellgifter och nya resultat presenterades pa ASCO-kon-
ferensen 2022, vilket ocksa fick betydande uppmark-
samhet. Lungcanceromrddet har en stor och segmente-
rad marknad med hard konkurrens. Vi har darfor valt att
avvakta ndsta steg tills vi har en battre forstaelse kring
olika biomarkarer i de patienter vi hittills har behandlat.

Vart mal ar att identifiera subgrupper med bast behand-
lingssvar, i likhet med vara framsteg i bukspottkdrtel-
cancer. Det finns manga majligheter inom lungcancer och
det galler att valja den vag som ger storst sannolikhet for
framgang.

Parallellt med utvecklingen inom bukspottkortelcan-
cer och icke-smdcellig lungcancer, har vi dven under-
sokt nadunolimab i kombination med andra cancerbe-
handlingar eller i andra cancerformer. | den utmanande
marknad som rddde under 2022 blev det en balansgang
mellan att fokusera pa de viktigaste majligheterna utan
att for den skull stoppa lovande aktiviteter for tidigt.
Efter sommaren valde vi att avsluta flera studier med
nya kombinationsterapier inom bukspottkortelcancer
och lungcancer samt i sjukdomar som tjocktarmscancer
och gallgangscancer, men fortsatta inom trippelnegativ
brostcancer. | nulaget ar jag mycket n6jd med det beslu-
tet da vi nyligen presenterat de forsta lovande kliniska
resultaten i trippelnegativ brostcancer och tagit nasta
steg i en randomiserad studie dar vi nu testar kombina-
tionsbehandling i dessa patienter mot en kontrollgrupp.
Vi planerar presentera vytterligare resultat for denna
cancerform under andra halvaret, vilket kommer att in-
kludera mer detaljerade resultat fran den forsta grup-
pen pa 15 patienter, samt den forsta interimsanalysen
i den randomiserade studien. Vi ar valdigt glada for det
samarbete vi har med specialistgruppen GEICAM i den
har studien, samt parallella studier, med malet att fa en
djupare forstaelse for hur nadunolimab kan hjalpa pa-
tienter. Sammantaget ger dessa resultat oss en robust
bas att sta pa.

| tre olika cancerformer, med likheten att oberoende stu-
dier slagit fast att sjukdomarna till stor del drivs av sys-
tem dar ILTRAP har en central roll, ger nadunolimab en
tydlig signal pa aktivitet i kombination med vissa typer
av cellgifter. Vi har darmed ringat in ett omrade dar vi
kommer att Idgga ett stort fokus de kommande aren. De
prioriteringar vi gjorde bland vara kliniska program un-
der 2022 har frigjort nddvandiga resurser och majliggor
fortsatt vardebyggande inom detta omrade. Vi har mer
arbete kvar, men hadller det har hela vagen dr den kom-
mersiella potentialen enorm.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2022
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Vart andra utvecklingsprojekt, CAN10, dr precis som
nadunolimab riktat mot madltavlan ILTRAP. Trots det,
finns stora skillnader i designen av de tva molekylerna,
och CAN10 dr optimerad for behandling av autoimmuna
eller inflammatoriska sjukdomar. Under 2022 kunde vi
presentera nya starka resultat for CAN10, bland annat
i modeller av hjartmuskelinflammation och systemisk
skleros, de tva sjukdomar som projektet dr inriktat pa. |
slutet av aret avslutades en viktig sakerhetsstudie, den
sa kallade GLP-toxstudien, utan att nagra sakerhetssig-
naler for CAN10 dokumenterats. Vi planerar att den kli-
niska fas I-studien i friska frivilliga kan starta i mitten av
2023. Nar studieprotokollet godkants och rekryteringen
kommit i gang raknar jag med att vi ska kunna bli mer
detaljerade kring tidslinjer och milstolpar.

Lakemedelsutveckling ar kostsamt och vi har kunnat
behalla var starka position, trots en mycket utmanande
marknadssituation, genom det tillskott pad 250 MSEK vi
tillfordes fran vara agare i samband med en nyemission
under 2022. Det betyder att vi har kunnat fortsatta bygga
vdrde i projekten och fokusera pa de mest lovande mgj-
ligheterna utifran vdra resultat. Vi har i nulaget en solid
kassa som rdcker atminstone till mitten av 2024. /i har
ocksad byggt en organisation med stor kompetens. Un-
der 2022 anstallde vi Dominique Tersago som medicinsk
chef och i borjan av 2023 anstalldes Patrik Renblad som
finanschef. Bada har en gedigen erfarenhet som kommer
tjiana bolaget val de kommande aren. Med en solid kassa,
starka langsiktiga agare, valdigt kompetenta och valre-
nommerade samarbetspartners och ett starkt team kring
mig, kanner jag mig dvertygad om att Cantargia utifran de
lovande resultat som redovisats har alla forutsattningar att
kunna flytta fram positionerna ytterligare framdver. Jag vill
ddrfor passa pa att tacka vdra aktiedgare for allt stod, och
betona att trots den spannande och framgangsrika resa
bolaget hittills gjort, ser jag att de narmaste dren har goda
forutsattningar att bli an mer intressanta.

Goran Forsberg
Lund, April 2023

e
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Bakgrund till Cantargias projekt

Modern Idkemedelsutveckling bygger pa att identifiera unika molekyler mot vilka nya potenti-
ella lakemedelssubstanser kan riktas. Cantargias forskning har visat att IL1RAP dr en lovande
mdltavla fér behandling av cancer men dven autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cantargias huvudprojekt nadunolimab ar en IL1RAP-bindande
antikropp som visat lovande kliniska och prekliniska resultat
vid behandling av olika typer av cancer.

Utover att nadunolimab soker upp cancerceller och stimulerar
vart naturliga immunférsvar att avddoda dessa celler, kan nadu-
nolimab ocksa blockera signaler som gynnar tumadrens utveck-
ling och tillvaxt. | ett stort antal tumartyper framjas tumaortill-
vaxt av det sa kallade interleukin-1-systemet, som bidrar till
en miljo som ar gynnsam for tumorer. Interleukin-1-sytemet
ar beroende av IL1RAP for att formedla signalering till celler
och blockering av IL1RAP med nadunolimab forhindrar denna
signalering.

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab fokuserar primart
pa bukspottkortelcancer, trippelnegativ brostcancer och icke-
smacellig lungcancer. De senaste dren har positiva interims-
resultat presenterats fran patienter som behandlats med en
kombination av nadunolimab och cellgifter som indikerar en
hogre effekt an vad som forvantas med enbart cellgifter.

Parallellt med den kliniska utvecklingen bedrivs dven studier pa
olika typer av biomarkdrer for att fa mer information om vilka
patienter som svarar bast pa behandlingen och hur nadunoli-

Typ av

Releit behandling fas

Sjukdom

PDAC

1:alinjen

Nadunolimab TNBC 1:a/2:alinjen

gy 1:a/2:alinjen
icke-skivepitel NSCLC - ="

Hjartmuskelinflammation,
Systemisk skleros

Nya maojligheter inom
IL1RAP-plattformen
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Upptackts-

mab kan kombineras med andra etablerade cancerterapier for
basta effekt.

ILTRAP &r ocksa en intressant maltavla i sjukdomar utanfor can-
ceromradet. | CAN10-projektet utvecklar Cantargia en ny anti-
kropp mot IL1RAP som har en unik férmaga att forhindra signa-
lering inte enbart via interleukin-1, utan aven interleukin-33 och
interleukin-36. Blockering av dessa tre signaleringsmolekyler
har stor potential vid behandling av bland annat hjartmuskelin-
flammation och systemisk skleros dar CAN10 har visat starka
prekliniska data.

CAN10 ar for narvarande i sen preklinisk utvecklingsfas, och
malsdttningen dr att starta en forsta klinisk studie i mitten
av 2023.

| CANxx-projektet bygger Cantargia vidare pa sin kunskap
om IL1RAP och utvecklar nya antikroppar som kompletterar
nadunolimab och CAN10. Malet ar att i framtiden identifiera
nya antikroppsbaserade lakemedel mot IL1RAP som har an-
dra egenskaper an nadunolimab och CAN10 och ddrmed ar
specialdesignade for behandling av nya sjukdomar.

Preklinisk Klinisk Klinisk
fas fas | fas Il

= Gematabi/nat-pacione]
Crbopiatingemtabin
T
I

Klinisk
fas Il

PDAC - bukspottkdrtelcancer; TNBC — trippelnegativ brostcancer; NSCLC — icke-smacellig lungcancer
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Nadunolimab
— Cantargias huvudprojekt

Cantargia har gjort omfattande forskning kring IL1RAP ddr resultaten visat att denna molekyl
forekommer pd tumorceller frdan ett stort antal cancerformer. Antikroppar riktade mot IL1RAP
kan ddrmed potentiellt anvandas fér behandling av flera olika typer av cancer.

NADUNOLIMABS DUBBLA
VERKNINGSMEKANISM

Nadunolimab ar unik pa sa satt att den har
en dubbel verkningsmekanism. Nadunoli-
mab kan effektivt doda cancerceller samt
blockera signaler som gynnar tumorens
utveckling och tillvaxt.

| kroppen fungerar nadunolimab som en
malsokande robot som sdker upp och binder
dess maltavla ILTRAP som i hog grad fore-
kommer pa cancerceller. Genom att binda
ILTRAP, stimulerar nadunolimab kroppens
mordarceller, s.k. Natural Killer-celler, att
soka upp och doda cancerceller. Naduno-
limab har dessutom optimerats for att ha
dnnu bdttre formdga att stimulera dessa
mordarceller.

IL1RAP forekommer inte bara pa cancercel-
ler utan dven pa andra celltyper i tumoren
som bidrar till dess tillvaxt. IL1RAP formed-
lar signaler mellan dessa celler fran de tva
formerna av molekylen interleukin-1, alfa
och beta, vilket hjalper tumaren att utveck-
las och overleva. Dessa signaler kan ex-
empelvis forstdarka tumorens forsvar mot
olika typer av angripande immunceller, men
aven stimulera blodkarlsbildning i tumo-
ren. Nadunolimab blockerar signaleringen
av bade interleukin-1 alfa och beta och kan
ddarmed paverka tumdrens utveckling och
tillvaxt.

» Forstarkt ADCC myeloid cell

NKce‘g .":
. § » Minskad aktivering och

rekrytering av
tumorstodjande celler

fibroblast

.
4
..
e,
.

> Minskad blodkarlsbildning -

Nadunolimab stimulerar sd kallade NK-celler till att avdéda cancerceller, en ef-
fekt som kallas ADCC, och blockerar signaler som hjdlper tumaoren att utvecklas
och overleva, vilket bland annat leder till minskad blodkdrlsbildning samt mins-
kad ansamling avimmunddmpande celler i tuméren.

monocyt

ﬁbroblast

pro- |nﬂammator|ska * ‘
cytokiner , ;
, ‘ ‘ tumaércell

% - neutrofil

‘e
makrofag ‘o ’

b/odkar/ solid tumér

En tumér bestdr av cancerceller samt olika tumaorstimulerande celler som kom-
municerar med varandra genom olika signaleringsmolekyler, sd kallade cytoki-
ner, bland annat interleukin-1.
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NADUNOLIMAB GER SYNERGI
MED CELLGIFTER

En ytterligare viktig funktion hos nadunoli-
mab dr dess formdga att forstarka effekten
av cellgifter som ar etablerade standardbe-
handlingar i en mangd olika typer av cancer.

Cantargia har i prekliniska studier visat att
nadunolimab har en valdigt god antitu-
moreffekt tillsammans med cellgifter. Nar
nadunolimab kombinerades med sa kall-
lade platina-baserade cellgifter, uppnaddes
antitumoreffekter som var mycket starkare
an effekten av de enskilda behandlingarna.
Prelimindra kliniska data pekar pa liknande
effekter i cancerpatienter.
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Cellgifter leder till fristtning av interleukin-1-alfa i tuméren, vilket i sin
tur stimulerar frisdttningen av interleukin-1-beta. Dessa molekyler
bidrar till tumérens resistens mot cellgifter. Nadunolimab blockerar
signalering av bada former av interleukin-1 och kan dédrmed bryta
tumorens cellgiftsresistens.

Tidigare forskning och aven Cantargias egna studier har
visat att behandling av cancerceller med cellgifter leder
till att cancercellerna frisatter alfaformen av interleu-
kin-1. Detta i sin tur stimulerar frisattningen av betafor-
men av interleukin-1 fran kringliggande celler i tuméoren.
Forekomsten av bade alfa- och betaformen av interleu-
kin-1 i tumaren bidrar till tumorens formaga att utveckla
resistens mot cellgifter. Eftersom nadunolimab blockerar
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Nadunolimab

Nadunolimab har potentialen att forstdrka effekten av cellgifter
som dr en etablerad standardbehandling fér olika typer av cancer.

signalering av dessa former av interleukin-1, utgdr det en
mycket lamplig kombinationspartner till cellgifter.

Da nadunolimab i prekliniska studier kombinerades med
cellgiftet docetaxel, uppnaddes en starkare antituméref-
fekt jamfort med enbart docetaxel, eller docetaxel i kom-
bination med en antikropp som bara blockerar betaformen
av interleukin-1. Detta visar att nadunolimabs interaktion
med IL1RAP ger en bredare effekt pa interleukin-1-sys-
temet jamfort med blockering av enbart den ena formen
av interleukin-1, vilket ar nodvandigt for att motverka tu-
maorens resistens mot cellgifter.

NADUNOLIMAB UTMARKER SIG MOT
OVRIGA STRATEGIER FOR BLOCKERING
AV INTERLEUKIN-1-SYSTEMET

Olika typer av behandlingar som bygger pa blockering av
interleukin-1-systemet undersoks for narvarande i kliniska
studier. Dessa behandlingar ar antingen utvecklade till att
blockera signalering av enbart alfa- eller betaformen av inter-
leukin-1, eller saknar helt formaga att stimulera mérdarceller
att avdoda cancerceller.

Cantargias nadunolimab utmarker sig fran dessa genom att
vara den enda behandling som ar inriktad pd maltavlan IL-
1RAP. Den stora fordelen med detta ar att nadunolimab dar-
med har en bredare verkningsmekanism som sannolikt bidrar
till en starkare antitumareffekt och synergi med cellgifter.

Idngvarig respons
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CAN10 — Cantargias projekt inom
autoimmunitet och inflammation

CAN10-projektet startades med mdlsdttningen att utveckla en antikropp mot IL 1RAP for behand-
ling av autoimmuna eller inflammatoriska sjukdomar. CAN 10 técker ddrmed ett sjukdomssegment
som kompletterar nadunolimab och bidrar till en dkad riskspridning i Cantargias projektportfolj.

LOVANDE PREKLINISKA DATA

IL1RAP formedlar signaler fran molekylen interleukin-1,
men aven interleukin-33 och interleukin-36. Dessa tre sig-
naleringsmolekyler ar inflammationsdrivande och har en
central roll i flera allvarliga sjukdomar. Cantargia har utveck-

IL-1-receptorkomplex

IL-33-receptorkomplex

lat antikroppen CAN10 som, genom att binda till ILTRAP, kan
blockera alla dessa signalvagar samtidigt. Efter omfattande
genomgang av ett stort antal sjukdomar, valde Cantargia att
fokusera CAN10 mot hjdrtmuskelinflammation och syste-
misk skleros.

IL-36-receptorkomplex

ILIRAP IL1IR1 ILIRAP
CAN10

B
K/.

INFLAMMATION

| CAN10-projektet utvecklas en antikropp som blockerar
interleukin-1, -33 och -36 som samtliga dr inflamma-
tionsdrivande molekyler.

Hjartmuskelinflammation ar en livshotande sjukdom
som karaktdriseras av bland annat forsamrad hjartfunk-
tion. Sjukdomen kan orsakas av autoimmunitet, men
annu vanligare av virusinfektioner, och férekomsten har
okat under COVID-19-pandemin. Cantargia har visat att
en surrogatantikropp for CAN10 minskar sjukdomsbdr-
dan i modeller av bade autoimmun och viral hjartmus-
kelinflammation. Denna effekt var starkare jamfort med
blockering av enbart signalering av interleukin-1.

ASTMA/ALLERGI

ST2 ILIRAP ILRrp2
CAN10

(o

HUDSJUKDOMAR

Viral hjartmuskelinflammation

Kontroll —
IL1RA *
CAN10 —
o 1 2 3
Sjukdomsgradering

| en sjukdomsmodell for hjdartmuskelinflammation orsakad av
virus visades att CAN10 minskar sjukdomsbordan. Denna effekt
var starkare jamfort med en IL-1-receptorantagonist, IL1RA, som
enbart blockerar interleukin-1-signalering.
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Systemisk skleros ar en mycket allvarlig sjukdom som leder
till fibros av hud och inre organ. Starka effekter har dven vi-
sats i tre olika modeller av systemisk skleros dar surroga-
tantikroppen for CAN10 bland annat minskade hud- och
lungfibros samt normaliserade nivderna av flera sjukdoms-
relaterade biomarkarer i hudbiopsier.

Utover dessa sjukdomsmodeller har CAN10-surrogatanti-
kroppen aven visat effekter i modeller for psoriasis, aderfor-
kalkning, samt bukhinneinflammation.

AVSLUTAD GLP-TOXICITETSSTUDIE

| slutet av 2022 avslutades en GLP-reglerad toxicitetsstudie
for CAN10. Denna visade att CAN10 tolereras val vid intrave-
n6s administrering under sex veckor vid dosnivaer upp till 50
mg/kg. Aven subkutan administrering visade god sakerhet.
En ansokan om att starta den forsta kliniska studien med
CAN10 har lamnats in. Forhoppningen ar att behandling av
friska frivilliga i studien kan starta i mitten av 2023.

CANxx — Cantargias plattform
runt ILTRAP

CANXxx dr en teknikplattform som tar vara pd Cantargias omfattande kunskap om IL1RAP som
madltavia fér olika typer av Idkemedel. Inom CANxx har ett stort bibliotek av antikroppar byggts
upp som kan anvdndas for utveckling av nya Idkemedel, alternativt andra dndamdl som diagnostik
eller diverse analyser. CANxx dr en kdlla till nya antikroppar och befdster Cantargias starka
position for framtiden.

Cantargia var forst med att utveckla lakemedel mot ILTRAP
och har byggt upp en kunskaps- och teknikplattform inom
omradet. Inom CANxx har Cantargia tagit fram 6ver 100
unika antikroppar som binder till IL1RAP och har olika egen-
skaper. CANxx ger Cantargia en mojlighet att snabbt utveckla

nya antikroppar med egenskaper som ar unika och som kan
anvandas for behandling av olika typer av sjukdomar. Vid
framtagning av nya lakemedel behdvs ocksa majligheter till
olika analyser och till diagnostik och CANxx ar en vardefull
kalla till antikroppar dven for sddana andamal.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2022
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Cantargias kliniska program

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab har gjort stora framsteg, framfér allt inom buk-
spottkértelcancer, trippelnegativ brostcancer samt icke-smdcellig lungcancer dér lovande
sdkerhets- och effektdata redovisats for kombinationsbehandling med cellgifter. Cantargia
ldgger nu fokus pd randomiserade studier.

CANFOUR

Cantargias forsta kliniska studie, CANFOUR, ar en fas I/
lla-studie med fokus pa bukspottkortelcancer och icke-
smacellig lungcancer. | fas I-delen utvarderades i forsta
hand sakerhet och dosering av nadunolimab. Resultaten
var mycket uppmuntrande och indikerade god sakerhet
samt effekter pa viktiga biomarkdrer.

Baserat pd det positiva utfallet i fas | dvergick CANFOUR till
fas lla-delen som utvarderar nadunolimab ihop med cell-
gifter. Nadunolimab kombineras dar i forsta behandlings-
linjen med gemcitabin och nab-paclitaxel i bukspottkor-
telcancer, alternativt i forsta eller andra behandlingslinjen
med cellgifterna cisplatin och gemcitabin i icke-smacellig
lungcancer. Positiva interimsresultat fran fas Illa-delen vi-
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sar tydliga signaler pa effekt av bada dessa kombinations-
behandlingar da starkare effekter observeras jamfért med
vad som forvantas med enbart cellgifter.

| totalt 73 patienter med bukspottkortelcancer redovisa-
des progressionsfri 6verlevnad pa 7,2 manader i median
och en total dverlevnad pa 12,9 manader i median, vilket
ar en forbattring mot historiska kontrolldata for enbart
gemcitabin och nab-paclitaxel som visar progressionsfri
overlevnad pa 5,5 manader i median och en total over-
levnad pa 8,5 manader i median. Annu starkare effekter
uppndddes i patienter med hoga tumaornivaer av IL1RAP,
malproteinet for nadunolimab, bland annat en signifikant
forlangd total mediandverlevnad jamfort med patienter
med laga ILTRAP-nivaer (14,2 vs 10,6 manader; p=0,017).

Nadunolimab i kombination med
cellgifter visar lovande responser i
bukspottkértelcancerpatienter.

J—

[ Bekraftad progressiv sjukdom
Obekraftad progressiv sjukdom
Stabil sjukdom

B Partiell respons

Effekter av

nadunolimab och
cellgifter i CANFOUR

53%

Responsfrekvens for patienter

12,9

manader

Mediandverlevnad for patienter
med bukspottkortelcancer

med icke-smacellig lungcancer
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| 30 patienter med icke-smacellig lungcancer
uppnaddes en respons pa 53% vilket resultera-
de i progressionsfri dverlevnad pa 6,8 manader
i median, en forbattring mot historiska kontrol-
ler som visar 22-28% respons och progres-
sionsfri dverlevnad pd 5,1 manader i median.
Dessutom uppnaddes en dnnu hégre respons
i en subgrupp av patienter med icke-skivepitel
icke-smacellig lungcancer.

| icke-smdcellig lungcancer (NSCLC) observerades hdga responser
sarskilt i patienter med icke-skivepitelsubtypen.

Icke-skivepitel NSCLC
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-50% studie avslutades i april 2023 efter att tio ytterli-
gare patienter med icke-skivepitel icke-smacellig
lungcancer behandlats med nadunolimab och
cellgifterna carboplatin och pemetrexed. Vidare ut-

0%
I Hittills har totalt dver 100 patienter behandlats
i fas lla-delen av CANFOUR. Rekrytering till denna

Basta forandring i tumorstorlek

-100% veckling inom icke-smacellig lungcancer kommer
framover att fokusera pa subgrupper genom att en
M Komplett respons M Partiell respons biomarkorsstrategi implementeras for att identi-

Stabil sjukdom M Progressiv sjukdom fiera patienter som svarar bast pa behandling.

Dessutom forbereds nasta steg i sen klinisk
utvecklingsfas inom bukspottkortelcancer dar
nadunolimab kommer att inkluderas i den po-
tentiellt registreringsgrundande kliniska fas 11/
lll-studien Precision Promise®™ som drivs av den
amerikanska organisationen PanCAN.
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CIRIFOUR

| fas Ib-studien CIRIFOUR utvarderas nadunolimab i kom-
bination med checkpointhdammaren pembrolizumab (Key-
truda®) dar huvudsyftet ror sakerhet. For CIRIFOUR avslu-
tades patientrekryteringen i oktober 2022 och totalt 16
patienter med icke-smacellig lungcancer, huvud- och hals-
cancer, eller malignt melanom har behandlats.

Interimsresultat visar att nadunolimab i kombination med
pembrolizumab tolereras val och att sjukdomskontroll i
minst 30 veckor (upp till 58 veckor) uppnds i 6 av 15 utvar-
derade patienter, vilket inkluderar en partiell respons.

CAPAFOUR, CESTAFOUR OCH TRIFOUR

Nadunolimab undersoks i ytterligare tre kliniska studier. |
fas Ib-studien CAPAFOUR behandlas patienter med buk-
spottkortelcancer med nadunolimab i kombination med
cellgiftsregimen FOLFIRINOX, och i fas I/1l-studien CESTA-
FOUR utvarderas nadunolimab i kombination med cellgifter
for behandling av tre typer av solida cancerformer. | oktober
2022 avslutades patientrekryteringen till bade CAPAFOUR
och CESTAFOUR. Preliminara resultat visade en godtagbar
sakerhetsprofil for kombinationerna samt tecken pa effekt
i patienter med icke-smadcellig lungcancer som behandlats
med nadunolimab och cisplatin/gemcitabin i CESTAFOUR, i
linje med observationerna i CANFOUR. Mer mogna saker-
hets- och effektdata fran de tvad studierna planeras pre-
senteras under andra halvan av 2023.

| kliniska fas Ib/ll-studien TRIFOUR behandlas patienter
med trippelnegativ brostcancer med nadunolimab i kombi-
nation med cellgiftsregimen carboplatin/gemcitabin. Den-
na studie Overgick i borjan av 2023 till den randomiserade
fas ll-delen efter att tidiga resultat fran fas I-delen visat
lovande sakerhet och effekt.

Studie Sjukdom Kombinationsterapi Antal patienter Status NCT-nummer
PDAC Gemcitabin/nab-paclitaxel 76 Aktiv, .
rekryterar ej
CANFOUR NCT03267316
NSCLC/ . Aktiv,
icke-skivepitel NSCLC Platinadubbletter 33+10 rekryterar ej
CIRIFOUR Solida tumédrer Pembrolizumab 16 Rldiv, NCTO4452214
rekryterar ej
CAPAFOUR PDAC FOLFIRINOX 18 Aktiv, NCT04990037
rekryterar ej
. " Docetaxel, cisplatin/ Aktiv,
CESTAFOUR Solida tumdrer gemcitabin eller FOLFOX 36 rekryterar ej NCTO5116851
TRIFOUR TNBC Carboplatin/gemcitabin Upp till 113 Rekryterar NCT05181462
Precision Promises™ PDAC Gemcitabin/nab-paclitaxel ~ Upp till 350 g:::’:jera’ NCT04229004

PDAC - bukspottkartelcancer; TNBC — trippelnegativ brostcancer; NSCLC — icke-smacellig lungcancer
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TRIFOUR - Cantargias forsta
kontrollerade kliniska studie

Cantargia inledde 2021 kliniska studien TRIFOUR som utvdrderar nadunolimab med cellgif-
ter i patienter med trippelnegativ brostcancer. TRIFOUR gors pd ett 20-tal sjukhus i Spanien
i samarbete med spanska brostcancerorganisationen GEICAM och expanderades nyligen till
en randomiserad del efter att lovande tidiga sakerhets- och effektdata presenterats for den
forsta delen av studien. Dr. Dominique Tersago, CMO pad Cantargia och Dr. Eva Carrasco, VD
pd GEICAM, kommenterar behandlingsalternativen for trippelnegativ bréstcancer, TRIFOUR-
studien och samarbetet som ligger till grund for denna.

Trippelnegativ brostcancer ar en aggressiv och svarbe-
handlad form av brostcancer som globalt drabbar ungefar
200 000 personer varje ar. Denna cancerform utgor 10-
15% av alla brostcancerfall och ar vanligare for personer
under 50 ar.

Eva Carrasco forklarar varfor just trippelnegativ brost-
cancer ar svarbehandlad: “Till skillnad frdn andra brést-
cancerformer, saknar trippelnegativ bréstcancer hormon-
receptorerna for Ostrogen och progesteron, samt dven
tillvixtfaktorreceptorn HER2, vilket begransar nyttan av olika
mdlstyrda behandlingar. Det dr en biologiskt aggressiv typ av
cancer med hégprolifererande celler, vilket tillsammans med
begrdnsade behandlingsalternativ gor detta till den bréstcan-
certyp med samst prognos.”

| fas Ib/Il-studien TRIFOUR behandlas patienter med av-
ancerad trippelnegativ brostcancer i forsta eller andra be-
handlingslinjen med Cantargias nadunolimab tillsammans
med en dubblett av cellgifter, carboplatin och gemcitabin.
“Enligt radande riktlinjer ges cellgifter i forsta behandlingslinjen
for metastaserande trippelnegativ brostcancer. Andra behand-
lingsalternativ har nyligen tillkommit, bland annat mdlstyrda
inhibitorer, checkpointhdmmare och antikroppskonjugat. Trots
detta, kvarstdr ett stort medicinskt behov fér denna typ av can-
cer,’kommenterar Eva Carrasco.

Ansokan om att starta TRIFOUR lamnades in till den
spanska regulatoriska myndigheten och etikkommittén i
juli 2021 och godkannande om att starta studien erholls i
september samma ar. Behandling av patienter i fas I-de-
len inleddes i borjan av 2022. Denna del av studien utgor
en doseskaleringsfas dar olika dosnivaer av nadunolimab
utvarderas tillsammans med standarddoser av cell-
giftsdubbletten. Det primdra malet har ar att utvdrdera
sakerheten av kombinationen, och som ett sekundart
mal utvdrderas dven antitumaraktivitet.
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Dominique Tersago menar att nadunolimab har potential att
bidra till stor nytta for dessa patienter: “Vi har i vdra tidigare
kliniska och prekliniska studier sett tydliga indikationer pd att
nadunolimab kan forstdrka effekten av cellgifter. Dessutom fo-
rekommer IL1RAP, mdltavian fér nadunolimab, pa ett stort an-
tal solida tumdrer, inklusive bréstcancer, och har sarskilt hoga
nivder i trippelnegativ bréstcancer”




| februari 2023 avslutades doseskaleringsfasen i TRIFOUR
dar totalt 15 patienter behandlats. Baserat pa en tidig ut-
vardering, bedomdes sakerheten av kombinationen vara
god. For att motverka att behandlingen leder till neutro-
peni, det vill saga &gt antal neutrofila granulocyter i blo-
det, behandlades patienterna profylaktiskt med G-CSF, en
granulocyttillvaxtfaktor. Dessutom gjordes en tidig bedom-
ning av behandlingens effekt baserat pa 12 patienter som
deltagit tillrackligt Iange i studien. Denna visade tecken pa
effekt da en preliminar respons pa 50% uppnaddes.

“"Resultaten fran forsta delen av TRIFOUR-studien dr mycket
lovande. Vi kunde se hégre responser i patienter som behand-
lats med nadunolimab utdver cellgifter, én vad som férvdntas
med enbart cellgifter. Dessutom tolererades kombinationen
val och biverkningarna var hanterbara,” sager Dominique
Tersago. Hon fortsatter: "En bekriftelse av dessa resultat
i den andra delen av studien skulle ge oss mdjligheten att vi-
dareutveckla nadunolimab fér behandling av avancerad trip-
pelnegativ brostcancer och i férlingningen leda till en tydlig
forbdttring av patienters liv."

Baserat pa dessa resultat kunde TRIFOUR-studien ga vi-
dare till fas ll-delen, som ar en randomiserad del med
en kontrollgrupp, dar upp till ytterligare 98 patienter
kan rekryteras. | fas ll-delen randomiseras patienter i
en 1:1-ratio till antingen en kontrollarm dar bara cellgif-
ter ges, eller en experimentell behandlingsarm dar aven
nadunolimab ges med madlet att undersdoka antitumor-
aktivitet. "Vi kommer ocksd att analysera biomarkérer som
dr kopplade till béttre svar pd behandlingen, sérskilt sddana
markérer som dr involverade i IL-1-signaleringsvdagen i tumo-
ren och blodet, sd att vi i kommande studier kan identifiera de
patienter som skulle dra mest nytta av vdr behandling,” sager
Dominique Tersago.

Tidiga effektsignaler har observerats i de 12 férsta patienter-
na i TRIFOUR-studien med bland annat en komplett respons
och fem partiella responser.
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GE1CAITN
spanish breast
cancer group

GEICAM dr en ideell organisation som grundades 1995
med syfte att vara en drivande kraft i utvecklingen av
brostcancerforskning i Spanien. Idag bestdr GEICAM av
mer dn 900 experter pd éver 200 sjukhus i Spanien. GEI-
CAM har genomfort mer éin 100 studier i vilka éver 66 000
kvinnor och man har deltagit.

| mars 2023 behandlades den forsta patienten i fas IlI-
delen av studien och for ndrvarande rekryteras ytterligare
patienter kontinuerligt. En forsta indikation pa hur studien
fortloper forvantas ges under fjarde kvartalet 2023 da en
interimsanalys som inkluderar en futilitetsanalys dr pla-
nerad. VVid en sddan analys gors en prelimindr bedomning
av sannolikheten for att kombinationsbehandlingen ger
en storre effekt an kontrollbehandling.

Bade Dominique Tersago och Eva Carrasco framhaver det
pagdende samarbetet mellan Cantargia och GEICAM som
en stor framgang. “Partnerskapet mellan GEICAM och Can-
targia i TRIFOUR-studien dr mycket konstruktivt med vdlfung-
erande kommunikation och interaktioner,” sager Eva Carrasco.
Dominique Tersago fyller i: "Samarbetet med GEICAM har
varit véldigt viktigt for den framgdngsrika hanteringen av stu-
dien. Studieteamen och ovrig personal i GEICAM:s natverk dr
oerhért motiverade och fdr en stark support fran GEICAM. De
ar alla fast beslutna att forbdttra behandlingsmajligheterna
for patienter med bréstcancer.”

Stabil sjukdom
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Patentskydd

Cantargias strategi dr att erhdlla ett brett patentskydd for sina nuvarande och framtida produktkan-
didater pd de marknader som bedéms som kliniskt och kommersiellt relevanta for dess projekt.

Cantargias patentskydd kan delas upp i tva lager. Det forsta
lagret utgors av patent vars primara syfte ar att skydda
Cantargias lakemedelskandidater, nadunolimab och
CAN10. Det andra lagret utgors av patent som huvudsak-
ligen utokar Cantargias skydd till anti-IL1RAP-antikroppar

med bredare funktionella eller strukturella egenskaper,
eller for behandling eller diagnostik av en viss typ av sjuk-
domar. Ett syfte med detta andra skyddslager ar att be-
gransa potentiella konkurrenters mojlighet att utveckla
lakemedelskandidater riktade mot IL1RAP.

3

=3 o

PATENTFAMIL) ANSOKAN GODKANT GILTIGHET
Nadunolimab (Produkt) Australien, Brasilien, Europa, Indien, Australien, Europa (Belgien, Danmark, 2035
Israel, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Estland, Frankrike, Irland, Italien, Lettland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA Litauen, Nederlanderna, Polen, Portugal,
Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige,
Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Osterrike), Israel,
Japan, Kina, Mexiko, Singapore, Sydafrika, USA
CAN10 (Produkt) PCT, USA USA 2041
Leukemier (Behandling) Europa, USA Europa (Frankrike, Storbritannien, Tyskland), 2029
USA
Hematologiska cancersjukdomar  Australien, Europa, Israel, Japan, Ka- Australien, Europa (Frankrike, Italien, Ne- 2030
(Behandling/Diagnos) nada, Kina, Mexiko, Sydafrika, USA derlanderna, Schweiz, Spanien, Storbritan-
nien, Tyskland), Israel, Japan, Kanada, Kina,
Mexiko, Sydafrika, USA
Solida tumorer Australien, Brasilien, Europa, Japan, Australien, Brasilien, Europa (Belgien, Dan- 2032
(Behandling/Diagnos) Kanada, Kina, Mexiko, Sydkorea, USA mark, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Ne-
derlanderna, Norge, Polen, Schweiz, Spanien,
Storbritannien, Sverige, Tjeckien, Tyskland,
Osterrike), Japan, Kanada, Kina, Mexiko,
Sydkorea, USA
CANO3 (Produkt) Europa, Japan, Kina, USA Europa (Frankrike, Storbritannien, Tyskland), 2035
Japan, Kina, USA
Anti-IL1RAP antikroppar Europa, Indien, Japan, Kina, USA Japan, USA 2037
(Produkt)
Biepitopisk antikropp (Produkt) Europa, Japan, Kina, USA 2039
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Cantargias marknadsfokus

Eftersom IL1RAP, maltavlan for nadunolimab, aterfinns pa
flera olika solida tumarer, finns goda férutsattningar att an-
vanda Cantargias immunonkologiska plattform for behand-
ling av ett stort antal cancerformer.

Bukspottkortelcancer, trippelnegativ bréstcancer och icke-
smacellig lungcancer dr de indikationer som Cantargia
fokuserar pa vid utvecklingen av nadunolimab. Bukspott-
kortelcancer ar mycket svarbotad och fa fungerande behand-
lingar har hittills utvecklats. Trippelnegativ brostcancer ar
en mycket aggressiv typ av brostcancer med begransade
behandlingsalternativ. Lungcancer dr den cancerform som
orsakar flest dédsfall och icke-smacellig lungcancer ar den
vanligaste formen av lungcancer. Cantargia har inriktat sig pa
icke-skivepitelsubtypen, som dr den storsta subgruppen av
icke-smacellig lungcancer.

Parallellt med utvecklingen av nadunolimab driver Cantargia
aven projektet CAN10 for att ytterligare tillvarata potentialen
hos IL1RAP som malmolekyl. | CAN10 ar malsattningen att
utveckla en ny antikropp for behandling av hjartmuskelinflam-
mation och systemisk skleros. Eftersom fa godkdnda lakeme-
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Afrika
Oceanien

13%

1 Globocan 2020

del &r tillgangliga for dessa tva sjukdomar, ar det medicinska
behovet stort.

CANCER - EN GLOBAL UTMANING

Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och star
for cirka 20 procent av dodsfallen i vastvarlden. Globalt diag-
nostiseras darligen fler an 18 miljoner manniskor med cancer
och narmare 10 miljoner mister livet genom cancerrelaterade
sjukdomar”. Trots betydande framsteg inom behandling och
diagnostik finns ett stort behov av nya behandlingar.

Det finns cirka 200 olika cancersjukdomar vilka samtliga har
gemensamt att celler borjat dela sig och vaxa okontrollerat
nagonstans i kroppen. Forskning tyder pa att det kravs tva
oberoende handelser for att en cancersjukdom ska utvecklas:
att normala celler skadats sa att de borjar delas pa ett snabbt
och okontrollerat satt, och att de befinner de sig i en mikromiljo
som ger dem ratt forutsdttningar att vaxa samt skyddar mot
attacker fran kroppens egna immunfdrsvar. Bilden nedan visar
en uppdelning av global cancerincidens och mortalitet fordelat
pa typ av cancer och stdrre regioner, 2020.
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Kalla: WHO, The Global Cancer Observatory 2023
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| framtiden beraknas antalet cancerfall cka kontinuerligt och
ar 2040 bedémer WHO att drygt 29 miljoner nya fall arligen
kommer att diagnostiseras?. Utvecklingen drivs till stor del av
en dldrande befolkning. Personer dver 60 ar beraknas sta for
mer an 75 procent av alla cancerfall ar 20403, Andra bidra-
gande faktorer ar var vasterlandska livsstil dar rokning, alko-
holkonsumtion, ohalsosam kost, lag fysisk aktivitet, Gvervikt
samt ohalsosamma solvanor breder ut sig alltmer.

| takt med att allt fler manniskor insjuknar i cancer och att fler
nya lakemedel utvecklas, har den totala kostnaden for cancer-

Kostnaden for cancerlakemedel 2018 - 2026

lakemedel stigit kraftigt och uppgick ar 2022 till 196 miljarder
USD*. En viktig faktor bakom de stigande kostnaderna ar att
allt fler innovativa, och darmed kostsamma, behandlingar
blivit tillgangliga i kombination med att allt fler patienter far
tillgang till dessa. Dessutom finns ett starkt fokus pa att
stalla tidiga diagnoser och darmed behandla patienter i tidi-
gare skeden. Av de tio mest sdlda Iakemedlen globalt 2021
utgjordes halften av lakemedel for behandling av cancer.
Dessa stod for omkring hdlften av den totala omsattningen
for de tio mest salda preparaten®.

® usa Miljarder USD
® eus 300
Japan

250

Pharmerging

. Resten av varlden

200

150
EUS5 (Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien). Pharmerging
(Kina, Brasilien, Indien, Ryssland, Polen,
Argentina, Turkiet, Mexiko, Venezuela,
Rumadnien, Saudiarabien, Colombia, 50
Vietnam, Sydafrika, Algeriet, Thailand,
Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria,
Ukraina). 0

2018

Kalla: Iquia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026

Da antalet cancerfall bedoms oka kraftigt framdover, for-
utspas aven marknaden for cancerldkemedel vdxa starkt.
Globalt forvantas kostnaden for cancerlakemedel oka till
cirka 300 miljarder USD &r 2026, vilket motsvarar en arlig
tillvaxttakt pa cirka 11 procent®. Utéver att antalet cancer-

Antal nya cancerfall i USA per 100 000 innevanare
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fall 6kar, bidrar ocksa godkdannandet av allt flerimmuntera-
pier till denna tillvaxt. Under de kommande aren férvdntas
fler & 100 nya cancerlakemedel godkdnnas’. Dessutom
bedoms att utvecklingen av fokuserade precisionslakeme-
del och biomarkérdrivna behandlingar kommer att ta fart.
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2 Globocan 2020

3 Globocan 2020

“|quia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026
5 RTTNews, Top 10 Blockbuster Drugs In 2021

6quia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026
7 quia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026
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Ungefar 495 000 nya fall av bukspottkortelcancer kunde
konstateras under 2020 globalt. Samtidigt kravde sjukdomen
ungefar 466 000 dodsfall samma ar8. | USA har antalet per-
soner som insjuknar i sjukdomen okat med 13 procent under
de senaste 20 dren och bukspottkdrtelcancer utgor idag den
tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall i USA®.
Eftersom sjukdomen ar svar att diagnostisera ar den ocksa
svarbehandlad da patienterna darmed ofta avancerat langt in i
sjukdomen innan den upptacks.

Marknaden for behandling av bukspottkortelcancer omsatte
2021 ungefar 2,4 miljarder USD pa de dtta storsta marknader-
na och forvantas vaxa till cirka 4,2 miljarder USD ar 2026°. Det
motsvarar en drlig tillvaxttakt pa drygt 8 procent under dessa
ar. Det som driver tillvaxten pa den har marknaden ar framst
ett vaxande antal cancerfall. Antalet personer som drabbas av
bukspottkortelcancer beraknas 6ka med ungefar 60 procent
fram till 2040"". Att antalet fall 6kar beror i sin tur pa en aldran-
de befolkning och fler diabetesfall. Bdda dessa faktorer dkar
risken for att utveckla bukspottkortelcancer. En annan faktor
som gor att marknaden forvantas vaxa ar en forbattrad diag-
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nostik som okar chansen for tidigare upptackt av bukspottkor-
telcancer och majliggor behandling.

Under 2020 konstaterades cirka 2,3 miljoner nya fall av lung-
cancer globalt och fler an 1,8 miljoner dodsfall till foljd av
sjukdomen2. Cirka 85 procent av all lungcancer ar icke-sma-
cellig lungcancer', som i sin tur delas upp i skivepitel- och
icke-skivepitel, dar den senare ar den storsta subgruppen och
motsvarar 70-80 procent av alla fall'. | USA har antalet per-
soner som insjuknar i lungcancer minskat under de senaste
20 dren med cirka 27 procent, medan antalet personer som
insjuknar i sjukdomen 6kar i lander som Kina och Indien och i
europeiska lander som Ungern, Danmark och Serbien.

Omsattningen av lakemedel for icke-smacellig lungcancer
ar 2020 uppgick till 20 miljarder USD och forvantas stiga till
45 miljarder USD 20277°. Det som driver omsattningen dr i
forsta hand en okad anvandning av olika antikroppsbaserade
immunterapier. En annan viktig drivkraft i den globala tillvax-
ten ar, som namns ovan, en okad forekomst av lungcancer i
flera lander.
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10 Reportlinker.com, Pancreatic Cancer Treatment Market Research Report - Global Forecast to 2026

1" Globocan 2020

12 Globocan 2020

13 American Cancer Society

14 Paz-Ares et al, N Engl ] Med 2018; 379:2040-2051

15 Reportlinker, Global Non-Small Cell Lung Cancer (NSCLC) Therapeutics Industry
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Brostcancer ar idag den vanligaste formen av cancer. Under
2020 rapporterades cirka 2,3 miljoner nya fall och samti-
digt avled cirka 685 000 kvinnor av sjukdomen. Ar 2040
forvantas cirka 3 miljoner kvinnor insjukna i sjukdomen
och drygt en miljon avlida till foljd av sjukdomen’®. Ris-
ken att drabbas av brostcancer okar med dalder fram till
70-arsaldern. | USA &r mediandldern att drabbas 62 ar"’.
Enligt en studie pa amerikanska kvinnor bidrar sannolikt
okningar i BMI och att kvinnor i genomsnitt foder farre
barn till 6kningen av fall i USA mellan 1980 och 20188

Den globala marknaden for behandling av brostcancer
uppgick till cirka 17,9 miljarder USD 2021 och forvantas
oka till 20 miljarder USD under 2025, vilket motsvarar
en drlig tillvaxttakt pa cirka 13 procent’. Det som driver
marknaden ar i forsta hand en okad forekomst av sjuk-
domen, men aven behovet av forebyggande insatser och
tidig behandling. Marknadstillvaxten bedoms ocksa drivas
av introduktionen av nya lakemedel.

Trippelnegativ brostcancer tenderar att vara vanligare hos
kvinnor under 40 ar, afroamerikanska kvinnor och kvinnor
som har en BRCA1-mutation. Cirka 10-15 procent av alla
brostcancerfall utgors av trippelnegativ brdstcancer?®.
Marknaden for behandling av trippelnegativ brostcancer
forvantas vara vard 6ver 820 miljoner USD ar 2027 efter
att ha haft en arlig tillvaxttakt pa cirka 4,5 procent mellan
2020 och 20272,

Hjartmuskelinflammation (myokardit) kannetecknas av
inflammation i muskelvavnader i hjartat (myokardium)
exempelvis till foljd av autoimmunitet eller olika typer av
infektioner. Oavsett sjukdomens ursprung, kannetecknas
den av en initial akut inflammation som kan utvecklas till
subakuta och kroniska stadier vilket resulterar i forand-
ringar i vavnadsstruktur, fibros och en férsamring av hjartats
kontraktila funktion.

16 Globocan 2020
17 American Cancer Society

Forekomsten av myokardit ar cirka 22 per 100 000 (1,7
miljoner)?? och sjukdomen star for cirka 0,6 dodsfall per
100 000 (46 400) arligen i varlden?3. Det medicinska be-
hovet ar stort for undergrupper av patienter med fulmi-
nant myokardit (akut sjukdom) och utvidgad kardiomyo-
pati (kronisk sjukdom), dar dodligheten ar mycket hog i
vissa subtyper. For dessa patienter ar hjarttransplanta-
tion for narvarande den enda behandling som kan bota
sjukdomen.

Systemisk skleros ar en kronisk autoimmun sjukdom som
framst karakteriseras av inflammation och fibrotisering
av hud och underhud samt blodkarl och inre organ som
lungor, hjarta och njurar. Systemisk skleros ar en komplex,
heterogen sjukdom som kan forekomma med en mangd
olika kliniska manifestationer som stracker sig fran mil-
dare till livshotande.

Den uppskattade drliga forekomsten av systemisk skleros
ar cirka 1,4 per 100 000 personer?“. Den framsta dodsor-
saken hos patienter med systemisk skleros ar interstitiell
lungsjukdom och det medicinska behovet ar sarskilt stort
hos dessa patienter. Enligt uppskattningar var lakeme-
delsmarknaden for systemisk skleros vard cirka 500 mil-
joner USD 2020 och forvantas vaxa till 1,8 miljarder USD
ar 2030 pa de sju stora marknaderna?®. Det motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt pd 14 procent.

18 pfeiffer RM, Webb-Vargas Y, Wheeler W, Gail MH. Proportion of U.S. Trends in Breast Cancer Incidence Attributable to Long-term
Changes in Risk Factor Distributions. Cancer Epidemiol Biomarkers Prev. 2018;1:1

19 Research and Markets, Breast Cancer Drugs Global Market Report 2021

20 American Cancer Society

21 FutureWise, Triple Negative Breast Cancer Treatment Market By Drug Type, 2020-2027

22| Am Coll Cardiol. 2016 Nov 29;68(21):2348-2364
23l ancet. 2018;392:1736-88

24 Bairkdar, Rossides, Westerlind, Hesselstrand, Arkema, Holmqvist, Incidence and prevalence of systemic sclerosis globally:
A comprehensive systematic review and meta-analysis, Rheumatology 2021:7

25 GlobalData, Systemic Sclerosis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2030
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Lakemedelsutveckling
— Fran upptackt till lansering

Den prekliniska fasen kannetecknas av de aktiviteter som
bedrivs av kemister, biologer och farmakologer som stude-
rar och utvecklar olika substanser i laboratorium. Med hjalp
av effektiva sjukdomsmodeller kan forskare studera hur oli-
ka lakemedelssubstanser upptrader och fungerar tillsam-
mans. Efter detta valjs enskilda substanser ut fér narmare
studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de
fragor som skall besvaras kring substansen ar "har sub-
stansen nagon behandlingseffekt?”, “vilken dos dr lamplig?”
och "orsakar det allvarliga biverkningar?”. Syftet med den
prekliniska fasen ar att valja ut en lakemedelskandidat, eller
sa kallad Candidate Drug (CD), for vilken en ansokan lamnas
in for att fa genomfora kliniska studier pa manniskor.

Innan en lakemedelskandidat far provas pa manniskor mas-
te ett omfattande arbete Iaggas ned pa att sakerstalla att
produkten dr tillrackligt saker och stabil samt klargdra hur
den upptrader i kroppen och hur den lamnar kroppen. En
ansokan om att fa genomfdra kliniska studier pa mannis-
kor skickas in till ber6rda lakemedelskontrollmyndigheter,
vilket i Sverige ar Lakemedelsverket. | USA benamns klinisk
provningsansokan Investigational New Drug (IND) och i EU
Clinical Trial Application (CTA). Ansokan ska skickas in i de
lander dar den kliniska provningen ska genomforas och
granskas av oberoende medicinska experter som bedomer
om provningen kan pabdrjas eller om ytterligare dokumen-
tation behovs. Férutom ett godkannande fran lakemedels-
myndigheter maste foretaget ocksa ansoka och fa godkan-
nande fran respektive landers lokala och/eller nationella
etiska kommittéer. Om ansokan beviljas borjar en 1ang och
komplex process med flera &r av kliniska studier innan fore-
taget kan ansoka hos myndigheterna om att fa produkten
godkand for allmant bruk.

Nar den kliniska fasen inleds bérjar kliniska studier genom-
foras pa manniskor. Dessa studier genomfors vanligtvis pa
sjukhus eller vardcentral och delas formellt in i fyra faser
—fas |, II, Ill och IV, aven om skillnaden mellan olika faser i
praktiken ofta ar flytande. For att studierna ska kunna tol-
kas objektivt anges redan i forvag resultatmatt for hur de
bor utvarderas. Hur studieprogrammet for ett visst lakeme-
del ska utformas utvarderas lopande och myndighetsgod-
kdannande kravs for varje enskild delstudie.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2022

Fas |

Fas | ar det forsta tillfallet dd en ny substans ges till man-
niska. Forsokspersonerna ar frivilliga och normalt friska och
star under konstant medicinsk Gvervakning. Vid kliniska
studier inom cancer dar det dock vanligt att patienter inklu-
deras redan i fas I-studierna. Studierna utférs normalt pa
20-100 individer. Syftet med provningen ar att avgéra om
forsokspersonerna tolererar lakemedlet och om det upp-
trader i kroppen pa det satt som tidigare djurstudier och an-
nan forskning indikerat. Syftet dr ocksa att identifiera sdkra
doser och hitta eventuella biverkningar. Den inledande do-
sen gors sa lag som majligt, men tillrackligt hog for att ge
svar pa de fragor som provningen avser besvara. Om allt gar
som planerat kan dosen sedan successivt hgjas till den niva
som ska anvandas vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar ta
fran sex mdnader upp till ett ar att fardigstalla.

Fas Il

Fas Il ar normalt det forsta tillfallet da Iakemedlet ges till
patienter med den aktuella sjukdomen. | detta lage blir
ocksa testgruppen storre; vanligtvis bestdr denna forsoks-
grupp av 100-500 individer. Malet i denna fas ar att visa
Proof of Concept — alltsa att Iakemedlet faktiskt har effekt,
samt att studera hur Iakemedlet paverkar sjukdomen eller
dess symtom och att faststalla den dos som ska anvandas i
storskalig provning. Fas Il-studier kan ta mellan sex mana-
der och tva dr att genomfora.

Fas Il

Fas Ill pdbdrjas endast om resultaten i fas Il ar s goda att
fortsatta studier ar motiverade. | denna fas ges kandidatla-
kemedlet till storre grupper, ofta 1 000-5 000 patienter. Den
nya medicinen provas mot en verkningslos placebo, eller mot
ett annat redan godkant lakemedel for samma sjukdomstill-
stand. Patienter fordelas slumpvis mellan dessa lakemedel
och varken lakare eller patienter vet vilken av produkterna
som respektive patient far. Denna typ av provning kall-
las for "dubbelblind och randomiserad” och anses vara den
metod som ger bast och mest objektiv vardering. Forst nar
provningen avslutas avsldjas vilka patienter som fatt det nya
lakemedlet respektive placebo. Darefter kan man avlasa och
utvardera vilken effekt det nya lakemedlet haft jamfort med
placebo. Studierna ges ett statistiskt underlag vilket innebar
att skillnaden mellan de tva produkterna ska vara pataglig i
statistisk mening. Fas Ill kan ta mellan ett och fyra ar att ge-
nomfdra beroende pa sjukdom och under hur lang tid patien-
terna ska studeras och antalet patienter som ska inkluderas.



Fas IV

Fas IV innebar studier av lakemedlets terapeutiska anvand-
ning. Efter att fas I-1ll ar avslutade och ett lakemedel har god-
kants av lakemedelsmyndigheten och lanserats pa markna-
den ar det vanligt att ytterligare kliniska studier, sa kallade
fas IV-studier, genomfdrs inom det anvdandningsomrade som
produkten redan har godkants for. Fas IV-studier syftar till att
studera och dvervaka dos- och effektférhallandet, paverkan
av annan samtidig lakemedelsbehandling och eventuella bi-
verkningar som uppkommer efter lansering pa marknaden.
Sammantaget dr syftet att optimera och effektivisera Idke-
medlets anvandning.

REGISTRERINGSFAS

Om lakemedlet visar sig vara lovande och tolereras val av
patienterna gors vytterligare provningar for att verifiera re-
sultaten. Darefter kan ansokan om godkannande inges till
berorda lakemedelskontrollmyndigheter, i Europa foretra-
desvis till den gemensamma myndigheten European Medi-
cines Agency (EMA). En ansokan ska innehdlla all dokumen-
tation som belyser produktens kvalitet, sakerhet och effekt
och ar generellt valdigt omfattande. Den normala gransk-
ningstiden for en ansokan tar i genomsnitt ett dr. Gransk-
ningen kan medfdra att lakemedlet blir godkant, far avslag
eller att myndigheterna kraver att ytterligare studier ska
genomforas. Ett godkannande kan aven medfora att myn-
digheterna godkanner en mer begransad indikation an den
som ursprungligen var tankt. Nar ett myndighetsgodkan-
nande finns pa plats kan lakemedlet marknadsforas.

Forsknings- och utvecklingskostnader for lakemedelsut-
veckling ar hoga, i storleksordningen miljardtals kronor,
och bestdr framst av kostnader for forskning, utveckling,
produktion och kliniska studier av ett lakemedel. Av 10-15
produkter som blir foremal for fas I-studier ar det normalt
endast en produkt som ndr anda fram till ett myndighets-
godkannande. Ungefar 35 nya lakemedelsprodukter intro-
duceras varje ar pa den svenska marknaden.

MARKNADSOVERSIKT
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Cantargia AB
(publ), org. nr. 556791-6019 far hdarmed avlamna arsredo-
visning for rakenskapsaret 1 januari 2022 — 31 december
2022. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lund.
Arsredovisningen &r uppréttad i KSEK, om inget annat anges.

FORVALTNINGSBERATTELSE

punkten ar proteinet IL1RAP som ar involverat i ett flertal
sjukdomar och dar Cantargia etablerat en plattform. Hu-
vudprojektet, antikroppen nadunolimab (CANO4), studeras
kliniskt primdrt i kombination med cellgifter med fokus pa
bukspottkortelcancer, trippelnegativ brostcancer och icke-

smacellig lungcancer. Positiva interimsdata fran kombination
med cellgifter visar pa hogre effekter an vad som forvantas
med enbart cellgifter. Cantargias andra utvecklingsprojekt,
antikroppen CAN10, behandlar allvarliga autoimmuna/in-
flammatoriska sjukdomar, med initialt fokus pa hjartmuskel-
inflammation och systemisk skleros.

Cantargia ar ett bioteknikbolag som utvecklar antikropps-
baserade behandlingar for livshotande sjukdomar. Utgangs-

Belopp MSEK 2022 2021 2020 2019 2018

Nettoomsattning - - - - -

Resultat efter finansiella poster -371,8 -366,5 -173.1 -110,8 -91,2
Kassa/bank och likvida placeringar 189,6 2473 693,4 39,9 76,5
Kortfristiga placeringar 2371 312,1 210,0 110,0 90,3
Eget kapital 389,7 532,7 8919 142,3 155,0
Balansomslutning 474.,8 600,2 925,5 166,1 1714
Soliditet (%) 82% 89% 96% 86% 90%
Kassalikviditet (%) 543% 887% 2996% 669% 1027%
FoU-kostnader -364,7 -352,7 -158,4 -97,5 -77.0
Projektkostnader’ -306,7 -304,2 -121,9 -81,1 -66,2
Totala rorelsekostnader -381,5 -370,3 -173,9 -111,6 -93,3
Andel FoU-kostnader av totala rorelsekostnader (%) 96% 95% 91% 87% 82%
Andel projektkostnader av totala rorelsekostnader (%) 80% 82% 70% 73% 71%
Antal utestaende aktier per 31/12 166 987 895 100 192 737 100192737 72804392 66185811
Antal utestdende teckningsoptioner 31/12 - - - 85 000 85 000
Antal utestiende personaloptioner 31/122 3069 333 3170333 1740000 - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)? -2,90 -3,66 -1,94 -1,56 -1,36
Eget kapital/aktie (SEK) 2,33 532 8,90 1,95 2,34

Utdelning (SEK) = - - - _

1 Se dven Not 24

2 Se dven Not 19

3 Cantargia har och har haft potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner under perioden. Dessa ger dock ej upphov till
nagon utspadningseffekt eftersom en konvertering till stamaktier medfcr en Iagre forlust per aktie.

Kassa/bank och likvida placeringar - Kassamedel samt disponibla placeringar hos bank och andra kreditinstitut
Soliditet - Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet - Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

FoU-kostnader - Summa projektkostnader + allokerad del av personal och 6vriga externa kostnader
Projektkostnader - Summa externa kostnader inom Preklinik, Klinik, CMC, Regulatory och Patent

Resultat per aktie - Arets resultat/Antal utestéende aktier vid periodens utgéng

Eget kapital per aktie - Eget kapital/antal aktier vid periodens slut
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Nedan fdljer en summering av vasentliga handelser som
intraffade under aret.

Nadunolimab

Cantargia driver kliniska studier som underscker naduno-
limab primart som kombinationsterapi med cellgifter, men
dven i kombination med checkpointhammare.

Bukspottkortelcancer
I januari rapporterades att Cantargia tar nasta steg med
nadunolimab inom bukspottkortelcancer i PanCAN:s
kliniska fas I1/1ll-studie Precision Promise>.
| maj presenterades nya robusta data pa ASCO 2022
som bekraftar lovande effekt av nadunolimab vid
behandling av bukspottkartelcancer.

Trippelnegativ bréstcancer
| januari rapporterades behandling av forsta patienten
med trippelnegativ brostcancer i TRIFOUR-studien.

Icke-smadcellig lungcancer
| februari rapporterades behandling av forsta patienten
med icke-skivepitel icke-smacellig lungcancer i ny arm i
CANFOUR-studien.
| maj presenterades data fran CANFOUR-studien pa
ASCO 2022 som stdrker positiva fas lla-interimsresul-
tat for nadunolimab i NSCLC.

Kombination med checkpointhimmare

| februari rapporterades positiva sakerhetsdata fran
kliniska studien CIRIFOUR med nadunolimab i kombina-
tion med Keytruda®.

I maj presenterades kliniska interimsdata pa ASCO 2022
som visar pa nadunolimabs potential i kombination med
Keytruda®.

| september meddelades att forsta patienten med icke-
skivepitel NSCLC behandlats med nadunolimab, Key-
truda® och cellgifter.

Ovrigt
| september meddelades att Cantargia nadde mil-
stolpe i patientrekryteringen i studierna CAPAFOUR
och CESTAFOUR da totalt 6ver 50 patienter behand-
lats och utvecklingen av nadunolimab fokuserades pa
kommande randomiserade studier.

| augusti publicerades prekliniska data som visar stark
antitumoreffekt for nadunolimab i kombination med
cellgifter.

| september presenterades prekliniska data som visar
unika behandlingseffekter av nadunolimab pa stroma-
celler i bukspottkortelcancer.
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| november presenterades nya data pa SITC 2022 som
stodjer nadunolimabs lovande kliniska antitumoreffekter.

CAN10
| februari rapporterades nya lovande toxikologiresultat
for CAN10 och fas |-studien planlades till 2023.
| mars rapporterades positiva prekliniska effektdata for
CAN10 som visar anti-fibrotisk och anti-inflammatorisk
effekt i systemisk skleros.
| maj rapporterades positiva prekliniska effekter vid
aderforkalkning vilket pdvisade potentialen for CAN10
inom kardiovaskulara sjukdomar.
I juli rapporterades nya prekliniska effektdata for CAN10
som stodde utvecklingen i hjartmuskelinflammation.
| november presenterades positiva effekter av CAN10
i modeller av systemisk skleros vid ACR Convergence
2022.

| januari rapporterades overklagande av tredje part
mot EPO:s tidigare beslut till forman for Cantargias
patent.

I juli erhdlls Notice of Allowance fran USPTO for pro-
duktpatent for antikroppen CAN10.

Organisation
I mars utsdgs Dr. Roger Belusa till Interim Chief Medical
Officer (CMO) och tidigare CMO Dr. Ignacio Garcia-Ribas
tilltradde en ny tjanst inom Cantargia for att fokusera
pa pagdende kliniska studier i tidig fas. I juli utsags Dr.
Dominique Tersago till ny CMO.

Finansiering
I juni beslutades om en fullt garanterad foretradesemis-
sion om ca 250 miljoner kronor. Extra bolagsstamma
holls i juni och i juli offentliggjordes villkoren for den fullt
garanterade foretradesemissionen. Det slutliga utfallet
offentliggjordes i augusti, inklusive det nya antalet ak-
tier och roster i bolaget.

| januari slutforde Cantargia framgangsrikt GLP-regle-
rad toxicitetsstudie for CAN10-antikroppen.

| januari meddelades rekrytering av Patrik Renblad som
Chief Financial Officer.

| februari rapporterades att Cantargia startar randomi-
serad del i TRIFOUR-studien baserat pa lovande tidig
sakerhet och effekt med nadunolimab i trippelnegativ
brostcancer. | mars behandlades forsta patienten med
trippelnegativ brostcancer i den randomiserade delen
av TRIFOUR.

| april presenterades nya kliniska data pa AACR 2023
som kraftfullt stoder utvecklingen av nadunolimab i
bukspottkdrtelcancer. Aven anti-metastaserande ef-
fekter av nadunolimab i cancermodeller presenterades.



| april meddelades att Cantargia lamnat in ansékan om
klinisk fas I-studie for CAN10.
| april meddelades god sakerhet av ny kombinationsbe-
handling med nadunolimab samt att rekryteringen till
CANFOUR-studien avslutats.

Cantargias nettoomsattning under 2022 var 0 (0) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for dret
till 364,7 (352,7) MSEK. Den i princip ofdrandrade kost-
nadsnivan jamfoért med foregdende ar dr framst en effekt
av den fokusering av det kliniska programmet som skett
under dret. Huvuddelen av kostnaderna dr som tidigare ar
relaterade till Cantargias huvudprojekt, nadunolimab, med
klinik och CMC som framsta kostnadsdrivare.

Administrationskostnaderna uppgick for heldret 2022 till
15,0 (15,3) MSEK. Den ofdrandrade nivan speglar utveck-
lingen av FoU-kostnaderna och att administrationskostna-
derna i stor utstrackning ar fasta till sin natur.

Ovriga rorelsekostnader som utgérs av valutadifferen-
ser pa leverantdrsskulden uppgick for helaret till 1,9 (2,2)
MSEK. Ovriga rérelsekostnader ar huvudsakligen relatera-
de till den svenska kronans vaxelkursférandring gentemot
EUR och USD.

Rarelseresultatet uppgick till -381,5 (-370,3) MSEK for hel-
dret 2022.

Det finansiella nettot utgors i allt vasentligt av valutadif-
ferenser pa bolagets valutakonton i EUR och USD. Det fi-
nansiella nettot uppgick for helaret 2022 till 9,7 (3,8) MSEK.

Cantargias resultat fore skatt vilket ar lika med drets resultat
uppgick till -371,8 (-366,5) MSEK for helaret 2022.

Soliditeten uppgick den 31 december 2022 till 82 (89)
procent och det egna kapitalet till 389,7 (532,7) MSEK.
Bolagets likvida medel bestdende av kassamedel och dis-
ponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditin-
stitut, uppgick pa balansdagen till 189,6 (247,3) MSEK.
Utover likvida medel disponerar bolaget over kortfristiga
placeringar hos banker och i rantefonder som pa balans-
dagen uppgick till 237,1 (312,1) MSEK. Bolagets likviditet
(inklusive kortfristiga placeringar) minskade med -132,7
MSEK under daret. Balansomslutningen vid periodens slut
uppgick till 474,8 (600,2) MSEK.
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for hel-
aret till -358,9 (-346,5) MSEK. Som del av kassaflddet fran
den I6pande verksamheten uppgick forandringar i rorelseka-
pital till 14,6 (14,4) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 67,9
(-102,4) MSEK. For helaret 2022 savdl som for foregdende
ar star forandringar av kortfristiga placeringar for merparten
av investeringsverksamhetens kassaflode.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for hel-
aret till 223,9 (0) MSEK. Utfallet under 2022 &r relaterat till
en under dret genomford foretradesemission.

Total forandring av likvida medel for helaret inklusive kurs-
differens likvida medel uppgick till -67,1 (-448,9) MSEK.

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram dr att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera
och belona bolagets ledande befattningshavare och ovriga
medarbetare.

Vid ordinarie bolagsstamma i maj 2020 beslutades om att
infora personaloptionsprogram 2020/2023, vilket ar bo-
lagets ena aktiva aktierelaterade incitamentsprogram. Vid
ordinarie bolagsstamma i maj 2021 beslutades att infora
ytterligare ett personaloptionsprogram 2021/2024. For
information kring programmen se not 19.

Under 2022 har 260 000 personaloptioner tilldelats samt
361 000 personaloptioner aterkallats. Tilldelade optioner
per 31 december 2022 motsvarade sammanlagt 3 683
200 aktier. Omrakning av personaloptionsprogram efter
genomford foretradesemission under 2022 innebar att
varje option berattigar till teckning av 1,2 aktier.

Kostnaden for de aktierelaterade incitamentsprogrammen
uppgick till 4,0 (5,1) MSEK varav -0,9 (-2,2) MSEK utgor
avsattningar for sociala avgifter och 4,8 (7,3) MSEK utgor
kostnader for aktierelaterade ersattningar. Kostnaden har
inte paverkat kassaflédet. Bolaget har utfardat tecknings-
optioner for att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt
mojliggora bolagets leverans av aktier i samband med att
de utstallda personaloptionerna utnyttjas.

Cantargia paverkas av flera faktorer som kan ha negativ
inverkan pa verksamheten. Det dr darfor av stor vikt att be-
akta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajlighe-
ter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och
utan ansprak pd att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte bedomas utan att en samlad ut-
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vardering av Bolagets verksamhet tillsammans med en
allman omvarldsbedomning har gjorts. Se daven Not 3,
Finansiell riskhantering.

Forskning och utveckling samt beroendet av en
lakemedelskandidat

Utvecklingen av nadunolimab ar forenad med betydande
risker att misslyckas och/eller att resultaten ar sadana att
fortsatt forskning och utveckling kravs. Dessa risker inne-
fattar att Bolagets lakemedelskandidat visar sig vara inef-
fektiv, farlig, toxisk eller pa annat satt inte lyckas uppfylla
tillampliga krav eller att lakemedelskandidaten visar sig
vara svar att utveckla till en kommersiellt gangbar produkt
som generar intakter till Bolaget. Vidare riskerar forse-
ningar och ovantade svarigheter i utvecklingen (till exempel
produktion eller kliniska studier) att medféra merkostnader
for Bolaget. For det fall utvecklingen av nadunolimab miss-
lyckas kommer Cantargias verksamhet, finansiella stallning
och resultat att paverkas vasentligen negativt och det finns
en risk att Cantargia inte kommer att kunna fortsatta sin
verksamhet i sin nuvarande form.

Genomfdrande av prekliniska och kliniska studier
Studier ar forknippade med stor osakerhet och risker av-
seende bland annat tidsplaner, resultat och utfall. Resul-
tat fran tidiga kliniska studier dverensstammer inte alltid
med resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns
en risk att de planerade studierna inte kommer att indi-
kera tillracklig sakerhet och effektivitet for att erforderliga
myndighetstillstand ska kunna erhallas eller for att Bolaget
ska kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller salja sin
eventuella produkt.

Myndighetstillstand och registreringar

For att erhdlla ratten att marknadsfora och salja ett lake-
medel, maste alla Iakemedelsprodukter under utveckling
genomga ett omfattande registreringsforfarande och god-
kannas hos relevant myndighet pa en enskild marknad. Det
finns vidare en risk for att de regler som idag galler for regist-
rering, eller tolkningar av dessa regler, kommer att andras pa
ett for Cantargia ofdrdelaktigt satt. For det fall Cantargia inte
erhdller erforderliga produktgodkdannanden eller for det fall
framtida eventuella godkdannanden dterkallas eller begran-
sas skulle det kunna medfdra vasentliga negativa effekter
pa Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forandringar i konjunktur och prissattning av lakemedel
Prissattningen och efterfragan pa lakemedel kan komma
att pdverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa
storre marknader for lakemedel. | vissa lander bestams pris-
sattningen for Iakemedel pd myndighetsniva och sdledes
kan, vid en lansering av lakemedel, prissattningen komma
att regleras av myndigheter i flera lander. Foljaktligen kan en
forsamring av den allmanna konjunkturen och/eller myndig-
hetsbeslut medfora att prissattningen av lakemedelsprojek-
ten kan komma att bli Iagre an vad Cantargia beraknar, vilket
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.
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Samarbeten, utlicensiering och marknadsforing
Cantargia ar och kommer aven i framtiden att vara beroende
av samarbeten i samband med utvecklingen av lakeme-
delskandidater, prekliniska och kliniska studier samt utli-
censiering/partnerskap for eventuell framtida lakemedels-
forsaljning. For det fall dessa eller framtida samarbeten
skulle upphdra finns en risk att Bolaget med kort varsel inte
lyckas kontraktera nya lampliga samarbetspartner vilket
skulle kunna fa en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Cantargia kan aven i framtiden att kunna vara beroende av ex-
terna parter for marknadsforing och forsdljning. Om Bolaget
inte ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga framtida
eller uppratthalla nuvarande samarbetsavtal avseende Bola-
gets produktkandidat kan Cantargias verksamhet, finansiella
stallning och resultat paverkas vasentligen negativt.

Finansierings- och kapitalbehov

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett ne-
gativt rorelseresultat och kassaflddet forvantas huvudsak-
ligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia lyckas
generera intakter fran ndgon lanserad produkt. Cantargia
kommer dven fortsattningsvis att behdva betydande kapi-
tal for forskning och utveckling i syfte att genomfdra pre-
kliniska och kliniska studier. Om Cantargia, helt eller delvis,
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas
gora det endast till ofdrdelaktiga villkor, skulle det kunna
inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Konkurrens

Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt
cancerlakemedel kan det medfora att Bolaget far férsam-
rade intaktsmajligheter. Vidare kan teknologi som kontrol-
leras av utomstdende parter och som skulle kunna vara till
nytta for Bolagets verksamhet komma att forvarvas el-
ler licensieras av Cantargias konkurrenter, och darigenom
hindra Cantargia fran att erhdlla sddan teknologi pa kom-
mersiella godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget. Kon-
kurrenter med storre resurser kan dessutom komma att
framgangsrikt marknadsfora ett likartat eller till och med
samre lakemedel och erhdlla ett bredare erkannande inom
sjukvarden i allmadnhet for ett sadant Iakemedel vilket skul-
le kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Cantargia ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och prekliniska
och kliniska projekt. Det finns en risk att nagon eller ndgra av
Bolagets anstallda avslutar sin anstallning i Bolaget eller att
rekrytering av nya individer med relevant kunskap och exper-
tis misslyckas, vilket skulle kunna forsena Bolagets utveckling
och kommersialisering av sin lakemedelskandidat.



Patent och andra immateriella rattigheter

Det finns en risk for att lakemedel och produktionsmeto-
der som utvecklats av Cantargia inte kan patentskyddas,
att Cantargia kommer att vara ofdrmoget att registrera och
fullfolja alla nodvandiga eller 6nskvarda patentansokningar
till en rimlig kostnad eller att en framtida patentportfdlj
och ovriga immateriella rattigheter som innehas av Bola-
get inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.
Det finns vidare en risk for att ett patent inte medfor en
konkurrensfordel for Bolagets Iakemedel och/eller metoder
eller att konkurrenter lyckas kringga Bolagets patent. Om
Cantargia tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medfdra betydande kostnader, sar-
skilt i tvister med konkurrenter med betydligt storre resur-
ser an Cantargia. Om Cantargia i den egna verksamheten
utnyttjar eller pastas utnyttja produkter eller metoder som
ar patentskyddade eller kommer att bli patenterade av an-
nan, kan innehavaren av dessa patent komma att anklaga
Cantargia for patentintrang. Ett misslyckande med att upp-
rdtthalla sina egna, och/eller ett inkraktande pa andras, im-
materiella rattigheter skulle kunna fa en vasentligt negativ
inverkan pa Cantargias verksamhet, finansiella stdllning
och resultat.

Produktansvar

Cantargias verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker
som ar vanligt férekommande for féretag som bedriver
forskning och utveckling av Iakemedel. Detta inkluderar ris-
ken for produktansvar som kan uppkomma i samband med
tillverkning och kliniska studier dar deltagande patienter
kan drabbas av biverkningar eller insjukna under behand-
lingen. Det finns en risk att ansprak rérande produktansvar
skulle kunna fa en vdsentlig negativ inverkan pa Cantargias
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Forsakringsskydd

Cantargia anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for
sin nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk att sadant
skydd visar sig vara otillrackligt for ansprak som kan upp-
komma i forhallande till produktansvar och andra skador. Det
finns darfor en risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsak-
ringsskydd kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Tillgangar, skulder, intdkter och kostnader i utlandsk valuta
ger upphov till valutaexponeringar. En forsvagning av SEK
mot andra valutor 6kar Cantargias redovisade tillgangar,
skulder, intakter och resultat, medan en forstarkning av
SEK mot andra valutor minskar dessa poster. Bolaget ar
exponerat for sadana fordandringar da delar av Bolagets
kostnader utbetalas i EUR, USD och andra internationella
valutor samt da en del av Bolagets framtida forsaljnings-
intdkter kan komma att inflyta i internationella valutor. En
vasentlig forandring av sadana valutakurser skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets rakenskaper, vilket i sin
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tur skulle kunna medfora negativa effekter pa Cantargias
finansiella stallning och resultat. Se aven Not 3 for informa-
tion om hur Cantargia hanterar denna risk.

En av Cantargias viktigaste framgangsfaktorer dr Bolagets
personal. Medelantalet anstallda i Bolaget under dret upp-
gick till 27 (22) varav 17 (13) dr kvinnor. Antalet anstallda
vid arets slut uppgick till 26 (26) heltidsanstallda, varav 16
(15) ar kvinnor. Personalens utbildningsniva ar generellt
hog, dar i princip samtliga har disputerat inom medicin eller
naturvetenskap alternativt har hogre universitetsexamen.

Cantargia har utéver de anstallda en rad konsulter konti-
nuerligt knutna till verksamheten. Det stora natverk som
Cantargia samarbetar med ger spetskompetens, flexibilitet
och kostnadseffektivitet.

Den 6vervdgande delen av foretagets resurser, 96 (95) %
anvands for forskning och utveckling.

Cantargia AB bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken eftersom ingen tillverkning av Iakemedel
eller lakemedelssubstanser forekommer och da hantering
av losningsmedel och kemikalier saknas.

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta om
riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande befatt-
ningshavare. Vid arsstdmman den 27 maj 2020 faststall-
des riktlinjer. Nagra avvikelser fran dessa riktlinjer har inte
gjorts.

Infor arsstdmman 2023 har styrelsen inte foreslagit nagra
forandringar av ersattningsriktlinjerna varfor de fortsatter
att galla i enlighet med beslutet pa drsstamman 2020.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar eller aktierelaterade
incitamentsprogram som beslutas eller godkanns av bo-
lagsstamman.

Gallande riktlinjer for 2023 foljer nedan. For ersattningar
under 2022, se not 18.

Riktlinjernas framjande av Cantargias affarsstrategi,

langsiktiga intressen och hallbarhet

Cantargias affarsmodell och vetenskapliga strategi byg-
ger pa partnerskap och Cantargia har slutit avtal med flera
olika foretag, sjukhus och akademiska grupper. | nulaget
arbetar ett stort antal olika internationella och lokala ak-
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torer med forskning och utveckling av nadunolimab och
CAN10. Strategin ar att driva utvecklingen av dessa lake-
medelskandidater i egen regi fram till utvecklings- eller
kommersialiseringsavtal med bolag inom Cantargias verk-
samhetsomrade. For ytterligare information om Cantargias
affarsstrategi, se www.cantargia.com.

En framgangsrik implementering av affarsstrategin och
tillvaratagandet av Cantargias langsiktiga intressen, inklu-
sive dess hdllbarhet, forutsdtter att Cantargia kan rekrytera
och behalla kompetenta medarbetare som arbetar for att
uppna maximalt aktiedgar- och kundvarde. For detta kravs
att Cantargia kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning.
Dessa riktlinjer mojliggor att ledande befattningshavare
kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersattning.

| Cantargia har langsiktiga incitamentsprogram inrdttats.
De har beslutats av bolagsstamman och omfattas darfor
inte av dessa riktlinjer. Av samma skal omfattas inte heller
det aktierelaterade incitamentsprogram och personalop-
tionsprogram som beslutades om pa drsstamman 2020,
2021 och 2022.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara mark-
nadsmassig och far besta av foljande komponenter: fast
kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsférmaner
samt ovriga formaner. Totalersattningen till ledande be-
fattningshavare ska innehalla en avvagd blandning av ovan
namnda komponenter. Styrelsen ska arligen utvdrdera
huruvida langsiktiga incitamentsprogram bor foreslas till
bolagsstamman.

Den fasta kontantlonen ska vara individuell och baserad
pa den ledande befattningshavarens ansvarsomraden, roll,
kompetens och position.

For VD far den rorliga kontantersattningen uppga till hogst
30 procent av den fasta arliga kontantlonen. For dvriga
ledande befattningshavare far motsvarande ersattning
uppga till hogst 20 procent av befattningshavarens fasta
arliga kontantlon. Rorlig kontantersdttning kan vara pen-
sionsgrundande for det fall sa foljer av tvingande kollektiv-
avtalsbestammelser.

Pensionsformaner ska vara premiebestamda om inte be-
fattningshavaren omfattas av formdnsbestamd pension
enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser. Pensionspre-
mierna for premiebestamd pension ska uppga till hogst 35
procent av den fasta drliga kontantlonen. Styrelsen ska ha
ratt att utan hinder av ovanstdende istdllet erbjuda andra
I6sningar som ar kostnadsmassigt likvardiga for bolaget.

Ovriga formaner far innefatta bl.a. sjukvardsforsikring och
foretagshalsovard. Sadana formaner ska vara av begransat
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varde i forhdllande till 6vrig kompensation och dverens-
stdmma med vad som marknadsmadssigt ar brukligt pa
respektive geografisk marknad. Ovriga formaner far sam-
manlagt uppga till hogst 10 procent av den fasta drliga
kontantlonen.

Betraffande anstdllningsférhallanden som lyder under an-
dra regler an svenska far, sdvitt avser pensionsférmaner
och andra férmaner, vederbdrliga anpassningar ske for att
folja tvingande sadana regler eller fast lokal praxis, varvid
dessa riktlinjers dvergripande andamal sa langt majligt ska
tillgodoses.

Upphorande av anstallning

Vid uppsdgning fran Cantargias sida far uppsagningstiden
vara hogst sex manader. Vid uppsagning fran befattnings-
havarens sida far uppsdgningstiden vara hogst sex mana-
der for VD och minst tre manader for dvriga ledande befatt-
ningshavare.

For VD kan, utover fast grundlon under uppsagningstiden,
avgangsvederlag om upp till tolv manaders fast kontantlon
samt anstdllningsférmaner utgd. For dvriga ledande be-
fattningshavare far fast grundlon under uppsagningstiden
och avgangsvederlag tillsammans inte dverstiga ett belopp
motsvarande befattningshavarens arliga fasta kontantlon.

Kriterier for utdelning av rorlig kontantersattning m.m.
Rorlig kontantersattning ska vara kopplad till forutbe-
stamda och matbara kriterier, som kan vara finansiella eller
icke-finansiella, utformade med syfte att framja bolagets
langsiktiga vardeskapande. Kriterierna ska relatera till ut-
vecklingen i de utvecklingsprojekt bolaget bedriver och de
partnerskap bolaget ingdr for accelerering av den kliniska
utvecklingen och framtida kommersialisering, samt de
ersdttningar (exempelvis engangsbetalningar vid avtals-
ingdende, milstolpeersdttningar eller royaltyer) denna ut-
veckling resulterar i. Kriterierna ska vidare vara utformade
sd att de framjar Cantargias affarsstrategi och langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant-
ersdttning ska matas under en period om ett dr. Nar mat-
perioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning av
rorlig kontantersattning avslutats ska faststallas i vilken
utstrackning kriterierna uppfyllits. Ersattningsutskottet an-
svarar for bedémningen avseende rorlig kontantersattning
till ledande befattningshavare. Savitt avser finansiella mal
ska bedémningen baseras pa den av bolaget senast offent-
liggjorda finansiella informationen.

L6n och anstallningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattnings-
riktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for bolagets anstallda
beaktats genom att uppgifter om anstalldas totalersattning,



ersattningens komponenter samt ersattningens okning och
okningstakt over tid har utgjort en del av styrelsens besluts-
underlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och
de begransningar som fdljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststalla, se 6ver och
genomfora riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets
uppgifter ingdr att bereda styrelsens beslut om forslag till
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Sty-
relsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart
fjarde dr och lagga fram forslaget for beslut vid drsstam-
man. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits
av bolagsstamman. Ersattningsutskottet ska aven folja och
utvdrdera program for rorliga ersattningar for bolagsled-
ningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare samt gdllande ersattningsstrukturer och
ersdttningsnivaer i bolaget. Ersdttningsutskottets ledamo-
ter ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsled-
ningen. Vid styrelsens behandling av och beslut i ersatt-
ningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra personer
i bolagsledningen, i den man de berdrs av fragorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt el-
ler delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det
och ett avsteg dr nodvandigt for att tillgodose Cantargias
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att
sakerstdlla Cantargias ekonomiska bdrkraft. Som angivits
ovan ingdr det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda
styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar be-
slut om avsteg fran riktlinjerna.

Cantargias overgripande malsattning ar att utveckla lake-
medelskandidater for behandling av livshotande sjukdo-
mar med fokus pa cancer samt autoimmun och inflamma-
torisk sjukdom. Strategin ar att driva utvecklingen av dessa
lakemedelskandidater i egen regi fram till utvecklings- eller
kommersialiseringsavtal med bolag inom Cantargias verk-
samhetsomrade.

For Cantargias huvudprojekt, nadunolimab, ar malsatt-
ningen att bekrafta de lovande fas I/ll-resultaten i ran-
domiserade studier. En sadan studie, TRIFOUR, har re-
dan inletts for trippelnegativ brostcancer och under 2023
planerar Cantargia aven for rekrytering i en randomiserad
studie inom bukspottkdrtelcancer. En ytterligare ambition
dr att bygga vidare pa de lovande resultat som visar att
bukspottkortelcancerpatienter med hoga nivaer av IL1RAP
svarar bast pa behandling med nadunolimab och cellgifter.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Dessutom ar malsdttningen att driva CAN10 mot klinisk fas
och darmed ha ett andra projekt i klinisk utveckling.

Forslag till disposition av Bolagets resultat (se daven Not
21). Till arsstammans férfogande star:

Overkursfond 1623184970
Balanserad forlust - 875045 855
Arets forlust -371814 113

376 325002

Styrelsen foreslar att: i ny rdkning dverféres 376 325 002 SEK.
Betraffande Bolagets resultat och stdllning i dvrigt hanvisas

till efterfdljande resultat- och balansrakningar med tillhdran-
de tillaggsupplysningar.
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AKTIEAGARINFORMATION

Totalt utestdende optionsprogram inklusive ej tilldelade
optioner per bokslutsdagen omfattar 4 475 333 perso-

Akt.ien. o _ naloptioner vilka vid fullt utnyttjande ger ratt att teckna
Aktien i Cantargia ar sedan den 25 september 2018 lis- 5 370 400 aktier, vilket motsvarar en utspadning pa to-
tad pd Nasdaq Stockholms huvudlista, under handelsbe- talt 3,1% samt en okning av aktiekapitalet med 429 632

teckning "CANTA". Per den 31 december 2022 uppgick kronor.
antalet aktier till 166 987 895 (100 192 737) stycken.

Kursutveckling 2022

BORSKURS (SEK)

30

Jan-22  Feb-22 Mar-22 Apr-22 Maj-22 Jun-22  Jul-22 Aug-22 Sep22  Okt-22 Nov-22 Dec-22

Cantargias tio storsta agare per den 31 december 2022.

ﬁgare Antal aktier Kapital/roster (%)
Fjarde AP-fonden 14 743 911 8,8%
Alecta Tjanstepension, Omsesidigt 12 240 992 7,3%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 11216 197 6,7%
Forsta AP-fonden 10 540 406 6,3%
Swedbank Robur Fonder 8 102 958 4,9%
Six Sis AG 7 895983 4,7%
Handelsbanken fonder 7 148 994 4,3%
Goldman Sachs International 5399573 3,2%
Nordnet Pensionsforsakring 2 396 835 1,4%
Brushamn Invest Aktiebolag 1979 470 1,2%
Ovriga 85322576 51,1%
Total 166 987 895 100,0%
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AKTIEAGARINFORMATION

Innehav

1-500

501 - 1000
1001 -5000
5001 - 10 000
10001 - 15 000
15001 - 20 000

20001 -

Summa

Ar Handelse

2009 Nybildning

2010 Nyemission

2011 Nyemission

2012 Nyemission

2012 Nyemission

2012 Nyemission

2013 Nyemission

2013 Nyemission

2014 Nyemission

2014 Fondemission

2014 Aktieuppdelning 37:1
2014 Kvittningsemission
2015 Emission

2015 Nyemission TO 2010:1
2016 Nyemission TO1/T03
2016 Nyemission 2011/2016
2016 Nyemission TO2/TO4
2017 Nyemission

2017 Nyemission

2018 Nyemission

2019 Nyemission

2020 Nyemission

2020 Nyemission TO 2017/2020
2020 Nyemission

2022 Nyemission

Antal
aktiedgare

6189
1468
2 964
827
317
218
671

12 654

Kvotvdrde

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
2,96
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08

0,08
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Antal Kapital/roster Marknadsvarde

aktier (%) (KSEK)

935052 0,6% 2880

1151931 0,7% 3548

7 539 688 4,5% 23222

6 137 569 3,7% 18 904

3942775 2,4% 12 144

3856 486 2,3% 11878

143 424 394 85,9% L4 747

166 987 895 100,0% 514 323

Okning av Okning av Totalt Totalt

antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
100 000 100 000,00 100 000 100 000,00
10870 10870,00 110870 110 870,00
14130 14 130,00 125000 125 000,00
3571 3571,00 128571 128571,00
7143 7 143,00 135714 135 714,00
7143 7 143,00 142 857 142 857,00
3572 3572,00 146 429 146 429,00
25001 25001,00 171430 171 430,00
12 500 12 500,00 183930 183 930,00
= 360502,80 183 930 544 432,80
6621480 = 6805410 544 432,80
789 464 63 157,12 7594 874 607 589,92
5800 000 464 000,00 13394874 1071589,92
111000 8880,00 13505 874 1080 469,92
4127 260 330 180,80 17 633 134 1410650,72
46 250 3 700,00 17 679 384 1414 350,72
3237816 259 025,28 20917 200 1673 376,00
11158 308 892 664,64 32075508 2566 040,64
14 865 000 1189 200,00 46 940 508 3755 240,64
19 245 303 1539 624,24 66 185811 5294 864,88
6618581 529 486,48 72804 392 5824 351,36
18201 097 1456 087,76 91005 489 7 280 439,12
86 700 6936,00 91092 189 7287 375,12
9100548 728043,84 100 192 737 8015 418,96
66 795 158 5343 612,64 166 987 895 13359031,60






FINANSIELLA RAPPORTER

(KSEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Arets resultat *)

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) baserat pa
genomsnittligt antal aktier

*) Inga poster redovisas i Ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.
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Not

24

7,18
6,7,18

10,12
10, 12

11

2022-01-01
-2022-12-31

-364 686
-14 964
-1899

-381 549

-381 549

9740
-4
9736

-371814

-371814

-2,90

2021-01-01
-2021-12-31

-352 709
-15309
-2 249

-370 267

-370 267

3766
=3)
3763

-366 504

-366 504

-3,66



(KSEK)

TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och Inventarier

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Rantefond och andra kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsattningstillgadngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Ldngfristiga skulder
Avsattningar sociala avgifter incitamentsprogram

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

27

26

14

15

16

21

13

17

FINANSIELLA RAPPORTER

2022-12-31

5558
5558

7 395
7 395

12953

2462
32714

35176

237 095
237 095

189573
189 573

461 845

474798

13 359
13 359

1623185
-875 046
-371814

376 325

389 684

24
24

37910
342
1025
45813

85 090

474798

2021-12-31

6 459
6 459

3097
3097

9556

4588
26713

31301

312 064
312 064

247 322
247 322

590 688

600 244

8015
8015

1 404 595
-513 362
-366 504

524729

532 745

892
892

34512
570
1105
30420

66 607

600 244
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FINANSIELLA RAPPORTER

Bundet eget Fritt eget kapital Total
(KSEK) kapital
Balanserat
resultat inkl. Summa eget

2022-01-01 - 2022-12-31 Not Aktiekapital Overkursfond  arets resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 8015 1 404 595 -879 866 532 745
2022
Periodens resultat = = -371814 -371814
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 5344 245 138 = 250 482
Kapitalanskaffningskostnader = -26 548 = -26 548
Personaloptionsprogram 19 - - 4819 4819

5344 218590 4819 228753
Utgaende balans per 31 13359 1623185 -1246 860 389 684
december 2022
2021-01-01 - 2021-12-31
Ingaende balans per 1 januari 8015 1404 595 -520676 891935
2021
Periodens resultat = = -366 504 -366 504
Transaktioner med aktiedgare
Personaloptionsprogram 19 = = 7314 7314

- - 7 314 7314
1 1

Utgdende balans per 3 8015 1404 595 -879 866 532 745

december 2021
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FINANSIELLA RAPPORTER

2022-01-01 2021-01-01
(KSEK) Not -2022-12-31 -2021-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -381 549 -370 267
Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet 23 7 643 8541
Erhallen ranta m.m. 10 388 927
Erlagd ranta m.m. 10 -4 =3}
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -373 523 -360 802
Forandringar i rorelsekapital
Forandring fordringar -3876 -21782
Forandring leverantorsskulder 3398 23834
Forandring ovriga kortfristiga skulder 15 085 12 304
14 607 14 357
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -358915 -346 445
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar 26 -7 089 -383
Okning av évriga kortfristiga placeringar 14 =51 -177 046
Minskning av ovriga kortfristiga placeringar 14 75 000 75 000
67 880 -102 429
Finansieringsverksamheten
Nyemission 250 482 =
Kapitalanskaffningskostnader -26 548 -
223934 -
Forandring av likvida medel -67 101 -448 873
Likvida medel vid periodens borjan 247 322 693 354
Kursdifferens likvida medel 10 9352 2839
Likvida medel vid periodens slut *) 15 189573 247 322

*) Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Noter till de finansiella
rapporterna

Allman information

Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019, &r ett biotek-
nikbolag som utvecklar malstyrda antikroppsbaserade be-
handlingar for livshotande sjukdomar och har etablerat en
plattform baserat pa proteinet IL1RAP, involverat i ett flertal
cancerformer och inflammatoriska sjukdomar. Huvudprojek-
tet, antikroppen nadunolimab (CANO4), studeras kliniskt,
primart i kombination med cellgifter i ett flertal kliniska
studier med fokus pa bukspottkértelcancer, trippelnegativ
brostcancer och icke-smadcellig lungcancer. Positiva inte-
rimsdata fran kombination med cellgifter indikerar en hogre
effekt dan vad som forvantas med enbart cellgifter. Cantargias
andra utvecklingsprojekt, antikroppen CAN10, har en annan
profil for blockering av signalering via IL1RAP jamfort med
nadunolimab och behandlar allvarliga autoimmuna/inflam-
matoriska sjukdomar, med initialt fokus pa hjartmuskelin-
flammation och systemisk skleros.

Koncernen bestar av moderbolaget Cantargia AB, 556791-6019.

Cantargia ar listat pa Nasdaq Stockholms huvudlista (ticker:
CANTA) sedan september 2018.

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa prin-
ciper har tilldampats konsekvent for alla presenterade ar, om
inte annat anges. Denna drsredovisning var foremal for fast-
stallelse av styrelsen den 27 april 2023.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Cantargia AB har upprattat sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen
ska tillampa International Financial Reporting Standards
(IFRS), sddana de antagits av EU, sa langt som detta ar moj-
ligt inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggande-
lagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med tillampade
regelverk kraver anvandning av en del viktiga uppskattning-
ar for redovisningsandamal. Vidare krdvs att ledningen gor
vissa bedomningar vid tilldampningen av foretagets redo-
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visningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad
av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
anges i Not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och
upplysningar

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder
som har trétt i kraft under rikenskapsdret. Inga IFRS eller IFRIC-
tolkningar har tratt i kraft under dret som har haft nagon va-
sentlig inverkan pa Cantargias redovisning.

2.1.2 Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer drsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport over forandringar i eget kapital
foljer uppstaliningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter men ska innehalla de kolumner som anges i ARL.

2.2 Segmentsrapportering

Cantargias hogste verkstdllande beslutsfattare ar bolagets
verkstallande direktor (VD), da det framst ar han som dr an-
svarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD er-
haller rapporter med finansiell information for Cantargia som
helhet. Cantargia har annu inte kommersialiserat nagon del
av de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar darmed
annu inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia bedoms
utgora ett rorelsesegment.

2.3 Immateriella tillgangar

(i) Utgifter for forskning och utveckling

Cantargia dr ett forskningsbaserat bioteknikforetag som be-
driver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. Alla utgifter som ar direkt hanfdrliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika produkter
som kontrolleras av Cantargia, redovisas som immateriella
tillgdngar ndr foljande kriterier ar uppfylida:

det ar tekniskt majligt att fardigstalla produkten sa att den
kan anvandas,

Cantargias avsikt ar att fardigstalla produkten och att an-
vanda eller salja den,

det finns forutsattningar att anvanda eller sdlja produkten,
det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja pro-
dukten finns tillgangliga, och

utgifter som ar hanforliga till produkten under dess ut-
veckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.



Risken i pagdende utvecklingsprojekt ar sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av sdkerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansokningar om godkannande av kliniska stu-
dier samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade
till godkannande av patentansokningar och uppratthallande
av patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning
eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas ovan. Per
den 31 december 2022 har inga utvecklingsutgifter redovi-
sats som immateriella tillgangar i balansrakningen da samt-
liga ovan kriterier for aktivering inte bedomts vara uppfyllda
for ndgot av de utvecklingsprojekt som bedrivs.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.

Balanserade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella
tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgdngen ar far-
dig att anvandas.

(ii) Patent, licenser och liknande tillgangar

Till immateriella tillgdngar hor daven patent, licenser och an-
dra liknande rattigheter. Forvarvade sddana tillgdngar redo-
visas till anskaffningsvarde och skrivs av linjart under forvan-
tad nyttjandeperiod vilket i normalfallet sammanfaller med
exempelvis patentets giltighetstid.

2.4 Nedskrivning av immateriella tillgangar
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten)
Immateriella tillgdngar som inte ar fdardiga for anvandning
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
For narvarande har Cantargia inga balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten i balansrakningen.

2.5 Leasing

Cantargia ar enbart leasetagare avseende operationella lea-
singavtal varav hyra av kontorslokaler ar den mest betydande.
Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med
dgande behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
rapporten over totalresultat linjart ver leasingperioden.

2.6 Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som gdller pa transaktionsda-
gen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster
och -forluster som uppkommer redovisas i rapporten over
totalresultat under dvriga rorelsekostnader (valutadifferen-
ser leverantorsskuld) samt under finansnettot (valutadiffe-
renser valutakonton).

2.7 Finansiella tillgdngar och skulder

Redovisning i och borttagande frdn balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrak-
ningen nar foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upp-
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hort eller reglerats. Detsamma galler nar de risker och fordelar
som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till
annan part och foretaget inte langre har kontroll over den fi-
nansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrak-
ningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgdngar

Cantargia tillampar undantaget i RFR 2 om att inte tillampa
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering for
redovisning och vardering av finansiella instrument. Istallet
tillampas anskaffningsvarden enligt ARL.

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsut-
gifter som dr direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redo-
visningstillfallet till det Iagsta av anskaffningsvardet och net-
toférsdljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och Ovriga fordringar som utgdr omsatt-
ningstillgangar vdrderas individuellt till det belopp som be-
raknas inflyta.

Rantebdrande finansiella tillgangar varderas till upplupet an-
skaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vérdering av finansiella skulder
Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

2.8 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Cantargia har bade avgiftsbestamda pensionsplaner och
formansbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pen-
sionsplan ar en pensionsplan enligt vilken foretaget betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Cantargia har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har till-
rdckliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstall-
da som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring un-
derinnevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas
som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Cantargias formansbestdamda pensionsplaner utgors av
ITP 2-planens formansbestdmda pensionsataganden.
ITP 2-planens férmansbestdmda pensionsataganden for
alders- och familjepension tryggas genom forsakring i
Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rap-
portering, UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2
som finansieras genom forsakring i Alecta, ar detta en for-
mansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rakenskapsaret 2022 har Cantargia inte haft tillgang till
information for att kunna redovisa sin proportionella andel
av planens forpliktelser, forvaltningstillgadngar och kostna-
der vilket medfdrt att planen inte varit majlig att redovisa
som en formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som
tryggas genom forsakring i Alecta redovisas darfér som en
avgiftsbestamd plan. Premien for den férmansbestamda
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alders- och familjepensionen dr individuellt berdknad och
ar bland annat beroende av 10n, tidigare intjanad pension
och forvantad aterstaende tjanstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvar-
det pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena
beraknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och
antaganden, vilka inte overensstammer med IAS 19. Den
kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tilldtas variera
mellan 125 och 175 procent. Om Alectas kollektiva konso-
lideringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 175
procent ska dtgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar
for att konsolideringsnivan dtergar till normalintervallet. Vid
lag konsolidering kan en dtgard vara att hoja det avtalade
priset for nyteckning och utékning av befintliga formaner.
Vid hog konsolidering kan en dtgdrd vara att inféra premie-
reduktioner. Vid utgdngen av rakenskapsaret 2022 uppgick
Alectas overskott i form av den kollektiva konsolideringsni-
van till 172 procent (2021 172 procent).

Kortfristiga erscttningar

Kortfristiga ersattningar ar ersattningar till anstallda som
forfaller till betalning inom tolv manader efter balansdagen
det ar som den anstdllde tjanat in ersattningen, med undan-
tag av ersattningar efter avslutad anstallning och ersattning-
ar vid uppsagning.

Kortfristiga ersdttningar omfattar tex

1.10ner, sociala avgifter och andra Ionerelaterade utgifter,

2. betald korttidsfranvaro sdsom betald semester och betald
sjukfranvaro,

3. bonus, och

4. icke-monetdra ersattningar sdsom sjukvard till nuvarande
anstallda.

Redovisning — betald korttidsfrdnvaro

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som kan spa-
ras ska redovisas som kostnad och kortfristig skuld nar de
anstallda utfort de tjdnster som ger ratt till framtida betald
franvaro.

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som inte kan
sparas ska redovisas som en kostnad nar franvaron intraffar.

Redovisning — bonusplaner

Den forvdntade kostnaden for vinstdelning och bonus ska
redovisas endast om

1. foretaget har en legal forpliktelse eller informell forplik-
telse pa grund av tidigare handelser, och

2. forpliktelsens storlek kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgdr nar en anstallds anstall-
ning sagts upp av bolaget fore normal pensionstidpunkt eller
da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersattningar. Cantargia redovisar ersattningar vid uppsag-
ning vid den tidigaste av féljande tidpunkter: (a) nar foretaget
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inte langre har majlighet att aterkalla erbjudandet om ersdtt-
ning; och (b) nar foretaget redovisar utgifter for en omstruk-
turering som ar inom tillampningsomradet for IAS 37 och
som innebar utbetalning av avgangsvederlag. | det fall fore-
taget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig
avgang, berdknas ersdttningar vid uppsagning baserat pa det
antal anstallda som berdknas acceptera erbjudandet. Forma-
ner som forfaller mer an 12 manader efter rapportperiodens
slut diskonteras till nuvarde.

2.9 Skatt

Skatt pa drets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa perio-
dens skattemassiga resultat enligt gdllande skattesats. Den
aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tem-
porara skillnader, dock sarredovisas inte uppskjuten skatt han-
forlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver
redovisas som en egen post i balansrakningen. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemassiga overskott kommer att finnas tillgang-
liga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skatte-
fordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Eftersom foretaget annu inte genererar nagon vinst tas den
uppskjutna skattefordran, som presenteras i Not 11, inte upp
till nagot varde.

2.10 Intakter

Rdnteintdkter

Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av effek-
tivrantemetoden.

2.11 Likvida medel och kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifi-
cerar bolaget kassamedel samt disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut.

2.12 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission
av nya aktier eller optioner redovisas netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.13 Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspéddning
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att
dividera:
arets resultat



med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden

(i) Resultat per aktie efter utspddning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvants for berakning av resultat per aktie
fore utspadning genom att beakta:
det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samt-
liga potentiella stamaktier.

2.14 Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar bestdr av mabler, arbets-
maskiner och produktionsutrustning. Dessa redovisas till an-
skaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingdr inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgadngen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnads-
fors sd att tillgangens varde minskat med bedomt restvdrde
vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess be-
domda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar, 3-5 ar
Inventarier, verktyg och installationer, 3-5 ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivnings-
metoder omprovas minst i slutet av varje rakenskapsperiod,
effekten av eventuella andringar i bedomningar redovisas
framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang
tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning vid utrang-
ering eller awyttring, eller nar inga framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring
av tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar vid utrang-
ering eller avyttring av tillgdngen, utgors av skillnaden mellan
eventuella nettointakten vid avyttringen och dess redovisade
varde, redovisas i resultatet i den period nar tillgangen tas
bort fran rapporten dver finansiell stallning.

2.15 Personaloptionsprogram
Verkligt varde pa den tjanstgoring som berattigar till till-
delning av optioner genom Cantargias personaloptions-
program redovisas som en personalkostnad med en mot-
svarande okning i eget kapital. Det totala beloppet som
kostnadsfors baseras pa det verkliga vardet pa de optioner
som tilldelas:
inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t.ex. aktiemal-
kurs),
exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoringsvillkor
och icke marknadsrelaterade villkor for intjdnande (t.ex.
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lonsamhet och att den anstdllde kvarstar i foretagets
tjianst under en angiven tidsperiod,

inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjanande-
villkor (exempelvis krav att anstallda skall spara eller
behadlla aktierna under en angiven tidsperiod).

Den totala kostnaden redovisas over intjanandeperioden;
perioden over vilken alla de specificerade intjanandevillko-
ren ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut omprovar
bolaget sina beddmningar av hur manga aktier som for-
vdntas bli intjanade baserat pa de icke marknadsrelate-
rade intjdnandevillkoren och tjanstgoringsvillkoren. Den
eventuella avvikelse mot de ursprungliga bedomningarna
som bedémningen ger upphov till, redovisas i resultatrak-
ningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Som underlag for avsattning av sociala avgifter gors kon-
tinuerligt en omvdrdering av verkligt varde for de vid varje
rapportperiods slut intjanade personaloptionerna. Sociala
avgifter redovisas som personalkostnad varvid motsva-
rande avsattning gors under Iang- eller kortfristiga skul-
der beroende pa varje enskilt programs dterstaende loptid.

Finansiell riskhantering

Cantargia utsatts genom sin verksamhet for olika typer av
finansiella risker: marknadsrisk (framst valutarisk), kredi-
trisk samt likviditetsrisk. Cantargias dvergripande riskhan-
teringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finan-
siella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Cantargias finansiella resultat.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Cantargia utsatts for valutarisk framfor allt gentemot EUR
och USD. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransak-
tioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en
valuta som inte ar enhetens funktionella valuta. | Cantargia
utgors dessa transaktioner framst av inkdp och leverantors-
skulder i EUR och USD. Cantargia hanterar valutarisken ge-
nom att vaxla upp 50% av det forvantade framtida behovet
av EUR och USD. Vid rapportperiodens slut ar exponeringen
mot EUR 2 470 (396) KEUR och USD 131 (22) i form av ute-
staende leverantdrsskulder. Ut6ver leverantdrsskulder i EUR
och USD forfogar bolaget over valutakonton i EUR och USD
med totalt saldo per den 31 december 2022 pd 7 156 (18
523) KEUR samt 2 790 (1 244) kUSD.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med
10 % i forhallande till EUR och USD med alla andra variabler
konstanta, skulle effekten pa arets resultat respektive eget
kapital per den 31 december 2022 ha varit ca -22,9 respek-
tive 22,9 (-24,5 respektive 24,5) MSEK lagre/hdgre. Mot-
svarande effekt avseende valutakonto i EUR och USD skulle
per den 31 december 2022 ha varit ca -10,4 respektive 10,4
(-19,9 respektive 19,9) MSEK lagre/hdgre.
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(ii) Réinterisk avseende kassafloden och verkliga vdirden
Ranterisken bedoms vara begransad eftersom det inte finns
nagon upplaning i bolaget samt att rantebarande placering-
ar endast inkluderar Iagriskfonder. 237 095 kSEK (237 064
kSEK) utgors av placering i rantefond dar avkastningen beror
pa utvecklingen av korta rdntor.

(ifi) Prisrisk
Cantargia utsatts inte for nagon vasentlig prisrisk.

(b) Kreditrisk

Kreditrisken i Cantargia uppstar genom tillgodohavanden och
placeringar hos banker och finansinstitut. Alla banktillgodo-
havanden samt placeringar ar gjorda hos motparter med lag
kreditrisk. Cantargia utsatt inte for ndgon vdsentlig kreditrisk
da samtliga motparter bestar av stora vdlkanda banker.

(c) Likviditetsrisk

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett ne-
gativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen
att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia lyckas generera
intdkter fran ndgon lanserad produkt. Bolagets planerade pre-
kliniska och kliniska studier medfor betydande kostnader och
Bolagets utveckling av sin produktkandidat kan bli mer tids-
och kostnadskravande an planerat. Cantargia kommer aven
fortsattningsvis att behdva betydande kapital for forskning
och utveckling i syfte att genomfadra prekliniska och kliniska
studier med nadunolimab samt for den vidare forskningen
och utvecklingen av CAN10 och CANxx. Tillgdngen till samt

villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sdsom mgjligheten att ingd samarbetsavtal, den
generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om Cantargia, helt
eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital,
eller lyckas gora det endast till ofdrdelaktiga villkor, skulle det
kunna inverka vasentligt negativt pa bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Cantargia arbetar med rullande prognoser for att sakerstdlla
att Cantargia har tillrackligt med kassamedel for att mota be-
hovet i den I6pande verksamheten. Denna uppfdljning gors
via avrapportering till styrelsen dar utfall och prognos jam-
fors med den 3 drs affarsplan som tas fram och godkanns av
styrelsen varje ar.

Overskottslikviditet i Cantargia, dverstigande den del som
krdvs for att hantera rorelsekapitalbehov, placeras pa rante-
bdrande avrakningskonton. Pa balansdagen hade Cantargia
kortfristiga placeringar pa fastrante-konton om 12 manader
uppgaende till 0 kSEK (75 000 kSEK) samt 237 095 kSEK
(237 064 KSEK) placerade i en kortrantefond. Utdver detta
har Cantargia pd balansdagen banktillgodohavanden om
189 573 kSEK (247 322 kSEK).

Nedanstdende tabell analyserar Cantargias finansiella skul-
der uppdelade efter den tid som pa balansdagen dterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges
i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Mindre an 2 Mer an 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2022
Leverantorsskulder 37910 37910
Ovriga skulder 1025 1025
Summa 38935 38935
Mindre an 2 Mer an 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2021
Leverantorsskulder 34512 34512
Ovriga skulder 1105 1105
Summa 35617 35617
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(d) Hantering av kapital

For att upprdtthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
Cantargia aterbetala kapital till aktiedagarna, utfdrda nya
aktier eller sdlja tillgangar for att minska skulderna.

Under 2022 var Cantargias strategi, som var ofdrandrad
jamfort med 2021, att trygga bolagets formaga att fort-
satta sin verksamhet genom att pa ett optimalt satt driva
bolagets forskningsprojekt och pd sa satt generera av-
kastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter.
Vidare ar malet att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla ner kapitalkostnaderna med en Iag till minimal
risk. Cantargia dgnar sig i huvudsak at forskning och ut-
veckling. Verksamheten har finansierats genom ett antal
nyemissioner fore och efter noteringen av bolagets ak-
tie pa Nasdaq Stockholms huvudlista den 25 september
2018. Eget kapital betraktas darfor som bolagets kapital.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsandamal

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovis-
ningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedomningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid
den tidpunkt da bedomningen gors. Uppskattningar och an-
taganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett an-
tal andra faktorer, som under rddande forhallanden anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedoma
de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder, som inte
annars framgar tydligt fran andra kdllor. Det verkliga utfal-
let kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antaganden ses over regelbundet.
Eventuella andringar redovisas i den period andringen gors,
om den endast pdverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paver-
kar bade aktuell och framtida perioder.

Aktivering av utveckling

Den mest vasentliga bedémningen i den finansiella rapporte-
ringen avser tidpunkt for aktivering av utveckling. Baserat pa
de redovisningsprinciper som redogors for under Not 2 klassas
i nulaget all utveckling som bedrivs pa Cantargia som forskning
som inte skall aktiveras. Tidigast vid positiva resultat under kli-
niska provningar fas Il kan kriterierna for aktivering anses vara
uppfyllda.

Skattemdssiga underskottsavdrag

Det foreligger inte ndgon forfallotidpunkt som begransar
utnyttjandet av bolagets skattemassiga underskottsav-
drag. Det ar dock osakert ndr i tiden dessa underskotts-
avdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot
beskattningsbara vinster dd bolaget annu inte pavisat
vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanforbar till
underskottsavdraget upptas darfor inte till nagot vdrde.
Agarforandringar, historiska och eventuellt framtida kapi-
talanskaffningar kan innebara begransningar i storleken av
underskottsavdrag for framtida utnyttjande.
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Incitamentsprogram (personaloptionsprogram)

Bolaget har incitamentsprogram i form av personaloptions-
program. Redovisningsprinciperna for detta beskrivs i Not
2. Den kostnad for ersattningen som redovisas i en period
ar beroende av den ursprungliga vardering som gjordes vid
avtalstidpunkten med optionsinnehavaren, det antal ma-
nader som deltagaren maste tjanstgora for att fa ratt till
sina optioner (periodisering sker dver denna tid), det antal
optioner som forvantas tjanas in av deltagarna enligt vill-
koren i planerna och en kontinuerlig omvardering av vardet
pa den skattemdssiga formanen for deltagarna i planerna
(som underlag for avsattning for sociala kostnader). De
uppskattningar som paverkar kostnaden i en period och
motsvarande okning av eget kapital ar framfor allt indata i
varderingarna av optionerna. De modeller som anvants for
detta andamal ar den sa kallade Black & Scholes-modellen
samt Monte Carlo simulering. Viktiga antaganden i dessa
varderingar framgar av Not 19. Férutom varderingarna pa-
verkas kostnaden i en period av en uppskattning kring det
antal personer som férvantas tjana in sina optioner. Genom
framst historik dver personalomsattning har foretagsled-
ningen en god grund for att uppskatta det antal deltagare
som kommer att fullfélja programmet.

Invasionen av Ukraina

Invasionen av Ukraina har paverkat stora delar av var om-
varld negativt, bade fran ett manskligt och ett affarsmassigt
perspektiv. Cantargia har dock ingen verksamhet i Ryssland
eller Ukraina varvid invasionen inte har haft ndgon paverkan
pa den finansiella rapporteringen.

Segmentsinformation

Cantargias hogste verkstdllande beslutsfattare ar bolagets
verkstallande direktor (VD), da det framst ar han som ar
ansvarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD
erhaller rapporter med finansiell information for Cantargia
som helhet. Cantargia har dnnu inte kommersialiserat na-
gon del av de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar
darmed dnnu inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia
beddms utgora ett rorelsesegment.
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Arvoden och kostnadsersattning till revisorer

Nedan anges rakenskapsarets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsforda arvoden

for andra uppdrag utforda av bolagets revisorer.

PwC

Revisionsuppdraget*

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Summa

2022 2021
270 339
60 -
30 167
127 58
487 564

* Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill sdga, sddant arbete som varit nod-

vandigt for att avge revisionsberattelsen.

Ersattning till anstallda m.m

Loner och andra ersdttningar samt sociala avgifter (for anstallda)

Loner och andra ersattningar *)
Sociala avgifter **)
Pensionskostnader- avgiftsbestamda
Ovriga personalkostnader

Summa ersattning till anstallda

*) Varav aktierelaterade ersattningar 4 819 (7 314)
**) Varav aktierelaterade ersattningar -868 (-2 219)

2022

Styrelseledamoter, verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare

Ovriga anstillda

Summa

2021

Styrelseledamater, verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare

Ovriga anstallda

Summa
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2022
31300
5095
6425
498
43317

Loner och andra ersattningar
(varav tantiem)

19891
14 454

34 345
(2818)

Loner och andra ersattningar
(varav tantiem)

21225
11427
32652
(2 641)

2021
29608
2531
5554
270

37 964

Pensions-
kostnader

3375
3350

6725

Pensions-
kostnader

3774
1781

5554



Medelantal anstéllda
2022

Antal Antal
anstdllda Varav man anstillda

Sverige 27 11

Summa 27 11

Konsfordelning for styrelseledamoter och ovriga ledande befattningshavare

2022 2021
Antal pa Antal pa
balansdagen Varav man balansdagen
Styrelseledamoter 8 5 8
Verkstallande direktor och ovriga
ledande befattningshavare 8 5 9
Summa 16 10 17

Mellan foretaget och verkstallande direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.
Ersdttning pa individniva for VD, styrelse och dvriga ledandebefattningshavare aterfinns i not 18.

Operationell leasing
2022

Leasing kostnadsford under rakenskapsaret 2035

FINANSIELLA RAPPORTER

2021

Varav man
9
9

Varav man

5

12

2021

1513

Nominella vardet av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig enligt

foljande:

2022
Forfaller till betalning inom ett ar 2130
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 4 494
Forfaller till senare an fem ar -
Summa 6624
Leasingkostnaderna avser lokaler och kontorsutrustning.
Ovriga rorelsekostnader

2022
Valutakursforluster Leverantorsskuld -1899
Summa -1899

2021
2039
6563

8 602

2021
-2 249

-2 249

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 = ARSREDOVISNING 2022



FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella poster

2022 2021
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Ranteintakter 388 927
Valutakursvinster valutakonton 9352 2839
Summa 9740 3766

2022 2021
Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga rantekostnader -4 -3
Summa =4 -3
Inkomstskatt

2022 2021
Aktuell skatt

Aktuell skatt pa arets resultat = -

Justeringar avseende tidigare ar - -

Summa aktuell skatt tillika inkomstskatt - -

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och gallande skattesats forklaras med nedanstdende tabell.

2022 2021
Avstamning av arets redovisade skatt
Resultat fore skatt -371814 -366 504
Arets redovisade skatt
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 76 594 75500
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -171 -154
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter = -
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot eget kapital 5 469 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -81892 -75 346
Arets redovisade skatt 0 0
2022 2021
Underskottsavdrag
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats 1353719 982 734
Potentiell skatteférman, 20,6% 278 866 202 443

Det foreligger inte ndgon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det ar dock osakert nar i tiden
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran
hanforbar till underskottsavdaget upptas darfor inte till nagot varde.
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Valutakursdifferenser - netto

Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten over totalresultat enligt foljande:

2022
Ovriga rorelsekostnader (Not 9) -1899
Ranteintakter och liknande resultatposter (Not 10) 9352
Summa 7 453
Langfristiga skulder
2022-12-31
Avsattningar sociala avgifter incitamentsprogram 24
Summa 24
Kortfristiga placeringar
2022-12-31
Fastrantekonto, Sparbanken Skane -
Likviditetsfonder, Sparbanken Skane 237 095
Summa 237 095

Fastrdntekonto, Sparbanken Skane, 2021-12-31, 75 Mkr bundet 12 manader, 0,30% ranta.
Likviditetsfonder, Sparbanken Skane, lagrisk klass 2.

Likvida medel

I likvida medel i kassaflédesanalysen ingdr foljande:

2022-12-31
Disponibla bankmedel
SEK 80116
EUR 79 656
usb 29122
GBP 445
CHF 34
NOK 200
Summa 189573

FINANSIELLA RAPPORTER

2021

-2 249
2839

590

2021-12-31
892

892

2021-12-31
75000
237 064

312 064

2021-12-31

45149
189477
11254
571
458
413

247 322
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Aktiekapital

Stamaktier Antal aktier (tusental) Aktiekapital
Per 1 januari 2021 100 193 8015
Nyemission - _
Per 31 december 2021 100 193 8015
Per 1 januari 2022 100 193 8015
Nyemission 66 795 5 344
Per 31 december 2022 166 988 13 359

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2022 av 166 987 895 aktier med kvotvardet 0,08 kr vardera. Aktierna
har ett rostvdrde pa 1 rost/aktie. Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2021 av 100 192 737 aktier med
kvotvardet 0,08 kr vardera. Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie. Alla aktier som emitterats av moderforeta-
get ar till fullo betalda.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31 2021-12-31
Loner och sociala avgifter 2011 1926
Projektkostnader 38 204 23358
Ovriga upplupna kostnader 5598 5135
Summa 45813 30420

Ersattning till ledande befattningshavare och dvriga upplysningar om narstaende

Ersdttning till ledande befattningshavare 2022 2021
Loner och andra kortfristiga ersattningar *) 16 846 18 180
Ersdttningar efter avslutad anstallning 3375 3774

Andra langfristiga ersattningar = -
Ersattningar vid uppsagning > -

Summa 20 222 21954

*) Varav aktierelaterade ersattningar 2 575 (4 562)

Riktlinjer for ersdttning och andra anstallningsvillkor for ledande befattningahavare

Till styrelsens ordfdrande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Sarskilt arvode utgar for kommittéarbete.
Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen innebar i huvudsak att bolaget skall erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar, att ersattningarna skall beredas av ett sarskilt ersattningsutskott
inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgéras av den ledande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning.
Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive eventuella styrelseledamoter som dr i beroende-
stallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tilldmpas pa nya avtal, eller andringar i existerande avtal som traf-
fas med ledande befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls.
Fullstandiga riktlinjer for 2022 samt de for 2023 foreslagna finns beskrivna i forvaltningsberattelsen.
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Arets 16ner och ersittningar

Loner, ersdttningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgdtt enligt nedanstaende tabeller. Notera att under rubriken
Rorlig ersattning ingdr utover rorlig 16n aven incitamentsprogram beslutade av arsstamman (se Not 19). Utfallet for stammobe-
slutade incitamentsprogram avseende VD och ledande befattningshavare uppgick fér ar 2022 till 762 (925) kSEK.

Rorlig Pensions- Ouriga Aktierelaterad Sociala

2022 Arvode  Grundlon  ersdttning kostnad formaner  ersdttning avgifter *) Summa
Magnus Persson, ordforande 620 - - - - - 195 815
Thoas Fioretos, ledamot 270 - - - - - 85 355
Karin Leandersson, ledamot 290 - - - - - 91 381
Patricia Delaite, ledamot 340 - - - - - 47 387
Anders Martin-Lof, ledamot 345 - - - - - 108 453
Flavia Borellini, ledamot 520 - - - - - - 520
Damian Marron, ledamot 330 - - - - - - 330
Magnus Nilsson, ledamot 330 - - - - - - 330
Goran Forsberg, /D - 2285 645 932 23 1008 175 5069
Summa styrelse och VD 3045 2285 645 932 23 1008 702 8640
Andra ledande befattningshavare

(7 personer) **) - 10037 1305 2 Lhh 122 1566 908 16 382
Summa 3045 12 321 1950 3375 145 2575 1610 25022

*) Sociala avgifter for VD och andra ledande befattningshavare har paverkats positivt da reserven avseende sociala kostnader for per-
sonaloptionsprogrammen minskat under 2022 pga sjunkande borskurs. Den positiva effekten ar 171 tkr for VD och 468 tkr for andra
ledande befattningshavare.

**) Innehaller fakturerad ersattning for en ledande befattningshavare.

Rorlig Pensions- Ovriga Aktierelaterad Sociala

2021 Arvode  Grundlon  ersattning kostnad formaner  ersdttning avgifter *) Summa
Magnus Persson, ordférande 620 - - - - - 195 815
Thoas Fioretos, ledamot 270 - - - - - 85 355
Karin Leandersson, ledamot 290 - - - - - 91 381
Patricia Delaite, ledamot 340 - - - - - 47 387
Anders Martin-Lof, ledamot 345 - - - - - 108 453
Flavia Borellini, ledamot 520 - - - - - - 520
Damian Marron, ledamot 330 - - - - - - 330
Magnus Nilsson, ledamot 330 - - - - - - 330
Goran Forsberg, /D - 2236 737 927 38 1219 -102 5056
Summa styrelse och VD 3045 2236 737 927 38 1219 424 8627
Andra ledande befattningshavare (8

personer) 8946 1699 2846 81 3343 373 17 288
Summa 3045 11182 2436 3774 119 4562 797 25915

*) Sociala avgifter for VD och andra ledande befattningshavare har paverkats positivt da reserven avseende sociala kostnader for
personaloptionsprogrammen minskat under 2021 pga sjunkande borskurs. Den positiva effekten ar 453 tkr for VD och 1 228 tkr for
andra ledande befattningshavare.
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Pensioner
Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar.

Pensionspremien ska uppga till 35% av den pensionsgrundande I6nen. Med pensionsgrundande |6n avses fasta manadslonen
multiplicerad med 12,2.

For andra anstallda ledande befattningshavare ar pensionsaldern f.n. 65 ar, enligt vid var tid gallande ITP-avtal. Pensions-
premien beraknas enligt [TP-avtalet avdelning 2 och dess premietariffer som faststalls av Alecta.

Uppsdgningstid och avgangsvederlag

Uppsagningstiden fran Cantargias sida skall vara hogst sex manader for verkstallande direktoren och hogst sex manader for
ovriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstallande direktorens sida skall vara lagst sex manader och for
ovriga ledande befattningshavares sida skall den vara Idgst tre manader. Utéver uppsagningstid kan avgangsvederlag utga
med hogst tolv manaders 16n och anstdllningsformaner for verkstallande direktoren.

Styrelsearvode

Styrelsearvodet beslutat pa arstamman 2022-05-23 uppgar till 550 000 kronor till styrelsens ordférande, 250 000 kronor till
dvriga styrelseledamoter. Till ersattningsutskottet utgadr 40 000 kronor till ordférande och 20 000 kronor for dvriga ledamoter,
till revisionsutskottet utgar 95 000 kronor till ordférande och 40 000 kronor till 6vriga ledaméter och till Iakemedelsutveck-
lingsutskottet utgar 230 000 kronor till ordférande och 50 000 kronor till dvriga ledaméter. Det beslutades vidare att for varje
fysiskt styrelsemote (dock hogst sex moten) som halls i Sverige och dar ledamoten narvarar utgdr ett métesarvode om 20 000
kronor till varje ledamot boende utanfor Norden. Styrelsearvoden ar till fullo resultatférda under 2022.

Transaktioner med ndrstaende
Narstaende parter utgors av ledande befattningshavare i bolaget, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess
familjemedlemmar.

Cantargia har ingdtt ett forskningsavtal med Lunds universitet dar Gunilla Westergren-Thorsson, professor vid Lungbio-
logi, bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtalet ska Gunilla Westergren-Thorsson, som ar nastdende till insynsperson
pa Cantargia, inom ramen for sin anstallning pa Lunds universitet, bedriva ett projekt som syftar till utokad kunskap om
ILT1RAP. Enligt avtalet innehar Cantargia rattigheter att vederlagsfritt anvanda och — om tillampligt — vederlagsfritt overta
samtliga forskningsresultat som projekten kan resultera i.

Cantargia delfinansierar en postdoktoral tjanst inom Lunds universitets CANFASTER-program dar professor Karin Leandersson ar
forskningsansvarig. Enligt avtalet skall Karin Leandersson bedriva forskningsverksamhet som syftar till utokad kunskap runt
IL1RAPs funktion i tumdrer. Cantargia har ratt till forskningsresultat och IP i anslutning till projektet. Karin Leandersson ar
ledamot i Cantargias styrelse och ar darmed ocksa insynsperson pa Cantargia. CANFASTER-programmet ar riktat till sam-
arbeten mellan industri och universitet och finansieras till lika del av bada parter.

Ovan namda avtal har enligt Bolagets bedomning ingdtts enligt marknadsmadssiga villkor.

Foljande transaktioner har skett med narstaende:

Forsdljning av tjcinster 2022 2021
Lunds Universitet (Gunilla Westergren-Thorsson) 650 650
Lunds Universitet (Karin Leandersson) 651 0
Summa 1301 650

Aktierelaterade ersattningar

Cantargias incitamentsprogram syftar till att skapa ett langsiktigt engagemang i bolaget, skapa majligheter att attrahera och
behdlla kompetens samt leverera ett langsiktigt aktiedgarvarde.
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Incitamentsprogram

Vid drsstamma i Bolaget den 23 maj 2022 beslutade aktiedgarna att infora ett rorligt aktierelaterat incitamentsprogram for
2022, riktat till ledande befattningshavare och nyckelanstdllda i Bolaget. Programmet baseras pa det incitamentsprogram som
antogs vid drsstamman 2019 och som sedan dess varit arligen aterkommande. Programmet har utformats i syfte att framja in-
vesteringar i och dgande av Bolagets aktier och ar utformat sa att deltagarna erbjuds rorlig Iangsiktig ersattning i form av en grupp-
bonus som ska anvandas for att forvarva aktier i Bolaget. Programmet baseras pa det eller de drliga bonusmal som uppstalls
av Cantargias styrelse och som hanfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal och interna processer. Maluppfyllelsen
bedéms av Bolagets styrelse i samband med faststdllandet av arsredovisningen respektive ar. Nar maluppfyllelsen faststallts av
styrelsen sker utbetalning av det aktuella beloppet for respektive deltagare i programmet, varefter deltagarens forvarv av aktier
ska ske snarast. Deltagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet, netto efter skatt, till att forvarva Cantargia-aktier
pa aktiemarknaden.

Maximalt belopp for utbetalning till respektive deltagare i programmet avseende 2022 ar begransat till 10 procent av deltagarens
fasta arslon. Den totala storleken pa programmet for 2022 ar maximalt 2 300 000 SEK, exklusive sociala avgifter. Vid partiell
maluppfyllelse utgdr del av det maximala beloppet. Utfallet for stammobeslutade incitamentsprogram avseende VD och ledande
befattningshavare uppgick for ar 2022 till 762 (925) kSEK och totala utfallet for samtliga anstallda till 1 481 (1 462) kKSEK.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid drsstamma 27 maj 2020 beslutade aktiedgarna att inféra personaloptionsprogram 2020/2023. Optionerna ska erbju-
das till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod (1/3
per ar) raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av/fortfarande
tillhandahaller tjanster till Cantargia. Nar optionerna ar intjanade kan de ldsas in under en tvadrsperiod. Varje intjanad option
ger innehavaren ratt att forvarva 1,2 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 150 procent av
den volymvagda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pd Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som
foregdr tilldelningsdagen. Fullt utnyttjande av personaloptionsprogrammet 2020/2023 skulle medfdra en utspadning om cirka
1,2% procent av Bolagets aktiekapital och roster.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid arsstamma 26 maj 2021 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram 2021/2024. Optionerna ska erbjudas
till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat
fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande dar anstalld av/fortfarande tillhandahaller
tjanster till Cantargia. Nar optionerna ar intjanade kan de I6sas in under en tvdarsperiod. Varje intjdnad option ger innehavaren
ratt att forvarva 1,2 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda
genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som foregdr tilldelnings-
dagen. Fullt utnyttjande av personaloptionsprogrammet 2021/2024 skulle medfora en utspadning om cirka 1,9% procent av
Bolagets aktiekapital och roster.

Sammanstallning over totalkostnad for aktierelaterade ersattningar

2022 2021
Kostnader for aktierelaterade ersattningar -4819 -7 314
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 868 2219
Summa -3 951 -5095
Sammanstallning dver avsattningar for aktierelaterade ersittningar *)
Langfristiga avsattningar 2022 2021
Belopp vid drets ingdng 892 3110
Arets avsattningar -868 -2219
Summa langfristiga avsattningar 24 892

*) Samtliga avsattningar har en I6ptid pa over 1 ar varfér samtliga avsattningar dr langfristiga.
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Forandringar i utestaende incitamentsprogram (antal optioner)

Per 1 januari

Tilldelade instrument
Personaloptionsprogram 2021/2024
Personaloptionsprogram 2020/2023

Aterkallade instrument
Personaloptionsprogram 2021/2024

Personaloptionsprogram 2020/2023

Total forandring

Per 31 december

Antal aktier som tilldelade instrument kan berattiga till**)

Personaloptionsprogram 2021/2024

Personaloptionsprogram 2020/2023

Totalt antal aktier som tilldelade instrument kan komma att berattiga till

2022

3170333

260 000

-251000
-110 000

-101 000

3069 333

2022-12-31

1582 800
2 100 400

3683 200

2021

1740000

1334000
147 000

-24.000
-26 667

1430333

3170333

2021-12-31

1310000
1860333

3170333

**) Omrakning av personaloptionsprogram efter genomford foretradesemission 2022 innebdr att varje option berattigar
till teckning av 1,2 aktier. For 2021 berattigade en option teckning av 1 aktie.

Berakning av verkligt varde pa personaloptionsprogram
Verkligt varde pa tilldelningsdagen har beraknats med hjdlp av en anpassad version av Black & Scholes varderingsmodell som
tar hdnsyn till I6senpris, optionens I6ptid, aktiepris pa tilldelningsdagen och forvantad volatilitet i aktiepris och riskfri ranta for

optionens loptid.

Personaloptions- Tilldelnings-
program dag

2020/2023:1 2020-06-09
2020/2023:2 2020-07-10
2020/2023:3 2021-02-04
2020/2023:4 2021-02-24
2021/2024:1 2021-09-17
2021/2024:2 2021-11-10
2021/2024:3 2022-02-09
2021/2024:4 2022-08-29

Forfallodag

2025-06-09
2025-07-10
2026-02-04
2026-02-24

2026-09-17
2026-11-10
2027-02-09
2027-08-29

Verkligt Forvantat
vardei krvid Ldsenpris volatilitet Antal
tilldelning i kr **) i% optioner *)

7,15 26,48 50% 1583333
7.44 27,68 50% 60000
16,55 73,12 4L9% 80333
15,57 70,99 4L9% 26667
7,28 30,62 53% 1029 000
5,48 20,44 55% 70000
7,57 22,52 55% 70000
1,63 7,20 63% 150 000

*) Avser antal utestdende optioner netto efter avdrag av aterkallade optioner.
**) Omrakning av personaloptionsprogram efter genomfédrd foretradesemission under 2022 innebdr uppdaterat |6senpris
samt att varje option berattigar till teckning av 1,2 aktier.
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Resultat per aktie
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Resultat per aktie beraknas genom att drets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

Cantargia har potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner. Dessa ger dock ej upphov till ndgon utspadningseffekt for 2022 eller
2021 eftersom en konvertering till stamaktier medfor en lagre forlust per aktie.

Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare

Totalt

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental)

Resultat per stamaktie, SEK

Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande resultatmedel (SEK).

Balanserad forlust
Overkursfond

Arets resultat

Styrelsen foreslar att i ny rakning dverfors:

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2022.

Handelser efter rapportperiodens slut

2022 2021
-371814 -366 504
-371814 -366 504

128 024 100 193

-2,90 -3,66

-875 045 855
1623184970
-371814 113

376 325002

| januari slutforde Cantargia framgangsrikt en GLP-reglerad toxicicitetsstudie for CAN 10-antikroppen.

| januari meddelades rekrytering av Patrik Renblad som Chief Financial Officer.

| februari rapporterades att Cantargia startar randomiserad del i TRIFOUR-studien baserat pa lovande tidig
sakerhet och effekt med nadunolimab i trippelnegativ brostcancer. | mars behandlades forsta patienten med

trippelnegativ brostcancer i den randomiserade delen av studien.

| april presenterades nya kliniska data pa AACR 2023 som kraftfullt stoder utvecklingen av nadunolimab i
bukspottkortelcancer. Aven anti-metastaserande effekter av nadunolimab i cancermodeller presenterades.

| april meddelades att Cantargia lamnat in ansdkan om klinisk fas I-studie for CAN10.

| april meddelades god sakerhet av ny kombinationsbehandling med nadunolimab samt att rekryteringen till

CANFOUR-studien avslutats.

Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet

Avskrivningar
Personaloptionsprogram

Summa

2022 2021
-3692 -3 446
-3951 -5095
-7 643 -8 541
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rorelsekostnader fordelade pa kostnadsslag

2022 2021
Projektkostnader -306 691 -304 229
Ovriga externa kostnader -25951 -22 378
Personalkostnader -43 317 -37 966
Ovriga rérelsekostnader -1899 -2249
Avskrivningar -3692 -3 446
Summa -381 549 -370 267

Frdn och med bokslutskommunikén for 2018 redovisas rorelsens kostnader utifrdn funktionerna “Forsknings- och
utvecklingskostnader”, "Administrationskostnader” samt “Ovriga rérelsekostnader”. Summan av de funktionsfordelade
kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag.

Samarbetsavtal

Patheon Biologics B.V. fen del av ThermoFischer Scientific)

Cantargia ingick i maj 2019 avtal med Patheon Biologics B.V. ("Patheon”) kring framtida produktion av antikroppen nadu-
nolimab. Detta avtal kompletterar tidigare avtal med Celonic AG (tidigare Glycotope Biotechnology GmbH). Genom avtalet
sakrar Cantargia ytterligare produktionskapacitet for framtida kliniska studier. | forberedelserna infor senare faser av den
kliniska utvecklingen ar en utdkning av produktionskapaciteten en del av utvecklingsplanen. Patheon har tillverkningsan-
laggningar i bade Europa och USA och har under dret skalat upp processen till 2 000 liter. Under avtalet har Patheon ratt
till ersattning for Iopande arbete, men ingen del av framtida forsaljningsintdkter for nadunolimab.

Allucent (tidigare Specialized Medical Services-oncology Bl/)

| maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Allucent om utforande av kliniska studier i egenskap av sa kallad CRO. Parterna
har darefter under ramavtalet enats om att Allucent ska agera CRO for Bolagets forsta kliniska fas I/1la-studie med nadu-
nolimab.

BiolWa Inc.

Cantargia tecknade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc ("BioWa"). Under avtalet erhaller Cantargia en icke-exklusiv
licens till anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT® for tillverkning av Iakemedelskandidaten nadunoli-
mab. For licensen betalar Cantargia en arlig fast avgift samt trappvis 6kande fdrsaljningsbaserad royalty. | enlighet
med villkoren i avtalet har BioWa darutdver ratt till sa kallade milestonebetalningar vid uppfyllande av vissa kliniska,
regulatoriska och kommersiella delmal.

PanCAN

Cantargia har inlett ett samarbete med Pancreatic Cancer Action Network (PanCAN) for att inkludera nadunolimab i kom-
bination med cellgifter for forsta linjens behandling av metastaserande bukspottkortelcancer (PDAC) i den klinska fas I1/111-
studien Precision Promise®M, Studien bygger pa& en Bayesiansk plattformsdesign, utformad av PanCAN tillsammans med
amerikanska lakemedelsverket (FDA), for att majliggdra marknadsgodkannande av behandlingar for PDAC.
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Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende anskaffningsvarde

Inkép
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Redovisat vdrde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvarde

Inkop
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Imateriella anldggningstillgadngar

Patent

Ingdende anskaffningsvarde

Inkop
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

2022
7070

7072
14 143

-4 714
-2 553
-7 269

6874

2022
1084

17
1101

-342
-238
-580

521

2022

8111

8111
-1652
-901
-2553

5558
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2021
7070

7070

-2 357
-2 357
-4 714

2356

2021
701

383
1084

-152
-190
-342

742

2021

8111

8111
-751
-901

-1652

6 459



FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisningens
undertecknande

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets
stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for bolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor. Resultat-och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman
den 23 maj 2023 for faststallelse.

Lund den 27 april 2023

Magnus Persson Magnus Nilsson Karin Leandersson
Ordférande
Thoas Fioretos Patricia Delaite Anders Martin-Lof
Flavia Borellini Damian Marron

Goran Forsberg
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har Iamnats den 27 april 2023.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cantargia AB (publ), org.nr 556791-6019

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cantargia AB
(publ) for &r 2022. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
30-64 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Cantargia AB (publ)s finansiel-
la stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat och kassafl6de for dret enligt rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for Cantargia AB (publ).

Vdra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar for-
enliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
dverlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med re-
visorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till Cantargia AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta inne-
fattar att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahdllits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad
terapi mot svdra sjukdomar. De mest vasentliga balans-
posterna ar bankmedel och kortfristiga placeringar. Den
storsta kostnadsposten i bolaget utgors av forsknings-
och utvecklingskostnader varfor vi aven bedomt att denna
ar ett Sdrskilt betydelsefullt omrade.

Vi utformade var revision genom att faststadlla vasentlig-
hetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
definansiella rapporterna. Vibeaktade sarskilt de omraden
dar verkstallande direktdren och styrelsen gjort subjektiva
bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran an-
taganden och prognoser om framtida handelser, vilka till
sin natur ar osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa
beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direk-
toren dsidosatter den interna kontrollen, och bland annat
overvagt om det finns belagg for systematiska avvikelser
som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till
foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vdsentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var be-
doémning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehdller ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De be-
traktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen
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kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandar-
na fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa kvan-
titativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rap-
porteringen som helhet (se tabellen nedan). Med hjdlp av
dessa och kvalitativa dvervaganden faststallde vi revisionens
inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders ka-
raktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten

Kostnader relaterade till forskning och utveckling — periodise-
ring och fullstdndighet

Kostnaderna for bolagets verksamhet inom forskning och
utveckling uppgick under rdkenskapsaret 2022 till totalt
ca 365 mkr vilket motsvarar ca 96% av bolagets totala ro-
relsekostnader. Kostnaderna bestdr framst av personalre-
laterade kostnader samt externa kostnader for de kliniska
arbeten som bedrivs.

| var revision har vi fokuserat pa dessa kostnader da de upp-
gar till ett vasentligt belopp samt att det finns en risk avse-
ende fullstandigheten samt periodiseringen och riktigheten
i utgifterna.

Annan information &@n arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an ars-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 1-29 och 69-81. Den
andra informationen bestar dven av Ersattningsrapporten
som vi inhdmtade fore datumet for denna revisionsberat-
telse. Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen dr det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvdaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi aven den kunskap vi i Ovrigt inhamtat under revisionen
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av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedomning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella peri-
oden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som hel-
het, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Vdr granskning av kostnaderna for forskning och utveckling
har vi bland annat omfattat, men dr inte begrdnsat till,
féljande dtgdrder
Erhdllit en forstaelse av bolagets rutiner, verksam-
hetsuppfoljning och interna kontroll.
Testning av interna kontroller for godkannande av
betalning av fakturor och Ioner.
Stamt av och utfort detaljtestning mot faktura och
ovrig bokslutsdokumentation.
Baserat pa urval har vi efterfragat och erhallit extern
bekrdftelse fran leverantorer pa rakenskapsarets in-
kop respektive storlek pa utgdende leverantdrsskul-
der per 2022-12-31.
Utfort detaljtestning av loner. Analyserat kostnader
baserat pa var kunskap om verksamheten och upp-
foljning mot interna rapporter

samt bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla va-
sentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstdllande direktdren som har an-
svaret for att drsredovisningen upprdttas och att den ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kon-
troll som de beddmer ar nddvandig for att upprdtta en drsre-
dovisning som inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.



Vid upprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formdgan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot rea-
listiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat overvaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vdra mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fat-
tar med grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna be-
skrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi daven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning for Cantargia AB (publ) for &r 2022 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

REVISIONSBERATTELSE

/i anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamadlsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storle-
ken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situa-
tion, och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstdllande direktdren ska skdta den Iopande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i overensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptdcka atgdrder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna be-
skrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren
har upprattat arsredovisningen i ett format som majliggor
enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt
16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarkna-
den for Cantargia AB (publ) for ar 2022.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lag-
stadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett
format som i allt vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk
rapportering,.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart an-
svar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhdllande till
Cantargia AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Viianser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktoren som har an-
svaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med
16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vdrdepappersmarkna-
den, och for att det finns en sadan intern kontroll som sty-
relsen och verkstallande direktoren bedémer nodvandig for
att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-
rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vdra gransk-
ningsatgdrder for att uppna rimlig sakerhet att Esef- rap-
porten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvan-
dare fattar med grund i Esef-rapporten.
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Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for
revisionsforetag som utfor revision och oversiktlig gransk-
ning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeupp-
drag och naraliggande tjanster och har darmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumente-
rade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkes-
etiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgdrder inhamta
bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format
som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsre-
dovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar re-
visorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur styrelsen och verkstdllande direktoren tar fram
underlaget i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den
interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvar-
dering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering
av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML och en
avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med
den granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stock-
holm, utsdgs till Cantargia AB (publ)s revisor av bolags-
stamman den 23 maj 2022 och har varit bolagets revisor
sedan 13 januari 2010.

Malmao den 27 april 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor






BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningsrapport

CANTARGIA AB (publ) ("Cantargia” eller "Bolaget”) ar ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq Stockholm.
Bolagsstyrningen i Cantargia baseras pa svensk lag, Nas-
daq Stockholms regelverk for emittenter samt interna
regler och foreskrifter. Bolaget tillampar dven Svensk kod
for bolagsstyrning (“Koden”). Koden finns tillganglig pa
www.bolagsstyrning.se.

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier dr noterade pa
en reglerad marknad i Sverige. Bolaget behover inte fdlja alla
regler i Koden da Koden i sig ger mdjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsdttning att sddana eventuella avvikel-
ser, och den valda alternativa losningen, beskrivs och orsa-
kerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den
sa kallade "folj eller forklara-principen”). For narvarande har
Bolaget inte identifierat ndgra avvikelser fran Koden.

Cantargias aktier ar sedan den 25 september 2018 upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Per den 31 decem-
ber 2022 uppgick det totala antalet aktier och roster i Bolaget
till 166 987 895, fordelade pa 12 654 aktiedagare. For ytterligare
information om Bolagets agarstruktur och storre agare, se sidan
70-71 i arsredovisningen.

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utdvar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststdllande av re-
sultat- och balansrakningar, disposition av bolagets resul-
tat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och
verkstallande direktor, val av styrelseledamater och revisor
samt ersattning till styrelsen och revisorn. Enligt Cantargias
bolagsordning sker kallelse till bolagsstamma genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Nar kallelse sker ska
detta samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma
ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda ak-
tieboken sex bankdagar fore stamman, dels anmadla sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara
vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
bitradas av hogst tva personer. En aktiedgare dr berdttigad
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar. Varje
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aktie i Cantargia berdttigar till en rost. Aktieagare som onskar
fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en
skriftlig begaran harom till styrelsen.

Enligt beslut av drsstamman i Cantargia den 23 maj 2022 ska
styrelsens ordférande infor drsstdamman 2023, baserat pa
agandeforhdllandena i Cantargia i slutet av september 2022,
sammankalla en valberedning bestdende av en representant
for var och en av de tre storsta aktiedgarna i Bolaget samt
styrelsens ordforande. | enlighet med dessa principer har fol-
jande ledamoter utsetts:

Jan Sarlvik, utsedd av Fjarde AP-fonden

Mikael Wiberg, utsedd av Alecta Pensionsforsakring
Omsesidigt

Mats Larsson, utsedd av Forsta AP-fonden

Magnus Persson, styrelsens ordforande

Valberedningen har utsett Jan Sarlvik till sin ordférande.

Valberedningen ska utfora vad som aligger valberedningen
enligt Koden och infor drsstamman 2023 har valberedningen
sammantratt 4 ganger. Valberedningens fullstandiga forslag
till drsstamman 2023 kommer att offentliggoras i samband
med kallelsen till drsstamman.



Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen, till den del
den vdljs av bolagsstamman, bestd av lagst tre och hogst
atta ledamoter, utan suppleanter. For narvarande bestar
Bolagets styrelse av atta ordinarie ledamoter, inklusive
styrelseordforanden, som har valts av bolagsstamman for

BOLAGSSTYRNING

tiden intill slutet av arsstamman 2023. Styrelsesamman-
sattningen i Cantargia bedoms uppfylla Kodens krav av-
seende oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
storre aktieagare. For en narmare presentation av styrelse-
ledamdterna, se sidan 77 i arsredovisningen.

Totalt
styrelsearvode
Oberoende i forhallande till Narvaro 2022, TSEK
Lakeme-
Ersatt- delsut-
ningsut-  vecklings-
Ledamot  Bolaget och Storre Styrelse- Revisionsut- skottsmo- utskotts-
Namn Befattning sedan bolagsledningen aktiedgare moten skottsmoten ten moten
Magnus Persson  Styrelseordforande 2016 Ja Ja 15/15 - 2/2 3/3 620
Patricia Delaite Styrelseledamot 2017 Ja Ja 14/15 - 1/1 3/3 340
Thoas Fioretos Styrelseledamot 2010 Ja Ja 14/15 - 1/1 - 270
Karin Leandersson  Styrelseledamot 2016 Ja Ja 14/15 5/5 - - 290
Anders Martin-Lof  Styrelseledamot 2018 Ja Ja 15/15 5/5 - - 345
Flavia Borellini Styrelseledamot 2020 Ja Ja 12/15 - - 3/3 520
Damian Marron Styrelseledamot 2021 Ja Ja 13/15 - 1/1 - 330
Magnus Nilsson Styrelseledamot 2021 Ja Ja 12/15 5/5 - - 330

Styrelsens ansvar och arbete

Enligt aktiebolagslagen dr styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system for utvardering av faststallda
mal, fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen. Enligt
Koden ska styrelsens ordforande valjas av arsstamman och
ha ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och
for att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfdrs pa
ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras ar-
ligen och faststdlls pd det konstituerande styrelsemétet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och fordelningen av arbete mellan styrelsen och
den verkstallande direktdren samt mellan styrelsen och de
olika utskotten. | samband med det konstituerande styrel-

semotet efter varje arsstamma faststdller styrelsen dven
instruktionen for verkstallande direktoren innefattande
instruktioner for finansiell rapportering. Styrelsen sam-
mantrader enligt ett arligen faststdllt schema. Utdver
dessa styrelsematen kan ytterligare styrelsemoten sam-
mankallas for att adressera fragor som inte kan hanskju-
tas till nasta ordinarie styrelsemaote.

Under 2022 har styrelsen sammantrdtt 15 ganger, varav 14
sammantraden var Teams eller moten per capsulam. Leda-
moternas narvaro presenteras i tabellen ovan. Styrelsens
arbete under 2022 har dominerats av att behandla och fatta
strategiska beslut i arenden avseende Bolagets produktut-
veckling och da speciellt huvudprojektet nadunolimab och
utvecklingsprojektet CAN10 samt CANxx. Styrelsen har vida-
re fattat beslut avseende under sommaren 2022 genomford
foretradesemission, affarsplan med finansiella mal, riskhan-
tering, utdelningspolicy och finansiella rapporter.
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Styrelseutskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott, ersattningsut-
skott och ett lakemedelsutvecklingsutskott. Utskottens le-
damoter utses vid det konstituerande styrelsemaotet och
arbetet samt utskottens bestammanderatt regleras av
faststallda utskottsinstruktioner. De fragor som behandlas
vid utskottens moten protokollfors och rapport lamnas vid
efterfdljande styrelsemaote.

Revisionsutskottet

Bolagets revisionsutskott bestar av tre ledamoter: Anders
Martin-Lof (ordforande), Magnus Nilsson och Karin Lean-
dersson. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat overvaka
Bolagets finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering,
halla sig informerat om revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen, samt om slutsatserna av Revisors-
namndens kvalitetskontroll, granska och dvervaka revisorns
opartiskhet och sjdlvstandighet och da sarskilt uppmark-
samma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjdnster an
revision samt bitrdda vid upprattandet av forslag till bolags-
stammans beslut om revisorsval.

Ersdttningsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestdr av tre ledamdter: Damian
Marron (ordforande), Magnus Persson och Thoas Fioretos.
Ersattningsutskottet ska bereda forslag avseende ersatt-
ningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for
verkstallande direktoren och andra ledande befattningshavare.

Ldkemedelsutvecklingsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestar av tre ledamaoter: Flavia
Borellini (ordférande), Magnus Persson och Patricia Delaite.
Den fjdrde ledamoten enligt arsstdammans beslut har inte
tillsats. Lakemedelsutvecklingsutskottet ska fungera som
radgivare och diskussionspartner for foretagsledningen i
vetenskapliga och strategiska fragor kring utvecklingen av
foretagets projektportfolj.

Ersdttning

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna, inklu-
sive ordforanden, faststalls av bolagsstamman. Pa arsstam-
man den 23 maj 2022 beslutades att arvode for tiden intill
slutet av drsstamman 2022 ska utga till styrelsens ordfo-
rande med 550 000 SEK samt till var och en av 6vriga ordina-
rie styrelseledamoter med 250 000 SEK. Vidare beslutades
att ordforanden for revisionsutskottet ska erhdlla 95 000
SEK och ovriga ledamater i revisionsutskottet 40 000 SEK
vardera, ordféranden for ersattningsutskottet ska erhdlla 40
000 SEK och ovriga ledamoter i ersattningsutskottet 20 000
SEK vardera samt att ordféranden for lakemedelsutveck-
lingsutskottet ska erhalla 230 000 SEK och dvriga ledamoter
i Idkemedelsutvecklingsutskottet 50 000 SEK vardera. Dar-
utover beslutades att for varje fysiskt styrelsemote (dock
hogst sex moten) som halls i Sverige och dar ledamoten
ndrvarar ska utgd ett motesarvode om 20 000 SEK till varje
ledamot boende utanfor Norden.
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Utvardering

Styrelsens ordfdrande tillser att en arlig utvardering genom-
fors av styrelsens arbete dar ledaméterna ges majlighet att
ge sin syn pa saval arbetsformer, styrelsematerial, sina egna
och ovriga ledamdters insatser liksom uppdragets omfatt-
ning. Resultatet av utvarderingen har diskuterats i styrelsen
och har av styrelsens ordférande redovisats for valbered-
ningen. Bedomningen ar att styrelsens samlade kompetens
svarar val mot Bolagets verksamhet och mal. Styrelsens
arbete bedoms fungera mycket val och samtliga ledaméter
anses pa ett konstruktivt satt bidra till sdval den strategiska
diskussionen som styrningen av Bolaget. Dialogen mellan
styrelse och ledning uppfattas ocksa som god. Styrelsen ut-
varderar daven fortlopande verkstallande direktorens arbete
genom att folja verksamhetens utveckling mot uppsatta mal.

Den verkstallande direktoren dr underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets I0pande forvaltning och den dag-
liga driften av koncernens verksamhet. Arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren anges i ar-
betsordningen for styrelsen och instruktionen for verk-
stallande direktoren. Enligt instruktionerna for finansiell
rapportering ar den verkstdllande direktoren ansvarig for
finansiell rapportering i Bolaget och ska foljaktligen saker-
stdlla att styrelsen erhdller tillrackligt med information for
att styrelsen fortlépande ska kunna utvardera Bolagets fi-
nansiella stallning.

Verkstdllande direktoren ska kontinuerligt halla styrelsen
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, om-
sattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska
stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandel-
ser samt varje annan handelse, omstandighet eller forhal-
lande som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bola-
gets aktieagare.

Till stéd for sitt arbete har verkstallande direktoren utsett
en ledningsgrupp. For en narmare presentation av verkstal-
lande direktoren och dvriga personer i ledningsgruppen, se
sida 79-80 i drsredovisningen.

Ersdttning

Pa arsstamman den 27 maj 2020 beslutades att anta riktlin-
jer for ersattning till den verkstallande direktdren och dvriga
ledande befattningshavare i enlighet med vad som framgar
pa sidan 35 i arsredovisningen.

For information om den ersattning som utbetalats till den
verkstallande direktoren och ovriga ledande befattnings-
havare under rakenskapsaret 2022, se not 18 pa sidan 56 i
arsredovisningen.

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och rakenska-
per samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av bolaget. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget
ha hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.



Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
med Mikael Nilsson som huvudansvarig revisor.

For information om den ersattning som utbetalats till revi-
sorn under rakenskapsaret 2022, se not 6 pa sidan 52 i ars-
redovisningen.

Vid drsstamma i Bolaget den 23 maj 2022 beslots att be-
myndiga styrelsen att, langst intill tiden for ndsta ars-
stamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan fo-
retradesratt for aktieagarna, besluta om emission av nya
aktier, dock att saddana emissioner sammanlagt inte far
omfatta mer an tio procent av antalet utestaende aktier i
Bolaget per dagen for drsstdmman. Sddant emissionsbe-
slut ska dven kunna fattas med bestammelse om att nya
aktier ska betalas med apportegendom, genom kvittning
eller pd andra villkor.

Vid utgdngen av 2022 hade Cantargia tre incitamentspro-
gram for ledande befattningshavare och nyckelanstadllda i
Bolaget. Incitamentsprogrammen har implementerats i syfte
att stimulera Bolagets ledningsgrupp och personal pa langre
sikt samt for att framja investeringar i och agande av Bola-
gets aktier.

Incitamentsprogram

Vid drsstdmma i Bolaget den 23 maj 2022 beslutades att in-
fora ett rorligt aktierelaterat incitamentsprogram for 2022,
riktat till ledande befattningshavare och nyckelanstallda i
Bolaget, baserat pa det incitamentsprogram som antogs
vid drsstamman 2020. Programmet ar utformat sa att del-
tagarna erbjuds en rorlig, Iangsiktig ersattning i form av en
gruppbonus som ska anvandas till att forvarva aktier i Bo-
laget. Programmet baseras pa det eller de drliga bonusmal
som uppstalls av styrelsen och som hanfor sig till Bolagets
verksambhet, finansiella nyckeltal och interna processer. Mal-
uppfyllelsen bedoms av Bolagets styrelse i samband med
faststallandet av drsredovisningen respektive ar. Nar mal-
uppfyllelsen faststallts av styrelsen sker utbetalning av det
aktuella beloppet for respektive deltagare i programmet,
varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast. Del-
tagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet till
att forvarva aktier i Bolaget pa aktiemarknaden. Styrelsens
avsikt ar att programmet ska vara arligen aterkommande.

For ytterligare information om programmet, se not 19 pa
sidan 58 i arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid darsstamma 27 maj 2020 beslutades att infora perso-
naloptionsprogram 2020/2023 for anstallda i Bolaget, om
hogst 1 900 000 personaloptioner. Skdlen till inférande av
detta program ar att skapa majligheter for Bolaget att be-
halla kompetent personal genom inforande av ett langsiktigt
incitamentsprogram.
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Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller konsulter
i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Personalop-
tionerna har en tredrig intjaningsperiod (1/3 per ar) raknat
fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag,
att deltagaren fortfarande ar anstdlld i eller pd annat satt
engagerad i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp an-
stallningen eller sitt engagemang i bolaget per dagen da res-
pektive intjaning sker. Nar personaloptionerna ar intjanade
kan de I6sas in under en tvaarsperiod.

Varje intjdnad personaloption ger innehavaren ratt att for-
varva en aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset
per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda ge-
nomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq
Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar tilldel-
ningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se not 19 pa
sidan 58 i arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid drsstamma 26 maj 2021 beslutades att infora perso-
naloptionsprogram 2021/2024 for anstallda i Bolaget, om
hogst 3 000 000 personaloptioner. Skdlen till inférande av
detta program dr att skapa majligheter for Bolaget att be-
halla kompetent personal genom inférande av ett langsiktigt
incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller konsulter
i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Personalop-
tionerna har en tredrig intjdningsperiod rdknat fran tilldel-
ningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att delta-
garen fortfarande ar anstalld i eller pa annat satt engagerad
i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp anstallningen
eller sitt engagemang i bolaget per dagen da respektive intja-
ning sker. Nar personaloptionerna ar intjanade kan de l6sas in
under en tvaarsperiod.

Varje intjdnad personaloption ger innehavaren ratt att for-
varva en aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset
per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda ge-
nomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq
Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar tilldel-
ningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se not 19 pa
sidan 58 i arsredovisningen.

Utspadning

For att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt majliggora
Bolagets leverans av aktier till deltagare i Bolagets perso-
naloptionsprogram 2020/2023 samt 2021/2024 har bo-
lagstamman beslutat om riktade emissioner av totalt 4 900
000 teckningsoptioner till Bolaget (d.v.s. Cantargia AB (publ)).

Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle medféra en

utspadning om cirka 3,1% procent av Bolagets aktiekapital
och roster.
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Styrelsen ansvarar for att Cantargia har god intern kontroll
och tillrackliga, formaliserade rutiner for att sakerstalla ef-
terlevandet av fastslagna principer for finansiell rapporte-
ring. Det dvergripande syftet med den interna kontrollen ar
attirimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier
och mal foljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den
interna kontrollen ska vidare sakerstalla att den externa fi-
nansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig,
korrekt och upprattad i enlighet med god redovisningssed,
tillampliga lagar och forordningar samt andra krav som stalls
pa bolag noterade pa Nasdaq Stockholm.

Bolaget overvakar, foljer och hanterar forekommande
risker i enlighet med en riskhanterings- och bolagsstyr-
ningspolicy som utvarderas l6pande och antas arligen av
styrelsen. Cantargia har beslutat att anta det sa kallade
COSO"-regelverket, det mest allmant accepterade ramver-
ket for intern kontroll for finansiell rapportering. Ramverket
bestdr av foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbe-
domning, kontrollaktiviteter, information och kommunika-
tion samt uppfaljning.

Kontrollmiljo och riskbedomning

Styrelsen har antagit ett antal policyer, styrningsdokument
och instruktioner i syfte att skapa och vidmakthalla en fung-
erande kontrollmiljo. Detta gors huvudsakligen genom sty-
relsens arbetsordning, instruktionen for den verkstallande
direktoren, revisionsutskottets arbetsordning, instruktion
for finansiell rapportering, Bolagets ekonomihandbok samt
attestinstruktion. Bolagets policys och styrdokument utvar-
deras I6pande och antas arligen av styrelsen. Styrelsen har
vidare inrattat ett revisionsutskott som bland annat har som
uppgift att dvervaka Bolagets finansiella stallning och ef-
fektiviteten i den interna kontrollen samt internrevision och
riskhantering. Ansvaret for det l6pande arbetet med den in-
terna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen har
delegerats till Bolagets verkstallande direktor.

Cantargias styrelse ska arligen utféra en riskutvardering av-
seende strategiska, operationella, legala och finansiella ris-
ker i syfte att identifiera potentiella problemomraden samt
bedoma riskexponeringen i Bolaget. Revisionsutskottet an-
svarar for att Iopande utvardera Bolagets risksituation och
ska bistd styrelsen med forslag avseende hanteringen av
Bolagets ekonomiska riskexponering och riskhantering.

Information och kommunikation samt kontrollaktiviteter

Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till
att frdmja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
majliggdra rapportering och aterkoppling fran verksamhe-
ten till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrdo-

T Committee of Sponsoring Organizations of the Threadway Commission.
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kument i form av interna policyer, riktlinjer och instruktioner
avseende den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgangliga
och ar kanda for berorda medarbetare. Vad galler extern
kommunikation har riktlinjer utvecklats for att sakerstalla att
Bolaget uppfyller relevanta informationskrav. Verkstallande
direktoren ar ansvarig for den externa kommunikationen.

Styrelsen ansvarar for kontroll och uppfdljning av den
verkstallande direktorens arbete med riskhantering. Detta
sker genom granskning och uppfdljning av Bolagets styr-
dokument relaterade till riskhantering samt till exempel
genomgang och avstamning i styrelsen av fattade beslut.
Kontrollaktiviteternas effektivitet utvarderas arligen och re-
sultaten av dessa utvarderingar avrapporteras till styrelsen
och revisionsutskottet.

Uppfoljning

Den verkstallande direktoren ser till att styrelsen I6pande
erhdller rapportering om resultatet av riskbeddmningen,
identifierade finansiella risker och processer, samt utveck-
lingen av Bolagets verksamhet. Styrelsen féljer dven upp
bedomningen av den interna kontrollen bland annat genom
kontakter med Bolagets revisor.



Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagstamman i Cantargia AB (Publ), org.nr 556791-6019

Uppdrag och ansvarsfordelning
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2022 pa sidorna 69-74 och for att den dr upprdttad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2—6 arsredovis-
ningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen samt dr
i overensstammelse med drsredovisningslagen.

Malmé den 27 april 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen bestd av Idgst tre och hogst dtta styrelseledamdéter. Pd
drsstimman 23 maj 2022 beslutades att styrelsen skall besta av dtta ordinarie styrelseledaméter utan
suppleanter. Styrelseledamoterna dr valda for tiden intill slutet av drsstdmman 2023.

Magnus Persson

Styrelseordforande sedan 2016, fodd 1960. Ledamot i ersattningsutskottet
och lakemedelsutvecklingsutskottet. Antal aktier: 190 154

Magnus Persson dr Iakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i Stock-
holm. Persson har stor erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-finan-
siering. Persson har lett utvecklingsteam i fas Il- och Ill-program inom |akeme-
delsindustrin och har grundat och lett saval privata som offentliga biotech- och
medicintekniska bolag som styrelseordforande och styrelseledamot i Europa och
USA. Persson har harutover varit involverad i ett tiotal borsintroduktioner. Persson
dr styrelseordférande i Attgeno AB, Initiator Pharma AS, Eir /entures Partners AB
samt associerade bolag och styrelseledamot i Avalo Inc.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Karin Leandersson

Styrelseledamot sedan 2016, fodd 1972. Ledamot i revisionsutskottet.
Antal aktier: 2 500

Karin Leandersson ar professor i tumdrimmunologi vid medicinska fakulteten pa
Lunds universitet. Leandersson har bred erfarenhet inom cancerforskning kring
omradena tumdrimmunologi och tumarinflammation i solida tumérer och framfor
allt inom brdstcancer. Leandersson ar forfattare till cirka 50 vetenskapliga publika-
tioner i internationella tidskrifter.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedagare.

Thoas Fioretos

Styrelseledamot sedan 2010, fodd 1962. Ledamot i ersattningsutskottet.
Antal aktier: 575 600

Thoas Fioretos ar professor och 6verlakare vid avdelningen for klinisk genetik vid
Lunds universitet. Fioretos forskning fokuserar pa molekyldra och funktionella stu-
dier av genetiska forandringar i leukemi och hur sddana forandringar kan anvandas
for diagnostiska och terapeutiska andamal. Fioretos har forfattat fler dn 140 veten-
skapliga artiklar. Fioretos ar en av grundarna till Cantargia AB och bio-IT-foretaget
Qlucore AB och ar styrelseledamot i Qlucore AB och styrelsesuppleant i Neodos AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedagare.
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BOLAGSSTYRNING

Patricia Delaite

Styrelseledamot sedan 2017, fodd 1963. Ledamot i Iakemedelsutveck-
lingsutskottet. Antal aktier: 0

Patricia Delaite har en MD/MBA fran universiteten i Genéve och Lausanne. De-
laite har tidigare innehaft ledande positioner pa bland annat Nouscom, AMAL
Therapeutics, Incyte Biosciences International, Ariad Pharmaceutical, Novartis och
Eli Lilly. Vidare har Delaite tidigare erfarenhet av klinisk utveckling och forskning
vid universitetssjukhuset i Geneve.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedagare.

Anders Martin-Lof

Styrelseledamot sedan 2018, fodd 1971. Ordforande i revisionsutskottet.
Antal aktier: 50 000

Anders Martin-Lof ar tilltradande CFO pa BioArctic AB och styrelseledamot i
Affibody Medical AB. Han har lang erfarenhet som CFO for bolag noterade pa
Stockholmsbarsen och har tidigare varit CFO for A3P Biomedical AB, Oncopep-
tides AB, Wilson Therapeutics AB och RaySearch Laboratories AB. Martin-Lo6f
har ocksa varit ansvarig for investor relations och haft olika positioner inom
affdrsutveckling pa Swedish Orphan Biovitrum. Martin-Lof ar civilingenjor i
teknisk fysik fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm och har en ekonomie
kandidatexamen fran Stockholms universitet.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedagare.

Flavia Borellini

Styrelseledamot sedan 2020, fodd 1959. Ledamot i lakemedelsutveck-
lingsutskottet. Antal aktier: 0

Flavia Borellini har en PhD i Pharmaceutical Chemistry and Technology fran
universitetet i Modena, Italien. Borellini har stor erfarenhet inom onkologi och
andra terapeutiska omraden och har i denna egenskap innehaft flertalet hogt
uppsatta positioner pa Astra Zeneca (Global Franchise Head, Hematology och
Vice President, Global Product och Portfolio Strategy), Acerta Pharma (CEO),
ONYX Pharmaceuticals (Vice President, Program Leadership), och Roche/Gene-
tech (Lifecycle Leader). Dr.Borellini ar for narvarande styrelseledamot i Kartos
Therapeutics, Revolution Medicines och Viracta.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedgare.

Magnus Nilsson

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1956. Ledamot i revisionsutskottet.
Antal aktier: 100 000

Magnus Nilsson ar grundare, tidigare VD och koncernchef och sedan 2020 Se-
nior Advisor pa XVIVO Perfusion. Nilsson har dven varit VD och koncernchef
pa Vitrolife och dessfdrinnan haft olika positioner som Project Manager for la-
kemedelutvecklingsprojekt pa Pharmacia & Upjohn, Pharmacia och Karo Bio.
Nilsson ar for narvarande ledamot i styrelsen for Corline Biomedical. Nilsson
ar Medicine Doktor (Med Dr Sc) fran Uppsala universitet och har publicerat ett
tjugotal vetenskapliga artiklar.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.
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BOLAGSSTYRNING

Damian Marron

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1962. Ordforande i ersattningsutskottet.
Antal aktier: 0

Damian Marron har lang erfarenhet som styrelseledamot och VD inom life sci-
ence-industrin, med en framgdangsrik historia av ledarskap och vardeskapande i
offentliga och privata bioteknikforetag. Marron har varit VD och Executive Vice
President i ett flertal bioteknikbolag. Marron ar for narvarande styrelseordfo-
rande i Targovax ASA, Imophoron Ltd, CytoseeK Ltd, styrelseledamot i Resolys
Bio och chef for Biopharma pa Treehill Partners. Marron har en kandidatexamen i
farmakologi fran University of Liverpool.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Goran Forsberg

COO0 anstalld sedan 2014, fodd 1963. Innehav: 246 412 aktier och
575 000 optioner

Goran Forsberg ar teknologie doktor i biokemi, docent och har forfattat over 40
vetenskapliga publikationer. Forsberg har haft ledande positioner inom forskning
och utveckling, liksom affdrsutveckling och investerarrelationer pa lakemedels-
och bioteknikforetag i dver 30 dr, bland annat pa olika befattningar inom Kabi-
Gen, Pharmacia, Active Biotech och University of Adelaide, Australien. Forsberg
har stor erfarenhet av att leda lakemedelsutveckling och kliniska provningar med
speciellt fokus pa onkologi. Forsberg ar styrelseledamot i Guard Therapeutics In-
ternational AB (publ).

Liselotte Larsson

COO0 anstalld sedan 2014, fodd 1963. Innehav: 58 166 aktier och
205 000 optioner

Liselotte Larsson ar civilingenjor (kemiteknik) och teknologie doktor i bioteknik och
har over 25 ars erfarenhet fran olika ledande befattningar inom lakemedels-
och bioteknikbolag sdsom BioGaia Fermentation AB, Novozymes Biopharma
AB, Camurus AB och Life Science Foresight Institute. Larsson har framfor allt
arbetat med affarsutveckling, marknadsforing och forsaljning/utlicensiering,
ISO-certifiering, GMP-tillverkning, och dvergripande projektledning.

Lars Thorsson

VP Clinical Development anstalld sedan 2015, fodd 1961. Innehav:
131 036 aktier och 205 000 optioner

Lars Thorsson disputerade 1998 inom klinisk farmakologi och har lang erfarenhet
av arbete inom lakemedelsindustrin med ansvar for kliniska studier samt pro-
jektledning i mdnga av utvecklingsfaserna inom AstraZeneca-koncernen och
Novo Nordisk A/S. Thorsson har aven ansvarat for utvdrdering och dokumen-
tation av nya substanser och har erfarenhet av regulatorisk verksamhet samt
myndighetskontakter.
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BOLAGSSTYRNING

David Liberg

V/P Research anstalld sedan 2015, fodd 1969. Innehav: 15 044 aktier
och 205 000 optioner

David Liberg disputerade 2001 och har mer dan tjugo ars erfarenhet av forsk-
ning inom immunologi och tumarbiologi. Liberg har under de senaste femton
aren arbetat inom lakemedelsindustrin, med ansvar for tidiga forskningspro-
jekt och aktiviteter inom tumorimmunologi. Liberg har stor erfarenhet av can-
cerprojekt i preklinisk fas och kommer narmast fran Active Biotech AB dar han
har arbetat som Project Manager Drug Development och aven varit chef for
Cell Biology and Biochemistry. Liberg har tidigare arbetat med forskning pa
Imperial College i Storbritannien och pa Lunds universitet.

Bengt Jondell

CFO anstalld sedan 2017, fodd 1960. Innehav: 196 499 aktier och
205 000 optioner

Bengt Jondell &r civilekonom fran Lunds universitet och civilingenjor i kemi-
teknik fran Lunds Tekniska Hogskola. Jondell har Iang erfarenhet fran lakeme-
delsindustrin och lakemedelsrelaterade verksamheter dar han arbetat i olika
ledande ekonomibefattningar. Senast arbetade Jondell som CFO for Enzyma-
tica AB och har dessfdrinnan haft roller sdsom CFO och administrativ chef
pa BTJ Group AB, Senior Financial Advisor for det medicintekniska bolaget
BoneSupport, CFO/administrativ chef for Inpac, affarscontroller for Pharma-
cia & Upjohn Consumer Healthcare, Pharmacia Consumer Pharma och Kabi
Pharmacia Nicorette.

Nedjad Losic

VP Biometrics anstalld sedan 2021, fodd 1969. Innehav:
17 250 aktier och 100 000 optioner

Nedjad Losic har en MSc i matematik och ett diplom i Management of Medical Pro-
duct Innovation (SIMI). Losic har mer &n 25 ars erfarenhet av att tillhanda-
halla biostatistisk expertis inom klinisk lakemedelsutveckling, foretradesvis
inom antikroppsutveckling och onkologi. Genom sina tidigare befattningar pa
Genmab och Y-mAbs Therapeutics har Losic varit direkt involverad i planering
och erhdllande av marknadsgodkannande for flera biologiska lakemedel. Han
har tidigare haft ledande befattningar och varit anstalld pa Ferring, Spadille,
Genmab och Y-mAbs.

Domenique Thersago

CMO anstalld sedan 2022, fodd 1962. Innehav: 0 aktier och
150 000 optioner

Dominique Tersago ar ldkare och har dver 25 ars erfarenhet inom bioteknik/
lakemedelsindustrin i tidigt och sent stadium av klinisk utveckling, regulato-
risk strategi och myndighetsinteraktioner. Sedan 2011 har Tersago som Chief
Medical Officer lett den kliniska utvecklingen av olika biologiska lakemedel
och bidragit till den strategiska utvecklingen och tillvaxten hos Ablynx, Bion-
cotech (nu Highlight Therapeutics) och Exevir. Tersago har erfarenhet inom
de terapeutiska omradena immunonkologi, virologi, autoimmun sjukdom och
hematologi. Inom Iakemedelsindustrin har hon haft olika positioner inom
Bristol-Myers Squibb och Janssen Pharmaceutical.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelsele-
damdater eller ledande befattningshavare. Det foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamdternas och ledande befattningshavarnas
dtaganden gentemot Bolagets och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden. Sdsom framgar ovan har vissa
styrelseledamdter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav. Ingen av
styrelseledamaterna eller de ledande befattningshavarna
har under de senaste fem aren varit delaktig eller inblandad
i ndgon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egen-
skap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare i ett
bolag. Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem daren varit foremal
for anklagelse och/eller sanktion fran myndighet, yrkessam-
manslutning eller liknande organ, meddelats naringsforbud
eller annars forbjudits av domstol att inga som medlem av
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.
Det finns inga sarskilda dverenskommelser om ersattning
for nuvarande styrelseledamater eller ledande befattnings-
havare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Scheelevagen 27, SE- 223 63
Lund, Sverige.

Revisorer

P& arsstamman den 23 maj 2022 omvaldes Orlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget in-
till slutet av drsstamman 2023. Mikael Nilsson (fodd
1981) dr huvudansvarig revisor. Nilsson ar auktorise-
rad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer i Sverige.




Cantargias arsstdamma kommer att hallas tisdagen den 23 maj 2023. Aktiedgare som vill delta i drs-
stamman ska vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende forhallandena fre-
dagen den 12 maj 2023, och anmadla sig till Bolaget senast tisdagen den 16 maj 2022, skriftligen till
Cantargia AB, Scheelevagen 27, 223 63 Lund. Anmadlan kan ocksa goras per telefon 046-27 56 260
eller, per e-post till info@cantargia.com.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier mdste, for att ha ratt att delta vid bolagsstamman,
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB sa att aktiedgaren blir inford i
aktieboken per den 12 maj 2023. Sddan registrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och
begars hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sddan tid i forvag som forvaltaren bestammer. Rost-
rattsregistreringar som gjorts senast den andra bankdagen efter den 12 maj 2023 beaktas vid fram-
stallningen av aktieboken.

Deldrsrapport januari-mars 2023
Arsstamma

Deldrsrapport april-juni 2023
Delarsrapport juli-september 2023
Bokslutskommuniké 2023
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