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Al-temat klarar sitt forsta eldprov | East Capital
Q32026

Efter ett starkt forsta halvar stod tillvaxt- och frontiermarknaderna i stort sett stilla under
tredje kvartalet 2026. Trots turbulens kring Al-investeringar och stigande amerikanska
statsobligationsrantor visade marknaderna motstandskraft. Samtidigt 6kade intresset for
frontiermarknader som ett satt att balansera Al-exponeringen i portféljerna, mot bakgrund
av den 6kande koncentrationen inom Al-temat pa bade tillvaxtmarknader och utvecklade
marknader.

Hojdpunkter fran Q3 2026:

e Tillvaxtmarknaderna backade 0,4 procent och frontiermarknaderna 0,3 procent under
kvartalet (i USD).

e En snabb avveckling av belanade Al-relaterade positioner skapade kraftiga kursrorelser
under juli, sarskilt bland asiatiska teknikaktier. Marknaderna stod sig anda relativt val.

e Frontiermarknaderna paverkades knappt av Al-turbulensen och erbjuder en annan kalla
till tillvaxt och diversifiering. Afrika var den starkaste bidragsgivaren till var
frontiermarknadsfonds avkastning, med Kenya och Nigeria i taten.

e | vara 6steuropeiska strategier bidrog sarskilt grekiska banker positivt till avkastningen. Vi
6kade ocksa exponeringen mot regionala raffinaderier.

e Vi ser fortsatt attraktiva mojligheter pa tillvaxt- och frontiermarknaderna, samtidigt som vi
behaller en relativt defensiv positionering och noggrant hanterar vara exponeringar,
bland annat mot investeringar i Al-infrastruktur.

Las East Capitals marknadskommentar for Q3 2026 med fordjupad analys av Al-investeringar,
utvecklingen pa tillvaxt- och frontiermarknaderna samt vara utsikter framover.

Se det senaste avsnittet av Meet East Capital, dar portféljforvaltaren David Nicholls beskriver
de stora marknadsrorelserna under kvartalet. Han diskuterar bland annat Al-investeringar,
stigande amerikanska statsobligationsrantor och hur frontiermarknader kan bidra till 6kad
diversifiering. Se avsnittet pa YouTube »
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Om East Capital

East Capital ar en del av East Capital Group, en global kapitalférvaltare baserad i Sverige sedan
1997. Vi erbjuder en rad investeringsldsningar inom aktier, vardepapper med fast avkastning
och fastigheter. Karnan i var verksamhet ar inte bara att hitta attraktiva investeringsmojligheter,
utan ocksa att arbeta for att driva positiv forandring och paverka industrier runt om i varlden att
bli mer hallbara. Vi har ett brett utbud av internationella investerare inklusive ledande
institutioner, foéretag och privatpersoner.

Inom East Capital Group hittar du East Capital - specialiserat pa tillvaxt- och frontiermarknader,
East Capital Real Estate - som forvaltar investeringar i kommersiella fastigheter i Central- och
Osteuropa, Espiria - som bedriver global férvaltning av aktier och réntestrategier, och Adrigo -
en nordisk hedgefond med fokus pa absolut avkastning. East Capital Group dger 49 % i det
svenska fondbolaget Cicero Fonder och 51% i radgivningsforetaget Hjerta AB.

For mer information, besék www.eastcapital.group/sv

Riskinformation - East Capital

Investeringar innebar alltid en risk. Vanligen las informationen pa fondsidan innan du fattar
nagra investeringsbeslut www.eastcapital.group/sv. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Detta ar marknadskommunikation. Denna information ar endast avsedd for investerare i
jurisdiktioner dar fonderna ar registrerade. Den far inte distribueras eller goras tillganglig i andra
jurisdiktioner dar sadan distribution skulle strida mot lokal lagstiftning eller krava registrering
eller godkannande. Denna kommunikation utgor inte ett erbjudande eller en inbjudan att
investera i jurisdiktioner dar fonden inte ar godkand fér marknadsforing.

Informationen i detta dokument boér inte anvandas som enda grund for ett investeringsbeslut.
Fullstandig information om vara fonder, sasom informationsbroschyr, faktablad for investerare
(KID) och finansiell information finns pd hemsidan och kan erhallas utan kostnad fran oss eller
vara lokala representanter.

www.eastcapital.com/sv



