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STYRELSEN OCH DEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN AR ANSVARIGA FOR ATT UPPRATTA OCH PRESENTERA DENNA DELARSRAPPORT I

ENLIGHET MED IAS 34 OCH ARSREDOVISNINGSLAGEN.

Sammanfattning

FJARDE KVARTALET 2024

® Nettoomsattningen 6kade med 23 procent pa jamforbar basis (8 procent rapporterat) procent till 915,2 MSEK (846,8). Organisk
forsaljningstillviaxt var 8 procent.

® 38 procent volymtillvaxt pa jamforbar basis* (16 procent rapporterat) inom kategorin nikotinpasar under kvartalet.
® Bruttomarginalen uppgick till 17,1 procent (13,4).

® Justerad EBITDA uppgick till 56,7 MSEK (37,5), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 6,2 procent (4,4).

® Justerad EBIT uppgick till 36,4 MSEK (21,2), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 4,0 procent (2,5).

® Rorelseresultatet uppgick till 26,3 MSEK (11,1), inklusive jaimforelsestérande poster om -0,1 MSEK (0,0).

® Resultatet i kvartalet uppgick till 15,2 MSEK (-2,9).

® Vinst per aktie fére utspadning uppgick till 0,51 SEK (-0,10).

® Antal order 6kade till 1 217 tusen (1 168) med ett genomsnittligt ordervarde om 689 SEK (679).

® Aktiva kunder uppgick till 571 tusen (531) vid kvartalets utgang.

*Jamforbar basis visar tillvaxttakt exklusive effekten av bristen pa Zyn i USA, avvecklingen av tobak och stdngningar pd delstatsnivd.

HELARET 2024 (PERIODEN)

® Nettoomsattningen 6kade med 21 procent pad en jamforbar basis (16 procent rapporterat) till 3 679,8 MSEK (3 165,7). Organisk
forsaljningstillvaxt var 17 procent.

® 41 procent volymtillvaxt pd jamforbar basis (35 procent rapporterat) i kategorin nikotinpdsar under perioden.

® Bruttomarginalen uppgick till 15,0 procent (12,7).

® Justerad EBITDA uppgick till 205,8 MSEK (134,6), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 5,6 procent (4,3).
® Justerad EBIT uppgick till 134,5 MSEK (78,2), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 3,7 procent (2,5)

® Rorelseresultatet uppgick till 64,2 MSEK (22,3), inklusive jamforelsestdrande poster om -30,4 MSEK (-15,9).

® Resultatet for perioden uppgick till 45,0 MSEK (5,0).

® Vinst per aktie fére utspadning uppgick till 1,51 SEK (0,17).

® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 196,4 MSEK (80,5).

® Antal order 6kade till 4 946 tusen (4 426) med ett genomsnittligt ordervarde om 690 SEK (672).

® Aktiva kunder uppgick till 1 146 tusen (953) vid periodens utgang.

MSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helar 2024 Helar 2023
Nettoomsittning 915,2 846,38 3679,8 3165,7
Nettoomsittningstillvaxt, % 8,1 20,9 16,2 21,8
Bruttomarginal, % 17,1 13,4 15,0 12,7
Justerad EBITDA 56,7 37,5 205,8 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 6,2 4,4 5,6 4,3
Justerad EBIT 36,4 21,2 134,5 78,2
Justerad EBIT marginal, % 4,0 2,5 3,7 2,5
Jamforelsestorande poster -0,1 0,0 -30,4 -15,9
Rorelseresultat 26,3 11,1 64,2 22,3
Arets resultat 15,2 -2,9 45,0 5,0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,51 -0,10 1,51 0,17
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 196,4 80,5
Antal order, tusental 1217 1168 4946 4426
Genomsnittligt ordervarde, SEK 689 679 690 672
Aktiva kunder, tusental 571 531 1146 953

Haypp Group AB (publ)
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VD KOMMENTAR

Stabil underliggande tillvaxt
och marginalexpansion

Haypp Group levererade en stark tillvaxt pa jamforbar basis under 2024, i linje med tidigare ar, samtidigt som marginalexpansionen var
avsevard. Mojligheterna pa den amerikanska marknaden forbattras, dar nya varumarkesvarianter snabbt 6kar sina marknadsandelar och
skapar en gynnsam miljo for koncernen. Dessutom ger regulatoriskt godkdnnande av ledande varumarkesvarianter en positiv framtidsut-
sikt for kategorin. Utsikten for I6sningar pa regulatoriska och leveransrelaterade utmaningar har ocksa forbattrats.

Affarsoversikt
Haypp Groups verksamhet under 2024 var i linje med den langsik-

66 Haypp Groups skalférdelar mojliggjorde ytterligare

tiga strategin, som fokuserar p3 attraktiva tillvixtmojligheter ge- investeringar i koncernens konsumenterbjudanden
nom att utnyttja skalférdelar mellan segmenten. Koncernens for- samtidigt som bruttomarginalen fortsatte att ex-
sdljning 6kade med 23 % pa jamforbar basis exklusive effekterna pandera under kvartalet.

av Zyn-bristen och omstruktureringen av den amerikanska verk-
samheten under det fjdrde kvartalet, vilket innebar en uppskattad
arlig tillvaxt pa cirka 20 %, i linje med en genomsnittlig arlig till-
véxttakt pa 22 % de senaste fyra aren.

Gavin O'Dowd
Koncernchef och VD

Volymtillvixten i kategorin nikotinpdsar 6kade med 42 % pa
jamférbar basis under 2024, i linje med tillvaxttakten under de
senaste fyra dren. Under det fjarde kvartalet 6kade volymtillvaxten
med 37 % pa jamforbar basis, jamfort med féregaende ar, och stod
for 62 % av koncernens totala volym.

Haypp Group fortsatte att stirka sina skalférdelar genom att
dterinvestera i sitt konsumenterbjudande och samtidigt 6ka brut-
tomarginalen till 17,1 %, en foérbattring med cirka 370 baspunkter
ar over ar. Vidare investerades det i att bibehalla de mest konkur-
renskraftiga priserna pa marknaden inom samtliga segment, samt
i automatiseringen av lagret i Texas for att minska kostnader, korta
ned leveranstider och forbattra leveransprecisionen.

Ett storre sortiment av nikotinpasar pa den amerikanska mark-
naden i slutet av 2024, inklusive nya varianter med Premarket To- €6 Ett bredare utbud av attraktiva produkter under

bacco Product Applications (PMTAs) under granskning, forandrar d 2nad forand At
sammansattningen av den amerikanska marknaden for nikotinpa- € senaste manaderna forandrar sammansatt-

sar under 2025. Dessa alternativ har visat sig vara attraktiva for ningen av den amerikanska marknaden for niko-
konsumenter, och dterkommande kép har nu bérjat synas pd tinpasar och understryker ytterligare Haypp
Haypps amerikanska plattformar. Groups fordel i sortimentet fér konsumenter.

Koncernens verksamhet inom Media & Insights blir allt vikti-

gare och mer attraktiv for tillverkarna, tack vare Haypp Groups ig:;g?}?:;ich -

starka tillvaxt pa flera marknader och konkurrenskraftiga priser.

Som ett resultat av detta har Haypp Group ingatt 6msesidigt for-

delaktiga avtal med varumaérkesédgare for omfattande kampanjer

och branschexklusiva data. Avtalen trdder i kraft under det forsta

kvartalet 2025. TRANSFORMATIONEN MOT NIKOTINPASAR LOPER ENLIGT
PLAN

Kvartalsutveckling

I Growth-segmentet minskade volymerna med cirka 9 % till f6ljd
av forséljning i vissa amerikanska delstater avslutades pa grund av
hoga kostnader samt upphérandet av tobaksforsaljning. Detta

kommer att paverka jaimforelser pa arsbasis fram till och med det 0%
tredje kvartalet 2025. 40%
Zyn-bristen hade en dnnu storre effekt och minskade voly- 30%
merna i Growth-segmentet med cirka 32 % under det fjarde kvar- 20%
talet. Haypp Group har en fortsatt positiv och regelbunden dialog 0%
med PMI, bade i USA och internationellt, och dr optimistiskt in-
Kvl Kv2 Kv3 Kva4 Kvl Kv2 Kv3 Kva4

0%
stélld till en 16sning pa leveransproblemet.

Volymandel nikotinpasar, %

70%

60%

2023 2024
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VD KOMMENTAR

Forlusten av volymer i USA hade en begransad paverkan pa 1on-
samheten, och Haypp Groups bruttomarginal samt justerade EBIT-
marginal forbattrades jamfort med foregdende kvartal. Under
2025, nar volymerna bedoms aterhdmta sig till och 6verstiga 2024
ars nivaer, forvantas distributionskostnaderna i Texas-lagret
minska tack vare automatiseringen.

I Norden paverkades forséljningen i december av julens tidpunkt
(cirka 2 % negativ paverkan for kvartalet), medan forséljningen i
Emerging-segmentet fortsatte att utvecklas starkt, med heat-not-
burn-produkter som nu erbjuds i Storbritannien.

Regulatorisk uppdatering

Rdttsprocess

Haypp har pagaende réttsprocesser i Stockholm, Sverige, och San
Francisco, Kalifornien, vilket noterades i den féregaende kvartals-
rapporten. Status for rattsprocessen i Stockholm har inte forand-
rats, och koncernens rattsliga atgarder fortsatter. Uppdateringar
kommer att kommuniceras, och en 16sning férvantas inom 12-24
manader.

Forhandlingarna om en uppgorelse av San Francisco-malet fort-
satter, och koncernens uppskattade kostnad ligger kvar pa 11
MSEK, i linje med de reserver for rattsprocesser som redovisades i
foregdende kvartal. Detta belopp ar jamforbart med uppgorelsen
pa 1,2 miljoner USD i Washington D.C. for férsiljning av smaksatta
Zyn-produkter i den jurisdiktionen.

Haypp Group AB (publ)

Regulatorisk utveckling

FDA godkénde forsiljningen av 20 nikotinpasevarianter i mitten av
januari. Noterbart ar att de tillitna smakerna inkluderar ett brett
utbud av mint-/mentolvarianter samt kaffe, citrus och kanel. Be-
slutet understryker ocksa en tydlig vig mot godkdnnande for varu-
marken och produkter, dar fokus ligger pa att visa att fordelarna
for vuxna inte 6verskuggas av riskerna for ungdomar.

Aven om det har visat sig vara oméjligt att férutse tidpunkten
for FDA:s beslut om PMTAs, stddjer detta beslut den optimism som
tillverkare uttryckt om att ytterligare PMTAs kan godkdnnas inom
de kommande 12 manaderna. FDA:s beslut klargér dven onlinefor-
sdljningens roll for auktoriserade produkter. Dessutom kan FDA:s
atgard ha en positiv inverkan pa den regulatoriska miljon i Europa.

Haypp ser strikta regulatoriska krav som en mojlighet att
starka sin position jamfort med andra onlineaktérer och att tydligt
differentiera sig fran fysiska aterforsaljare. Haypp Group stoder
FDA:s beslut, vilket krdver kontinuerlig vaksamhet for att sdker-
stdlla att det exempelvis inte sker en betydande 6kning av ungdo-
mars anvandning. Koncernen har gjort betydande investeringar i
sin efterlevnad, med sarskilt fokus pa ungdomsskydd (Youth
Access Prevention), och kommer att fortséatta detta arbete for att
forbli den ledande online-aterforsaljaren for bade tillverkare och
konsumenter i samtliga marknader.

Stockholm februari 2024

Gavin O’Dowd
Koncernchef och VD
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Finansiell oversikt

Nettoomsattning

Nettoomsdttningen i det fjarde kvartalet 6kade med 8 procent till

915,2 MSEK (846,8). Organisk forsaljningstillvaxt var 8 procent.
Nettoomsdttningen under perioden 6kade med 16 procent till 3

679,8 MSEK (3 165,7). Organisk forsaljningstillvaxt var 17 procent.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet 6kade till 156,6 MSEK (113,2), motsvarande en
bruttomarginal om 17,1 procent (13,4), drivet av produktmix, en
stirkt position i virdekedjan samt skalférdelar.

Bruttoresultatet under perioden ékade till 552,7 MSEK (402,6),
motsvarande en bruttomarginal om 15,0 procent (12,7).

Justerad EBIT
Justerad EBIT i det fjarde kvartalet 6kade till 36,4 MSEK (21,2),
drivet av skalférdelar samt bidrag fran Media & Insights. Den juste-
rade EBIT-marginalen 6kade till 4,0 procent (2,5).

Justerad EBIT under perioden 6kade med 72 procent till 134,5
MSEK (78,2). Den justerade EBIT-marginalen dkade till 3,7 procent
(2,5).

EBIT

EBIT i det fjarde kvartalet 6kade till 26,3 MSEK (11,1) medan EBIT
for perioden 6kade med 41,9 MSEK till 64,2 MSEK (22,3). Skillna-
den mellan EBIT och justerad EBIT férklaras av amortering av for-
varvade immateriella tillgdngar och andra jamférelsestérande pos-
ter. Se avstimning av alternativa nyckeltal, sida 25.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i det fjarde kvartalet uppgick till 26,3 MSEK
(11,1). Jamforelsestérande poster uppgick till -0,1 MSEK (0,0).
Rorelseresultatet under perioden uppgick till 64,2 MSEK (22,3).
Jamforelsestérande poster uppgick till -30,4 MSEK (-15,9). Fér mer
information om jamforelsestdrande poster, se sida 25.

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -1,2 MSEK (-12,2) i kvartalet, vilket
framst forklaras av rantekostnader for lan och leasing. Fran och
med det andra kvartalet 2024 finns ingen paverkan fran koncer-
ninterna lan, och omvarderingar av koncerninterna lan pa grund
av valutakursforandringar redovisas i 6vrigt totalresultat (OCI).
Finansnettot under perioden uppgick till -5,2 MSEK (-14,4).

Skattekostnader
Skattekostnaden i kvartalet uppgick till -10,0 MSEK (-1,8), varav
-5,3 MSEK avser inkomstskatt, 1,0 MSEK avser avskrivningar pa
overvarden och -5,9 MSEK avser 6veravskrivningar for kvartalet.
Skattekostnaden under perioden uppgick till -14,0 MSEK (-2,8),
varav -6,6 MSEK avser upplosning av uppskjuten skatt. Detta inne-
bér att koncernens effektiva skattesats for perioden uppgick till
23,7 procent.

Nettoresultat
Kvartalets resultat uppgick till 15,2 MSEK (-2,9). Resultat per aktie
uppgick till 0,50 SEK (-0,10) efter utspadning.

Periodens resultat 6kade till 45,0 MSEK (5,0). Resultat per aktie
uppgick till 1,46 SEK (0,17) efter utspadning.

Haypp Group AB (publ)

Investeringar
Under dret investerade Haypp Group (netto) 116,7 MSEK (61,0),
varav 71,5 MSEK (58,1) investerades i immateriella tillgdngar.
Okningen under perioden drevs frimst av investeringar i det nya
ERP-systemet samt 6kade utgifter fér webbplatsutveckling, sar-
skilt inom front-end utveckling for de europeiska marknaderna.
Ytterligare en bidragande faktor var avslutandet av leasingkon-
trakt for den tidigare lagerautomatiseringen i Stockholmslagret.

Kassaflode
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten 6kade till 196,4 MSEK
(80,5) under perioden. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapi-
tal uppgick till 16,5 MSEK (-21,7), framst drivet av en 6kning av ro-
relseskulder.

Nettoskuld och likvida medel

Vid periodens slut uppgick nettoskulden till 169,0 MSEK, jamfort
med 224,5 MSEK per den 31 december 2023. Totalt uppgick lik-
vida medel till 35,2 MSEK, jamfort med 11,4 MSEK vid utgdngen av
foregaende ar. Vid periodens slut uppgick den outnyttjade kreditfa-
ciliteten till 99 MSEK, jamfort med 32 MSEK per den 31 december
2023.

UTVECKLING PER KVARTAL

MSEK %
1000 5,0
800 4,0
600 3,0
400 2,0
200 1,0
0 0,0
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SEGMENTRAPPORTERING

Oversikt av rapporterande segment

Haypp Group verkar fran januari 2024 i tre rapporteringssegment, eller affirsenheter, Core-segmentet, Growth-segmentet och

Emerging-segmentet.

CORE-SEGMENTET

Core-segmentet bestar av orala niko-
tinprodukter i Sverige och Norge
vilka &r mer mogna marknader.

75%

GROWTH-SEGMENTET

Growth-segmentet bestar huvud-
sakligen av orala nikotinprodukter i
USA, Storbritannien, Tyskland, Os-
terrike och Schweiz.

22%

EMERGING-SEGMENTET

Emerging-segmentet fokuserar pa 6v-
riga RRP kategorier, for narvarande ni-
kotin-vaping pa existerande mark-

nader.

: 3%

Nettoomsdttning Nettoomsdttning Nettoomsattning

SEGMENTSOVERSIKT
Nettoomsittning EBITDA

KSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helar 2024 Helar 2023 Kv4 2024 Kv4 2023 Helar 2024 Heldr 2023
Core-segmentet 688 830 631850 2618990 2407 478 60990 50135 227 302 191 556
EBITDA-marginal, % 8,9% 7,9% 8,7% 8,0%
Growth-segmentet 197 041 214937 989 687 758 242 6176 -13181 12 243 -57 419
EBITDA-marginal, % 3,1% -6,1% 1,2% -7,6%
Emerging-segmentet 29 345 71123 -10 445 -33293
EBITDA-marginal, % -35,6% -46,8%
Moderbolaget/Ovrigt 0 0 0 0 -82 -16 -25590 -15897
Koncernelimineringar 0 0 -5 559 -456 440
Summa koncernen 915 217 846 787 3679800 3165720 56 634 37 496 180 205 118 680
EBITDA-marginal, % 6,2% 4,4% 4,9% 3,7%
Avskrivningar -30320 -26 441 -116 053 -96 374
Finansiella poster - netto -1174 -12159 -5212 -14 445
Resultat fore skatt 25140 -1104 58940 7 862
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SEGMENTRAPPORTERING

Core-segmentet

CORE-SEGMENTET

MSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Forandring, % Helar 2024 Helar 2023 Forandring, %
Nettoomsittning 688,8 631,8 9% 2619,0 2,407,5 9%
EBITDA 61,0 50,1 22% 2273 191,6 19%
EBITDA marginal, % 8,9% 7,9% 1,0 p.p. 8,7% 8,0% 0,7 p.p.
Aktiva kunder, tusen 439 414 6% 756 732 3%

Nettoomsittning

Nettoomsattningen i det fjarde kvartalet 6kade med 9 procent till
688,8 MSEK (631,8). Organisk tillvixt var 9 procent. Nikotinpdsar
vaxte med 24 procent i volym under kvartalet, drivet av en stark
utveckling i bade Sverige och Norge. Inom kategorin traditionellt
snus fortsatte den nedatgaende trenden under kvartalet pa grund
av farre produktlanseringar och mindre investeringar i nya pro-
dukter. Antalet aktiva kunder 6kade med 6 procent till 439 tusen
(414).

Nettoomséttningen under perioden 6kade med 9 procent till 2
619,0 MSEK (2 407,5). Organisk tillvdaxt var 10 procent. Nikotinpa-
sar vixte med 30 procent i volym under perioden. Antalet aktiva
kunder 6kade med 3 procent till 756 tusen (732).

EBITDA
EBITDA i segmentet 6kade med 22 procent till 61,0 MSEK (50,1) i
det fjarde kvartalet. EBITDA-marginalen 6kade med 1,0 procenten-
heter och uppgick till 8,9 procent (7,9), huvudsakligen hénforligt
till skalférdelar.

EBITDA 6kade med 19 procent till 227,3 MSEK (191,6) under
perioden. EBITDA-marginalen 6kade med 0,7 procentenheter och
uppgick till 8,7 procent (8,0).

Haypp Group AB (publ) 7

Ovrigt

Tillstandsutskottet vid Socialférvaltningen i Stockholms stad be-
slutade i september att aterkalla Haypp Groups (Snusbolaget) for-
sdljningstillstand for tobaksprodukter, inklusive snus, pa grund av
en tolkningstvist mellan Socialférvaltningen och bolaget. Overkla-
gandeprocessen pagar fortfarande och vintas ta ett till tva ar.
Haypp Group har atgérdat samtliga synpunkter som myndigheten
framfort och har nu infort fullstindig aldersverifiering vid leve-
rans, som ett komplement till den ursprungliga BankID-verifie-
ringen vid kop for alla svenska konsumenter av snus och nikotin-
pasar.

CORE-SEGMENTET

MSEK %

700 9%
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B Nettoomsattning— Justerad EBITDA marginal, %
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SEGMENTRAPPORTERING

Growth-segmentet

GROWTH-SEGMENTET

MSEK Kv4 2024 Kv 42023 Forandring, % Helar 2024 Helar 2023 Forandring, %
Nettoomsattning 197,0 2149 -8% 989,7 758,2 30%
EBITDA 6,2 -13,2 - 12,2 -57,4 -
EBITDA marginal, % 3,1% -6,1% 9,2 p.p. 1,2% -7,6% 8,8 p.p.
Aktiva kunder, tusen 111 117 -5% 327 222 47%

Nettoomsittning
Nettoomsdattningen i det fjarde kvartalet minskade med 8 procent
till 197,0 MSEK (214,9), vilket beror pa att all forsaljning till Kali-
fornien upphérde i bérjan av september. Negativ organisk tillvaxt
var 9 procent. Antalet aktiva kunder minskade med 5 procent till
111 tusen (117). Volymen av nikotinpdsar vixte med 3 procent un-
der kvartalet.

Nettoomsdttningen under perioden 6kade med 30 procent till
989,7 MSEK (758,2). Organisk tillvaxt var 31 procent. Antalet ak-
tiva kunder 6kade med 47 procent till 327 tusen (222).

EBITDA
EBITDA i segmentet uppgick till 6,2 MSEK (-13,2) i det fjarde kvar-
talet. EBITDA-marginalen forbattrades till 3,1 procent (-6,1), drivet
av en mer fordelaktig produktmix samt positiva effekter fran Me-
dia & Insights.

EBITDA i segmentet forbéattrades till 12,2 MSEK (-57,4) under
perioden. EBITDA-marginalen uppgick till 1,2 procent (-7,6).

Haypp Group AB (publ)

Ovrigt

San Franciscos stadsjurist har lamnat in en stdmningsansékan mot
Haypp Groups dotterbolag i USA och tre andra féretag pa uppdrag
av San Francisco stad samt delstaten Kalifornien. Haypp Group
samarbetar med myndigheterna och arbetar for att nd en 1sning
inom en 6verskadlig framtid. Koncernen upprattade en reserv pa
11 MSEK under tredje kvartalet 2024, vilket &ven nu ar den basta
uppskattningen for de potentiella kostnaderna avseende rattspro-
cesser.

GROWTH-SEGMENTET
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SEGMENTRAPPORTERING

Emerging-segmentet !

EMERGING-SEGMENTET

MSEK Kv 4 2024 Kv 4 2023 Forandring, % Helar 2024 Helar 2023 Forandring, %
Nettoomséttning 29,3 - - 71,1 - -
EBITDA -10,4 - - -33,3 - -
EBITDA marginal, % -35,6% - -46,8% -

Aktiva kunder, tusen 21 - - 63 - -

Nettomsittning
Nettoomsdttningen i det fjarde kvartalet uppgick till 29,3 MSEK,
genererad fran vape-segmentet i Storbritannien, Tyskland och Sve-
rige. Antalet aktiva kunder uppgick till 21 tusen.
Nettoomsattningen under perioden uppgick till 71,1 MSEK. An-
talet aktiva kunder var 63 tusen. Under det fjarde kvartalet inklu-
derade Emerging-segmentet dven forsiljning av heat-not-burn-
produkter till konsumenter i Storbritannien.

EBITDA
EBITDA i segmentet uppgick till -10,4 MSEK under det fjarde kvar-
talet, motsvarande en paverkan pa -0,3 procentenheter pa koncer-
nens justerade EBITDA-marginal. EBITDA-marginalen uppgick till -
35,6 procent, drivet av kommersiella investeringar och en hog an-
del fasta kostnader i forhéllande till nuvarande laga volymer.
EBITDA i segmentet under perioden uppgick till -33,3 MSEK.
EBITDA-marginalen var -46,8 procent.

EMERGING-SEGMENTET

MSEK
40

m /1
e

Ql Q2 Q3 Q4
2024

Ql Q2 Q3 Q4
2023

M Nettoomsittning — Justerad EBITDA marginal, %

%

-20%

-60%

-100%

1 Emerging-segmentet etablerades januari 2024 och inkluderar for narvarande vape- kategorin i Storbritannien, Sverige och Tyskland samt heat-not-burn-produkter i Storbritannien. Haypp

Group avser att rapportera nya kategorier och marknader inom detta segment i framtiden.

Haypp Group AB (publ)
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Ovrig information

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstdllda i det fjarde kvartalet 2024 var 213,
jamfort med 179 i det fjarde kvartalet 2023. Okningen var framst
hanforlig till expansion av verksamheten.

Hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser att rapportera efter balansdagen.

Aktiedgare
Det totala antalet aktiedgare uppgick till cirka 5 000 vid utgangen
av december 2024.

Andel kapital
MSEK Antal aktier och roster, %
GR8 Ventures AB 3920601 13,14
Patrik Rees 3627423 12,16
Northerner Holding AB 2997917 10,05
Fidelity Investments (FMR) 2978 569 9,98
Robotti & Company Advisors LLC 1390571 4,66
e-Business Partner Norden AB 1067 114 3,58
Ola Svensson 1028 760 3,45
Gavin O'Dowd 1012391 3,39
Erik Selin 1000 000 3,35
Caro-Kann Capital LLC 727 000 2,44
Summa 19 750 356 66,19
Ovriga 10 088732 33,81
Totalt 29 839 088 100
Moderbolaget

Haypp Group AB (org nr 559075-6796), med sate i Stockholm, Sve-
rige, bedriver holdingverksamhet. Under perioden uppgick évriga
rorelseintédkter till 4,6 MSEK (3,8) och periodens resultat till 32,7
MSEK (-7,0). Totalt eget kapital uppgick till 670,4 MSEK (631,0)
per den 31 december 2024.

Haypp Group AB (publ)
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Forvarv

Som en del av en omorganisation har koncernens organisations-
struktur forandrats under det fjarde kvartalet genom foérvérvet av
tre nya dotterbolag. Forvarven ar en del av koncernens arbete for
att forenkla den legala strukturen och processerna, utan att pa-
verka servicen till koncernens kunder.

Den 22 november férvarvade Haypp Group AB 100 procent av
aktierna i Haypp Sverige AB och Nicokick AB. Bada dotterbolagen
koptes som lagerbolag till en kopeskilling om 25 KSEK.

Den 20 december forviarvade Northerner Scandinavia AB 100
procent av aktierna i Snusbolaget Europa AB. Képeskillingen upp-
gick till 2,5 MSEK och redovisades i sin helhet som goodwill, utan
nagra relaterade forvarvskostnader. Snusbolaget Europa AB har
inte haft nagon paverkan pa koncernens konsoliderade resultat-
rakning under perioden.

Sdsongsmassiga effekter

Haypp Group bedémer att intdkter och EBIT i begrdansad utstrack-
ning paverkas av sdsongseffekter. De tre segmenten har varie-
rande, men begransade, sdisongsmonster. Den starkaste sdsongsef-
fekten kan normalt ses under manaderna juli respektive december
dar semestersdsong tenderar att ha en negativ effekt pa Haypp
Groups nettoomsattning.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Haypp Groups och moderbolagets affarsrisker och riskhantering,
samt hantering av finansiella risker, beskrivs i drsredovisningen
for 2023 och i hallbarhetsredovisningen. Hiandelser av materiell
betydelse intridffade under perioden som visentligt paverkar eller
dndrar dessa beskrivningar. Dessa har offentliggjorts, och koncer-
nens samt moderbolagets ledning har beaktat dem for riskhante-
ringsdndamal.

Denna information ar sadan information som Haypp Group ar
skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning. Informationen laimnades, genom nedanstdende kontaktper-
soners forsorg, kl. 07:45 CET den 13 februari 2025.
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Audiocast den 13:e februari

I samband med deldrsrapporten kommer Haypp Group att hélla en
webbsidnd audiocast pa engelska kl. 09:00 CET. Haypp Group re-
presenteras av VD Gavin O’Dowd och CFO Peter Deli, som presen-
terar delarsrapporten och svarar pa fragor. Information om tele-
fonnummer och hemsida finns pd hayppgroup.com or at
haypp-group.events.inderes.com/q4-report-2024. Presentationen
kommer att finnas tillganglig pa www. hayppgroup.com/ir efter
publicering av delarsrapporten.

FINANSIELL KALENDER KONTAKT
Kapitalmarknadsdag 3 april, 2025 For ytterligare information, vanligen kontakta:
Deldrsrapport Kv1 6 maj, 2025 Erik Bloomquist, CFA, Investor Relations
Arsstimma 2025 15 maj, 2025 erik.bloomquist@hayppgroup.com

+44 7525 421916
Delarsrapport Kv2 7 augusti, 2025
Delarsrapport Kv3 5 november, 2025
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Haypp Group i korthet

Haypp Group leder den globala 6vergangen fran rokning till riskreducerande alternativ. Med ursprung i Skandinavien har Haypp
Group utnyttjat sin ledande position, tillsammans med sin kategori- och e-handelserfarenhet, for att bredda sin positiva inverkan
till USA och en rad europeiska marknader. Med elva varumarken finns Haypp Group i sju lander, inom vilka vi sammanlagt betja-
nade 6ver 1 100 000 aktiva konsumenter under 2024. Haypp Group har sitt huvudkontor i Stockholm, sysselsatter 199 heltids-
tjanster och hade en nettoomsattning pa over 3,6 miljarder SEK 2024.

Vision

Vi satter kunden forst. Vi engagerar oss i dem varje dag for att for-
std deras behov och begir, och vi kinner dem battre dn nagon an-
nan aktor i branschen. Var vision, “Inspire healthier enjoyment for
millions” kommer att hjdlpa konsumenter att dndra skadliga vanor
och samtidigt 6ka var globala narvaro.

Affarsmodell
Konsumenten ar alltid i fokus for var verksamhet. Var modell bor-
jar med att hantera konsumentupplevelsen. Vi nar ut till en bred
konsumentbas dar vi effektivt foresprakar de hdlsosammare risk-
reducerande (RRP) alternativen och hjalper dem att hitta den mest
lampliga l6sningen.

Var modell gor det méjligt for oss att fa en mer omfattande for-
stdelse av konsumenten pa ett revolutionerande nytt satt. Vi an-
vander denna kunskap for att standigt utveckla och férbattra vara

Finansiella mal

kunders upplevelse. Vara insikter ar drivkraften for hela branschen
att skapa produkter av hog kvalitet, tillhandahalla attraktiva pro-
dukterbjudanden och producera pa ett ansvarsfullt och héllbart
satt.

Var affarsmodell 4r solid och skalbar. Det &r en modell med be-
visad framgang, som har resulterat i 6kad konsumtion 6ver ett bre-
dare utbud av konsumentprofiler. Det har ocksa resulterat i 6kad
forsdljning av premiumprodukter och tobaksfria nikotinpasar, jam-
fort med resten av branschen.

Varderingar

Sambhallet kraver en forandring av tobaks- och nikotinindustrin. Vi
anser att var vision "Inspire healthier enjoyment for millions” ar
avgorande for att driva den globala férandringen. Som ett resultat
av var framgang i Skandinavien och vara senaste framgangar i
samband med att vi lanserats pa nya marknader, ar vi i en unik po-
sition att kunna hjdlpa till och driva denna férdndring i samhallet.

Haypp Groups styrelse har antagit féljande finansiella mal 2021:

Tillvaxt

Haypp Group har som mal att nd en nettoomséattning om minst
5 miljarder SEK dr 2025 genom organisk tillvaxt pa befintliga
marknader. Tillvaxt fran expansion till nya produktkategorier
och geografiska marknader adderas ovanpa detta.

Lonsamhet

Samtidigt som Haypp Group kommer att fortsétta att priori-
tera tillvaxt ar malet att nd en hog ensiffrig justerad EBIT-mar-
ginal i de nuvarande segmenten Core och Growth under 2025.

Haypp Group AB (publ)

Aterinvestering

For att kunna erbjuda fler valmojligheter till en bredare kon-
sumentgrupp och dra nytta av betydande tillvixtmojligheter
planerar Haypp Group att ga in pa nya marknader och narlig-
gande riskreducerande kategorier i Europa. Detta kommer att
krava dterinvestering av cirka 1-2 procentenheter av den ju-
sterade EBIT-marginalen under 2024 och 2025. Dessa sats-
ningar rapporteras i segmentet Emerging.

Utdelningspolicy

Nér styrelsen och ledningsgruppen blickar framat mot 2025
och koncernens forvantade betydande kassagenerering, kom-
mer Haypp Group att uppratthalla sin policy med forsiktig ka-
pitalallokering, dra nytta av lampliga mojligheter och aterfora
overskottslikviditet till aktiedgarna.
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Undertecknande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att heldrsrapporten ger en rittvisande bild av moderbolagets och koncernens verksam-
het, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncer-

nen star infor.

Stockholm den 13 februari 2025

Ingrid Jonasson Blank Linus Liljegren Adam Schatz
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anneli Lindblom Patrik Rees Deepak Mishra
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Gavin O'Dowd
VD och koncernchef
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Haypp Group och hallbarhet

Haypp Group har en hallbar affirsmodell som bygger pa fem stra-
tegiska omraden for hallbarhet. Dessa omraden ligger i linje med
var vision och inforlivas i verksamheten. Bolagets bidrag till hall-
barhet, valbefinnande och samhalle gar hand i hand med vara
framgangar som bolag. Ju battre affirer vi gor, desto béttre blir det
for samhallet som helhet.

HALLBAR AFFARSMODELL

MMITME
c© Ny

Kontinuerlig striavan efter hallbarhet

Haypp Groups hallbara affirsmodell sikerstaller att affiren och
verksamheten ar tydligt relaterade till de fem strategiska héllbar-
hetsomradena och vice versa, sa att hdllbarhet inforlivas i verksam-
heten.

Haypp Group rapporterar om vart och ett av de fem omradena
och anvénder ett scorecard for att folja vissa matvarden. Nedan ar
ett urval fran detta arbete med ett matt per omrade som kommer
att rapporteras kvartalsvis. For fullstandig rapportering se Haypp
Groups Hallbarhetsrapport.

Hallbarhetsomrade Mal Mitpunkt Kv4 2024 Kv4 2023 Helar 2024 Heldr 2023
Halsovinst Kundtillvixt inom skademin- ~ Antal betalande kunder 570560 532359 1146126 953 346
skande produkter
Insikter for alla Oka allmanhetens medveten-  Antal besékare till redaktion- 921560 1452289 4768897 5010054
het och forstdelse ellt material, fakta och rap-
porter
Hallbar innovation for till-  Kvalitetssdkring och produk-  Del av relevant portfélj testad 100,0% 84,9% 100,0% 84,9%
véxt och utveckling tutveckling och enligt standards?
Bista arbetsplatsen Bra arbetsgivare Nojdhet hos anstdllda i pro- 80% 81% 80% 80%
cent
Affirsetik Leverera pa kundloften Andel kundnéjdhet 70,5 72,0 67,0 70,7

21 &r har vi bérjat méta den testade andelen produkter som lanserades under dret istallet for totala portféljen, som tidigare matts.

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens resultatrakning

KSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helér 2024 Heldr 2023
Nettoomsattning 915 217 846 787 3679800 3165720
Aktiverat arbete for egen rakning 10 638 7 588 32383 24371
Ovriga rorelseintakter 1495 1139 3197 3542
Summa 927 350 855513 3715 380 3193633
Handelsvaror -758 657 -733 615 -3127 118 -2763 084
Ovriga externa kostnader -47 555 -34 376 -177 425 -128784
Personalkostnader -64 080 -49 563 -227980 -180313
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgdngar -30320 -26 441 -116 053 -96 374
Ovriga rorelsekostnader -423 -463 -2652 -2771
Summa rorelsens kostnader -901 036 -844 458 -3 651227 -3171326
Rorelseresultat 26 314 11 055 64 153 22307
Finansiella intdkter/kostnader

Finansiella intdkter 12630 1612 23082 19 647
Finansiella kostnader -13803 -13772 -28 294 -34 092
Finansiella poster - netto -1174 -12 159 -5212 -14 445
Resultat efter finansiella poster 25140 -1104 58 940 7 862
Inkomstskatt -9 957 -1810 -13959 -2825
Arets resultat 15183 -2914 44981 5036
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 15183 -2914 44981 5036
Resultat per aktie, beriknat pa resultatet hianforligt till

moderbolagets aktiedgare under perioden:

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,51 -0,10 1,51 0,17
Resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,50 -0,10 1,46 0,17

Haypp Group AB (publ) 15
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Koncernredovisning av totalresultat

KSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helér 2024 Heldr 2023
Arets resultat 15183 -2914 44981 5036
Ovrigt totalresultat:

Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser 16 010 -5364 5560 -8924
Ovrigt totalresultat foér perioden 16 010 -5364 5560 -8924
Periodens totalresultat 31193 -8279 50541 -3 888
Totalresultat for aret hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 31193 -8279 50541 -3888
Medelantal aktier fore utspddning 29839088 29829988 29839088 29 342396
Medelantal aktier efter utspadning 30623110 29902303 30807 543 29720859

Haypp Group AB (publ) 16
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Koncernens balansrakning

KSEK 2024-12-31 2023-12-31 KSEK 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anliggningstillgangar EGET KAPITAL
Immateriella tillgangar Aktiekapital 1955 1955
Goodwill 158038 155062 Ovrigt tillskjutet kapital 701 269 694 627
Kundrelationer 76 742 91369 Omrakningsdifferenser -3943 -9503
Varumérken 101 790 120179 Balanserat resultat (Inklusive drets resultat) -43 330 -88312
Hemsidor 13332 18960 Summa eget kapital 655 950 598 767
Balanserade utvecklingskostnader 134337 102 033
Summa immateriella anldggningstillgangar 484 240 487 604 SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskuld 72216 69 424
Materiella tillgdngar
Uppskjuten skatteskuld 20482 18 489
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3294 1541 -
Inventarier 28 361 3406 Ovriga skulder 746 2182
Summa materiella anlaggningstillgangar 31656 4947 Summa langfristiga skulder o3 4ad 90095
Kortfristiga skulder
Finansiella tillgangar Checkrikningskredit 103801 136 377
Andra langfristiga fordringar 13579 7 250 Leasingskuld 28 249 30078
Summa finansiella anliggningstillgdngar 13579 7250 Leverantdrsskulder 200827 110 623
Aktuell skatteskuld 3701 296
Nyttjanderittstillgdngar 102 357 103719 Ovriga skulder 13043 29879
Uppskjutna skattefordringar 10953 15291 Ovriga kortfristiga avsattningar 14211 0
Summa anliggningstillgdngar 642 785 618 811 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 70 287 59029
Summa Kortfristiga skulder 434 119 366 282
Omsittningstillgangar Summa skulder 527 563 456 377
Varulager SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1183513 1,055 144
Handelsvaror 298672 263338
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 100 463 70197
Aktuella skattefordrinagar 649 2113
Ovriga fordringar 33488 38026
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 72233 51235
Likvida medel 35 223 11424
Summa kortfristiga fordringar 242 056 172 995
Summa omsattningstillgangar 540 728 436 333
SUMMA TILLGANGAR 1183513 1055144

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

R Balanserad

Ovrigt tillskju- Omriknings- vinst eller Summa eget
KSEK Aktiekapital tet kapital differenser forlust kapital
Ingdende balans, 2023-01-01 1908 689 558 -579 -93 348 597 539
Arets resultat 5036 5036
Ovrigt totalresultat for aret -8924 -8924
Summa totalresultat 0 0 -8924 5036 -3888
Nyemission) 47 5069 5116
Totala transaktioner med aktiedgare i 47 5069 0 0 5116
deras egenskap som aktiedgare
Utgaende balans, 2023-12-31 1955 694 627 -9503 -88312 598 767
Ingdende balans, 2024-01-01 1955 694 627 -9503 -88312 598 767
Arets resultat 44981 44981
Ovrigt totalresultat for aret 5560 5560
Summa totalresultat 0 0 5560 44981 50 541
Nyemission) 4179 4179
Virdet pa anstalldas tjanster 2463 2463
Totala transaktioner med aktiedgare i 0 6 642 0 0 6 642
deras egenskap som aktiedgare
Utgaende balans, 2024-12-31 1955 701 269 -3943 -43 330 655950

1) Efter avdrag for emissionskostnader

Haypp Group AB (publ) 18
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Kassaflodesanalys for koncernen

KSEK Helar 2024 Heldr 2023
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat 64 153 22307
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

— Avskrivning pd materiella anldggningstillgdngar & immateriella tillgdngar samt nyttjanderéttstillgdngar 116 053 96 374
— Ovriga ej likviditetspaverkade poster 1 13 654 -2122
Erhallen rdanta 278 177
Betald rianta -11176 -11 254
Betalda inkomstskatter -3088 -3283
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring av rorelsekapital 179 873 102 198
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -28370 -47 743
Okning/minskning av rorelsefordringar -39819 -13 063
Okning/minskning av rérelseskulder 84 720 39155
Summa forandring av rorelsekapital 16 530 -21650
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 196 403 80 548
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterforetag efter avdrag for férvarvade likvida medel -2387 -53
Investeringar i immateriella tillgdngar -71 486 -58 146
Avyttringar avimmateriella tillgdngar -34 246 -2356
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 375 0
Avyttringar av materiella tillgangar -8990 -459
Okning av évriga finansiella anliggningstillgangar -116 733 -61014
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Nya ldn 1061 1450
Fordandring checkrdkningskredit -32576 21769
Aterbetalning av 1an -3856 -28856
Amorting av leasingskuld -26 587 -22 485
Nyemission?) 4229 5116
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -57 729 -23005
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 11424 15196
Arets kassaflode 21941 -3471
Kursdifferens i likvida medel 1858 -301
Likvida medel vid arets slut 351223 11424

1) Huvudsakligen bestaende av processreserver som redovisas i Q3-rapporten
2) Kostnad efter avdrag for emissionskostnader
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helér 2024 Heldr 2023
Ovriga rorelseintikter 1008 809 4633 3814
Summa 1008 809 4633 3814
Ovriga externa kostnader 377 -2577 -5659 -6 380
Personalkostnader -2187 -1787 -7468 -7276
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 0 -13 -37 -50
och immateriella tillgdngar

Ovriga rorelsekostnader -28 -2 -48 -13
Summa rorelsens kostnader -1838 -4 378 -13 213 -13719
Rorelseresultat -830 -3569 -8 580 -9905

Finansiella intikter/kostnader

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 1 2 2 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -51 1 -140 0
Summa resultat fran finansiella poster -50 3 -138 2
Resultat efter finansiella poster -880 -3567 -8718 -9903
Bokslutsdispositioner 50000 0 50000 0
Resultat fore skatt 49120 -3567 41282 -9903
Skatt pd drets resultat -8537 1998 -8537 2878
Arets resultat 40583 -1568 32745 -7 025
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Moderbolagets balansrakning

KSEK 2024-12-31  2023-12-31 KSEK 2024-12-31  2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anliggningstillgangar EGET KAPITAL
Immateriella tillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utvecklingskostnader 0 37 Aktiekapital 1955 1955
Summa immateriella anldggningstillgangar 0 37 Fritt eget kapital
Overkursfond 701 269 694 627
Finansiella tillgangar Balanserad vinst eller férlust -65551 -58526
Andelar i koncernféretag 321976 321926 Arets resultat 32 745 -7 025
Uppskjutna skattefordringar 0 5429 Summa eget kapital 670 418 631031
Andra langfristiga fordringar 189 2036
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 344 816 297 166 SKULDER
Summa finansiella anlidggningstillgangar 666 980 626 556 Langfristiga skulder
Langfristig skuld koncernen 52 4329
Ovriga skulder 746 254
Summa anliggningstillgangar 666 980 626 594
Summa langfristiga skulder 798 4583
Omsittningstillgangar Kortfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Kortfristig skuld koncernen 396 175
Fordringar hos koncernforetag 4303 8028 Aktuell skatteskuld 2907 0
Aktuella skattefordringar 0 79 Ovriga skulder 0 127
Ovriga fordringar 3318 1957 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 695 1643
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 618 728 Summa Kortfristiga skulder 3997 1945
Summa kortfristiga fordringar 8238 10791 Summa skulder 4795 6528
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 675213 637 559
Kassa och bank -5 175
Summa omsittningstillgangar 8234 10966
SUMMA TILLGANGAR 675213 637 559

Haypp Group AB (publ)
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Noter

Allmén information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer 559075-6796
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med site i Stockholm. Adres-
sen till huvudkontoret 4r Ostgétagatan 12, 116 25 Stockholm. Kon-
cernens verksamhet omfattar att bedriva handel pa distans av to-
bak- och nikotinprodukter samt darmed férenlig verksamhet.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats ndr denna
delarsrapport upprattats anges nedan. Dessa principer har tillim-
pats konsekvent for alla presenterade dr, om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér Haypp Group AB (publ) har upprét-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Re-
porting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Denna delarsrap-
port har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillam-
pas i denna deldrsrapport dverensstimmer med de principer som
beskrivs i drsredovisningen for 2023. For ytterligare information
om koncernens och moderbolagets tillampade redovisningsprinci-
per hanvisas till koncernens arsredovisning 2023.

Verksamhetssegment

Verksamhetssegment rapporteras pa ett satt som dverensstimmer
med den interna rapportering som ldmnas till den hégste verkstal-
lande beslutsfattaren. Koncernens verksamhet ar uppdelad i verk-
samhetssegment som bestar av Core (Sverige och Norge) och
Growth (USA, Europa utanfor Sverige och Norge) och Emerging fo-
kuserade pa nya produktkategorier i nuvarande geografiska omra-
den. Den hégsta verkstdllande beslutsfattaren dr den funktion som
ansvarar for att fordela resurser och bedéma rorelsesegmentens
resultat. I koncernen, har denna funktion identifierats som kon-
cernchef och VD, som fattar strategiska beslut.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:

o Arets resultat hinforligt till moderbolagets aktiesgare,

¢ med ett viagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden, exklusive aterkopta aktier som innehas som egna aktier
av moderbolaget.

Resultat per aktie efter utspadning

Vid berdkning av resultat per aktie efter utspddning justeras de be-
lopp som anvints for berdkning av resultat per aktie fére utspad-
ning med hansyn till:

o detvigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle
ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

Utspddningseffekten av potentiella stamaktier redovisas endast
om en konvertering till stamaktier skulle leda till en minskning av
resultat per aktie efter utspadning. Eftersom foretaget redovisar
forluster for vissa perioder, redovisas ingen utspddningseffekt for
sadana perioder.

Haypp Group AB (publ)
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Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsanda-
mal
Uppskattningar och beddmningar utvdrderas lopande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férviantningar
pa framtida hdndelser som anses rimliga under radande férhallan-
den.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar i koncernen ar
hanférliga till goodwill och uppskjuten skatt. For ytterligare in-
formation hénvisas till koncernens drsredovisning 2023.

Not 1 Finansiella instrument

Det redovisade vardet av koncernens langfristiga finansiella in-
strument varderade till upplupet anskaffningsvirde dverensstam-
mer i allt vasentligt med dess verkliga virde dd rdntesatsen &r i pa-
ritet med aktuella marknadsrantor. Redovisat varde for koncer-
nens Kortfristiga finansiella instrument varderade till upplupet an-
skaffningsvarde 6verensstdmmer i allt vasentligt med verkligt
virde da diskonteringseffekten inte ar visentlig.

Not 2 Transaktioner med narstiende

Transaktioner mellan Haypp Group och dess dotterbolag har elimi-
nerats i koncernredovisningen. Alla transaktioner mellan néarsta-
ende parter har genomforts pa affirsmassiga villkor och pa arm-
langds avstand.

Not 3 Upplysning om nya aktie- och teckningsoptionsutgiv-
ningar

Vid arsstamman i maj 2024 beslutades det att utfirda 1 125 197
nya teckningsoptioner till anstillda, varav 312 197 optioner vérde-
ras enligt IFRS 2. Loptiden for dessa optioner ar mellan 1-3 ar. Ov-
rigt tillskjutet kapital 6kade med 6 642 145 SEK under perioden.
Arbetsgivaravgifter for teckningsoptioner som varderas enligt IFRS
2, omvarderas varje kvartal. Omvarderingen under fjarde kvartalet
paverkade koncernens resultatrdkning med 301 055 SEK.

Tilldelnings- Teckningsoptioner
datum Loptid Losenpris 2024-12-31
2022 2025 50 1610028
2023 2026 42 800 000
2024 2025 53.8 70197
2024 2026 42 55000
2024 2027 107.57 1000000

3535225
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Finansiella nyckeltal

MSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helér 2024 Heldr 2023
Resultatrakning

Nettoomsittningstillvaxt, % 8,1 209 16,2 21,8
Justerad EBITDA 56,7 37,5 205,8 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 6,2 4,4 5,6 4,3
Justerad EBIT 36,4 21,2 134,5 78,2
Justerad EBIT marginal, % 4,0 2,5 3,7 2,5
Rorelseresultat 26,3 11,1 64,2 22,3
Balansriakning

Rorelsekapital 219,5 253,1 219,5 253,1
Nettoskuld 169,0 224,5
Investeringar -116,7 -61,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,8 1,7
Soliditet, % 55,4 56,7 55,4 56,7
Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 196,4 80,5
Data per aktie

Resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,50 -0,10 1,46 0,17
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,4 20,0 21,3 20,1
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK 6,4 2,7
Medelantal aktier efter utspadning 30623110 29902 303 30807 543 29720859
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Segmentsdata per kvartal

MSEK Kv1 2023 Kv2 2023 Kv3 2023 Kv4 2023 Kv1 2024 Kv2 2024 Kv3 2024 Kv4 2024

Nettoomsittning per segment

Core -segmentet 615,5 586,6 573,6 631,8 627,7 653,0 649,5 688,38
Growth -segmentet 165,8 182,2 1953 214,9 241,8 277,1 2738 197,0
Emerging -segmentet 8,1 12,8 21,0 29,3
EBITDA per segment

Core -segmentet 50,4 45,4 45,6 50,1 53,7 56,3 56,4 61,0
Growth -segmentet -19,8 -11,8 -12,7 -13,2 0,1 35 2,5 6,2
Emerging -segmentet -7,0 -8,1 -738 -10,4

EBITDA marginal per segment, %

Core -segmentet 8,2% 7,7% 8,0% 7,9% 8,6% 8,6% 8,7% 8,9%
Growth -segmentet -11,9% -6,5% -6,5% -6,1% 0,0% 1,3% 0,9% 3,1%
Emerging -segmentet -86,3% -63,1% -37,1% -35,6%

Aktiva kunder per segment, tusen

Core -segmentet 401 383 390 414 410 404 417 439
Growth -segmentet 100 103 105 117 129 174 182 111
Emerging -segmentet 9 14 20 21
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Ledningen anvander alternativa nyckeltal for att komplettera de
matt som definieras av IFRS eller direkt i resultat- och balansrak-
ningen. Dessa matt bendmns alternativa nyckeltal.

Jamforelsestorande poster

Konsult- och radgivningskostnader

Externa kostnader som inkluderar arvoden till externa finansi-
ella och kommersiella radgivare.

Kostnader for forvarv, omstrukturering och advokatkostnader
Forvarvs- och integrationskostnader som huvudsakligen bestar
av externa kostnader for forvarv (framst arvoden till externa
radgivare) och kostnader for att integrera forviarvade verksam-
heter eller tillgangar. Omstruktureringskostnader bestar huvud-
sakligen av avgangsvederlag for visentliga organisationsforand-
ringar och inkluderar dven avskrivningar och nedskrivningar
kopplade till férbattringar av foretagets infrastruktur. Kostnad
fér en bonus som betalas ut till seniora ledare for att de ska
kunna kdpa nya teckningsoptioner (2024 /2027), eftersom
ingen nytta har realiserats fran tidigare program.

MSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helar 2024 Helar 2023
EBIT marginal

EBIT 26,3 11,1 64,2 22,3
Nettoomsittning 915,2 846,83 3679,8 3165,7
EBIT marginal, % 29 1,3 1,7 0,7
Justerad EBIT

EBIT 26,3 11,1 64,2 22,3
Amortering av forviarvade immateriella tillgdngar 10,0 10,1 40,0 40,0
Minus jamforelsestérande poster:

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,7
Forvérv, integration och omstruktureringskostnader 0,1 0,0 30,4 15,2
Justerad EBIT 36,4 21,2 134,5 78,2
Justerad EBIT marginal, % 4,0 2,5 3,7 2,5
EBITDA

EBIT 26,3 11,1 64,2 22,3
Avskrivningar och nedskrivningar av tillgdngar 30,3 26,4 116,1 96,4
EBITDA 56,6 37,5 180,2 118,7
EBITDA marginal

EBITDA 56,6 37,5 180,2 118,7
Nettoomsittning 915,2 846,83 3679,8 3165,7
EBITDA marginal, % 6,2 4,4 4,9 3,7
Justerad EBITDA

EBITDA 56,6 37,5 180,2 118,7
Minus jamforelsestérande poster:

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,7
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 0,1 0,0 25,6 15,2
Justerad EBITDA 56,7 37,5 205,8 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 6,2 4,4 5,6 4,3
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MSEK Kv4 2024 Kv4 2023 Helar 2024 Helar 2023
Justerade driftskostnader

Summa rorelsens kostnader -901,0 -844,5 -3651,2 -3171,3
Ovriga rorelseintakter 1,5 1,1 3,2 3,5
Aktiverat arbete for egen rakning 10,6 7,6 32,4 24,4
Kostnad for silda varor (-) 758,7 733,6 3127,1 2763,1
Avskrivningar pad materiella och immateriella tillgdngar 30,3 26,4 116,1 96,4
Minus jamforelsestérande poster:

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,7
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 0,1 0,0 30,4 15,2
Justerade driftskostnader -99,8 -75,7 -342,1 -268,1
Nettoskuld

Leasingskuld 72,2 69,4
Checkrédkningskredit 103,8 136,4
Leasingskuld 28,2 30,1
Likvida medel -35,2 -11,4
Nettoskuld 169,0 224,5
Nettoskuld/Justerad EBITDA

Nettoskuld 169,0 224,5
Justerad EBITDA 205,8 134,6
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,8 1,7
Jamforelsestérande poster

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 -0,7
Forvérv, integration och omstruktureringskostnader -0,1 0,0 -30,4 -15,2
Jamforelsestérande poster -0,1 0,0 -30,4 -15,9
Eget kapital per aktie efter utspadning

Summa eget kapital 656,0 598,8 656,0 598,8
Medelantal aktier efter utspadning 30623110 29902303 30807 543 29720859
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,4 20,0 21,3 20,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie efter utspidning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 196,4 80,5
Medelantal aktier efter utspadning 30623110 29902303 30807 543 29720859
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK 6,4 2,7
Rorelsekapital

MSEK Dec 31,2024 Dec 31,2023
Handelsvaror 298,7 263,3
Kundfordringar 100,5 70,2
Ovriga fordringar 33,5 38,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 72,2 51,2
Leverantorsskulder -200,8 -110,6
Ovriga kortfristiga avsittningar -14,2 0,0
Upplupna kostnader och uppskjutna intdkter -70,3 -59,0
Rorelsekapital 219,5 253,1
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Definitioner

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt, %

Fordndring av periodens nettoomséttningstillvéxt.

Visar om ett foretags verksamhet vaxer eller krymper.

Organisk tillvaxt, %

Fordndring av nettoomsittning exklusive verksamheter som
har forvirvats, salts eller avslutats.

Visar om foretagets verksamhet expanderar eller krymper
nar effekterna fran forvirv, avyttringar eller avslut exklude-
ras.

Bruttoresultatstillvaxt, %

Fordndring av periodens nettoomséttningstillvixt minus
kostnaden for periodens salda handelsvaror.

Visar forandringar i Bolagets verksamhets lonsamhet och fi-
nansiella prestationer.

EBIT-marginal, MSEK

Rorelseresultat (EBIT) som en procentandel av nettoom-
sdttningen.

Visar rorelseresultat i forhdllande till nettoomséttningen
och r ett matt pa I6nsamheten i Bolagets l6pande verksam-
het.

Justerad EBIT, MSEK

EBIT exKklusive nedskrivningar och avskrivningar pa forvar-
vade immateriella anlaggningstillgdngar och jamforelsesto-
rande poster.

Visar resultatet i Bolagets operativa verksamhet exklusive
avskrivningar som uppstar som ett resultat av redovisnings-
massiga behandlingar av kopeskillingar i samband med for-
varv samt jamforelsestorande poster med andra perioder.

Justerad EBIT-marginal, %

EBITDA, MSEK

EBIT-marginal justerad for nedskrivningar och avskriv-
ningar pa forviarvade immateriella anlaggningstillgangar
och jamforelsestorande poster.

EBIT exklusive av- och nedskrivningar av materiella och im-
materiella anldggningstillgdngar.

Visar EBIT-marginal exklusive nedskrivningar som uppstar
som ett resultat av redovisningsméissiga behandlingar av
kopeskillingar i samband med forvarv samt jamférelsesto-
rande poster.

Ger en bild av Bolagets formaga att generera resurser for in-
vesteringar och betalningar till finansiérer.

EBITDA marginal, %

EBITDA som en procentandel av nettoomséattningen.

Ett lonsamhetsmétt som anvinds av investerare, analytiker
och Bolagets ledning for att utvardera Bolagets 16nsambhet.

Justerad EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA-marginal, %

Nettoskuld, MSEK

EBITDA justerat for jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA som en procentandel av nettoomsatt-
ningen.

Langfristiga leasingskulder, 6vriga langfristiga skulder,
checkrédkningskredit, kortfristig leasingskuld, 1angfristiga
och kortfristiga skulder till kreditinstitut, 6vriga skulder
(aktiedgarlan) samt likvida medel.

Visar EBITDA exKklusive poster som paverkar jamforelsen
med andra perioder.

Ett lonsamhetsmatt som anvands av investerare, analytiker
och Bolagets ledning for att utvardera Bolagets 1onsamhet.

Visar hur mycket likvida medel som aterstar om alla skulder
betalades av.

Nettoskuld / justerad EBITDA, x

Jamforelsestorande poster

Aktiva kunder

Haypp Group AB (publ)

Nettoskuld i forhallande till EBITDA.

Véasentliga jamforelsestorande poster, inklusive betydande
konsult- och radgivningskostnader, kostnader for forvarv,
integration och omstrukturering, betydande juridiska kost-
nader och utbetald bonus. Det inkluderar dven avskriv-
ningar och nedskrivningar kopplade till férbattringar i fore-
tagets infrastruktur.

Unika kunder som har gjort ett kép under perioden.
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Visar finansiell risk och dr en indikation pd aterbetalnings-
formaga.

Avser poster som redovisas separat eftersom de dr av va-
sentlig art och dr relevanta for att forsta den ekonomiska ut-
vecklingen ndr resultatet for den aktuella perioden jamfors
med tidigare perioder.

Visar unika kunder som har gjort ett kop under perioden.
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