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Prebona - Bevakningskommentar
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Impala Nordic kommenterar Prebona AB (publ) ("Prebona" eller "Bolaget")
besked den 9 november 2026 om en initial order fran Asian Paints, Indiens
ledande fargtillverkare, samt det orderfléde som tillkommit sedan mitten av
oktober.

Ordern

Asian Paints har lagt en initial order om cirka 70 tkr pa produkter baserade pa
Prebonas teknologi. Ordern foregas av ungefar tre ars gemensam utveckling,

och leveransen flygs till en av kundens fabriker. Bolaget beskriver samarbetet
som att det gar fran utvecklings- till kommersiell fas, och uppger intresse fran
ytterligare aktérer i branschen.

Kunden och rackvidden

Asian Paints har enligt pressmeddelandet omkring 55 procent av den indiska
marknaden och betydande férsaljning i Sydasien och Mellandstern.
Rakenskapsaret som slutade i mars 2026 omsatte koncernen 35 516 crore
indiska rupier, i storleksordningen 37 miljarder kronor. Verksamheten drivs i
femton lander med drygt tjugofem produktionsanldggningar, och produkterna
saljs i 6ver sextio lander. Prebonas hela arliga kassaflodestréskel motsvarar
omkring tre hundradels procent av den omsattningen.

Det ar kanalen som gor kvalificeringen vardefull. | en ingrediensmodell séljs
ingenting av Prebona direkt till slutkund, utan teknologin féljer med partnerns
egna produkter ut i partnerns eget distributionsnat. En formulering som val ar
godkand hos en tillverkare med denna rackvidd kan darfor skalas till fler
produkter och fler marknader utan att varje steg kréver en ny utvardering.
Sydasien och Mellandstern ar dessutom marknader dar varme och fukt staller
hoga krav pa ytskydd, vilket ar den egenskap Prebonas teknologi adresserar.

Tva férbehall bor folja med. Tre ar fran utvardering till forsta order ar en lang
ledtid, och en flygfraktad férstaleverans tyder pa pilotskala. Volymen bestams
dessutom av hur Asian Paints valjer att positionera de produkter som bygger
pa teknologin, vilket ligger utanfér Prebonas kontroll.

Orderflodet sedan oktober

Ordern &r den tredje kommersiella nyheten pa tre veckor. Den 19 oktober lade
ett europeiskt sport- och friluftsvarumarke en férsta order om cirka 50 tkr pa
OdorControl Spray under eget varumarke, och den 29 oktober inleddes
samarbete med de portugisiska textilféretagen Acatel och Casa da Malha, som
bada valt Cool&OdorControl efter egna tester. Ménstret ar detsammai alla
tre: partnern testar, véljer in produkten och lagger en liten forsta order.

Storlek och resultateffekt

| féregdende kommentar angav vi ett kvantifierat ordervirde som nasta
avgorande steg. Tva har nu kommunicerats, om 50 respektive 70 tkr. Med
bruttomarginaler 6ver 80 procent i den nya produktmixen och en
kostnadsmassa kring 2,3 MSEK per kvartal nas kassaflodespositivitet vid en
kvartalsomsattning kring 3 MSEK. Orderbeskeden visar att modellen fungerar.
Avstandet upp till den nivan &r fortfarande stort. Vid extra bolagsstimma den
23 oktober godkdndes bada de riktade emissionerna om 4 774 000 aktier till
0,44 kronor, vilket sakrar kapital in i forsta halvaret 2027.

Slutsats

Asian Paints bor lasas som en kvalitetsstaimpel, och det ar den tyngsta Bolaget
hittills kommunicerat. Prebona har nu tre partnerkategorier som alla passerat
egen testning: industriell farg, textil och konsumentprodukter. Basen ar
bredare och battre kvalificerad an for ett ar sedan, och den indiska kanalen ger
ett tak som ingen av de tidigare partnerrelationerna kommer i narheten av.
Vad som aterstar ar en order som vager i resultatrdkningen. Q3-rapporten den
27 november visar om hostens orderfléde har borjat synas i omsattningen.

BOLAGSOVERSIKT

TICKEE vt PREBON
LISt cevereeiieieieeeeree et Spotlight Stock Market
AKLIEKUI'S ... 0,43 SEK
Antal aktier ... 44 456 603
BOISVAIAE ....ovveeeiiiceniieictiscctreereee e 19 MSEK
VD oottt Christian Ostberg
Ordforande .........ooeveeevinieecininiecninierecinnns Claes De Geer
HQ oot Simrishamn, Sverige
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Slutkurser pa bolagets pressmeddelandedagar till och
med den 9 november 2026. Kalla MFN.

AGARSTRUKTUR (2026-09-28)

Christian & Jessica Ostberg .........ccoovvvevevvevereveennen. 19,21%
Tagehus HoldiNg AB .........cocueviievenieniieieieseeieniens 12,73 %
Nordnet Pensionsforsakring ..........ccccecevveeeecvecnenen. 7,94 %
ClaES D& GEEN ...uoceveeeeveeeeeeereeeeeeeeeeete e eane s 473%
S-BOlagEN AB ..o 4,49 %
AVaNZza PENSION ........coeuiiiiriiiiicciccenenns 3,82%

Bo T Férvaltning AB ...

Ragnar Bernstein ... 2,79 %
Lars-Ove Sandberg . 2,73%
Bo Tillman .......... 2,64%
OVFIZA ettt naee 35,40 %

Fore emissionerna som godkdndes den 23 oktober.
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© 2026 Impala Nordic. All rights reserved.

Detta material har upprattats av Impala Nordic AB och &r avsett som allmidn information och analys, inte som
investeringsradgivning, erbjudande eller rekommendation att kopa, sdlja eller behadlla finansiella instrument. Varje
investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en
risk att du inte far tillbaka investerat kapital.

Denna bevakning ar finansierad. Detta innebar att Impala Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att uppratta bevakningen.
Detta utgdr en potentiell intressekonflikt. Lds mer om intressekonflikt nedan "Intressekonflikt”. Impala Nordic reserverar sig for
eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar i bevakningskommentaren.

Bevakningskommentaren &r framtagen inom ramen for Impala Nordics verksamhet och ramar, och ska inte tolkas som analytikerns
personliga radgivning. Bevakningskommentaren representerar Impala Nordics bedémning vid publiceringstillfdllet. Det finns ingen
garanti for att antaganden, prognoser eller framatblickande uttalanden kommer att infrias.

Intressekonflikt

Analytikern ager aktier i bolaget: Nej
Impala Nordic eller personer bakom Impala Nordic dger aktier i bolaget: Nej

Analytiker

Ylber Rexhepi
ylber@impalanordic.se
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