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'Nasdag First North Premier Growth Market 4r en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, i enlighet med Europaparlamen-
' tets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, som drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier Growth Market ar inte foremal for
samma regler som galler for bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har
inforlivats i nationell ratt). De &r i stallet foremal for mindre omfattande regler och bestimmelser som &r anpassade for sma tillvaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag
pa huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser
som overvakar att regelverket efterlevs. Det &r respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkénner ansékan om upptagande till handel.




Viktig information

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har uppréttats med anledning av att styrelsen i GRANGEX AB (publ),
ett svenskt publikt aktiebolag med org. nr 556710-2784, har beslutat anséka om att Bolagets aktier ska tas upp till handel
pa Nasdagq First North Premier Growth Market Sweden (“First North Premier”) som &r en s kallad handelsplattform eller
MTF som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.

Vissa definitioner

Med “GRANGEX”, "Bolaget” eller “Koncernen” avses, beroende pa sammanhang,
GRANGEX AB (publ), org. nr 556710-2784 eller den koncern i vilken GRANGEX AB

ar moderbolag. Med “Bolagsbeskrivningen” avses foreliggande bolagsbeskrivning
av det aktuella bolaget infor noteringen av GRANGEX aktier pa First North Premier.
“First North Premier” syftar pa First North Premier Growth Market Sweden. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Finansiell radgivare
avseende noteringen av Bolagets aktier ar G&W Fondkommission. Med “G&W” avses
Glinther & Wikberg Kapitalférvaltning AB med bifirma G&W Fondkommission, org. nr
556549-4613. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser
euro och hanvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och
med "M” avses miljoner.

ktckuldiah

g fran prospekiskyldig

Und

, jurisdiktion och risker

Bolagsbeskrivningen utgor inte ett prospekt och har saledes inte uppréttats i enlighet
med forordningen (EU) 2017/1129 eller Kommissionens delegerade Forordning (EU)
2019/980. Bolagsbeskrivningen har saledes inte godkants av eller registrerats hos
Finansinspektionen i egenskap av behorig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129.

Bolagsbeskrivningen har endast upprattats i samband med en ansékan om uppta-
gande till handel av aktierna i Bolaget pa First North Premier och innehéller inte nagot
erbjudande till allmanheten om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller an-
dra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion.
Bolagsbeskrivningen har granskats av Nasdaq Stockholm AB

Bolagsbeskrivningen, eller i dvrigt till Bolagsbeskrivningen hanforligt material, far

¢j distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion annat an i enlighet med gallande
lagar och regler. Mottagaren av Bolagsbeskrivningen ar skyldig att informera sig om
och folja dessa restriktioner, och far inte publicera eller distribuera Bolagsbeskrivning-
en i strid med tillampliga lagar och regler.

Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgora brott mot tillamplig vardepap-
perslagstiftning. Aktierna i GRANGEX har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse
("U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlig-
het med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”).
Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa egen bedomning
av Bolaget, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investerings-
beslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Bolagsbeskrivningen samt eventuella tilldgg till Bolagsbeskrivningen.
Ingen person &r behdrig att lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra
uttalanden &n de som finns i Bolagsbeskrivningen och, om s& @nda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden.

Bolagsbeskrivningen regleras av svensk rétt. Tvist med anledning av Bolagsbeskriv-
ningen och darmed sammanhangande réttsliga forhallanden ska avgodras av svensk
domstol exklusivt.
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Bolagsbeskrivningen innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i
flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedom-
ningar och férvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedomer”, “férvéntar sig”, "forutser”,
"planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden.
Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska
handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar
av sadana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet
paverkas av. Vissa sadana faktorer ssmmanstélls under avsnittet "Riskfaktorer”.

h- och mark ‘mation

Bolagsbeskrivningen innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
GRANGEX verksamhet och de marknader som GRANGEX &r verksamt pa. Om inte

annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor,
daribland branschpublikationer och rapporter. Branschpublikationer och rapporter
anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kéllor som bedoms vara
tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera,
korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i denna Bolags-
beskrivning och som har hdmtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer

och rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande,
foremal for osakerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsforhallanden.
Sadan information &r baserad p& marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade
pa urval och subjektiva bedémningar, déribland bedomningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade
av de som utfér undersokningarna och respondenterna. Varken Bolaget eller G&W
tar nagot ansvar for riktigheten i nagon bransch- eller marknadsinformation som in-
kluderas i denna Bolagsbeskrivning. Sddan information som kommer frén tredje part
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje part har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Bolagsbeskrivningen innehéller viss information om GRANGEX konkurrenssituation
och marknadsstélining. GRANGEX beddmer att sadan information, baserat pa
marknadsdata och branschstatistik, &r korrekt, men har inte oberoende verifierat
informationen. GRANGEX kan inte garantera att en tredje part med tillampning av
andra metoder for att samla, analysera och berdkna marknadsdata eller pa grundval
av information som offentliggjorts av konkurrenter skulle nd samma slutsats.
Dessutom kan GRANGEX konkurrenter definiera sina respektive marknader och
marknadsstallning pa ett annat satt an GRANGEX samt &ven definiera bestandsdelar
i verksamheterna och resultatmatt pa ett satt som innebar att sddana uppgifter inte
ar jamforbara med GRANGEX.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har
avrundats. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner nodvandigtvis
exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer sérskilt i avsnittet “Finansiell information och nyckeltal”
samt i de finansiella rapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nér sa
uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Nasdagq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market (“First North Premier”) &r en registrerad
tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sésom det
har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs
av de (olika) borser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa First North Premier ar
inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade
huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har inforlivats

i nationell rétt). De ar i stéllet foremal for mindre omfattande regler och regleringar
som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa First North Premier kan dérfor vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som
ar noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa First North Premier har en Certified Adviser som Gvervakar att marknadsplatsens
regelverk efterlevs. Certified Adviser for GRANGEX &ar G&W Fondkommission.

Radgivare

G&W ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med noteringen av Bolagets aktier.
Da samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen harror fran Bolaget friskriver sig G&W
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Bolagsbeskrivningen

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av upptagande till handel av Bolagets aktier, innehallet i Bolagsbe-
skrivningen och darmed sammanhéangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt &r exklusivt tillimplig pa Bolagsbeskrivningen och
upptagandet till handel av Bolagets aktier.
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Adresser

Viktiga datum och aktieinformation

Finansiell kalender Information om Bolagets aktier
Publicering av bokslutskommuniké for 2024: 13 februari 2025 Forsta dag for handel pa First North Premier:

Publicering av arsredovisning for 2024: 29 april 2025 ISIN-kod:

Publicering av Q1-rapport for 2025: 20 maj 2025 Kortnamn:

Arsstamma 2025: 20 maj 2025 Antal utestdende aktier i GRANGEX:
Publicering av Q2-rapport for 2025: 20 augusti 2025

Publicering av Q3-rapport for 2025: 11 november 2025

16 december 2024
SE0018014243
GRANGX

14016 288
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Bolagsbeskrivningen genom hénvisning och informationen,

till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Bolagsbeskrivningen. Nedan angiven information ska anses inférlivad

i Bolagsbeskrivningen genom hénvisning. Kopior av Bolagsbeskrivningen och de handlingar som inférlivats genom hén-

visning kan erhéllas fran GRANGEX elektroniskt via Bolagets webbplats, www.grangex.se eller i pappersformat postledes
fran Bolaget pa adress: Vdstmannagatan 1, 111 24 Stockholm. Bolaget bedémer att de delar av dokumenten som inte
inforlivas i Bolagsbeskrivningen antingen inte &r relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa

annan plats i Bolagsbeskrivningen.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingédr i Bolagsbeskrivningen savida inte denna information infor-

livas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning.

Hanvisningar gors enligt foljande:
GRANGEX oreviderade delarsrapport for

perioden januari 2024 — september 2024’

Resultatrakning, Koncernen
Balansrakning, Koncernen
Kassaflodesanalys, Koncernen
Forandringar i eget kapital, Koncernen

GRANGEX reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 20232

Resultatrakning, Koncernen
Balansrakning, Koncernen
Forandringar i eget kapital, Koncernen
Kassaflodesanalys, Koncernen

Noter

Revisionsberattelse

GRANGEX reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 20223

Resultatrakning, Koncernen
Balansrakning, Koncernen
Forandringar i eget kapital, Koncernen
Kassaflodesanalys, Koncernen

Noter

Revisionsberattelse

Sidan 8
Sidan 9
Sidan 10
Sidan 11

Sidan 56
Sidan 57
Sidan 58
Sidan 59
Sidorna 64-89
Sidorna 92-93

Sidan 36
Sidan 37
Sidan 38
Sidan 39
Sidorna 44-65
Sidorna 67-68

Kallforteckning

https://storage.mfn.se/292d410d-e6f8-4d4f-b981-565¢c-
f54c37f/grangex-g3-final.pdf

https://grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uplo-
ads/2024/05/GRANGEX-AR-2023-P.pdf

https://grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uplo-
ads/2023/04/Grangex-AR-2022.pdf

https://grangesbergexploration.se/verksamheter/grang-
ex-dannemora/tekniska-rapporter/

Sydvaranger Feasibility Study 2019
SLR, Dannemora DFS, Executive Summary, June 2024.
Dannemora Mineral AB arsredovisning 2013

RMG Consulting, Dannemora FS, Executive Summary,
december 2022.

https://news.cision.com/grangex-ab--publ-/r/grangex-an-
nounces-updated-feasibility-study-for-the-dannemora-mi-
ne,c3998110

https://mb.cision.com/Main/15169/3727814/1891920.pdf

AMC Consultants UK, Limited Sydvaranger Feasibility study
(2020)

GeoVista, Jan-Matts tailings dam Grangesberg, Scoping
Study, november 2021

http://www.jorc.org/docs/jorc_code2012.pdf

National Instrument 43-101 Standards of Disclosure for
Mineral Projects | OSC

AISU Steel
Worldsteel.org
Fastmarkets 2024

Energimyndigheten, H2 Green Steel forbereder for fossilfri
stalproduktion i Boden, februari 2022.

Naturvardsverket, Parisavtalet, februari 2023.

LKAB, Cirkular, fossilfri och giftfri mineralgddsel, januari
2023.

Market Research Future.

Argus Potash Analytics, Annual Long term Outlook 2021,
januari 2023.

Europakommissionen, Questions and Answers: Ensuring the
availability and affordability of fertilisers, februari 2023.

1

https.//storage.mfn.se/292d410d-e6f8-4d4f-b981-56 5ccf54c37f/grangex-q3-final pdf

2 https.//grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uploads/2024/05/GRANGEX-AR-2023-Ppdf

3 https.//grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uploads/2023/04/Grangex-AR-2022.pdf
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férenad med risk. Detta avsnitt innehéller beskrivningar av de risker och viktiga om-

standigheter som GRANGEX anser ar vasentliga for Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskerna &r

hénforliga till Koncernens verksamhet, bransch och marknader och omfattar vidare legala och regulatoriska risker,

finansiella risker samt risker hanforliga till vdrdepapperna. Vasentligheten av varje riskfaktor indikeras med tilldmpningen

av en skala; Iag, medel eller hdg, utifrén Bolagets bedémning av vésentligheten av varje risk pa grundval av sannolikhe-

ten for att risken forverkligas och den férvdntade omfattningen av dess negativa effekter om den skulle materialiseras.

Redogdrelsen for riskfaktorer &r baserad pa information som &r tillgénglig per dagen for denna Bolagsbeskrivning. De

riskfaktorer som per dagen for Bolagsbeskrivningen bedoms som mest vésentliga presenteras forst i varje kategori. De

efterféljande riskerna presenteras utan rangordning.

Koncern- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till Koncernens avsikt att starta gruvverk-
samhet i Dannemora

Den 22 juni 2023 erholl Dannemora Iron AB (“Dannemora Iron”)
tillstdnd i enlighet med inldmnad miljdansokan for fornyad gruv-
verksamhet, inklusive vattenverksamhet, i Dannemora. Dess-
férinnan, den 16 december 2022, presenterades en sa kallad
Feasibility Study ("FS"), vilket i detta fall utgor en slutstudie som
detaljerat anger de tekniska och ekonomiska forutsattningarna
for gruvdrift vars utfall ligger till grund for dtagandet att ga
vidare med projektet, av Dannemoragruvan. En uppdaterad FS
for Dannemoragruvan offentliggjordes den 10 juni 2024 enligt
vilken den beddmda aterbetalningstiden var drygt fyra ar efter
produktionsstart.

Den 6 mars 2023 ingick Dannemora Iron ett s& kallat term sheet
for ett leveransavtal (offtake-avtal) for Dannemoragruvans

hela produktion, med det globala gruvbolaget Anglo American
Marketing Limited ("Anglo American”) som kdpare. Som en
forutsattning for offtake-rattigheterna som vid ett ingadnget
leveransavtal skulle tillfalla Anglo American, har Koncernen och
Anglo American ingétt ett royalty-avtal enligt vilket Koncernen
har sakrat och erhallit 10 MUSD i finansiering (se mer i avsnittet
"Legala fragor, dgarforhallanden och kompletterande information
- Viésentliga avtal’). Den fullsténdiga projektfinansieringen for
Dannemoragruvan planeras vara genomford under 2025. Ett
forsenat investeringsbeslut kan leda till forsenad driftstart for
Dannemoragruvan.

En forutsattning for driftstart av Dannemoragruvan ar att Kon-
cernen bibehaller relevanta tillstand och attraherar tillrdckligt
med kapital, i tilldgg till sedan tidigare erhallen finansiering, for
att tacka de forvantade hoga investeringskostnaderna for an-
ldggningsfasen och framtida gruvdrift. Koncernen &r ocksa be-
roende av att Anglo American kvarstar som samarbetspartner,
eller vid Anglo Americans uttrdde, att ndgon annan samarbets-
partner kliver in i Anglo Americans stalle. Anglo American har
bland annat en ratt att krdva att Dannemora Iron AB ska kdpa ut
Anglo American fran avtalet om en skuldbaserad projektfinan-
siering om 90 MUSD inte genomférs senast den 31 december
2025 och Anglo American dger ratt att sdga upp avtalet under
vissa omstandigheter, och skulle kunna komma att skifta fokus
mot Koncernens projekt i Sydvaranger. Misslyckande vad géller
att bibehélla relevanta tillstand eller att behalla och anskaffa
erforderlig finansiering, och/eller uppskjutna investeringar till
foljd av kapitalbrist, kan sdledes negativt paverka Koncernens

mojlighet att aterstarta brytning i Dannemoragruvan enligt den
tidplan som finns, eller 6verhuvudtaget, vilket skulle ha en nega-
tiv inverkan pa Koncernens formaga att uppna planerade pro-
duktionsvolymer, sina finansiella mal samt framtida Ionsamhet.
Vidare kan den planerade produktionen visa sig mindre lonsam
an estimerat, med hansyn till osakerhetsfaktorer sésom bland
annat feluppskattade mineraltillgdngar samt oforutsedda hégre
kostnader for brytning och anrikning (se riskfaktorn "Mineralpro-
spektering och bedémning av mineraltillgangar” nedan). Vidare
forvantas verksamhetens kundkrets bli snav och koncentrerad
till ett fatal aktorer, vilket skulle kunna f& en negativ effekt pa
Koncernens framtida verksamhet och resultat for det fall att né-
gon framtida kund skulle avsluta relationerna med Koncernen.

Riskbedomning: Medel

Ogynnsamma fluktuationer i ravarupriser

Koncernens framtida resultat, vardeutveckling och Idnsamhets-
potential kommer vara relaterat till en rad faktorer, daribland
priset pa metaller och mineraler. Exempelvis ar den framtida
utvecklingen av varldsmarknadspriset pa bland annat jarn-
malm och fosfat (som &r den joniserade formen av fosfor) av
vasentlig betydelse for Koncernen. Under 2024 har priserna pa
jarnmalm (65% fines CFR China) varierat mellan 102 USD/ton
och 153 USD/ton med fortsatt stora osdkerheter den narmaste
framtiden, till allra storsta del pa grund av Rysslands invasion
av Ukraina. Efterfoljande sanktioner har paverkat globala
exportfloden och befintliga leverantorskedjor inom livsmedels-
produktion och drivit pa efterfrdgan av svensk och europeisk
produktion av mineralgodsel. Under 2024 har varldsmark-
nadspriset pa fosfat legat pa omkring 152 USD/ton. Ett lagt
vérldsmarknadspris pa bland annat jarnmalm och fosfat skulle
medfdra att brytning inom ramen for planerad gruvverksamhet
i Dannemora och i Sydvaranger samt eventuell mineralproduk-
tion i Grangesberg skulle bli mindre I6nsam samt riskera att en
mindre del av mineraltillgdngarna blir ekonomiskt [dnsamma att
bryta. Det finns séledes en risk att vardet p& mineralreserverna i
Dannemoragruvan, Sydvaranger och i Grangesberg, bestdende
av bland annat jarnmalm och fosfor, fluktuerar pé ett for Kon-
cernen ogynnsamt satt, vilket utgor en risk for vardeutveckling-
en samt den framtida Iénsamhetspotentialen for Koncernen.

Riskbedomning: Medel
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Riskfaktorer, forts

Mineralprospektering och bedémning av mineraltillgangar

Koncernens verksamhet idag innefattar bland annat betydande
mineralprospekteringsarbete. Koncernen kontrollerar for tillfallet
mineraltillgdngar inom jarnmalmsprojekten i Dannemora och
Sydvaranger samt apatitprojektet i Grangesberg. Det finns en
risk att en i framtiden pabdrjad gruvdrift och mineralutvinning
visar sig mindre Ionsam an beraknat, eftersom alla uppskatt-
ningar av utvinningsbara mineraltillgdngar och mineralreserver
till stor del bygger pa sannolikheter och endast kan verifieras
genom industriell produktion. Det finns for narvarande inga sak-
ra metoder for att faststalla exakt hur mycket mineralreserver
som finns i olika geologiska lager. Den metod som finns att till-
ga ar att anvanda sig av internationellt ackrediterade mineraltill-
gangsberakningssystem (bland annat JORC), vars bedémning-
ar genomfdrs av oberoende sé kallade kvalificerade personer,
vilka efter basta férmaga och givet all tillganglig information
intygar hur stora resurser respektive reserver som i framtiden
kan komma att visa sig ekonomiskt utvinningsbara. Eftersom
sannolika, antagna, uppskattade, indikerade eller kdnda mineral-
tillgangar (reserver eller resurser) endast ar bedémningar finns
det en risk att de ar felaktiga, och att samtliga eller ndgon del
av en indikerad mineraltillgéng inte existerar, kan omvandlas

till en mineralreserv, ar ekonomiskt brytbar eller utvinningsbar
eller kan uppgraderas till en hogre kategori. Vidare paverkas en
mineralforekomsts ekonomiska livskraft av en rad ytterligare
faktorer, sdsom radande metallpris och efterfragan, kostnader
for lokal infrastruktur och finansiering, samt erhallandet av
nddvéandiga myndighetstillstdnd och andra relaterade regle-
ringar. De mineraltillgdngar som Koncernen slutligen visar sig
forfoga over kan alltsd komma att avvika fran de av Koncernen
presenterade bedomningarna.

Ogynnsam utveckling i prospekteringsarbetet och/eller
felbedomda mineralreserver samt yttre faktorer som paverkar
Koncernens planerade verksamhet negativt kan leda till att
Koncernen far en otillfredsstéllande utveckling, vilket skulle
kunna negativt paverka Koncernens framtida intdktsmajligheter,
tillvaxt och férmaga att inhdmta kapital for framtida mineralpro-
spektering, gruvdrift och mineralutvinning.

Riskbedomning: Lag

Risker relaterade till aterstart av Sydvarangergruvan

Den 29 november 2023 ingick OMF Fund Il H Ltd som séljare
och GRANGEX som kopare ett villkorat aktiedverlatelseavtal
avseende 100 procent av aktierna i Sydvaranger Mining AS
(sdsom andrat genom ett ovillkorat aktietverlatelseavtal den

6 maj 2024 med GRANGEX Sydvaranger AS som kopare i
GRANGEX stélle). | samband med forvarvet den 6 maj 2024 tog
Koncernen bland annat upp ett Ian frdn OMF Fund Il H Ltd med
ett utestdende belopp om 22,5 MUSD per dagen for Bolags-
beskrivningen, och en uppskjuten kopeskilling om 13 MUSD
kvarstar for Koncernen att erldgga. Bolag inom Koncernen
ingick aven ett royaltyavtal och ett offtake-avtal med Anglo
American avseende framtida produktion vid Sydvaranger-
gruvan. En stor del av tillgdngarna och aktierna i Koncernens
norska dotterbolag &r pantsatta enligt avtalen ovan (se mer i
avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande
information — Vésentliga avtal”). Koncernen &r sdledes beroende
av att sakerstélla finansiering inom angivna tidsramar, bland
annat innan den 31 december 2025 for aterbetalning av skul-
den om 22,5 MUSD, och senast den 31 december 2026 for att
erlagga den uppskjutna képeskillingen om 13 MUSD, till OMF
Fund Il H Ltd. Koncernen har dock en maojlighet att senarelag-
ga betalning for den uppskjutna kdpeskillingen till senast den
30 juni 2028 enligt vissa villkor. Den I&ngsiktiga finansieringen

for att aterstarta produktionen i Sydvaranger kommer att vara
betydande och faststéllas i samband med en ny definitiv FS i
mitten av 2025, och Koncernen &r darfor i hog grad beroende
av att vid nagot tillfalle genomfora en stor projektfinansiering
och att dessforinnan erhélla erforderlig finansiering for att técka
|6pande kostnader.

Koncernen har den 16 september 2024 publicerat en vagvals-
studie for aterstart av Sydvarangergruvan, vilken &r den forsta
fasen av ny definitiv FS for att bekrafta den tekniska och eko-
nomiska lonsamheten for Sydvarangergruvan. En fullstandig
ny definitiv FS 6ver Sydvarangergruvan planeras att slutforas

i mitten av 2025. Det finns en risk att den nya definitiva FS:n
inte bekraftar de antaganden och slutsatser i den tidigare FS:n
over Sydvarangergruvan och att dterstarten av gruvan darmed
forsenas, fordyras eller att finansiering inte kan erhallas pa for
Koncernen attraktiva villkor eller verhuvudtaget vilket i sin tur
skulle paverka Koncernens majlighet att aterstarta brytning i
Sydvarangergruvan enligt den tidplan som finns, eller Gverhu-
vudtaget, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens for-
maga att uppna planerade produktionsvolymer, sina finansiella
mal samt framtida I6nsamhet.

For den planerade verksamheten i Sydvaranger finns erforderli-
ga verksamhetsrelaterade tillstand péa plats, och tillstand finns
bland annat for att anvanda en deponeringsmetod under havs-
ytan (sa kallad sub-sea tailings disposal method). Anglo Ameri-
can har emellertid en ratt att begara att Sydvaranger Mining AS
ska kopa ut Anglo American fran royaltyavtalet for Sydvaranger-
gruvan om Sydvaranger Mining AS antar en sadan deponerings-
metod (se mer i avsnittet “Legala fragor, dgarférhallanden och
kompletterande information — Vésentliga avtal”). Det finns ocksa
en risk att potentiella investerare och andra framtida samar-
betspartners, vilka Koncernen kommer att vara beroende av for
att aterstarta produktionen vid Sydvarangergruvan, ar negativt
installda till en deponeringsmetod under havsytan.

Aven for det fall att nédvandig finansiering erhélls pa for Kon-
cernen attraktiva villkor och att det blir ett positivt utfall av den
nya definitiva FS:n, finns det en risk att exempelvis uppskattade
mineraltillgdngar visar sig felbedémda (se riskfaktorn “Mineral-
prospektering och bedémning av mineraltillgdngar” ovan) samt
att forvarvad verksamhet kan leda till oférutsedda operativa
svarigheter och kostnader (se riskfaktorn “Risker relaterade till
historiska och framtida forvéarv” nedan).

Riskbedomning: Medel

Oplanerade produktionsavbrott inom Sala Bly

Bolaget bedriver for narvarande delar av sin verksamhet genom
Sala Bly AB ("Sala Bly”) som per dagen for Bolagsbeskrivningen
ar Koncernens enda kassagenererande enhet. Sala Blys verk-
samhet bestar vasentligen av kontinuerliga processer dar opla-
nerade stopp negativt kan inverka pa produktionstakten och
mojligheten till produktion 6verhuvudtaget. Oplanerade stopp
kan exempelvis uppsta pa grund av olyckor, transportstorningar
och andra hdndelser som intraffar i den region dér Sala Bly
bedriver sin verksamhet. Stérningar i ndgon del av produktions-
kedjan kan fa allvarliga konsekvenser for hela processen. Vidare
kan oplanerade stopp leda till nedstangning av anlaggningar,
bland annat under tiden utredningar pagar. | den man forlorad
produktion till foljd av storningar inte kan kompenseras genom
Okad produktion vid opéverkade anlaggningar kan det ha en va-
sentligt negativ inverkan pa Sala Blys, och dérmed Koncernens,
likviditet, finansiella stallning och resultat.

Sarskilt kansligt ar Sala Bly for stérningar i produktionsutrust-
ningen, vilken &r unikt anpassad for den egna verksamheten
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och det saknas i viss méan ersattningsutrusning som kan
anvéndas for att se till att verksamheten fortgar vid tekniskt
fel, olycka eller liknande handelse. Att reparera utrustningen vid
allvarliga fel kan ta avsevard tid. Ar 2005 drabbade ett s&dant
allvarligt tekniskt fel produktionsutrustningen vilket orsakade
ett verksamhetsavbrott som varade i sex mdnader. Storning-
ar i produktionsutrustningen kan foljaktligen leda till mycket
l&ngvariga produktionsstopp vilket i sin tur kan innebéra att
Koncernen, helt eller delvis och under en obestamd period,
star utan forséljning. Detta skulle negativt inverka pa Sala Blys,
och darmed Koncernens, kassaflode, finansiella stallning och
resultat samt drabba existerande kundrelationer.

Riskbedomning: Medel

Naturkatastrofer, extrema vaderforhallanden, brand
och explosioner

Koncernens produktionsanlaggning i Sala Bly, samt Koncernens
verksamheter i Dannemora, Sydvaranger och Grangesberg,
kan drabbas av naturkatastrofer eller extrema vaderforhallan-
den, sdsom snabb sndsméltning eller kraftig nederbdrd, vilket
kan komma att paverka verksamheten. Vidare finns viss risk
for bland annat miljoforstoring, brand och explosioner. Ett
stopp i Sala Blys produktion eller férseningar i Koncernens
forberedelser for gruvoppning i Dannemora, Sydvaranger och/
eller mineralutvinning i Grangesberg, foranlett av att nagon av
ovanstdende omsténdigheter intraffar skulle kunna inverka

pa Koncernens resultat, finansiella stéllning och framtida 16n-
samhet. Det finns vidare en risk att Koncernen inte kan erhalla
full forsakringsersattning i handelse av skador orsakade av en
naturkatastrof eller extrema vaderforhallanden.

Riskbedomning: Lag

Avtal med tredje part och samarbetspartners

Koncernen ar beroende av avtal med tredje part och samar-
betspartners for att kunna bedriva prospekteringsarbete och
framtida planerad och avsedd gruvdrift och mineralutvinning.
Bland annat ar Koncernen beroende av att sékra langsiktiga
avtal till for Koncernen godtagbara villkor med tredje part vad
avser exempelvis elférsorjning for den planerade verksamheten
i Dannemoragruvan samt for att leverans av nyckelutrustning
sasom pumpar for dranering av Dannemoragruvan erhalls i tid.
Bolaget har exempelvis ingatt ett leverans- och funktionsavtal
for ett komplett pumpsystem for draneringen av Dannemo-
ragruvan med Carl Hamm PPS (PTY) Ltd. Da draneringsarbetet
ar sdsongsberoende finns det risk for att detta kan komma att
leda till forseningar i Dannemoraprojektet. Koncernen har aven
samarbetspartners, bland annat i form av Anglo American med
vilket Koncernen har ingétt royaltyavtal och offtake-arrange-
mang for saval Dannemoragruvan som Sydvarangergruvan,
och i form av Tschudi Shipping Company AS och dess kon-
cernbolag ("Tschudi”) for vasentlig infrastruktur i Sydvaranger.
Koncernen ar darmed beroende av att relationerna med Anglo
American och Tschudi kvarstar, eller vid nagon av dessas uttra-
de, att nya samarbetspartners kan engageras pa for Koncernen
likvardiga villkor.

Flera av de investeringar som Koncernen har gjort och i framti-
den maste gora &r, respektive kan vara, mycket kapitalkrdvande
och Koncernens ataganden mot tredje part &r i nuldget och
kan i framtiden vara monetért betydande och/eller I6pa under
mycket I&ng tid. Sdledes innebar ingdendet av erforderliga avtal
med tredje part ett betydande kommersiellt &tagande, vilket i
sig medfor risker for Koncernen.

Aven for bedrivandet av verksamheten i Sala Bly & Koncernen
beroende av avtal med tredje part, sésom kunder, leverantorer,
uppdragstagare, anstallda och andra. Exempelvis ingick Sala
Bly i november 2023 ett kopeavtal med Boliden Bergsoe AB
under vilket Boliden Bergsoe atagit sig att sélja och Sala Bly
atagit sig att kdpa blymetall till ett pris som per dagen for Bo-
lagsbeskrivningen uppgar till cirka 14 MSEK, vilket &r beskrivet
i avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande
information — Vésentliga avtal’. Vidare finns endast ett fatal
potentiella leverantorer till delar av de maskiner och reservdelar
som anvands i Sala Blys verksamhet.

For det fall Koncernen inte kan inga avtal med relevanta tredje
parter eller ifall en part valjer att sdga upp sitt avtal med Kon-
cernen eller inte kan uppfylla sina &taganden enligt ingdnget
avtal, eller om nya avtal endast kan ingés pa mindre formanliga
villkor an tidigare, kan det ha en negativ inverkan pa Koncer-
nens maojlighet att paborja planerad gruvdrift i Dannemora och
Sydvaranger och/eller mineralutvinning i Grangesberg samt
medfora 6kade kostnader och/eller minskade intakter for Kon-
cernen som helhet.

Riskbedomning: Lag

Kompetensforsorjning

GRANGEX ér per dagen for Bolagsbeskrivningen ett sa kallat
SME-bolag (sma- och medelstort foretag) med begransade
resurser vad avser bland annat ledning och administration.
Forlust eller bristande nyrekrytering av nyckelpersoner och
anstéllda med sarskild kompetens kan darfor paverka Koncer-
nens vinstintjaningsformaga negativt. Sarskilt sarbart &r forlust
av personer inom Bolagets styrelse och ledning och 6vriga
nyckelpersoner. Bolaget ar exempelvis beroende av styrelsens
kunskaper inom affarsverksamhet i stort, tillstdndsprocesser,
mineralprospektering, gruvplanering och finansiering samt av
ledningens och 6vriga nyckelpersoners kunskaper inom miljo-
omradet, mineralprospektering, gruvdrift och allman projekt-
ledning. Flertalet av Bolagets nyckelpersoner besitter sarskild
specialistkompetens inom bland annat geologi, malmforadling
samt bergtekniska utredningar och besiktningar och kan sale-
des visa sig vara svara att ersétta for det fall att nagon av dessa
|&mnar Bolaget. Det finns sdledes en risk att ledande befatt-
ningshavare eller dvriga nyckelpersoner valjer att lamna Bolaget
och att Bolaget inte lyckas erséatta den eller dessa personer pa
ett adekvat och tidseffektivt satt. Det finns vidare en risk att
Bolaget i framtiden misslyckas med att attrahera eller rekrytera
ny kvalificerad personal i tillracklig utstrackning. Infor Koncer-
nens planerade gruvoppningar i Dannemora och Sydvaranger
och eventuella mineralproduktion i Grangesberg ar Koncernen
ocksa beroende av att anstélla en adekvat mangd personal i
ratt tid och det finns sdledes en risk att Bolaget antingen inte
lyckas utdka sin personalstyrka tillrackligt snabbt eller &drar sig
Okade personalkostnader utan att kunna kompensera for dessa
Okade kostnader med en tillrackligt produktiv verksamhet initi-
alt. Om négot av ovan skulle intraffa skulle det kunna medféra
en negativ inverkan pa Koncernens nuvarande verksamhet,
tillvaxt och framtida formaga att bedriva planerad verksamhet
samt formaga att uppna Ionsamhet.

Det finns vidare en risk att arbetstvister uppkommer vilket kan
stora affarsverksamheten. Koncernens anstéllda omfattas i
allmanhet av kollektivavtal men det finns risk att dessa kollektiv-
avtal inte forhindrar strejker eller exempelvis arbetsnedlaggelser
pa anlaggningen i Sala Bly eller att sddana avtal i framtiden inte
kommer att fornyas pa i huvudsak samma villkor, vilket skulle
kunna paverka verksamheten negativt.

Riskbedomning: Medel
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Riskfaktorer, forts

Risker relaterade till apatitprojektet i Grangesberg

Koncernen, genom dotterbolaget Grangesberg Exploration AB
("Gréngesberg Exploration”), har som ambition att starta upp
verksamhet i form av apatitproduktion i Grangesberg, forutsatt
att en miljdansokan lamnas in och att miljotillstand erhélls.
Tidplanen for inlamnad miljdansokan har skjutits upp och per
dagen for Bolagsbeskrivningen ligger Koncernens fokus primart
pa projekten i Sydvaranger och Dannemora. Ravaran for apatit-
produktionen ar avfallssand, som bland annat innehaller fosfor,
fran tidigare jarnmalmsproduktion i Grangesberg. Realiserandet
av denna plan &r beroende av att Koncernen erhaller relevanta
tillstand, attraherar tillrackligt med kapital samt att en FS (dvs
den slutliga studien over Grangesbergsprojektets ekonomiska
och tekniska forutsattningar), ger ett positivt utfall. For att
kunna pabdrja apatitproduktion avser Koncernen att ansoka om
tillstand for bedrivandet av vattenverksamhet och miljéfarlig
verksamhet. Misslyckande vad galler att erhdlla relevanta
tillstdnd eller att anskaffa erforderlig finansiering och/eller
uppskjutna investeringar till foljd av kapitalbrist, eller att Kon-
cernen prioriterar projekten i Sydvaranger och Dannemora, kan
saledes negativt paverka Koncernens majlighet att producera
apatit enligt den tidplan som finns, eller 6verhuvudtaget, vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens férmaga att uppna
estimerade produktionsvolymer. Vidare kan produktionen visa
sig mindre Idnsam an estimerat, med hansyn till osakerhetsfak-
torer sdsom bland annat feluppskattade mineraltillgdngar samt
ofdrutsedda hogre kostnader for anrikning.

Riskbedomning: Medel

Risker relaterade till historiska och framtida forvarv

Koncernen har historiskt genomfért forvarv samt kan i fram-
tiden komma att utvardera och genomfora ytterligare forvarv.
Exempelvis har Koncernen under varen 2024 tilltratt forvarvet
av Sydvaranger Mining AS (se mer under riskfaktorn “Risker
relaterade till dterstart av Sydvarangergruvan” ovan och avsnittet
"Legala frégor, dgarférhallanden och kompletterande informa-
tion — Vasentliga avtal”) samt har ett uppskjutet forvary av
mark i Grangesberg. Forvarv samt efterfoljande integration och
Overtagande av forvarvad verksamhet kan leda till oforutsedda
operativa svarigheter och kostnader. Infor Koncernens forvary
av Sydvaranger Mining AS genomfordes endast en begransad
foretagsbesiktning och séljaren lamnade begransade garantier.
De uppskattningar och granskningar som utforts infor forvarvs-
processen kan darmed visa sig vara otillrackliga eller felaktiga.
Koncernen kan ocksa behova uppta extern finansiering eller
genomfdra nyemissioner for att helt eller delvis finansiera fram-
tida forvary, med 6kad skuldsattning och/eller utspadning for
Bolagets aktiedgare som foljd. S&val historiska som framtida
férvarv kan dven exponera Koncernen for, vid tidpunkten for
forvarvet, okanda forpliktelser i saljarbolaget vilka kan komma
att Overtas av Koncernen vid ett framtida forvarv.

Riskbedomning: Medel

Legala och regulatoriska risker
Miljoansvar

Koncernens miljoansvar innefattar bland annat det lagstadgade
miljdansvaret for orsakade féroreningar, ansvar for sanering av
miljon vid behov samt skyldighet att rekonstruera landskapet
och omgivningen efter att foretagsverksamhet har avslutats.
Fororening av miljon samt eventuella framtida krav pa sanering
och &terstallande av mark kan vara mycket kostsamt. Overtra-
delser av miljoreglering kan aven medfora straffrattsligt ansvar,
bland annat i form av boter. Eftersom Koncernen, i tillagg till

sin prospekteringsverksamhet, genom Sala Bly bedriver en verk-
sambhet innefattande tillverkning av blyprodukter, dar det finns
en potentiell fororening av marken, finns det en sarskild risk

att miljoansvar aktualiseras, vilket kan fa en betydande negativ
inverkan pé Sala Blys, och ddrmed Koncernens, resultat.

Det finns aven risk att Koncernen blir saneringsansvarigt for
mark som ags av dotterbolaget Dannemora Iron och som
arrenderas till Bruno Nilsson AB. Bruno Nilsson AB tillsammans
med dess moderbolag NM Trading & Transport AB har gatt

i konkurs och konkursforvaltaren har meddelat att han inte
intrader i nyttjanderattsavtalet som foreldg mellan Koncernen
och Bruno Nilsson AB. Koncernen har séledes en oprioriterad
fordran mot konkursboet motsvarande kostnaderna for sane-
ringen av marken dar Bruno Nilsson AB har haft verksamhet.
Dannemora Iron har i samréd med Osthammars kommun er-
hallit ett femarigt tillfalligt bygglov samt valt att som markégare
vidta skyddséatgéarder genom att forhindra att byggavfallet bland
annat sprids med vinden till omgivningen.

Vad galler Koncernens planerade gruvdrift i Dannemora och i
Sydvaranger samt apatitprojektet i Grangesberg, bor noteras
att miljdansvarsatagandet aktualiseras redan vid forberedande
undersokningar, prospektering samt senare vid anldggande,
driftsfas och efterbehandling. Koncernens nuvarande, plane-
rade och/eller avsedda verksamhet i Dannemora, Sydvaranger
och Grangesberg kan orsaka paverkan pa bland annat mark
och yt- samt grundvatten. Vidare kan verksamheten innebara
luft- och bulleremissioner och dven paverkan pa landskapsbild
samt markdeformationer. Vidare har Koncernen for avsikt

att i Grangesberg, inom ramen for sin avsedda miljdansokan
for apatitproduktion i Gradngesberg, ansoka om att dar tilldtas
bedriva vattenverksamhet och miljofarlig verksamhet. Det kan
innebdra att skyddsatgérder maste vidtas i form av reningsat-
garder och anpassningar, vilka kan medfora begransningar och
kostnader for Koncernens nuvarande och planerade verksam-
het i Grangesberg.

Riskbedomning: Medel

Koncernens nuvarande och planerade verksamheter

ar tillstandspliktiga

Koncernens nuvarande och planerade verksamheter &r, och/
eller kommer bli, féremal for omfattande lag- och myndighets-
reglering samt andra foreskrifter, inklusive tillstdndskrav for
dess nuvarande och planerade verksamheter. For Koncernens
verksamhet i Sala Bly innehas tillstdnd for miljofarlig verksam-
het, vilket ar nodvandigt for att Sala Bly ska kunna bedriva sin
verksamhet. Det finns en risk att tillstandet aterkallas eller att
tillstdndet, vid framtida utveckling av verksamheten, befinns
vara otillrackligt och att ett nytt tillstdnd maste ansokas om.
Dartill finns det risker att nya ansokningsprocesser forsenas el-
ler 6verklagas, vilket kan fa en negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stallning.

Koncernens nuvarande och planerade gruvverksamhet i Danne-
mora och i Sydvaranger samt apatitprojektet i Grangesberg ar
tillstandspliktig verksamhet. Per dagen for Bolagsbeskrivningen
innehar Koncernen, genom dotterbolaget Dannemora Iron,
tillstdnd for markanvisning, bearbetningskoncession och gruv-
verksambhet inklusive vattenverksamhet i Dannemoragruvan
och, genom dotterbolaget Grangesberg Exploration, undersok-
ningstillstand i Grangesberg. For den planerade verksamheten i
Sydvaranger finns erforderliga verksamhetsrelaterade tillstand
pa plats. Koncernen &r sdledes i hog grad beroende av att
vidmakthalla sina tillstdnd for sin planerade gruvdrift och apatit-
produktion, samt att den miljoansokan for projektet i Granges-
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berg som avses att lamnas in beviljas. Det finns emellertid en
risk att erhadllandet av nya tillstand, fornyelse av existerande
tillstdnd eller erhdllandet av tillstand for eventuell forandring av
verksamheten i framtiden uteblir eller tar langre tid att erhélla
an beraknat, vilket skulle kunna medfora att Koncernen inte
kan bedriva sin nuvarande och planerade verksamhet p3 ett
fullgott satt eller Gverhuvudtaget, vilket vidare skulle negativt
paverka forutsattningarna for Koncernens tillvaxt och framtida
|dnsamhet.

Ifall Koncernen inte lyckas erhélla eller vidmakthalla erforderliga
tillstand for sin nuvarande och planerade verksamhet inom
rimlig tid eller Gverhuvudtaget och/eller till en kostnad som ar
acceptabel, eller inte lyckas hantera och/eller efterleva forand-
ringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstdndskrav, eller
striktare tillampning av dessa, kan det komma att fa allvarliga
konsekvenser for Koncernens nuvarande prospekterings- och
anlaggningsverksamhet och framtida gruvdrift och apatitpro-
duktion, till foljd av forseningar i den planerade utbyggnaden av
verksamheten, eller omojliggora verksamheten. Forandringar
av gallande lagar, reglering eller foreskrifter, eller striktare till-
ldmpning av dessa, som paverkar Koncernens verksamhet kan
vidare resultera i 6kade kostnader, lagre framtida produktion an
planerat samt férsena eller forhindra utvecklingen av nuvarande
och nya mineralférekomster.

Riskbedomning: Lag

Ovriga regelefterlevnadsrisker

Koncernens nuvarande och planerade verksamheter &r foremal
for omfattande lag- och myndighetsregleringar samt andra f6-
reskrifter som, i tillagg till riskfaktorerna "Koncernens nuvarande
och planerade verksamheter ér tillstandspliktiga” och "Milj6-
ansvar” ovan, reglerar bland annat prospektering, framtida gruv-
drift, produktion, villkor for personal, arbetsmiljo och sakerhet,
restmaterialhantering samt hantering av giftiga substanser och
andra typer av foreskrifter relaterade till Koncernens verksam-
het. Exempelvis finns det en risk att anstallda inom Sala Blys
verksamhet kan komma att stangas av fran exponerat arbete
om férhojda otilldtna blodvérden till foljd av bristande efterlev-
nad av sakerhetsforeskrifter noteras hos de anstallda.

Koncernen har ett ansvar for att sakerstalla efterlevnad av
radande sékerhetsforeskrifter for de verksamheter som
Koncernen bedriver vilket &ven innefattar nya relevanta lagar
och regleringar. Exempel pa sadana nya regleringar &r reglerna
avseende hantering av bly och gransvarden i produktionen, som
skarps alltmer, exempelvis genom Europeiska unionens direktiv
fran 2023 som innebar att gransvardena for hur mycket bly
som det far forekomma i blodet pé de anstéllda som arbetar i
produktionen for bly sénks frén 310 pg bly/I blod (motsvarande
ungefar1,5 ymol bly/I blod) till 150 pg bly/I blod (motsvarande
ungefar 0,7 pmol bly/I blod) frdn och med 2029. | de prover som
Sala Bly har tagit pa de anstallda historiskt har blyhalten i blodet
varierat mellan som lagst 0,3 umol bly/I blod till som hogst 1,3
pmol bly/I blod. Vidare har det &ven tidigare pa EU-nivéa foresla-
gits att infora forbud mot viss blyandvandning och det kan inte
uteslutas att likande forslag lamnas i framtiden.

Om lagar och regleringar inte efterlevs, med foljden att olyckor
och/eller andra incidenter uppkommer, finns risk att anstallda
inom Koncernen kan komma att vara forhindrade eller mindre
motiverade att genomfora sitt arbete, vilket kan ha en negativ
paverkan pa forutsattningarna for Koncernens tillvéaxt och fram-
tida Ionsamhet. Vidare kan nya lagar och regleringar medféra att
kostnaderna for att tillse att Koncernen efterlever relevanta lagar
och regleringar okar, eller att delar av Koncernens verksamhet

omojliggors, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Kon-
cernens verksamhet och resultat.

Riskbedomning: Medel

Finansiella risker

Likviditets- och investeringsrisk samt framtida
finansieringsbehov

Finansiering kommer att behdva sékras for att genomfora de in-
vesteringar som kravs for att jarnmalmsprojekten i Dannemora
och Sydvaranger samt apatitprojektet i Grangesberg ska kunna
séattas i drift. Koncernen ar saledes beroende av erhallandet av
extern finansiering for dess prospekterings- och anlaggnings-
verksamhet samt for dess framtida gruvdrift och mineralutvin-
ning i syfte att kunna uppné en framtida Ionsamhet. Prospekte-
ring, forvarv och fortsatt utveckling av Koncernens verksamhet
kan komma att finansieras med exempelvis tillgangliga likvida
medel, inom befintliga kreditramar, nya upplénade medel,
genom utgivandet av nya aktier och/eller konvertibla instrument
eller en kombination av dessa finansieringsmajligheter. Utover
den foretradesemissionen som genomférdes i borjan av 2024
kommer det fortsattningsvis vara nodvandigt att genomfora
ytterligare och omfattande kapitalanskaffningar, i form av
exempelvis nyemissioner av aktier och konvertibla skuldebrev
samt genom krediter fran banker eller annan projektfinansie-
ring. Emissionskursen vid nyemissioner och sdledes Bolagets
formaga att inhdmta kapital genom sddana emissioner, kan vi-
dare komma att paverkas av Koncernens kommande aktiviteter
avseende prospektering, anlaggningsverksamhet samt gruvdrift
och mineralutvinning.

Mojligheten att erhalla externt kapital genom lanefinansiering
kan péverkas negativt av bland annat 6kade rante- och infla-
tionsnivaer, den allmanna konjunkturen, forsamringar av denna
och storningar pé kapital- och kreditmarknaden pa grund av
osakerhet, vilket varit aktuellt till féljd av bland annat Rysslands
invasion av Ukraina, eller forandrad eller okad reglering av finan-
siella institutioner. Koncernens skulder och eventuella framtida
skuldforbindelser for att finansiera till exempel anldggningsfa-
sen av jarnmalmsprojekten i Dannemora, prospekteringsatgar-
der i Sydvaranger och fortsatt utveckling av gruvdrift, sérskilt
om dessa skulle vara betydande, samt eventuell oformaga att
erhalla finansiering pa godtagbara villkor eller dverhuvudtaget,
skulle kunna komma att negativt paverka Koncernens finansiel-
la och operationella flexibilitet samt framtida Ionsamhet.

Koncernen har per dagen for Bolagsbeskrivningen en kassa-
genererande enhet i Sala Bly. Verksamheten i Sala Bly kraver
|6pande investeringar for att underhélla produktionsanléggning-
en. Uppskjutna investeringar, till foljd av kapitalbrist eller annat,
kan minska vardet pa Sala Blys existerande produktionsanlagg-
ningar, utsatta anstallda for en hogre olycksrisk och ha negativ
inverkan pa Sala Blys formaga att konkurrera effektivt. Dessa
omstandigheter kan ha en vasentlig negativ inverkan pé Sala
Blys férméaga att uppné sina planerade produktionsvolymer, och
saledes paverka Koncernens likviditet, finansiella stéllning och
resultat i ett kort perspektiv.

Riskbedomning: Medel
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Riskfaktorer, forts

Risker hanforliga till aktierna
Risk for utspadning vid framtida aktiekapitalokningar

Bolaget kommer av olika skal i framtiden att behdva ta in kapi-
tal, bland annat for att finansiera sina planerade verksamheter

i Dannemora och Sydvaranger och eventuella framtida forvary
och andra investeringar (se riskfaktorerna “Likviditets- och
investeringsrisk samt framtida finansieringsbehov” och “Risker
relaterade till dterstart av Sydvarangergruvan” ovan). Om Bolaget
bestammer sig for att ta in ytterligare kapital genom emission
av aktier och/eller konvertibla vardepapper kan det leda till att
aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller som vid
en foretradesemission valjer att inte utova sin ratt att teckna
sadana vardepapper, far sin dgarandel i Bolaget utspadd. Dess-
utom innebdr i regel emissioner utan foretradesrétt for befint-
liga aktiedgare att sddana aktiedgare far sin andel av Bolagets
aktiekapital utspadd och kan dessutom, beroende pa villkoren
for sddana emissioner, ha en negativ inverkan pa aktiekursen,
vinsten per aktie och substansvardet per aktie i Bolaget.

Riskbedomning: Hog

Likviditetsrisk

Bolagets aktier har fore noteringen pa First North Premier hand-
lats p4 NGM Nordic SME, som i likhet med First North Premier
ar en multilateral handelsplattform registrerad som en tillvaxt-
marknad for sma- och medelstora foretag. Aktier pad en tillvaxt-
marknad for sma- och medelstora foretag har generellt sett en
mindre likviditet &n aktier pa exempelvis en reglerad marknad.
Bolagets aktier har ocksa under vissa perioder uppvisat en be-
gransad likviditet, exempelvis under andra halvaret 2020. Fran
och med den 1 januari 2024 till och med den 24 oktober 2024
har i genomsnitt cirka 47 778 aktier i Bolaget omsatts per dag
med betydande variation i omsattningen under olika perioder
och handelsdagar. Avsaknad av likviditet kan fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att
sélja storre aktieposter inom en kortare tidsperiod, eller over-
huvudtaget, utan att detta medfér betydande negativ paverkan
pa Bolagets aktiekurs. Ovanstdende kan paverka vardet av en
investerares investering i Bolaget.

Riskbedomning: Medel
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Bakgrund

GRANGEX é&r ett svenskt mineralutvecklingsbolag med visionen att aktivt bidra till ett hallbart samhélle inom Europa.

Bolaget stravar efter att bli den framsta mineralutvecklingskoncernen i Europa, som utvecklar och bedriver ansvarsfull

utvinning och atervinning av mineraler, framst jarnmalmsprodukter och andra kritiska mineraler fér den gréna omstéll-

ningen. GRANGEX ska genom sina produkter bidra till en minskad klimatpaverkan samtidigt som den egna miljé- och

klimatpdverkan minimeras. Bolaget har tre huvudsakliga projekt: aterstart och utveckling av jarnmalmsgruvan i Danne-

mora, utvinning av en apatitfyndighet i Grangesberg, samt det nyligen forvarvade Sydvaranger Mining AS. | koncernen

ingar &ven Sala Bly AB.

GRANGEX engagerade sig i Dannemora 2020 utifran en
bedémning av gruvans potential i en vérld med krav pa fossilfri
tillverkning av stal. For detta krdvs magnetit med mycket hdga
jarnkoncentrat. Beddmningen visade sig korrekt. En uppdaterad
feasibility-studie for Dannemoragruvan* som offentliggjordes i
juni 2024 uppskattar den totala &rsproduktionen till cirka 1,7 Mt
magnetitkoncentrat med 68 procents jarnhalt samt en livslangd
for gruvan pa 11 ar, vilket rapporten bedémer kunna ge ett
nettonuvarde fore skatt om 269 MUSD.

Forvarvet av Sydvaranger och dess planerade produktutveck-
ling kommer kunna komplettera Dannemora. Sydvaranger Mi-
ning AS ager en jarnmalmsgruva i norska Kirkenes, dar GRANG-
EX planerar att uppgradera den befintliga anrikningsprocessen
till att framstélla hoganrikat jarnmalmskoncentrat (magnetit-
koncentrat med Gver 67-procentig jarnhalt). En feasibility-studie
som slutfordes 2020 beskriver de tekniska och ekonomiska
forutsattningarna for en aterstart av produktionen i Sydvarang-
er med en arsproduktion pa upp till 4 Mt magnetitkoncentrat
med 68 procents jarnhalt anpassad for masugnspellets. Med
mineraltillgdngar om totalt 471 Mt och ytterligare 43 Mt som &r
antagna, forvantas gruvan ha en livslangd pé cirka 20 &r, base-
rat pa reserverna.® Omedelbart efter forvarvet inleddes studie-
arbetet med en teknisk och ekonomisk genomforbarhetsstudie
(feasibility-studie) enligt PERC. Detta for att definiera atgarder
och investeringar for att genom kompletteringar och anpass-
ningar av befintliga processinstallationer na en produktion av
ett hogkvalitativt malmkoncentrat for den véaxande marknaden
av jarnsvampstillverkning (DRI). Studien som GRANGEX i sam-
rad med Anglo American genomfor ar baserad pa tidigare och
omfattande tillgéngliga utredningsarbeten. Feasibility-studien
med dess olika delsteg berdknas vara fardigstalld i mitten av
2025. | januari 2025 planeras en publicering av en preliminar
teknisk-ekonomisk studie, en s& kallad PEA (Preliminary Econo-
mic Assessment).

Darmed gor styrelsen bedomningen att Bolaget vid aterstarten
av Sydvaranger kommer kunna positioneras som en ledande
europeisk producent av hoganrikat magnetitkoncentrat som
insatsvara for produktion av fossilfritt stal.

Apatitprojektet i Grangesberg &r ett atervinningsprojekt dar
den gamla anrikningssanden frén jarnmalmsanrikningen vid
den nedlagda Grangesbergsgruvan avses att atervinnas for att
producera hoganrikad apatit. Apatit innehaller fosfor som ar
en viktig insatsvara till bland annat konstgddselindustrin. Vid
sidan om apatit kommer aven hoganrikat magnetitkoncentrat
som antingen kan anvandas i stalindustrin eller till industriell
vattenrening. Projektet planeras att genomforas helt med
fossilfria metoder for upptag och anrikning. Projektet ligger
helt ratt i tiden med allmant stora fokus pa cirkuldra processer
och dessutom &r detta ett 6nskvért aterstallningsprojekt som i
slutédndan bidrar till 6kad biologisk mangfald.

Som ett naturligt steg i Bolagets fortsatta utveckling har
GRANGEX ansokt om och blivit godkénd for notering pa First
North Premier. Den forsta handelsdagen kommer att vara den
16 december 2024. En notering pa First North Premier utgor en
kvalitetsstampel i forhallande till sévél affarspartners och inves-
terare som vid rekrytering av personal. Detta bedomer styrelsen
som nodvandigt for att langsiktigt framja Bolagets projektport-
folj och underlatta finansiering samt framja varumarkesbyg-
gandet. Noteringen bedoms &dven kunna bidra till en férbattrad
likviditet i Bolagets aktier och séledes vara till ytterligare férman
for Bolagets aktiedgare.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen for GRANGEX ar ansvarig for den information som
lamnas i Bolagsbeskrivningen, som har upprattats med anled-
ning av ansokan om upptagande till handel med Bolagets aktier
pa First North Premier. Harmed forsékras att styrelsen vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgif-
terna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, Gverensstam-
mer med faktiska forhallanden och att, sdvitt styrelsen vet, inga
uppgifter har utelamnats som skulle kunna foérvréanga den bild
av GRANGEX som skapas genom Bolagsbeskrivningen samt
att all relevant information fran styrelseprotokoll, revisorsproto-
koll och andra interna dokument ingar i Bolagsbeskrivningen.

Stockholm den 12 december 2024

GRANGEX AB (publ)
Styrelsen

4 https:/grangesbergexploration.se/verksamheter/grangex-dannemora/tekniska-rapporter/
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Bolaget arbetar vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningen med tre
utvecklingsprojekt och har ett operativt verksamhetsomrade:

B Utveckling och aterupptagande av produktion av jarnmalm
for den grona omstallningen av stalindustrin av den norska
Sydvarangergruvan.

B Ett dterupptagande av verksamheten i Dannemoragruvan
med en ny anrikningsprocess for produktion av hdgkvalita-
tivt jarnmalmskoncentrat.

B Utvinning av apatit fran gruvavfall i Grangesberg.

B Fortsatt tillverkning av olika fossilfria blyprodukter av ater-
vunnet bly frén bilbatterier i Sala Bly AB.

Sydvarangergruvan

Nyckeltal 2020 DFS

Mineraltillgangar 471 Mt
Livslangd ~20 ar
Gruvproduktion (planerad) 9,2 Mt/ ar
Produktion av 68 procent malmkoncentrat 3,6 Mt/ ar
OPEX 68 procent jarn FOB/ton 30,1USD /t
Investeringskostnad till produktionsstart 515 MUSD
Investeringskostnad efter produktionsstart 60 MUSD
NPV8 — fore skatt 550 MUSD
IRR - fore skatt 25 procent
Aterbetalningstid <5ar

Om Sydvarangerprojektet

GRANGEX forvarvade i maj 2024 100 procent av aktiekapitalet
och aktiedgarlanen i Sydvaranger Mining AS ("Sydvaranger”)
fran OMF Fund Il H Ltd ("Orion”) for en total kopeskilling om
14,5 MUSD. Kopeskillingen med Orion har delats upp i tva delar.
En forsta del pa 1,5 MUSD har betalats under varen 2024. Den
aterstdende kopeskillingen pa 13 MUSD kommer att betalas av
GRANGEX vid det slutliga investeringsbeslutet om att ateruppta
verksamheten, som for narvarande ar planerad under 2026.
Koncernen har @ven ingatt ett royaltyavtal och ett offtake-avtal
med Anglo American plc ("Anglo American”) avseende framtida
produktion vid Sydvarangergruvan. For ytterligare information
om aktiedverlatelseavtalet, royaltyavtalet och offtake-avtalet
hanvisas till avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kom-
pletterande information — Vésentliga avtal”).

Den globala gruvkoncernen Anglo American tillkom som
strategisk partner efter att avtalet gallande Dannemora ingicks

i mars 2023. GRANGEX och Anglo Americans strategiska

gréna mal har legat till grund for bedémningen av de tekniska
forutsattningarna infor forvarvet av Sydvarangergruvan. Det
gemensamma arbetet med den kommande studien grundas pa
tre principer:

B Utveckling av den befintliga anrikningsprocessen for produk-
tion av ett hogkvalitativt koncentrat for direktreduktionspro-
cesser (DR).

B Mojliggora snabbast majliga terstart baserat pa befintliga
installationer och infrastruktur.

B Utveckla ekonomiskt héllbara alternativ for att sa mycket
som majligt reducera den existerande och tillstdndsgivna
fjorddeponin av anrikningssand.

De viktigaste villkoren i offtake-avtalet ar féljande:

B Anglo American kommer att kdpa all produktion av ultra-
hoggradigt (det vill sdga Gver 67 procent jarnkoncentrat)
magnetitkoncentrat frén Sydvarangergruvan under hela
gruvans livslangd.

B Avtalet trader i kraft den dag Anglo American deltar i finan-
sieringen av aterstarten av Sydvarangergruvan till ett belopp
om minst 50 MUSD (sadant deltagande under férutsattning
av nodvéandig due diligence och erhallande av godkannan-
den, pa villkor som ska Gverenskommas).

De viktigaste villkoren i royaltyavtalet &r foljande:

B Anglo American dtog sig i avtalet att tillskjuta 17,5 MUSD,
i syfte att mojliggora forvarvet av Sydvaranger Mining AS
samt planerat utvecklingsarbete fram till dess att Sydva-
ranger Mining AS har mojlighet att uppta projektfinansiering.
Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Anglo American
tillskjutit 17,5 MUSD i enlighet med atagandet.

B Sydvaranger Mining AS har i sin tur atagit sig att dels ge
Anglo American vissa ensamrétter i forhallande till framtida
produktion vid Sydvarangergruvan, dels betala en royalty
om 3 procent till Anglo American pé framtida produktion vid
Sydvarangergruvan. Denna procent kan komma att oka till
4 eller maximalt 6 procent vid intréffandet av olika scenari-
on. For ytterligare information om avtalet och dessa villkor
hanvisas till avsnittet “Legala fragor, dgarforhallanden och
kompletterande information — Vésentliga avtal”).

Det ar i sammanhanget vart att notera att under senaste
produktionsperioden producerade Sydvaranger ett hoganrikat
68 procent magnetitkoncentrat med hog kiselhalt. En feasibi-
lity-studie frdn 2019° beskriver de tekniska och ekonomiska
forutsattningarna. Med mineraltillgdngar om totalt 471 Mt

(58 miljoner kand, 413 miljoner indikerade) och ytterligare 43 Mt
som &r antagna, forvantas gruvan ha en livslangd pa cirka 20 &r
baserat pa reserverna. Malmkropparna ar 6ppna mot djupet,
vilket kan innebara en langre livslangd an den kalkylerade.
Enligt rapporten beraknas Sydvarangergruvan producera upp
till 3,6 Mt/ar hoganrikat magnetitkoncentrat under perioden

och nuvardesberakningen av tillgangen uppga till 550 MUSD.
Denna nuvardesberakning baseras péa en diskonteringsranta
om 8 procent. Gruvan har redan etablerade och vasentliga
installationer och infrastruktur samt en integrerad strategisk
relation med den tidigare agaren Tschudi-gruppen avseende
hamninfrastrukturen.”
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Omedelbart efter forvarvet inleddes i samrad med Anglo
American en teknisk och ekonomisk genomforbarhetsstudie
(feasibility-studie) enligt NI 43-101. Syftet med studien ar att
definiera de atgérder och investeringar som krévs for att hoja
malmkoncentratets kvalitet och uppna en nominell framtida
arlig produktion om cirka 3,6 Mt hoganrikat pelletskoncentrat av
fossilfri DRI-kvalitet. | januari 2025 planeras ett offentliggérande
av en preliminar teknisk-ekonomisk studie, en s& kallad PEA
(Preliminary Economic Assessment).

GRANGEX samarbetar med relevanta norska intressenter pa
lokal, regional och nationell niva for att sékerstélla kollektivt
stod och planering for aterstarten av gruvan. Den planerade
starten forvantas bidra positivt till lokalsamhallet och regionen.
Bolaget anser darutover att dterupptagandet av driften ar i linje
med Norges och EU:s mal att stédrka regionens sjélvforsorjning
av ravaror. Dessutom forvantas Sydvaranger ha alla nédvandiga
myndighetstillstdnd och godkdnnanden for den planerade gruv-
och processverksamheten.

Styrelsen anser att projektet i Sydvaranger och dess planerade
produktutveckling kommer att komplettera Dannemora. Styrel-
sen gor bedomningen att Bolaget framover darmed kommer
kunna positioneras som en ledande europeisk producent av
hoganrikat magnetitkoncentrat som insatsvara for produktion
av fossilfritt stal.

Mineraltillgangsuppskattning Sydvaranger?

Kategori Ton (Mt) FeTotal, % Fe-Mag, %
Kanda 58,4 336 308
Indikerade 4131 33,0 28,3
Totala kénda + indikerade 471,5 331° 28,6°
Mineralreserver Sydvaranger®

Ton (Mt)  Fe-Mag, %
Totala reserver 171,4 28,1

*?

Dannemoraprojektet

GRANGEX d@mnar ateruppta produktionen av jarnmalm i Danne-
moragruvan. Genom en modern och anpassad anrikningspro-
cess kan ett hogkvalitativt magnetitkoncentrat med en jarnhalt
om 68 procent produceras.’® Bolagets avsikt ar att Dannemo-
ragruvan ska producera ett jarnmalmskoncentrat genom en
process som till stor del ar elektrifierad och rullande materiel
drivet av HVO100, vilket gor processen fossilfri.

Dannemoragruvan har senast varit i produktion fran 2012 fram
till och med 2015. Infor aterstarten 2012 gjordes omfattande in-
vesteringar i anldggningar samt modernisering av den befintliga
infrastrukturen bade i gruvan och ovan jord. Enligt rakenskaper-
na fran den tidigare &garen, Dannemora Mineral AB, framgar det
att over 1 100 MSEK investerades i gruvan, inklusive investe-
ringar i infrastruktur och ovanjordsanlaggningar.

Nedan illustreras de befintliga anldggningarna i gratt och rott
och de tillkommande anldggningarna i gront. Bortsett frén
valfungerande kontors- och personalutrymmen &r ovriga
byggnader tommma s&nar som pa den fast installerade malm-
hissmaskineriet i laven (5). | befintliga byggnader (6) och (7)
kommer den torra processen med krossning och ett forsta
stegs vatseparering ske och i den nya byggnaden (8) kommer
den vata processen med malning, ytterligare magnetseparering
samt flotation ske.

Genom installation av en till Dannemoramalmen optimerad
anrikningsprocess kommer gruvan att kunna producera ett hog-
kvalitativt magnetitkoncentrat med en jarnhalt om 68 procent.® 2

Dannemoragruvan har idag tillgang till flera utskeppnings-
hamnar. Oxelésund, 220 km sydvast om Dannemoragruvan,
beddms av Bolaget vara det framsta alternativet. Hamnen har
l&ng erfarenhet av hantering av bulkmaterial, daribland jarn-
malm, pellets och metallurgiskt kol. Hamnen har kapacitet for
torrbulkfartyg med langd 388 meter och djup 16,5 meter vilket
gor det majligt for GRANGEX att vara konkurrenskraftigt pa de
storre marknaderna inom MENA-regionen och Europa. Daglig
kapacitet uppgar till 3 780 ton med en reservkapacitet om
cirka 15 procent over de 30 jarnvdgsvagnar som kravs for den
dagliga transporten. Bolaget kommer sakerstalla minst 150 000
ton lagringskapacitet i hamnen.

Jarnvagsterminal
Produktsilos
Administrationskontor
Produktionskontor
Lavtorn

Tidigare processbyggnad
Sorteringsanlaggning

Vat anrikningsprocess (ny)
Fortjockare och vattensilo (ny)
Gammalt stall
Huvudventilationsschakt
Huvudramp

Huvudentré

0060000000000

8 AMC Consultants UK, Limited Sydvaranger Feasibility study (2020)

9 Viktat medelvérde

10 SLR, Dannemora DFS, Executive Summary, June 2024.

11 Dannemora Mineral AB érsredovisning 2013

12 SLR, Dannemora DFS, Executive Summary, June 2024

13 RMG Consulting, Dannemora FS, Executive Summary, december 2022.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Idag representerar koncentrat med mer @n 67-procentig jarnhalt
cirka 4 procent av marknaden. Det rader stor efterfrdgan pa
hogkvalitativa jarnmalmskoncentrat, inte minst fran stalin-
dustrin. Stalindustrin gor idag stora anstrangningar for att

hitta producenter av hogkvalitativ jarnmalm for att minimera
klimatpaverkan i vardekedjan. Nya koldioxidminimerande
produktionsprocesser forutsatter hogkvalitativ jarnmalm som
insatsvara for att uppna gynnsamma resultat. Genom sin
planerade verksamhet i Dannemoragruvan forvantas GRANGEX
tillverka hogkvalitativt magnetitkoncentrat genom en nastan
helt koldioxidfri produktionskedja.™

Slutsatser fran feasibility-studien 2024

Den uppdaterade feasibility-studien som offentliggjordes

i juni 2024 har dven den identifierat goda majligheter att
producera hogkvalitativ jarnmalm i Dannemoragruvan med
minimal klimatpaverkan.'® Den ekonomiska utvarderingen

som genomforts uppskattar de totala kapitalutgifterna under
gruvans livslangd till cirka 262,4 MUSD, med en driftskostnad
om cirka 63,3 USD per ton baserat pa ett jarnpris pa 129 USD
per ton. Baserat pd dessa utgifter berdknas projektet generera
ett nettonuvarde fore skatt ("NPV”) p& 269 MUSD, med en
diskonteringsrdanta om 8 procent och en internranta ("IRR”) pa
25,6 procent. Detta resulterar i en NPV efter skatt pd 200 MUSD,
med en IRR pa 21,9 procent och en aterbetalningstid om 4,09
ar. Baserat pa hittills genomforda metallurgiska tester ar det
maojligt att producera ett koncentrat med en jarnhalt om 68
procent, vilket méter kraven for produktionen av direktreducerat
jarn ("DRI").™ DRI framstélls genom direktreduktion av hogkva-
litativ jarnmalm. Denna process reducerar kraftigt mangden
koldioxid jamfort med den traditionella masugnsprocessen. En
slutsats av genomford studie pavisar att Dannemoragruvan kan
komma att spela en viktig roll i den grona omstaliningen genom
att producera ett hoghaltigt magnetitkoncentrat som majliggor
produktion av direktreducerat jarn for fossilfri staltillverkning.

Nyckeltal DFS 2024

Nuvérde vid 8,0 procent (fore skatt) 269 MUSD
Internranta (fore skatt) 25,6 %
Gruvans livslangd ("LoM”) 11 ar
Genomsnittlig arlig produktion

av 68 procent koncentrat 1,085 Mtpa

Langsiktigt genomsnittligt produktpris
(CFR Kina)

Kassakostnad for drift
(FOB/ton Oxelosund hamn)

151 USD/ton

63,3 USD/ton

Investeringskostnad fore produktion 215,71 MUSD
Totala investeringskostnader

(inklusive LoM investeringskostnad) 262,4 MUSD
Vaxelkurs USD/SEK 10,5

Mineraltillgdngsuppskattningen som presenteras nedan har
varit foremal for detaljerad gruvplanering, inklusive dvervagan-
de av forvantade eller faktiska modifierande faktorer sdsom
grabergsinblandning (utspadning) och planerade och operativa
malmfarluster. Det resulterande tonnaget anses darfor vara en
sannolik malmreserv. Den uppskattade sannolika mineralre-
serven for Dannemoragruvan, per den 16 juni 2024, uppskattas
till 30,95 Mt med 30,62 procent jarn, 1,76 procent mangan och
0,21 procent svavel, som visas i tabellen nedan. | malmreser-
vuppskattningen ingar ocksa cirka 2 Mt anrikningssand med
22,5 procent jarn, 2,5 procent mangan och 0,19 procent svavel.
Anrikningssanden som ingar i mineralreservuppskattningen
baseras pa anrikningssand som historiskt har placerats som
aterfylining i flera av de utbrutna malmkropparna i Konstang
och Kruthus, beldgna i sodra delen av Dannemoragruvan.

I nedan tabell framgar sannolik mineralreserv for Dannemo-
ragruvan per den 16 juni 2024.

Alla malmkroppar Mt Jarnhalt Mangan- Svavel-
Mineraltillgangsuppskattning (Wt%)  halt (wt%)  halt (wt%)
I nedan tabell framgar estimerad mineraltillgdngsuppskattning Totalt 30,95 30,62 1,76 0,21
per den 10 juni 2024, jamfort med siffrorna fran 2022.7

2024 2022

Kategori Ton Fe, % Mn,% S, % Ton Fe, % Mn,% S, %
Uppmatt 17 344000 37,19 1,92 0,27 17 319000 37,49 1,90 0,25
Indikerade (In Situ) 11 622 000 34,74 2,35 0,27 11882 000 34,66 2,20 0,27
Summa 28966 000 36,21 2,09 0,27 29201 000 36,34 2,02 0,26
Indikerade — Avfallshogar 2200 000 21,00 250 0,19 3000000 22,50 2,50 0,19
Totalt uppmatta + indikerade 31166 000 3514 212 0,26 32201 000 3505 2,07 0,25
Antagna (In Situ) 5709 000 3416 232 0,13 5948 000 33,33 2,27 0,15

14 Sydvaranger Feasibility Study 2079

15 SLR, Dannemora DFS, Executive Summary, June 2024.
16  https.//news.cision.com/grangex-ab—-publ-/r/grangex-announces-updated-feasibility-study-for-the-dannemora-mine,c3998110
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Tillstand
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I nedan tabell framgar de tillstand och koncessioner som Dannemora Iron innehar per dagen for Bolagsbeskrivningen.

Tillstdnd och koncessioner Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Bearbetningskoncession

Dannemora 070101 320101 Jarn, mangan et cetera 177
Markanvisningar

Dannemora 081203 320101 284
Tillstand enligt miljébalken till gruvverksamhet

Dannemora 230622 320101

Overgripande process infor gruvstart

I mars 2023 meddelade GRANGEX att det heldgda dotterbola-
get Dannemora Iron AB hade undertecknat ett bindande term
sheet for ett offtake-avtal med det globala gruvbolaget Anglo
American. Det exklusiva avtalet omfattar hela den planerade
produktionen av hoghaltigt magnetitkoncentrat frdn Dannemo-
ragruvan under gruvans berdknade livslangd pa elva ar, med en
forvantad produktion pa cirka 1,0 Mt jarnmalm arligen. Som en
forutsattning for offtake-rattigheterna har GRANGEX och Anglo
American dven signerat ett royaltyavtal pa 10 MUSD, vars kom-
mersiella villkor bedéms vara i linje med marknadsstandard.’”

Med en planerad produktionsstart under 2026/2027 forvantar
sig GRANGEX, att genom Dannemoragruvan, bli den forsta
grona producenten av hoganrikat magnetitkoncentrat som upp-
fyller de kvalitetskrav som stélls for produktion av jarnsvamp,
en central komponent i tillverkningen av gront stal.

For Koncernens verksamhet i Dannemora innehas nodvandiga

tillstand. I juni 2023 fick Dannemora Iron AB tillstdnd fran Mark-
och miljddomstolen for att bedriva gruvverksamhet vid Danne-
moragruvan. Beslutet vann laga kraft i juli 2023. Alla nédvandi-

ga tillstand &r pé plats for att paborja anlaggningsarbeten infér
den aterupptagna produktionen i Dannemora, och Dannemora

Iron AB behover erldgga en deposition fore ianspraktagandet

av tillstandet. Med tillstdndet pa plats kan Dannemora Iron AB
nu ta itu med anldggningsarbeten och forberedelser for att
ateruppta produktionen.

Ett av de storre delprojekten for &terstarten av Dannemoragru-
van ar dranering. Som foljd av detta har Dannemora Iron AB
ingatt ett leverans- och funktionsavtal for ett komplett pump-
system med Carl Hamm PPS (PTY) Ltd. avseende drénering
av Dannemoragruvan. Draneringen planeras att inledas efter
ett investeringsbeslut tagits for Dannemora. Draneringen ar ett
viktigt steg i att slutfora pafoljande underjordsinstallationer.

Darutover kraver villkoren i miljétillstdndet dven en kvalificerad
vattenrening av allt vatten som lamnar gruvan till recipienten
Sundbroén. For att innehélla dessa villkor har Dannemora Iron
AB ingétt ett hyres- och funktionsavtal med NSI Mobile Water
Solutions Sweden AB for ett komplett mobilt vattenreningssys-
tem for den initiala pumpningen av gruvan. Som en del av avta-
let kommer dven NSI Mobile Water Solutions Sweden AB att sta
for bemanning av anldggningen under drift. Vattenreningssyste-
met &r &ven en viktig del i GRANGEX hallbarhetsstrategi och det
renade vattnet som pumpas ut till Sundbroan kommer att hélla
dricksvattenkvalitet.””

17 https://mb.cision.com/Main/15169/3727814/1891920.pdf



Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Apatitprojektet i Grangesberg

Apatitprojektet ar ett atervinningsprojekt med avsikt att utvinna
apatit, ett fosfatmineral med hog halt av fosfor samt REE och
magnetit i Grangesberg. Projektet har en tydlig miljoinrikt-

ning dar den apatit som kommer produceras ar kadmiumfri.
Kadmiumfri apatit majliggor produktion av godningsmedel

med minskade féroreningar for jordbruket. Genom detta projekt
ar Bolagets ambition att bli en cirkular och fossilfri producent
av atervunnen fosfor och apatitbarande mineraler fran gamla
sandmagasin.

Jan-Matts avfallsanldggning, en av fa avfallsanldggningar i
Grangesbergsomradet med en hog fosforhalt, mojliggor pro-
duktion av apatitkoncentrat. Mangden sand i Jan-Matts avfalls-
anlaggning ar begransad med en estimerad produktionstid om
sex ar. Det finns dock ytterligare méjligheter i omradet i form av
andra avfallsanldaggningar som innehaller vardemineraler. Detta
underbygger maojligheten att forlanga den uppskattade produk-
tionstiden for vidare produktion av efterfrdgade mineraler.’®

Genomford scoping study

En scoping study var ett forsta steg i processen for GRANGEX
att undersoka mojligheten att atervinna avfallet i Jan-Matts
avfallsanldggning och producera hdgkvalitativ apatit. Denna
studie ger en grundlig 6versyn over projektet i sin helhet och
statuerar forutsattningarna for uppstart. En feasibility-studie
planeras infor en inldmning till Mark- och miljddomstolen.

En genomford scoping study, vilken offentliggjordes den 29
november 2021, har identifierat goda maojligheter att utveckla
ett [bnsamt atervinningsprojekt i Grangesberg, med anriknings-
sand i Jan-Mattsdammen som révara."” Det testarbete vilket
genomforts genom genomford scoping study och darefter ge-
nomforda undersokningar visar pa majligheterna att producera
hogkvalitativ apatit och magnetitkoncentrat. Mineraltillgangs-
uppskattning enligt den internationella standarden JORC 2012
visar pa minst 3,5 Mt sand, med 5,46 procent av fosforpentoxid
(P205) och 9,69 procent jarn. Avfallssand fran jarnmalmspro-
duktion som deponerats i Jan-Mattsdammen bedéms kunna
upparbetas och producera cirka 300 kton apatitkoncentrat
innehallande en 16,3-procentig fosfor samt 162 kton magnetit
innehallande 70 procent jarn.”

Nyckeltal fran scoping-studie 2021

Apatitkoncentrat, 16,3 procent fosfor 304 000 ton
Magnetitkoncentrat, 70 procent jarn 162 000 ton
Investeringskostnad till produktionsstart 120 MSEK

Produktionstid 5ar

OPEX FoB/ton, Kristinehamn 675 SEK
NPV8 - fore skatt 170 MSEK
IRR — fore skatt Cirka 80 procent

Aterbetalningstid 21 manader

Tillstand

I nedan tabell anges de tillstdnd och koncessioner som
dotterbolaget Grangesberg Exploration innehar per dagen for
Bolagsbeskrivningen.

Undersokningstillstand Giltig fran

Giltig till

Undersokningstillstand kan forlangas om aktivt prospekterings-
arbete utfors inom berdrt omrade. Ett undersokningstillstand
enligt minerallagen (1991:45) ger ensamratt (dven i forhéllande
till mark&garen) att kartlagga geologin inom det aktuella omra-
det med syfte att utreda om det finns en mineralfyndighet och
hur den i sa fall ar beskaffad, samt dess storlek och eventuella
brytvardhet. Ett undersokningstillstand ger dven foretrade till en
bearbetningskoncession av den eventuella fyndigheten.

Ett undersokningstillstand ger inte innehavaren rétt att direkt
pabdrja undersokningsarbete. For att bedriva undersokningsar-
bete kravs en arbetsplan och undersokningsarbete far endast
utforas i enlighet med gallande arbetsplan. Arbetsplanen ska
uppréttas av innehavaren av undersokningstillstandet och vara
skriven pa svenska. Den ska delges &garen till den fastighet dér
arbetet ska bedrivas och berorda innehavare av sarskild ratt.
Dessa har mojlighet, att inom tre veckor fran delgivning, fram-
stalla invandningar mot arbetsplanen. Om det inte framstalls
nagon invandning inom ovan ndmnda tid blir arbetsplanen
gallande. Om det framstalls invandningar mot arbetsplanen kan
tillstdndshavaren forsoka komma dverens med den som invant
om arbetsplanens innehall. Tillstdndshavaren kan ocksé vanda
sig till Bergsstaten och begara en provning av arbetsplanen.
Arbetsplanen ska i sddant fall faststéllas av Bergsstaten och

bli gdllande om de tgéarder som anges ar nédvandiga for en
andamalsenlig undersokning i omradet och inte medfor sa sto-
ra oldgenheter att oldgenheterna overvager tillstdndshavarens
intresse av att f& utféra arbetena. Beslutet om faststéllelse ska
forenas med de villkor som behovs. En gallande arbetsplan ska
sandas till Bergmastaren, lansstyrelsen och kommunen.

Nar ett undersokningstillstand har varit gallande i sex ar kan
det, enligt minerallagen (1991:45), forlangas med sammanlagt
hogst fyra ar om sarskilda skal foreligger. Enligt minerallagens
forarbeten avses med sérskilda skal sédant som tvist om
undersokningstillstandet, l&ngvarig arbetsinstéllelse, naturka-
tastrof, fyndighetens beskaffenhet, sérskilda naturforhallanden
eller darmed jamforliga omstandigheter som kan ha hindrat
eller forsvarat undersokningsarbetet.

Bolaget avser att fardigstalla miljdansokan for Grangesberg.
Handlaggningen hos Mark- och miljédomstolen av denna
berdknas ta cirka 12-18 manader och dérefter kan konstruk-
tion och forberedelser for produktion startas. Vid tidpunkten
for denna Bolagsbeskrivning berdknas detta ske under 2026-7.
Eftersom apatitprojektet ar betydligt mindre i omfattning jam-
fort med Dannemoraprojektet, bade vad galler de miljomassiga
hansynstagandena, att ingen gruvbrytning kommer att ske,
samt pa grund av ett mindre investeringsbehov och en enklare
konstruktionsfas, beraknas produktionen inledas cirka sex
manader efter erhallet miljctillstand.

Arrendeavtal

Den 28 augusti 2020 ingick Grangesberg Exploration ett utvin-
ningsarrendeavtal med Heden Skog AB. Genom avtalet upplater
Heden Skog omraden om 43,2 hektar inom fastigheten Grang-
esberg 1:127, vilken innehas av Heden Skog med aganderatt,
belagen i Grangesberg. Den 31 juli 2020 ingick Grangesberg
Exploration ett anlaggningsarrendeavtal med LOFAB Lars-Erik
Andersson AB. Genom avtalet upplater LOFAB tre omraden om
totalt 19 000 kvm inom fastigheten Ludvika Grangesberg Gru-
vallmanning 1:263, vilken innehas av LOFAB med dganderatt,
belagen i Grangesberg.

Koncessionsmetaller Areal hektar

Grangesberg nr 300 200910

260910

Jarn, apatit samt REE 398

18 GeoVista, Jan-Matts tailings dam Gréngesberg, Scoping Study, november 2021.

19  GeoVista, Jan-Matts tailings dam Gréngesberg, Scoping Study, november 2021; Gréngesberg Exploration Holding ABL (publ), pressmeddelande 30 november 2022.
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Sala Bly
Om Sala Bly

GRANGEX bedriver genom dotterbolaget Sala Bly tillverkning

av en bred skala produkter, bade standardiserade och kund-
specifi- ka i sma eller storre serier. Bolaget har reformerat
produktionskedjan och helt Gvergatt till fossilfri produktion. Sala
Bly har sitt ursprung i blyutvinning och startade sin verksam-
het redan i slutet av 1800-talet. Dotterbolaget tillverkar olika
blyprodukter baserade pa atervunnet bly framst fran forbrukade
bilbatterier. Sala Bly har ett brett sortiment av savél standardi-
serade som kundanpassade blyprodukter. | manga fall bistar
Sala Bly kunderna med all service fran konstruktion till fardig
produkt. Den arliga produktionsvolymen uppgaér till cirka 1

000 ton varav merparten (cirka 600 ton) utgors av extruderade
produkter, det vill sdga produkter som ar tillverkade med en
teknik som innebar att materialet pressas eller dras genom en
form eller matris, och resterande volym av valsade produkter,
dvs. produkter som ar tillverkade genom att materialet passerar
genom tva eller flera roterande valsar. Exempel pa produkter ar
ammunitionstrad, anoder, gjutna produkter, rullplét, formatplat,
rontgen/radiak- skydd, tegel, stanger, ror, tennprodukter, ankare,
hammare, fyllningar, motvikter, batterianslutningar med mera.
Sala Bly &ger &ven Sala Bly Fastigheter AB ("Sala Bly Fastighe-
ter”), vars verksamhet innefattar uthyrning av lokaler, framst de
produktionslokaler som Sala Bly anvander.

GRANGEX AB (PUBL) - BOLAGSBESKRIVNING INFOR NOTERING PA NASDAQ FIRST NORTH PREMIER GROWTH MARKET
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Marknad
Inledning

Koncernen kommer i huvudsak vara verksam pa marknaden for
jarnmalm. Rent jarn forekommer ytterst sparsamt i jordskor-
pan. Kemiska foreningar mellan jarn och andra grundémnen
som syre, svavel med flera ar daremot vanligt forekommande.
For utvinning av jarnmetall &r foreningar med syre, sésom
magnetit och hematit, helt dominerande. Koncentrationer av
ekonomiskt intressanta mineraler kallas mineralresurser eller,
om de ar ekonomiskt majliga att bryta, malmer. Malmer med
magnetit kallas ofta svartmalmer medan hematitmalmer sedan
gammalt ibland kallas for blodstensmalmer, vilket syftar pé det
blodroda streck som bildas om de repas.

Koncernen kommer via apatitprojektet i Grangesberg ocksa
vara verksam pa den globala apatitmarknaden.

Jarnmalmsmarknaden

Réstalsproduktionen i varlden lag under 2023 pa ungefar sam-
ma niva som 2022, trots lagkonjunktur med hoga réntor och

I&g tillvaxt. Den totala produktionen uppgick till 1 888 Mt (2022:
1889 Mt), varav Kina stod for 1 019 Mt. Lander som Ryssland,
Indien och Sydkorea har sett en 6kad produktion medan stora
producentlander som Japan, Tyskland, Turkiet och Brasilien sett
minskade produktionsvolymer. Den globala réstalsproduktionen
2024 har visat varierande trender over olika regioner. | maj 2024
nadde den totala globala produktionen cirka 793,2 Mt, vilket
aterspeglar en liten minskning om 0,1procent, jamfort med
samma period 2023. Asien och Oceanien sag en produktion

om 586,2 Mt under perioden. Kina ar fortfarande den storsta
stélproducenten med 438,6 Mt under de forsta fem manaderna
2024, foljt av Indien med 61,9 Mt. EU producerade 56,1 Mt, och
Nordamerika 45,2 Mt. Mellandstern visade stark tillvaxt och pro-
ducerade 24 Mt, en 6kning med 7,7 procent, medan Sydamerika
stod infér en minskning om 1,4 procent till 17,3 Mt.%° Detta
aterspeglar regionala variationer i industriell efterfragan, ekono-
miska forhallanden och global marknadsdynamik.

Jarnmalmspriser 2023/2024%
MB-IRO-0188 ~ Iron ore 67.5% Fe pellet feed, cfr Qingdao, S/tonne

Arbetet med att reducera koldioxidutslapp inom stalindustrin
fortsatter och allt fler stalforetag satsar alltmer forsknings- och
utvecklingsresurser for att hitta miljovanliga produktionsproces-
ser. Manga véljer att satsa pa att stalla om fran syrgasbaserade
konverterteknologi (BOF) till elektrostalugnsteknologi (EAF).
EAF-teknologin &r baserad pa en blandning av skrot och pellets
med hogvardigt jarnmalmskoncentrat, DRI-kvalitet, som révara
déar behoven av stora mangder gron el och kraven pa hogvardig
jarnravara star for de stora utmaningarna. | dessa avseenden
har Sverige och Skandinavien stora férdelar, bade vad avser till-
gang till gron el och, inte minst, till hdgvardig jarnmalm. Danne-
moras magnetitkoncentrat, med en jarnhalt pa cirka 68 procent
hor till varldens absoluta toppskikt vad avser jarnhalt. Aven dess
ovriga kemiska egenskaper ar att betrakta som attraktiva for
stdlproducenter med ambitioner att tillverka gront stal.

Priserna for 67,5-procentig jarnmalm for pelletsproduktion
under 2024 varierade mellan 116 USD per ton och 165 USD

per ton. Under 2024 har jarnmalmspriser for pellets fortsatt

att fluktuera och har i borjan av 2024 legat mellan 106 och

165 USD per ton.?? Jarnmalmsmarknaden, precis som allt annat
i varldsekonomin, praglas fortsatt av stora osakerheter, till stor
del beroende pa den pagaende konflikten mellan Ryssland och
Ukraina och sedan i oktober 2023 ockséa av konflikten mellan
Gaza och Israel men framfor allt pa efterfragan i Kina.

Gront stal
Bakgrund

Produktionen via direktreduktion i schaktugn anvander gas for
att reducera jarnet varvid "jarnsvamp” bildas, en insatsvara som
kan anvandas for stalproduktion i en elektrisk ljusbagsugn. De
tekniker som ar under utveckling hos bolag som exempelvis
Hybrit och Stegra (H2 Green Steel) bygger pa en modifierad
version av denna produktionsteknik dar vatgas anvands for
reduktionen av jarnet i stéllet for den idag dominerande anvand-
ningen av naturgas. Dessa nya produktionsprocesser beraknas
eliminera 95 procent av koldioxidutslappen jamfort med tradi-
tionellt masugnsframstallt stal.??

| december 2015 ingicks det globala klimatavtalet Parisavtalet
som tradde i kraft 2016. Ett av de huvudsakliga méalen i avtalet
var att halla den globala uppvarmningen langt under 2 °C och
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20 AISU Steel
21 Fastmarkets 2024
22 Worldsteel.org

23 Energimyndigheten, H2 Green Steel forbereder fér fossilfri stalproduktion i Boden, februari 2022.
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strava efter att begransa den till 1,5 °C. Detta framfor allt
genom att minska utslappen av vaxthusgaser. EU har beslutat
om klimatmal som géller hela unionen vilket innebar att Sverige
omfattas av dessa mél. EU:s klimatmaél satta med anledning

av Parisavtalet anger att hela EU ska minska utslappen av
vaxthusgaser med minst 55 procent till 2030 jamfort med 1990
ars utslappsnivaer. Den globala jarn- och stalindustrin star
globalt sett for cirka 7 procent av de globala utslappen. Inrak-
nas indirekta utslapp fran exempelvis energiforsorjningen stiger
andelen till cirka 10 procent.

Dessa internationella dtaganden och den globala jarn- och stal-
industrins stora andel av varldens totala utslapp och uttalade
ambition att reducera denna andel har skapat starka incitament
for att reducera mangden utslapp fran nuvarande produktions-
metoder och driva p& en omstéllning till gront stal utan skadliga
utslapp. For att reducera industrins miljopaverkan ar fem
huvudsakliga strategier relevanta:

1. Utokad anvandning av hogvardigt jarnmalmskoncentrat
2. Effektivare stalproduktionsprocesser

3. Nya koldioxidfria stéltillverkningsmetoder

4. Utokad anvandning av dtervunnet stal
5

. Utokad anvandning av tekniker for koldioxidavskiljning och
lagring

Hogvardigt jarnmalmskoncentrat kan definieras som jarn-
malmskoncentrat med en jarnhalt lika med eller dverstigande
67 procent. Anvandning av hogvardigt jarnmalmskoncentrat re-
ducerar mangden fororeningar och utslapp vid framstallningen
av stal i masugn. Hogvérdigt jarnmalmskoncentrat ar ocksa en
viktig komponent for att effektivisera stalproduktion eftersom
energiatgangen for staltillverkning &r lagre ju hogre andelen jarn
ar i den insatsvara som anvands.?

Apatitmarknaden

Apatit &r ett kalciumfosfat-mineral som huvudsakligen anvands
for att tillverka fosfatbaserade godningsmedel.

Ungefér hélften av véarldens livsmedelsproduktion &r beroende
av mineralgodsel, aven kallat konstgddsel.?® Mineralgod-
selmarknaden uppskattas forvantas véxa fran 197,57 USD
miljarder 2023 till 293,0 USD miljarder ar 2032. Marknadens
tillvaxttakt (CAGR) forvantas vara cirka 4,48 procent under prog-
nosperioden (2024 - 2032).7 Tillvaxten beddms inte paverkas
av cykler i varldsekonomin och drivs av globala megatrender
sasom en 6kande vérldsbefolkning.

Mineralgodsel kan delas in i tre typer efter grundémnesbasen,
kalium-, fosfor- och kvavebaserat godsel. Fordelningen sett till
naringsamnen, ar 56 procent kvave, 23 procent fosfor och 21
procent kalium. Fosforbaserat mineralgddsels huvudsakliga
fordel &r att det okar plantornas kvalitet. Exempel pa fosfor-
baserat mineralgddsel ar ammoniumfosfat och superfosfat.
Industrin for framstallning av fosforbaserat mineralgodsel ar
konsoliderad till ett farre antal leverantorer och produktionsme-
toder. Majoriteten av kapaciteten att producera fosforbaserat
mineralgddsel finns i Kina.?®

Efterfragan pa fosfat har okat under Covid 19-pandemin och
har dven paverkats av Rysslands invasion av Ukraina i februari
2022 och efterfoljande sanktioner som paverkat globala
exportfloden och befintliga leverantdrskedjor inom livsmedels-
produktion har drivit pa efterfrdgan av svensk och europeisk
produktion av mineralgodsel.?

Sverige saknar i dagslaget egen konstgodselproduktion och ar
helt beroende av import. Under de senaste aren har dock ett
antal projekt initierats for att skapa en svensk produktion av
konstgodsel, bland annat Cinis Fertilizer som under 2024 har
startat en process for att foradla restmaterial frdn pappers- och
massaindustrin samt fran batteriindustrin for att skapa och
borja producera kaliumbaserat konstgodsel.

Moajligheter/utmaningar
Dannemora

Bolaget bedomer att Dannemoraprojektet har utvecklats val
sedan borjan av 2021. Projektet beraknas, forutsatt slutford pro-
jektfinansiering, kunna starta anldggningsarbetena strax darpa.
Produktionsstart beraknas till 2026/2027. Utmaningar finns
dock med exempelvis elforsorjning for en utokad elektrifiering
och instabila finansmarknader avseende finansiering.

Sydvaranger

Bolagets bedémning ar att om en uppdaterad feasibility-studie
visar att ett hoghaltigt magnetitkoncentrat med laga férorening-
ar anpassat for DRI-produktion kan produceras, finns mycket
goda chanser att ateroppna en av de storsta jarnmalmsgruvor-
na i Europa. Det ar dock stora investeringar som kravs for ett
ateréppnande.

Apatitprojektet i Grangesberg

Apatitprojektet i Grangesberg passar val in i Europeiska
Unionens uppmaning att utvinna mer kritiska mineraler inom
EU. Den inledande scoping-studien visade pa god lonsamhet.
Utmaningen ligger i att det ar ett litet projekt i sammanhanget
med begrédnsad livslangd och darmed svarare att finansiera
med externa medel.

Sala Bly

Sala Bly har under dret tappat i omséttning framst pa grund
av minskad efterfragan pa ammunitionstrad. Efterfragan har
varierat mellan &ren och 2023 nédddes en rekordomsattning.
Utlandsk konkurrens finns inom framfér allt ammunition vilket
kan péverka framtida produktion.

24 Naturvardsverket, Parisavtalet, februari 2023.

25 SLR, Dannemora DFS, Executive Summary, June 2024.

26 LKAB, Cirkulér, fossilfri och giftfri mineralgédsel, januari 2023.

27 Market Research Future.

28 Argus Potash Analytics, Annual Long term Outlook 2021, januari 2023.

29 Europakommissionen, Questions and Answers: Ensuring the availability and affordability of fertilisers, februari 2023.
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Information fran tredje part och rapport fran Kompetent
Person

Informationen som har anskaffats fran tredje part har ater-
getts korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan utrona av
informationen som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakforhéllanden utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Foreliggande avsnitt
innehaller information fran tredje part, déribland ett yttrande av
GeoVista AB med Thomas Lindholm som ansvarig sa kallad
"Qualified Person” eller "Kompetent Person”.

| Sverige ar en Kompetent Person en person som av Fen-
noscandian Association for Minerals and Metals Professionals
("FAMMP”) anses vara kvalificerad att genomfora uppskatt-
ningar av mineraltillgdngar och oberoende varderingar av
fyndigheter och skriva under relaterade tekniska rapporter.
Internationellt ska en Kompetent Person vara en person som ar

ingenjor eller geovetare med minst fem ars relevant erfarenhet
av mineralprospektering, utveckling eller drift av gruvprojekt el-
ler beddomning av mineralprojekt eller en kombination av dessa
samt har erfarenhet som &r relevant for @amnet av den tekniska
rapporten. Personen ska aven vara medlem i en erkand teknisk
forening for individer verksamma inom sadant omrade.

Thomas Lindholm ar utbildad civilingenjor inom geoteknologi/
geofysik och &ar godkand som Kompetent Person enligt FAMMP.
Thomas Lindholm &r dessutom Fellow AusIMM (Australasian
Institute of Mining and Metallurgy) vilket innebar att han kan
rapportera i enlighet med saval PERC- som JORC-regelverken.
Thomas Lindholms kontorsadress ar foljande: GeoVista AB,
Nygatan 10A, 972 33 Luled. Thomas Lindholm har inget va-
sentligt intresse i Bolaget och har gett sitt godkannande till att
det ifrdgavarande yttrandet dterges i Bolagsbeskrivningen och
hanvisas till i relevanta sammanhang.

Kund: Datum:

GRANGEX AB (publ) 2024-11-05

Projekt: GeoVista Nr:

Uttalande fran Kompetent Person GVPM24033
& =l = Forfattare: Kundens Id:
ol L b KL

Thomas Lindholm

PM Uttalande fran Kompetent Person

Denna promemoria presenterar en teknisk bedomning av
GRANGEX AB (publ):s (Bolaget) avsikt att undersoka majlighe-
terna att inleda produktion av hogvardigt jarnmalmskoncentrat i
Dannemora och Kirkenes samt apatit och sallsynta jordartsme-
taller i Grangesberg.

Rapporten &r forfattad av bergsingenjor Thomas Lindholm,
GeoVista AB, som av Fennoscandian Association for Metals
and Minerals Professionals (FAMMP) utsetts till Kompetent
Person att rapportera om mineraltillgangar. | egenskap av Kom-
petent Person utgor Thomas Lindholm i enlighet med ESMA:s
bestdmmelser (European Securities and Markets Authority,
2013) § 131-133, en Kompetent Person som besitter erforderlig
kompetens for att uppréatta detta uttalande. Den tekniska be-
domningen ar utford pa uppdrag av Bolaget for att kunna inklu-
deras i en bolagsbeskrivning som, forutsatt godkand ansokan,
syftar till att framgent notera bolagets aktier pa Nasdagq First
North Premier Growth Market Sweden ("First North Premier”).
Bedomningen &r baserad pa information tillganglig intill 2024-
11-04 och darefter kanda forandringar. Thomas Lindholm har
inget vasentligt intresse i Bolaget och &r séledes oberoende i
férhallande till Bolaget.

Bolaget ar i strikt bemarkelse att betrakta som ett "Mineral
Company” i enlighet med ESMA:s bestadmmelser (European
Securities and Markets Authority, 2013) § 131-133, och enligt

artikel 39 och bilaga 29 i férordning (Europeiska Unionen, 2019),

och ska som ett s&dant kunna redovisa forvantade ekonomiska
utfall etc. fran sina projekt. Da Bolaget nu slutfort genomfor-
barhetsstudien for aterstart av Dannemoragruvan samt en
forstudie for produktion av apatit i Gréangesberg finns sddana
bedomningar att tillgé. Bagge studierna ar redovisade i enlighet

med JORC.*® Genom kopet av Sydvaranger Mining AS har
Bolaget ocksa erhallit en nyligen utarbetad genomfdrbarhets-
studie, redovisad i enlighet med det Kanadensiska regelverket
NI43-101.

Sammanfattande beskrivning och utlatande om
projektens genomforbarhet

Bolaget innehar i dag tre prioriterade och konkreta projekt,
nedan listade i prioritetsordning:

m Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
Dannemoragruvan, samt

m Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
gruvan i Sydvaranger, samt

B Utvinning av apatit och séllsynta jordartsmetaller fran sand-
magasinen i Grangesberg.

Projekt

Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat
i Dannemoragruvan

Dannemoragruvan aterstartades av Dannemora Mineral AB
2012 och gruvan var i produktion fram till maj 2015 da den
stangdes pa grund av bolagets konkurs. Infor aterstarten 2012
gjordes stora investeringar i gruvan, cirka 500-600 MSEK
enligt Bolagets bedémningar. Delar av de planerade investe-
ringarna fullfoljdes dock inte, vilket framst resulterade i hogre
produktionskostnader. Andra konsekvenser var lagre utbyten
av magnetit samt lagre jarnhalt i produkten och darmed lagre
produktpriser.

30 http://www.jorc.org/docs/jorc_code2012.pdf
31 National Instrument 43-107 Standards of Disclosure for Mineral Projects | 0SC
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Bolaget har nu slutfort en genomforbarhetsstudie (sé kallad
definitive feasibility study) for att kunna bedéma majligheterna
att ateruppta driften i gruvan samt méjliga produktionsvolymer
och kvaliteter. Resultaten av studien, som redovisats i enlighet
med regelverket JORC-2012, publicerades av Bolaget i juli 2024
(GRANGEX, 2024).

Resultatet av studien visar att Bolaget kan bryta 3 miljoner
ton malm per ar och fran den producera drygt 1 miljon ton

jarnmalmskoncentrat under 11 ar, halten jarn i koncentratet
uppskattas att vara 68% Fe.

Den ekonomiska utvarderingen av projektet visar att projektet
har ett nuvarde pa 269 MUSD vid en diskonteringsranta pa 8%,
internrantan (avkastningen) uppgar till 26%. Totalt erfordras
investeringar pa 215,71 MUSD (2 258,6 MSEK) innan produk-
tionsstart, dessutom erfordras erséttningsinvesteringar pa
47,3 MUSD (496,7 MSEK) under gruvans livslangd.

Produktionskostnaden for att producera 1 ton koncentrat,
transportera det till hamnen i Oxel6sund och lasta det pa fartyg
uppskattas till 63,3 USD/ton.

Valutakursen USD:SEK har satts till 10,5:1.

Av de tillstand som erfordras finns idag saval en giltig bearbet-
ningskoncession och markanvisning som ett miljotillstand, det
sistnamnda vann laga kraft den 17 juli 2023.

Det ar nu Bolagets avsikt att ater arbeta igenom den genomfor-
da studien for att ytterligare starka dess resultat.

Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
Sydvaranger gruva, Kirkenes

Sydvarangergruvan var i produktion fran tidigt 1900-tal fram
till dess att driften lades ner 1997. Driften aterupptogs darefter
under 2007 och pagick fram till dess att dgarbolaget gick i
konkurs i november 2015, da beroende pa kraftiga nedgangar i
priset pa jarnmalm.

GRANGEX ingick i november 2023 ett villkorat kopeavtal med
OMF Fund Il H Ltd om forvary av 100% av aktiekapitalet och
aktiedgarlanen i Sydvaranger Mining AS, som &ager gruvan och
dess infrastruktur. Affaren slutfordes i maj 2024 och GRANGEX
ager nu 100% av aktierna i bolaget.

OMF Fund II' H Ltd lat utfora en omfattande genomforbar-
hetsstudie (sa kallad definitive feasibility study). Studien visar,
baserat pa kanda och indikerade mineraltillgdngar pa 58,4 Mton
@ 33,6% Fe respektive 413,1 Mton @ 33,0% Fe, att gruvan
skulle ha en livslangd pa cirka 20 &r, med en genomsnittlig arlig
produktion av 3,5 Mton jarnmalmskoncentrat med en halt av
68% Fe, detta till en kostnad av 68,1 USD/ton (torrt), FOB Kirke-
nes. | tilldgg till de kdnda och indikerade tillgdngarna finns det
42,8 Mton @ 31,7% Fe i klassen antagna mineraltillgdngar.

Studien visar pa ett initialt kapitalbehov p& 515 MUSD, samt yt-
terligare kapitalbehov under drift pd 60 MUSD samt ett nuvarde
pa 550 MUSD vid 8% diskonteringsrénta. Internrantan uppgar
till 25%. Aterbetalningstiden skulle vara lagre &n 5 &r (GRANGEX
AB, 2023). | studien anvandes en vaxelkurs pa 1 USD:9,65 NOK.

Tabell 1. UndersGkningstillstand, data fran Bergsstaten 2024-11-05

Namn Identitet Area (ha)

Giltig fran

GRANGEX har nu inlett en idéstudie (Preliminary Economic
Assessment) i avsikt att arbeta igenom den utférda genom-
forbarhetsstudien for att ytterligare stérka projektet och dess
forvantade resultat.

Utvinning av apatit och sillsynta jordartsmetaller fran sand-
magasinen i Grangesberg

Bolaget innehar idag ett undersokningstillstand for jarn, apatit
och séllsynta jordartsmetaller (REE) i Grangesbergsomrédet.
Detaljer for tillstandet och dess giltighet presenteras i Tabell 1.

Minerallagen (SFS 1991:45) medger forlangning av giltighets-
tiden for undersokningstillstand. Efter det att de tre forsta aren
passerat kan tillstdndet forlangas med tre &r om dandamalsenlig
undersokning utforts inom omrédet. Det kan darefter forlangas
ytterligare fyra &r om det finns sérskilda skal. Giltighetstiden
kan darefter forlangas med ytterligare sammanlagt hogst fem
ar, om det finns synnerliga skal, sésom att tillstandshavaren
visar att betydande arbete har lagts ned inom omradet och

att vidare undersokningar sannolikt kommer att leda till att en
bearbetnings-koncession kan meddelas.

Bolaget presenterade i november 2021 (Grangesberg Explo-
ration AB, 2021) resultatet av en forstudie (sa kallad scoping
study), som utforts i enlighet med regelverket JORC-2012, som
visar att Jan Matts-magasinet uppskattas innehalla 2,79 mil-
joner ton sand med genomsnittliga halter av 2,37% fosfor och
10,11% jarn. Bolaget avser utvinna apatit, som innehaller saval
fosfor som REE genom en flotationsprocess samt ett jarn-
malmskoncentrat genom magnetisk separation.

Studien visar vidare att det ar mgjligt att arligen och under fem
ar producera cirka 304 000 ton koncentrat med en halt av 16,3%
fosfor samt cirka 162 000 ton magnetitkoncentrat med en halt
av 70% jarn.

Den ekonomiska utvarderingen av projektet visar att projektet
har ett nuvarde pa 170 MSEK vid en diskonteringsrédnta pa 8%,
internréntan (avkastningen) uppgdr till 80%. Aterbetalningstiden
uppskattas till cirka 21 manader.

Den provtagning som lag till grund for forstudien tackte emel-
lertid inte den del av sandmagasinet som var tackt av vatten.
Efter studiens genomférande har aven den delen provtagits och
Bolaget kunde i november 2022 meddela att det totala tonnaget
sand nu uppskattas uppga till 3,46 miljoner ton, med bibehallen
halt av fosfor och jarn (Grangesberg Exploration AB, 2022). For-
studien har inte uppdaterats efter den uppdaterade uppskatt-
ningen av tonnage och halt. Det utdkade tonnaget medfor dock
rimligen att man endera kan forlanga produktionstiden eller 6ka
produktionstakten, bagge alternativen ger ett battre ekonomiskt
utfall.

Tillstand fran Lansstyrelsens miljéprévningsdelegation kommer
att erfordras for verksamheten, liksom tillstand for vattenverk-
samhet samt for att ater deponera resterande material. Bolaget
beddmer majligheten att erhalla erforderliga tillstand som god.
Utvinning ur restavfall erfordrar inte bearbetningskoncession
fran Bergsstaten.

Giltig till Mineral

Grangesberg nr 300 2020:69 398,3364

2020-09-10

2026-09-10  apatit, jarn som forekommer i berg-
grunden, lantan och lantanider, skandium,

tenn, vanadin, yttrium
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Kommentarer

Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
Dannemoragruvan

Den befintliga bearbetningskoncessionen for Dannemoragru-
van galler till 2032. Om produktion da pagar kommer den
automatiskt att forlangas med 10 ar. Utover bearbetningskon-
cessionen finns en markanvisning, utfardad av Bergmaéstaren,
for det industri- och gruvomrade som erfordras for produktio-
nen. Miljotillstdndet beviljades under 2023, det vann laga kraft
17 juli 2023.

Bolaget har nu slutfort genomforbarhetsstudien (definitive
feasibility study) med positivt resultat. Det &r forfattarens asikt
att, baserat pa studien, en aterstart av gruvan ar fullt majlig att
genomfora och att det ekonomiska utfallet skulle vara fordelak-
tigt. Vidare anses det rimligt att antaga att en del av de antagna
mineraltillgdngar som finns kan omvandlas till indikerade eller
kanda och darmed kunna 6ka gruvans livslangd.

Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
Sydvaranger gruva, Kirkenes

Samtliga tillstand som erfordras for att ateruppta driften vid
gruvan i Sydvaranger finns pa plats.

Sydvaranger Mining AS tidigare agt av OMF Fund Il H har slut-
fort en genomforbarhetsstudie (definitive feasibility study) med
positivt resultat. Det &r forfattarens asikt att, baserat pa studien,
en aterstart av gruvan &r fullt mojlig att genomfora och att det
ekonomiska utfallet skulle vara fordelaktigt. Vidare anses det
rimligt att antaga att en del av de antagna mineraltillgangar
som finns kan omvandlas till indikerade eller kanda och darmed
kunna oka gruvans livslangd.

Bolaget anser dock att den i studien valda I6sningen kraver
alldeles for mycket kapital for uppstart samt att tiden fram till
produktion ar for lang. En idéstudie har darfor inletts med syfte
att soka alternativa I6sningar.

Utvinning av magnetit, apatit och sallsynta jordartsmetaller
fran sandmagasinen i Grangesberg

Idag genomfors allt fler projekt internationellt, dar aterstdende

vardemetaller (eller motsvarande) utvinns ur tidigare utvinnings-

avfall, liknande det som aterfinns i Jan Matts-dammen.

Rent tekniskt &r de foreslagna metoderna (magnetisk separa-
tion och flotation) vélkénda och inte speciellt komplicerade, de
anvands i valdigt manga gruvor vérlden runt, inklusive i Sverige.

Referenser

Bolaget har nu genomfort en forstudie av tonnage och halter av
vardemetallerna som aterstar i den sand som finns i maga-
sinet. Man har dessutom genomfort anrikningstester for att
bestamma halter och kvaliteter pa produkterna och paborjat
marknadsstudier. Det som kan anses kvarsta &r att i viss man
optimera processerna for att sékerstélla goda processutbyten
och forvantade goda produktkvaliteter.

Noterbart &r ocksa att den framraknade kapitalkostnaden
genomgaende bygger pa inkdp av helt ny utrustning vilket knap-
past &r nddvandigt for ett projekt med en livslangd pa under

10 &r. Inkop av begagnade kvarnar, flotationsceller etc. skulle
kunna sanka kapitalkostnaden avsevart.

Forfattaren ser inga tekniska problem med att Bolaget ska
kunna utféra de ovan beskrivna insatserna. Tillstandsmaéssigt
bor det heller inte innebara ndgra problem, Bolaget kommer i
praktiken att genomfora ett omfattande uppstadningsprojekt,
vilket innebar att de idag deponerade massorna kommer att
tas upp, behandlas och delvis deponeras pé nytt, men med ett
miljdméssigt sakrare langtidsperspektiv.

EU-kommissionens Joint Research Centre publicerade 2019 ett
dokument dar vikten av att utvinna kvarvarande kritiska rdma-
terial ur avfallsprodukter betonas som en del av den cirkulara
ekonomin (Blengini, 0.a., 2019).

Slutsatser

Mojligheterna for att aterstarta driften saval av Dannemo-
ragruvan som Sydvarangergruvan anses vara mycket goda.

De genomforda studierna haller hog klass och tacker alla
erforderliga omréden. Arbetet med att anskaffa erforderligt
kapital har inletts, forfattaren anser att det ar mycket sannolikt
att det kommer att lyckas. Det nyligen inledda omtaget med att
revidera studierna med nya gruvplaner etc. kommer sannolikt
att stérka projektens genomforbarhet.

Bolagets majligheter for utvinning av apatit och REE ur avfalls-
sanden i Jan Matts-dammen beddéms som goda. Resultatet av
den forstudie som Bolaget publicerat, samt det tillkommande
tonnage som rapporterats efter studien, visar pa att projektet ar
saval tekniskt genomférbart som att det skulle vara gynnsamt
ekonomiskt.

™y Mg W A e
Thomas Lindholm
2024-11-05
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Ordlista

Anrikning Process i vilken koncentrationen av det vardefulla mineralet hojs

Apatit Ett fosforbarande mineral, har ofta en inblanding av REE

Bearbetningskoncession Tillstand att bearbeta (bryta) en fyndighet (&ldre bendmning; utmal)
Brytning Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i underjordsgruva

CAPEX Capital expenditures

Cut off L&gsta halt som accepteras for att ingé i en berdkning av tonnage och medelhalter
Definitiv feasibility-studie Slutlig detaljerad projektstudie baserad pa bindande offerter

DFS Se definitiv feasibility-studie

DRI Direct reduced iron

Driva en ort Tillverka en tunnel genom att borra

Fe Den kemiska beteckningen for jarn

Feasibility-studie Teknisk och ekonomisk genomforbarhetstudie enligt internationell standard
Flotation Anrikningsprocess vid vilkken mineralkorn i en vatska lyfts till ytan och "skummas” av
Genomforbarhetsstudie Se feasibility-studie

Geologisk kartering Undersokning av berggrunden i avsikt att gora en karta som visar bergarters utbredning och strukturers

upptradande

Inmutning  Aldre beteckning fér undersokningstillstand

JORC Internationell standard for uppskattning av mineraltillgdngar och mineralreserver
Jarnmalmskoncentrat Finmald jarnmalm ofta med hog jarnhalt

Karnborrning Roterande borrning som anvands for att ta upp en kérna av berggrunden

Magnetit Mineral med den kemiska sammansattningen Fe304. Bryts for utvinning av jarn

Malm Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst

Malmskiva En niva dar malmen bryts

Masugn Ugn i vilken det oxidbundna jérnet reduceras till rajarn

Miljotillstand  Tillstdnd enligt Miljobalken att bedriva gruvbrytning och malmbehandling
Mineralisering Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineral i berggrunden
Mineraltillgdng Geologisk uppskattning av en mineraliserings storlek och halt enligt internationell standard
Mineralreserv Ekonomiskt brytbar del av en mineraltillgang enligt internationell standard

Mn Den kemiska beteckningen for mangan

Monazit Ett mineral och fosfat av metallerna cerium

OPEX Operating Expenditure

Oort Gruvgang

P205 Den kemiska beteckningen for fosforpentoxid vilket ar den kemiska foreningen som ar fosforbarande i apatiten.
Preliminary Economical Assessment (PEA) Scoping-studie med lIonsamhetsberékning
Pre-feasibility-studie Projektstudie baserad pa budgetofferter

Prospektering Soka efter mineralisering

Ramp Se snedbana

REE Sallsynta jordartsmetaller

Rajarn Produkt frdn masugnen.

S Den kemiska beteckningen for svavel

Salva Ett tunnelavsnitt som borras och sprangs

Schakt Oftast vertikal "ort” som anvandes for transport av malm och personal

Scoping-studie Projektstudie

Skip Malmhisskorg

Slig Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls genom anrikning av jarnmalm

Snedbana Tunnel for upp och nerfart i gruvan

Sovring Torr malmbehandlingsprocess dar styckemalm och mull utvinns genom magnetisk separering och siktning
Spel Hissmaskineriet for transport av malm i skipp i schaktet

Styckemalm Jarnmalmsprodukt som erhélls vid sovring

Tillredningsort  Ort som féljer och "Gppnar upp” malmen

Undersokningstillstand  Tillstand fran Bergsstaten att bedriva prospektering inom att visst omrade
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Allman bolagsinformation samt organisationsstruktur

Bolagets registrerade foretagsnamn & GRANGEX AB (publ)
med org.nr 556710-2784. Bolagets identifieringskod for juridis-
ka personer (LEI) & 549300MZ7HL7X6AXMC13. GRANGEX &r
ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 18 augusti 2008, och
registrerades hos Bolagsverket den 4 september 2006, vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. GRANGEX verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r moderbo-
lag i en koncern som aven omfattar de heldgda dotterbolagen
Dannemora Iron AB org.nr. 559059-7649, Grangesberg Explora-
tion AB, org.nr. 559208-5244, Sala Bly AB, org.nr. 556282-7773,
Sala Bly Fastigheter AB, 556069-6113, GRANGEX Sydvaranger
AS (NO),*? org.nr. 932 255 634. Sydvaranger Mining AS, org.

nr. 825 985 522, Sydvaranger Drift AS org.nr. 916928 068,
Sydvaranger Eiendom AS org.nr. 916 776 705 och Sydvaranger
Malmtransport AS org.nr. 998 602 653.

Koncernen bildades 2020 i samband med forvarvet av Grang-
esberg Exploration AB. Moderbolaget ar inte beroende av vare
sig ett enskilt dotterbolag eller dotterbolagen samfallt. Det ar
endast Sala Bly som har en verksamhet som ar i produktion
och genererar intakter och dartill ett visst Gverskott. Koncernen
ar beroende av externt kapital fram till produktionsstart i de
enskilda dotterbolagen.

Nedan illustreras Bolagets koncernstruktur per dagen for
Bolagsbeskrivningen:

Bolag

GRANGEX AB (publ)
100 % Dannemora Iron AB

Organisationsnummer

556710-2784
559056-7649

559208-5244
556282-7773
556069-6113

100 % Grangesberg Exploration AB
100 % Sala Bly AB
100 % Sala Bly Fastigheter AB

100 % GRANGEX Sydvaranger AS (NO) 932 255 634
100 % Sydvaranger Mining AS (NO) 825985 522
100 % Sydvaranger Drift AS (NO) 916 928 068
100 % Sydvaranger Eiendom AS (NO) 916 776 705
100 % Sydvaranger Malmtransport AS (NO) 998 602 653

Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholms kommun, Stock-
holms lan, med adress Vastmannagatan 1, 111 24 Stockholm
och telefonnummer +46 (0)70-591 04 83. Bolagets hemsida &r
www.grangex.se, varvid det noteras att informationen pa hem-
sidan inte ingéar i Bolagsbeskrivningen savida denna information
inte inforlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning (se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”).

Anstallda

Vid utgdngen av september 2024 hade Koncernen 40 anstéllda
jamfort med 12 anstallda vid utgédngen av rakenskapsaret 2023.
Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Koncernen 41 anstallda.

Information om trender

Séavitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det senaste
rakenskapsaret fram till dagen for Bolagsbeskrivningen inte
skett nagra forandringar i utvecklingstrender i fréga om produk-
tion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser.

Finansiering av verksamheten

Bolaget planerar framover att, likt tidigare, till storre del finansie-
ra sin verksamhet genom eget kapital, tillfort genom emissioner
och realiserade vinster, samt genom upptagande av lanefinan-
siering, fram tills dess att ett positivt operationellt kassaflode
har uppnatts som ett resultat av pabdrjad produktion och
forsaljning.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan Bolagets senaste rapport fram till dagen for
Bolagsbeskrivningen

Inga vésentliga forandringar av Bolagets lane- och finan-
sieringsstruktur har skett sedan Bolagets senaste rapport,
delarsrapporten for tredje kvartalet 2024, fram till dagen for
Bolagsbeskrivningen.

Investeringar
Vasentliga pagaende investeringar
Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen inte nagra va-

sentliga pdgadende investeringar och har heller inte gjort nagra
andra fasta dtaganden om véasentliga framtida investeringar.

Visentliga investeringar sedan Bolagets senaste rapport fram
till dagen for Bolagsbeskrivningen

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan Bola-
gets senaste rapport, delarsrapporten for tredje kvartalet 2024,
fram till dagen for Bolagsbeskrivningen.

32 Bolaget ar ett sa kallat SPV, Special Purpose Vehicle, och &r ett bolag som enkom bildats fér genomférandet av Sydvarangerprojektet.
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Utvald finansiell information

Informationen i detta avsnitt utgors av utvald konsoliderad
historisk information och ska lasas tillsammans med GRANGEX
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022, 2023
samt Bolagets oreviderade halvarsrapport fér perioden januari —
juni 2024 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 2023)
vilka inforlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning (for
narmare information se avsnittet "Handlingar inforlivade genom
hénvisning”). Om inget annat uttryckligen anges har ingen annan
information i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av
GRANGEX revisor. Rékenskapsaret stracker sig fran och med
den 1 januari till och med den 31 december. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvis-
ning &r antingen inte relevanta for en investerare eller &terfinns
informationen pa annan plats i Bolagsbeskrivningen.

Fran och med rakenskapsaret 2022 dndrade Bolaget redo-
visningsprinciper fran BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) till International Financial Reporting
Standards (IFRS). Saval Bolagets arsredovisning for 2022 som
alla efterfoljande rapporter har foljaktligen upprattats i enligt
med IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee, till den del de antagits av EU. Forklaringar till Gver-
gangen fran tidigare tilldmpade redovisningsprinciper till IFRS

1 januari - 31 december

och vilka effekter omrakningen har haft pa Koncernens rapport
oOver totalresultat och eget kapital redogors for i not 29 i Kon-
cernens arsredovisning for rakenskapséaret 2022. Koncernens
overgéng till redovisning enligt IFRS hade ingen inverkan pé de
totala kassafloden som presenterats enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper.

Alternativa nyckeltal

Vissa av nyckeltalen som presenteras nedan ar inte definierade
enligt GRANGEX tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering och ar alltsa att betrakta som alternativa nyckel-
tal. GRANGEX bedomer att nyckeltalen ger en béttre forsta-
else for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sésom
GRANGEX har definierat dessa, bor inte jamforas med andra
bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna
kan skilja sig &t. Nyckeltalen nedan har inte reviderats eller
granskats Oversiktligt av Bolagets revisor och samtliga siffror
avser Koncernen. Dessa nyckeltal ska darfor inte anses utgora
ett substitut for nyckeltal som ar definierade enligt GRANGEX
tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. Dessa
nyckeltal har hdmtats frdn GRANGEX finansiella rapporter.

1 januari — 30 september

2023 2022 Q32024 Q32023
Nettoomsattning, KSEK 35372 23138 2 562 5373
EBITDA, KSEK -19153 -11 684 -18 359 -6 633
Rorelseresultat (EBIT), KSEK -20 574 -12 574 -18 590 -6 884
Kassalikviditet, % 118 125 512 266
Eget kapital, KSEK 104 584 132 408 62 898 107713
Likvida medel, KSEK 34 489 12712 110 520 43613
Balansomslutning, KSEK 261 201 148 266 918 920 244 631
Soliditet, % 40 89 7 44

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition

Syfte

EBITDA

Kassalikviditet Kortfristiga tillgangar minus lager i relation till de

kortfristiga skulderna.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

(Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization)
Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for investerare att ta i beaktning
vid beddmning av Bolagets totala intjaningsformaga.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for investerare att ta i beaktning
vid bedémning av Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for investerare att ta i beaktning
vid beddmning av Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Proformaredovisning

Den 6 maj 2024 forvarvade GRANGEX AB (publ) genom sitt
helagda dotterbolag GRANGEX Sydvaranger AS samtliga aktier
i Sydvaranger Mining AS.

| GRANGEX halvarsrapport for januari till juni 2024 inkluderades
Sydvaranger Mining AS med dotterbolag for forsta géngen.
Rapporten granskades oversiktligt av Bolagets revisorer. |

och med halvarsrapporten for det forsta halvaret 2024 anser
Bolaget att den finansiella stallningen per den 30 juni 2024
inkluderande Sydvaranger Mining AS éar fullt proformerad.

| syfte att visa den hypotetiska effekt som ett forvarv per den 1
januari 2024 av Sydvaranger Mining AS hade haft pa Bolagets
resultat for perioden januari till september 2024, har GRANGEX
upprattat en proformaresultatrakning for januari till september
2024. Berakningen utgar fran GRANGEX resultat under perioden
januari-september enligt deldrsrapporten for det tredje kvartalet
2024, och sedan har Sydvarangers resultat fran januari till april
2024 adderats. Darefter har justeringar genomforts avseende
GRANGEX finansieringskostnader for perioden januari-april
2024 samt justering av Sydvarangers tidigare royaltyavtal, vilket
avslutades i samband med GRANGEX forvarv.

Proformainformationen har endast till syfte att tillhandahalla in-
formation och fakta. Denna proformainformation ar till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och ar foljaktligen
inte avsedd att beskriva GRANGEX faktiska resultat. Vidare ar
proformainformationen inte representativ for hur rorelseresulta-

ten kommer att se ut i framtiden. Lasare av proforma bor darfor
inte lagga alltfor stor vikt vid proformainformationen. Proforma-
redovisningar har endast till syfte att anvandas i samband med
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier. Proformaredovisningen bor aven lasas tillsammans
med ovrig information som aterfinns i Bolagsbeskrivningen.

Antaganden och bedomningar

De tillampliga kriterierna pé& grundval av vilka styrelsen har
sammanstallt den finansiella proformainformationen anges i
kommissionens delegerade férordning (EG) 2019/980.

Redovisningsprinciper

Proformainformationen har baserats pa IFRS sdsom de har
antagits av EU och tillampats av GRANGEX AB (publ). Sydva-
ranger Mining AS tilldmpar IFRS enligt (FOR-2014-11-03-1415),
ref. den norska bokforingslagen § 3.9 5:e stycket, men det finns
inga skillnader i praxis.

Sydvaranger Mining AS anvander USD som funktionell valuta.
Vid omrakning fran USD till SEK anvands genomsnittskursen
for januari till april 2024 enligt Riksbanken.’

Inga proformajusteringar har gjorts med avseende pa synergi-
effekter eller integrationskostnader.

GRANGEX Sydvaranger Pro-forma
Belopp i KSEK Not Jan-sept Jan-apr Justeringar Jan-sept
Nettoomsattning 14286 147 14 433
Ovriga rorelseintakter 2755 0 2755
Summa intakter 17 040 147 0 17187
Ravaror 5 -8 071 -1134 1134 -8 071
Ovriga externa kostnader -37 332 -4 334 -1134 -42 799
Personalkostnader -27 695 -6 757 -34 452
Avskrivningar och nedskrivningar -4314 -4 428 -8 742
Rorelseresultat -60 370 -16 506 0 -76 877
Finansiella intakter 19954 11786 31739
Finansiella kostnader 1234 -57753 -19754 -21 956 -99 462
Finansiella poster netto -37799 -7 968 -21 956 -67 723
Resultat fore skatt -98 169 -24 474 -21 956 -144 600
Inkomstskatt -124 0 0 -124
Arets resultat -98 293 -24474 -21 956 -144724

Noter
Genomsnittskurs januari till april 2024, USD/SEK 10,49281

o g~ w N =

Révaror flyttat till Ovriga externa kostnader med 1134 KSEK

Royaltyavtalet har raknats om utifrdn att GRANGEX skulle erhallit avtalet med start den forsta januari 2024 med -15 914 KSEK

Lanet till Orion fran Sydvaranger Mining AS har raknats om utifran att GRANGEX skulle férvarvat Sydvaranger-gruppen fran den forsta januari 2024 med -16 683 KSK
Lanet till Orion fran GRANGEX Sydvaranger AS har raknats om utifran att GRANGEX skulle forvarvat Sydvaranger-gruppen fran den forsta januari 2024 med - 4 638 KSEK
Eliminering av fair value adjustment tidigare royaltyavtal med Orion med 15 279 KSEK
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sam-
manstallning av finansiell proformainformation i en
Bolagsbeskrivning i enlighet med Nasdaqgs regelverk

Till styrelsen i GRANGEX AB (publ), org.nr 556710-2784

Rapport om sammanstillning av finansiell proforma-
information i en Bolagsbeskrivning

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om
styrelsens sammanstallning av finansiell proformainformation
for GRANGEX AB (publ). Den finansiella proformainformationen
bestar av proformaresultatrakningen for perioden fram till
2024-09-30 och tillhérande noter som aterfinns pa sidan 26

i den Bolagsbeskrivning som ar utfardad av bolaget. De till-
lampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har
sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angiv-
na i den delegerade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs
pa sidan 26.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av
styrelsen for att illustrera effekten av forvarvet av Sydvaranger
Mining AS som anges pé sidan 26 avseende det finansiella
resultatet for niomanadersperioden fram till 2024-09-30 som
om forvarvet av Sydvaranger Mining AS hade agt rum den
2024-01-01. Som del av processen har information om bo-
lagets finansiella resultat hdmtats av styrelsen fran bolagets
finansiella rapporter for den period som slutade 2024-09-30,
om vilka ingen revisors rapport eller rapport om oversiktlig
granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella
proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstalliningen av den finansiella
proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pd oberoende och andra yrkesetiska krav i Sve-
rige, som bygger pa grundlaggande principer om hederlighet,
objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg,
sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality
Management 1, som kraver att foretaget utformar, implemen-
terar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive
riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss huruvida den finansiella profor-
mainformationen, i alla vdsentliga avseenden, har samman-
stallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade
forordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att
dessa grunder 6verensstammer med bolagets redovisnings-
principer.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on
Assurance Engagements ISAE 3420 "Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstallining av finansiell proformainforma-
tion i ett prospekt”, som har utfardats av International Auditing
and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn
planerar och utfor atgérder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet
om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avse-
enden, den finansiella proformainformationen i enlighet med
den delegerade forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera
eller pa nytt Iamna rapporter eller Iamna uttalanden om nagon
historisk information som har anvants vid sammanstaliningen
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av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi
under uppdragets gang utfért ndgon revision eller dversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar
enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller
transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information
som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade
genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt
syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for
handelsen eller transaktionen per 2024-01-01 hade blivit som
den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig
sakerhet, att rapportera om huruvida den finansiella profor-
mainformationen har sammanstéllts, i alla vasentliga avse-
enden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att
utfora atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som
anvands av styrelsen i sammanstéllningen av den finansiella
proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de
betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller
transaktionen, samt att inhdmta tillrackliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis for att:

B Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de
angivna grunderna.

B Den finansiella proformainformationen avspeglar den kor-
rekta tilldmpningen av dessa justeringar pa den ojusterade
finansiella informationen.

B De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redo-
visningsprinciper.

De valda atgérderna beror pa revisorns bedémning, med
beaktande av hans eller hennes forstéelse av karaktéren pa
bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta
uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den dvergripande pre-
sentationen av den finansiella proformainformationen.

Vianser att de bevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamal-
senliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformatio-
nen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grun-
der som anges pa sidan 26 och dessa grunder dverensstam-
mer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm, 2024-12-03

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Informationen som presenteras nedan bor lasas tillsammans med de reviderade finansiella rapporterna fér rékenskaps-

aren 2022 och 2023, samt den finansiella informationen fér perioden 1 januari — 30 september 2024 med jémférelse-

siffror for motsvarande period 2023, vilka &r inforlivade genom hénvisning i denna Bolagsbeskrivning (se "Handlingar

inférlivade genom hénvisning”). Vanligen se dven avsnittet “Utvald finansiell information” och "Proformaredovisning” i

denna Bolagsbeskrivning for ytterligare information om den historiska finansiella informationen som har inkluderats i

denna Bolagsbeskrivning och de grunder pa vilka informationen har uppréttats.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari — 30 september
2023 och 1 januari — 30 september 2024

Forsta nio manaderna 2024

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 14 286 KSEK
(24 850). Rorelseresultatet uppgick till -60 370 KSEK (-13 533).
| kostnaderna for januari till september ingar kostnader av en-
gangskaraktar for jurist-, finansierings-, och konsultarvoden for
genomforandet av kdpet av Sydvarangergruppen. Nettot av fi-
nansiella poster -37 799 KSEK (-11 175) beror pé ranta -57 753,
framst pé royaltyavtal och I&n till Orion. Finansiella intékter
uppgick till 19 954 KSEK (430) och beror pa kapitaliserad ranta
hanforlig till royaltyavtal med Anglo American. Den kassaflodes-
paverkande (betalda) réantekostnaden uppgar till T 433 KSEK.

Balansomslutningen har under januari till september 6kat till
919 MSEK (245). P4 tillgdngssidan &r det framst anldggningstill-
gangarna som okat till 798 MSEK (180), i och med forvarvet av
Sydvaranger. Bortsett fran en 6kning av de likvida medlen i och
med royaltyutbetalningen fran Anglo American, &r det mindre
forandringar av omsattningstillgdngarna om totalt 121 MSEK
(65). Aven skuldsidan har 6kat i motsvarande man, framst ar det
de langfristiga skulderna som oOkat till 810 MSEK (113). Detta
da kopet av Sydvaranger finansierades med [an om 192 MSEK
(17,5 MUSD) i form av royalty, uppskjuten kdpeskilling om

142 MSEK (13 MUSD) till séljaren Orion samt Gvertag av be-
fintliga I&n om 295 MSEK till Orion och DNB. Leasingskulderna
uppgick till 75 MSEK (0,1).

I och med att storsta delen av [&nestocken ar i USD kommer
det paverka resultatet i form av valutakursjusteringar mot den
svenska kronan framdver som dock inte &r kassaflodespaver-
kande fore forfall. Ingen rénta betalas innan forfall pé nagot av
l&nen . Darmed kommer de inte att ha nagon kassaflodespaver-
kan innan dess. Royaltyavtalen som behandlas som I&n betalas
tillbaka genom att Anglo American tar en del av intékterna nar
produktionen kommit i gang, de kan l6sas i forvag, da mot
avtalad ranta.

Framtida likviditetsutveckling och finansiering

De olika projekten inom GRANGEX-koncernen har stora
kapitalbehov. GRANGEX finansiella behov for att genomfora
aterstarten av Sydvarangergruvan, Dannemoragruvan och
Apatitprojektet i Gréangesberg kraver tillgang till kapital for att i
forsta hand kunna:

B genomfora en uppdaterad feasibility-studie for Dannemora
B genomfcra en feasibility-studie for Sydvaranger
B samt for overheadkostnader och ovrig projektutveckling.

I och med att Bolaget i samband med forvarvet av Sydvarang-
ergruvan den 6 maj 2024 aven tecknade ett royaltyavtal med
Anglo American om 17,5 MUSD anser styrelsen att Bolaget har
likviditet att genomfora projektutveckling enligt plan samt att
kunna driva verksamheten vidare i minst 12 manader.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2023 och 2022
Nettoomsattning

Nettoomsattningen under rakenskapsaret som avslutades

den 31 december 2023 uppgick till 35 372 KSEK jamfort med

23 138 KSEK under rakenskapsaret som avslutades den 31 de-
cember 2022, vilket motsvarar en 6kning med cirka 52,9 procent.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat under rakenskapsaret som avslutades den

31 december 2023 uppgick till -20 574 KSEK jamfort med

-12 574 KSEK under rdkenskapsaret som avslutades den

31 december 2022, vilket motsvarar en minskning med cirka
63,6 procent. De Ovriga externa kostnaderna ar hogre under
perioden 2023, framst pa grund av de 6kade aktiviteterna med
Dannemoras projektutveckling och due diligence-processen i
Sydvaranger.

Periodens resultat fore skatt

Periodens resultat under rakenskapséret som avslutades den
31 december 2023 uppgick till -27 830 KSEK jamfort med

-12 961 KSEK under rakenskapsaret som avslutades den

31 december 2022, vilket motsvarar en minskning med cirka
114,7 procent. Minskningen beror framst pa okade kostnader i
verksamheten samt ett 6kat negativt finansnetto beroende pa
bokforda rantekostnader och valutakursjusteringar pa royalty-
avtalet® som inte paverkar kassaflodet.

33 Bolaget ingick i februari ett royaltyavtal med Anglo American om 10 MUSD fér delfinansiering av projektutvecklingen i Dannemora. Royaltyavtalet redovisas som en finansiell
skuld till upplupet anskaffningsvéarde. Royaltybetalning berdknas ske i takt med leverans och férséljning av jarnmalm under de forsta elva arens planerade produktion och
amorteringen sker berdknat per malmton. Da lénet &r i USD paverkas det av valutakursen, dven paverkar balans- och resultatrékningarna &ven om den inte betalas. | december
ingicks &ven ett Royaltyavtal avseende delfinansiering av férvérvet samt for den framtida utvecklingen och driften av Sydvarangergruvan om ytterligare 17,5 MUSD. Avtalet har
ingen péverkan pa balans- och resultatrékningarna for 2023.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen, forts

Kassaflode och finansiell stéllning

Under rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 uppgick kassaflodet fran den Iopande verksamheten till
-3 365 KSEK, jamfort med -10 398 for motsvarande period
2022.

Under rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till
-75 733 KSEK, jamfort med -37 329 KSEK for motsvarande
period 2022. Forandringen var framst ett resultat av forvarv
av immateriella anlaggningstillgadngar avseende projektinves-
teringar i Dannemora och Apatitprojektet och resterande del
investeringar i framst pumputrustning till Dannemora.

Under rakenskapsaret som avslutades den 31 december

2023 uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till
100 876 KSEK, jamfort med 32 355 KSEK for motsvarande
period 2022. Forandringen var framst ett resultat av upptagan-
de av lan avseende royaltyavtalet i Dannemora Iron AB om cirka
103 000 KSEK.

Likvida medel uppgick till 34 490 KSEK per den 31 december
2023 jamfort med 12 712 KSEK under rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2022.

Summa tillgadngar uppgick till 267 207 KSEK per den 31 decem-
ber 2023, eget kapital och skulder uppgick till 267 201 KSEK
per samma datum, jamfort med tillgdngar om 148 266 KSEK
respektive eget kapital och skulder om 148 266 KSEK per den
31 december 2022.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan

finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt aterger information om Bolagets kapitalisering och nettoskuldséttning per den 30 september 2024.

Kapitalisering

KSEK Per 30 september 2024

Summa kortfristiga skulder (inklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 23 306
For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet 232
Utan sakerhet 23074
Summa langfristiga skulder (exklusive den
kortfristiga delen av langfristiga skulder) 832716
Garanterade 6181
Med sakerhet 832716
Utan garanti/utan sakerhet 0
Eget kapital 62 898
Aktiekapital 70081
Reservfond(er) 0
Ovriga reserver 245738
Totalt 918 920
Skuldsattning
KSEK Per 30 september 2024
A.  Kassa och bank 110 520
B.  Andra likvida medel 0
C. Ovriga finansiella tillgéngar 0
D. Likviditet (A+B+C) 110 520
E.  Kortfristiga finansiella skulder

(inklusive skuldinstrument, men exklusive den kort-

fristiga andelen av langfristiga finansiella skulder) 13989
F. Kortfristig andel av Iangfristiga finansiella skulder 232
G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 14221
H. Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -96 299
I Langfristiga finansiella skulder

(exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 74 725
J. Skuldinstrument 735386
K. Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 22 604
L. Langfristig finansiell skulds&ttning (1+J+K) 832715
M. Total finansiell skuldsattning (H+L) 736 416

Redogorelse for rorelsekapital

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for att méta Bolagets behov under den kommande tolvmana-
dersperioden. Med rorelsekapital avses i denna Bolagsbeskriv-
ning Bolagets forméaga att fa tillgang till likvida medel for att
kunna fullgora sina betalningsforpliktelser nér de forfaller till
betalning.

Bolaget planerar framdver att, likt tidigare, till stérre del finansie-
ra sin verksamhet genom eget kapital, tillfort genom emissioner
och realiserade vinster, samt genom upptagande av lanefinan-
siering, fram tills dess att ett positivt operationellt kassaflode
har uppnatts som ett resultat av pabdrjad produktion och
forsaljning.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning
sedan utgangen av den senaste ridkenskapsperioden
Utover ovanstdende har det inte skett ndgra betydande forand-

ringar av Bolagets finansiella stéllning efter den 30 september
2024 fram till dagen for Bolagsbeskrivningen.

Anmérkningar fran Bolagets revisor

Inga anmarkningar finns i revisionsberattelsen for den historis-
ka finansiella informationen som omfattas av Bolagsbeskriv-
ningen.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av tre till sju ledamaéter utan suppleanter. GRANGEX styrelse bestar

for nérvarande av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordfGranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet

av drsstamman 2025.

Oberoende i forhallande till

Namn Fodelsear Position Invald Stérre aktiedgare Bolaget och bolagsledningen
Klas Astrom 1959 Styrelseordforande 2023 Ja Ja
Bard Bergfald 1970 Styrelseledamot 2023 Ja Nej
Annika Billberg 1975 Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Johan Lundqvist 1957 Styrelseledamot 2023 Ja Ja
Thomas Soderqvist 1957 Styrelseledamot 2023 Ja Ja

Klas Astrom (f. 1959), styrelseordférande
Styrelseledamot och ordférande sedan 2023.

Utbildning: Civilekonomutbildning fran Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Svenska
Elektronikintressenterna Aktiebolag, styrelseledamot i Easy Equ-
ity AB och CFO for Dirac Research AB samt VD och styrelseleda-
mot i flera av dess dotterbolag i Danmark, Tyskland och Kina.

Bakgrund och tidigare befattningar: Klas har mer &n 30 ars erfa-
renhet fran ledande befattningar i borsnoterade bolag noterade
pa Nasdag. Innan Dirac var Klas CFO for Image Systems AB och
dessforinnan CEO for Digital Vision AB. Klas har ocksé tidigare
styrelseerfarenhet fran bland annat Invisio AB, Duroc AB och QP
Games AB. Under de senaste fem aren har Klas dven haft féljan-
de nu avslutade befattningar: Styrelseordférande och styrelsele-
damot i Million Mind Sweden Technology AB, QP Group AB och
QP Technologies AB, styrelseledamot i Easy Equity Intressenter
AB, Image Systems Nordic AB, InEpact AB, Luttra AB, RemaSaw-
co Aktiebolag, RemaSawco International AB och RemaSawco
Oy samt tillférordnad VD i Dirac Research AB.

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 22 883 teckningsoptioner av serie TO7.

Bard Bergfald (f. 1970), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Examen philosophicum fran Universitetet i Oslo.

Ovriga nuvarande befattningar: Bedriver egen konsultverksam-
het inom miljéradgivning genom bolaget Bergfald Miljgradgivere
AS dér han ocksé ar VD och styrelseledamot. Styrelseledamot i
Bergfald Holding AS, Nordur Renewables Norway AS, Greenova-
tion Norway AS samt i flera av Bolagets dotterbolag i Norge.

Bakgrund och tidigare befattningar: Bard har mer &n 30 &rs
erfarenhet av arbete pa miljdomradet, och erfarenhet av styrel-
searbete inom teknikutvecklingsbolag som REEtec AS och Thor
Energy AS samt gruvutvecklingsbolaget Fen Minerals AS. Under

de senaste fem dren har Bard aven haft foljande nu avslutade
befattningar: Styrelseledamot i ESL Investimendos AS, Norte
Development Corporation AS, Thor Medical AS och Zero Emis-
sion Resource Organisation (ZERO, Norway).

Aktieagande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 10 726 teckningsoptioner av serie TO7.

Annika Billberg (f. 1975), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Civilekonomutbildning fr&n Handelshdgskolan i
Jonkoping.

Ovriga nuvarande befattningar: Bedriver egen konsultverksam-
het genom bolaget True Communication AB (d&r hon ocksa &r
VD och styrelseledamot) inom vilket hon ger stdd till foretags-
ledningars strategiska bolagskommunikation samt aktiemark-
nadskommunikation baserat pa tidigare erfarenhet fran publika
bolag. Styrelseledamot i Shortcut Media AB samt styrelsesupp-
leant i Alntorp AB, Frost Studio AB, Frost VFX AB, JB Advisory &
Invest AB, Shortcut Media Graphics AB, Shortcut Media Post AB
samt Shortcut Media Produktion AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Annika har innehaft ledande
befattningar som IR- och kommunikationsdirektor i Intrum AB
och HiQ-koncernen. Annika ar dven tidigare aktieanalytiker.
Under de senaste fem aren har Annika &ven haft foljande nu
avslutade befattningar: Styrelseordférande och styrelseledamot
i Midnattsloppet Nordic AB och YMR Track Club AB, VD och
styrelseledamot i Arena Run Sweden AB samt styrelsesupple-
ant i Shortcut Media AB.

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 8 960 teckningsoptioner av serie TO6
och 20 023 teckningsoptioner av serie TO7.
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Johan Lundqvist (f. 1957), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Civilekonomutbildning frén Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Koncern-CFO och extern
firmatecknare pé Nordisk Bergteknik AB (publ) samt styrelsele-
damot i flera av dess dotterbolag i Sverige, Norge och Finland,
styrelseledamot i ACJL Holding AB, Berg & Betongforstarkning
Jarl-Eric Majqvist AB, Jernstenen Invest AB, Jovian Invest AB,
Laub Invest AB, Ouest AB, Stentdppans fastighets AB, STH Spar
och Entreprenad AB och TSB Borrentreprenad AB samt styrel-
sesuppleant i Pertuis AB och Osterteg Fastighets AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Johan har lang erfarenhet
som styrelseledamot, VD och CFO inom svensk industri och har
innehaft ledande befattningar i HiQ International AB, SAS och
Imerys-koncernen. Under de senaste fem aren har Johan &ven
haft féljande nu avslutade befattningar: Styrelseordforande i
Jernstenen Invest AB, styrelseledamot och styrelsesuppleant

i Hyrcon Bergsprangning AB, styrelseledamot i Grona Lovise-
berg SPV AB, NP Fastighet i Kungalv AB, Palab Holding AB, Soil
Mixing Group Holding AB och Soil Mixing Group Maskin AB
samt styrelsesuppleant Bergforstarkningsgruppen i Sverige AB,
Bergteknik Norr Holding AB, El & Ventilationsteknik i Umeé AB
och Getten Fastighets AB.

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 10 726 teckningsoptioner av serie TO7.

Thomas Séderqvist (f. 1957), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Bergsskoleingenjor fran Bergsskolan i Filipstad.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Botnia
Exploration Holding AB (publ), Botnia Exploration AB, Botnia Pro-
spektering (REE) AB, Botnia Tungsten AB och Hans. A. Resour-
ces Sweden AB samt styrelseledamot i Enerco Intressenter AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Thomas har mangarig
erfarenhet av styrelsearbete i bolag som bedriver gruvverk-
samhet och har innehaft flera ledande befattningar inom bland
annat Boliden-koncernen samt Sandvik-koncernen. Under de
senaste fem aren har Thomas &ven haft féljande nu avslutade
befattningar: Styrelseledamot i Norden Crown Metals Corp.,VD
i Botnia Exploration Holding AB (publ) samt VD och styrel-
sesuppleant i flera av Botnia Exploration Holding AB:s (publ)
koncernbolag.

Aktieagande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 10 726 teckningsoptioner av serie TO7.

Ledande befattningshavare
Christer Lindqvist (f. 1956) VD
VD sedan 2020.

Utbildning: Bergsingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande, styrelsele-
damot och VD i dotterbolag till GRANGEX i Sverige och Norge.
Christer ar aven agare och bolagsman i HANDELSBOLAGET
LINRO.

Bakgrund och tidigare befattningar: Christer har varit styrelse-
ordforande och VD i ett antal bolag, bland annat Copperstone

Resources AB (publ) och Nordic Iron Ore AB (publ). Christer har
dven 19 ars erfarenhet fran prospekterings- och gruvutveck-
ling samt over 40 ars erfarenhet fran anldggningsprojekt och
industriell utveckling. Under de senaste fem aren har Christer
haft foljande nu avslutade befattningar: Styrelseordforande i
AEG Bioetanol Sp z.0.0., Dannemora Iron AB, Powerstation 247
Inc. och Grangesberg Exploration AB, samt styrelseledamot i
GRANGEX AB (publ).

Aktiedgande i Bolaget: 2 065 260 aktier (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 17 380 teckningsoptioner av serie
TO5 och 42 907 teckningsoptioner av serie TO8.

Paul Johnsson (f. 1971), CFO

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi frén Handelshégskolan
vid Umea& universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: CFO, styrelseledamot och sty-
relsesuppleant i dotterbolag till GRANGEX i Sverige och Norge
samt styrelsesuppleant i Backen Konsult AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Paul var tidigare CEO och
CFO pa Sotkamo Silver AB (publ) och har drygt tolv ars erfa-
renhet fran gruv- och prospekteringsbolag, bland annat som
Controller pa Endomines AB (publ). Under de senaste fem aren
har Paul @ven haft foljande nu avslutade befattningar: Styrelse-
ledamot i Backen Konsult AB och likvidator i Pro-Fen AB.

Aktiedgande i Bolaget: 16 666 aktier (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 336 teckningsoptioner av serie TO5
och 26 009 teckningsoptioner av serie TO8.

Jenny Eriksson (f. 1978), Milj6- och hallbarhetschef
Utbildning: Civilingenjor i miljo- och vattenteknik frdn Uppsala
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga vriga nuvarande befatt-
ningar.

Bakgrund och tidigare befattningar: Jenny har tidigare varit miljo-
chef pa Intertek Semko AB och gruppchef pa Sweco Sverige AB.

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 13 005 teckningsoptioner av serie TO8.

Lisa Malm (f. 1980), Processteknisk chef

Utbildning: Civilingenjor i teknisk naturvetenskaplig kemi fran
Umea universitet och Licentiatexamen i mineralteknik frén
Lulea tekniska universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga vriga nuvarande befatt-
ningar.

Bakgrund och tidigare befattningar: Lisa har tidigare varit forsk-
nings- och processingenjor pa LKAB, forskningsledare inom
flotation, inklusive industridoktorand, pa Boliden Mineral AB
samt processchef pa Boliden Mineral AB.

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 13 005 teckningsoptioner av serie TO8.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer, forts

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ar Bolagets revisor. Anna
Rozhdestvenskaya, auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer), &r huvud-
ansvarig revisor sedan arsstdmman 2022, och pa arsstdmman
2024 valdes hon om till huvudansvarig revisor for perioden intill
slutet av drsstdmman 2025.

Ytterligare information om styrelsens ledamoéter och
ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamo-
ter och/eller ledande befattningshavare.

S&som framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande
befattningshavare privata intressen i Bolaget genom sina
aktieinnehav. Styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare i Bolaget ar styrelseledaméter och funktionérer i andra
bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall
nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan
styrelseledamater eller ledande befattningshavare i Bolaget

ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berdrda
personen inte ar involverad i hanteringen av drendet & Bolagets
vagnar. Utover vad som angetts har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare ndgra privata intressen som kan sta
i strid med Bolagets intressen.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare, med undantag for vad som anges
nedan, (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett
foretag som forsatts i konkurs eller likvidation (annat &n frivillig
likvidation), eller varit féremal for konkursforvaltning, (iii) bun-
dits vid/eller utfardats pafoljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutning-
ar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
Verkstallande direktor Christer Lindqvist var styrelseordférande
i det polska bolaget AEG Bioetanol Sp z.0.0. som forsattes i
konkurs 2024 pa grund av likviditetsbrist som bland annat kan
hanforas till Rysslands invasion av Ukraina.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress Vastmannagatan 1, 111 24 Stockholm.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

GRANGEX ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets bolags-
styrning har fore noteringen pa First North Premier huvud-
sakligen styrts av svenska lagar och regler, till exempel aktiebo-
lagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554),
Bolagets bolagsordning, interna regler och foreskrifter, samt
NGM Nordic SME:s regelverk Rules for Companies Whose
Shares are Listed on Nordic SME ("Nordic SME:s regelverk”).
Nér Bolagets aktier har noterats pa First North Premier kommer
Bolaget, istallet for Nordic SME:s regelverk, folja Nasdaq First
North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares samt till-
l&mpa Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) enligt principen
folja eller forklara.

Koden syftar till att utge vagledande regler for god bolags-
styrning och kompletterar lagstiftningen pa ett antal omraden
genom att Koden staller hogre krav an ovriga regelverk. Enligt
principen folj eller férklara ar det dock majligt for bolag att
avvika fran Koden och vélja andra l6sningar som bedéms svara
battre mot omstandigheterna i det enskilda fallet, forutsatt att
bolaget i frdga 6ppet redovisar varje sadan avvikelse, beskriver
den I6sning som valts i stallet samt anger skalen for detta.
Bolaget kommer att tilldampa Koden enligt principen félja eller
forklara fran det att Bolagets aktier noterats pa First North
Premier. Eventuella avvikelser frin Koden kommer att redovisas
i Bolagets bolagsstyrningsrapport, som kommer att upprattas
for forsta gangen for rakenskapsaret som avslutas den 31
december 2024. | den forsta bolagsstyrningsrapporten behover
Bolaget emellertid inte forklara avvikelser till foljd av bristande
uppfyllelse av regler vars tillampning inte aktualiseras under den
tidsperioden som bolagsstyrningsrapporten omfattar. Bolaget
férvantar sig for narvarande inte att rapportera ndgon avvikelse
fran Koden i bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstimma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman utdvar aktie-
dgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av
resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktor, val av styrelseledamater och revisorer samt
ersattning till dessa.

Arsstamma méste héllas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Utdver arsstamma kan det kallas till extra bo-
lagsstamma. Enligt GRANGEX bolagsordning sker kallelsen till
bolagsstdmma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidning-
ar och pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras
i Svenska Dagbladet.

Rétt att delta pa bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolagsstdamma
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB ("Euro-
clear”) forda aktieboken sex bankdagar for bolagsstédmman,
dels anméla sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstdmman
senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstammor personligen eller
genom ombud och kan dven bitrddas av hogst tva personer.
Ombud behover ej anmala antalet bitrdden enligt Bolagets bo-

lagsordning. Vanligtvis ar det majligt for aktiedgare att anmala
sig till bolagsstdmman pa flera olika sétt vilka ndrmare anges i
kallelsen till bolagsstamman. Aktiedgare ar berattigade att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstam-
man maste skicka en skriftlig begédran harom till styrelsen.
Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor
fore bolagsstamman.

Valberedning

Bolag som tillampar Koden enligt principen félja eller forklara
ska ha en valberedning. Enligt Koden ska bolagsstamman
utse valberedningens ledamater eller ange hur ledamaoterna
ska utses. Valberedningen ska enligt Koden bestéd av minst
tre ledamaoter och en majoritet av dessa ska vara oberoende i
forhallande till Bolaget och koncernledningen.

Enligt den instruktion till valberedning som antogs av arsstam-
man den 30 maj 2024 ska Bolaget ha en valberedning bestaen-
de av fyra ledamdéter, styrelsens ordférande och representanter
for de tre storsta agarna. Styrelsens ordfoérande ska, baserat
pa &garstatistik fran Euroclear den 30 september innevarande
rakenskapsaret, samla de tre storsta dgarna for att utse en val-
beredning. Om nagon av de tre storsta dgarna valjer att avsta
fran sin ratt att utse ledamot till valberedningen, eller annars far
anses ha avstatt frdn sddan ratt, ska ratten att utse represen-
tant till valberedningen 6verga till den aktiedgare som darefter
har det till rostetalet storsta aktieagandet i Bolaget. Valbered-
ningens sammansattning ska offentliggoras senast i samband
med delérsrapporten for det tredje kvartalet innevarande
rakenskapsar. Styrelsens ordférande ska inte vara ordférande i
valberedningen. Valberedningen utser ordforande inom sig.

Valberedningens uppgift ar att infor arsstdmman nastkomman-
de rakenskapsar lagga fram forslag om antalet styrelseleda-
moter, styrelsens sammansattning och arvodering samt om
eventuell sarskild arvodering av utskottsarbete. Vidare ska val-
beredningen lagga fram forslag om styrelsens respektive ars-
stammans ordférande samt om revisorer och deras arvodering.
Valberedningens mandatperiod galler intill dess ny valberedning
utsetts. Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete ar
slutfort eller sker vasentlig forandring i dgarstrukturen efter val-
beredningens konstituerande ska ersattare utses i enlighet med
sadant forfarande varigenom den avgdende ledamoten utsetts.
Andringar i valberedningens sammanséttning ska offentliggs-
ras pa Bolagets webbplats. Valberedningens forslag ska, om
maojligt, offentliggdras i samband med kallelse till drsstamman.

Valberedningsinstruktionen galler till dess bolagsstamman
beslutar annat.

GRANGEX AB (PUBL) - BOLAGSBESKRIVNING INFOR NOTERING PA NASDAQ FIRST NORTH PREMIER GROWTH MARKET 35



Bolagsstyrning, forts

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bo-
lagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r styrelsen
ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket inne-
bar att styrelsen &r ansvarig for att, bland annat, faststalla mal
och strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering
av faststallda mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och
finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att &rsredovisning-
en och delarsrapporter uppréttas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamdterna véljs normalt av arsstamman for tiden
intill slutet av ndsta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning
ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju ledamoter utan
suppleanter.

Styrelsen ansvarar enligt styrelsens arbetsordning for Bolagets
organisation och forvaltning av Bolagets angelagenheter. Vidare
ska styrelsen tillse att Bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kan kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem bolagsstam-
movalda ledamater, inklusive styrelseordforanden, vilka valts for
tiden intill ndsta arsstamma. Styrelseledamoter presenteras i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Ersattningsutskott

Bolaget har ett ersattningsutskott bestdende av tvd medlem-
mar: Klas Astrém och Thomas Séderqvist. Ersattningsutskot-
tets huvudsakliga uppgifter ar att bereda styrelsens beslut i
fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstall-
ningsvillkor for ledningen, bereda ersattningsvillkor for personal
som direktrapporterar till VD, utforma bonusprogram till ledning,
VD och nyckelpersoner i verksamheten, utforma langsiktiga
incitamentsprogram samt bereda arenden av principiell karak-
tar rorande pensionsavtal, avgangsvederlag/uppsadgningstid,
bonus/tantiem, arvoden, forsakringar och formaner med mera.
Ersattningsutskottet ska ocksa folja och utvardera tillampning
av de riktlinjer och ersattningar till ledande befattningshavare
som beslutas om, folja och utvérdera pagéende och under

aret avslutade incitamentsprogram, ge radgivning vid behov av
eventuella formuleringar av Bolagets ersattningspolicy samt
beddma och verifiera utfall av bonusprogram innan eventuell ut-
betalning. Ersattningsutskottet sammantrader vid behov, dock
minst en gang per ar, och rapporterar sitt arbete till styrelsen.

Revisionsutskott

Bolaget har ett revisionsutskott bestdende av tva medlemmar:
Klas Astrom och Johan Lundqvist. Revisionsutskottet férbere-
der vissa fragor for styrelsens beslut och stodjer pa detta satt
styrelsen i dess arbete att uppfylla sitt ansvar inom omréadena
intern kontroll och redovisning samt att 6vervaka och kvalitets-
sakra den finansiella rapporteringen. Revisionsutskottet skall,
utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt,
vara ett forberedande organ for Bolagets externa finansiella
rapportering och fortlopande traffa Bolagets revisorer for att in-
formera sig om revisionens inriktning och omfattning. Utskottet
granskar och utvarderar @ven revisorernas arbete vad galler den
finansiella rapporteringen, dvervakar upphandling av tjanster ut-
over revision fran Bolagets revisorer, samt upphandlar revision
och lamnar vid behov forslag till valberedningen avseende valet
av revisorer. Utskottet ska ocksé halla sig uppdaterad pa och
utvérdera dndrade redovisningsprinciper samt folja vasentliga
véarderingsfragor innefattande bedémningar och uppskattningar

i den finansiella rapporteringen, I6pande se Gver Bolagets re-
dovisningsprinciper och folja upp att Bolaget foljer lagar, regler
och interna instruktioner och riktlinjer, samt vara val insatt i och
bekant med forsakringarnas omfattning. Utskottet samman-
trader vid behov, dock minst tva ganger per ar. Motena ska
protokollforas. Ledamoterna i utskottet far inte vara anstéllda
av Bolaget, och minst en ledamot maste vara oberoende och
om mojligt ha redovisnings- eller revisionsbakgrund. P& métena
deltar dessutom koncernens CFO i egenskap av sekreterare
och, om inte annan utsetts av utskottet, foredragande. Revi-
sionsutskottet avrapporterar I6pande resultatet av sitt arbete till
styrelsen.

Verkstallande direktor och dvriga ledande
befattningshavare

Den verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktoren anges foretradesvis i Bolagets VD-instruktion och
styrelsens arbetsordning.

Verkstallande direktoren ansvarar enligt Bolagets VD-instruk-
tion bland annat for att leda Bolagets verksamhet och under
styrelsens Gverinseende sorja for en tillfredsstéllande organisa-
tion av verksamheten. Vidare ska verkstallande direktoren direkt
eller indirekt utdva tillsyn 6ver Bolagets befattningshavare,
sorja for att Bolagets bokforing fullgors i Gverensstammelse
med lag och att medelsforvaltningen skots pa ett betryggande
satt, samt tillse att lagar och férordningar foljs. Verkstallande
direktoren &r skyldig att hélla styrelsens ordférande underrattad
om vasentliga hdndelser i Bolaget samt att vid forhallanden
och handelser som inte tacks av Bolagets VD-instruktion aktivt
initiera atgarder som kravs for att Bolagets intressen ska tillgo-
doses pa basta satt, nar beslut av styrelsen inte kan avvaktas.

Verkstallande direktor och dvriga ledande befattningshavare
presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Ersattning till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Erséttning till styrelseledamoter

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméterna,
inklusive styrelseordforanden, beslutas av bolagsstamman.
Arsstamman som hélls den 30 maj 2024 beslutade att arvode
till styrelsen ska utgd med 400 000 kronor till styrelsens
ordférande och 250 000 kronor till var och en av de dvriga av
bolagsstdmman utsedda styrelseledamoterna som inte ar
anstéllda i Bolaget. Darutover ska ett tillagg pa arvodet utga
med 50 000 kronor till bolagsstammovalda ledamoter som

ar medlemmar i revisionsutskottet, samt ett tilldgg pa 25 000
kronor for bolagsstammovalda ledamaoter som ar medlemmar i
ersattningsutskottet.
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| tabellen nedan redovisas ersattning till styrelsen for raken-

skapséret 2023.

Namn Uppdrag Styrelsearvode
Per Berglund®* Styrelseordforande 388 000
Jesper Alm?® Vice styrelseordférande 95000
Bard Bergfald® Styrelseledamot 8000
Per Bergman®’ Styrelseledamot 55000
Annika Billberg Styrelseledamot 213000
Tobias Fagerlund®® Styrelseledamot 8000
Mikael Kadri®® Styrelseledamot 142000
Johan Lundqvist* Styrelseledamot 8000
Thomas Soderqvist*’  Styrelseledamot 8000
Anders Werme*? Styrelseledamot 205000
Klas Astrom# Styrelseledamot och

styrelseordforande 156 000

Ersattning till den verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare

| tabellen nedan redovisas ersattning till den verkstallande direk-
toren och dvriga ledande befattningshavare for rakenskapsaret

2023.

Grundlon och Rorlig erséttning  Pensionskostnader  Ovriga Totalt (kronor) exkl.
Namn och befattning erséttningar (kronor)  (kronor) (kronor) formaner (kronor)  Gvriga formaner
Christer Lindgvist*,
verkstallande direktor och styrelseledamot 1914000 - 326 000 - 2240000
Andra ledande befattningshavare* 2891000 18 000 562 000 71000 3470000

Mellan Bolaget och VD Christer Lindqvist galler en dmsesidig
uppségningstid om 6 manader. Vid uppségning fran Bolagets
sida eller om VD séager upp avtalet till foljd av avtalsbrott fran
Bolagets sida, erhaller VD ett avgangsvederlag om 6 manadslo-
ner. Fran avgangsvederlaget avraknas inkomst som VD erhaller
fran uppdrag, annan anstallning eller egen verksamhet.

Incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se
avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram, konvertibler och
teckningsoptioner”.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning, koncernredo-
visning och rékenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn
lamna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsberattelse
till arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha
minst en och hogst tva revisorer, med eller utan suppleanter.
Bolagets revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med
Anna Rozhdestvenskaya som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer”.

34 Per Berglund ér inte langre styrelseordférande eller styrelseledamot i Bolaget. Per Berglund avgick ur styrelsen vid den extra bolagsstdmman den 19 december 2023.
35 Jesper Alm ér inte langre vice styrelseordférande eller styrelseledamot i Bolaget. Jesper Alm avgick ur styrelsen vid bolagsstdmman i maj 2023.

36 Bard Bergfald valdes in i styrelsen vid den extra bolagsstdmman den 19 december 2023.

37 Per Bergman ér inte langre styrelseledamot i Bolaget. Per Bergman avgick ur styrelsen vid bolagsstdmman i maj 2023.

38 Tobias Fagerlund valdes in i styrelsen vid den extra bolagsstdmman den 19 december 2023. Tobias Fagerlund &r inte léangre styrelseledamot i Bolaget.

39 Mikael Kadri &r inte langre styrelseledamot i Bolaget. Mikael Kadri var styrelseledamot under tiden 16 maj 2023 till 25 oktober 2023.

40 Johan Lundqvist valdes in i styrelsen vid den extra bolagsstémman den 19 december 2023.

47 Thomas Soderqvist valdes in i styrelsen vid den extra bolagsstdmman den 19 december 2023.

42 Anders Werme &r inte langre styrelseledamot i Bolaget. Anders Werme avgick ur styrelsen vid den 2 november 2023.

43 Klas Astrom var styrelseledamot under tiden 16 maj till 19 december 2023, och darefter styrelseordférande.

44  Christer Lindqvist &r VD och har varit ledamot i styrelsen fram till den extra bolagsstémman den 19 december 2023. Avser grundlon inklusive semesterersattning.
45 Andra ledande befattningshavare innefattar koncernledning (exklusive VD) samt chefer som &r direktrapporterande till VD, totalt tre (3) personer.
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Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning uppgar det regist-
rerade aktiekapitalet till 70 081 442,953612 SEK fordelat pa
14 016 288 aktier. Kvotvardet uppgar till cirka 5 SEK. Samt-
liga aktier &r fullt betalda och denominerade i SEK samt har
emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag och det foreligger
inga rostskillnader. Enligt Bolagets bolagsordning far aktie-
kapitalet inte understiga 30 000 000 SEK och inte Gverstiga
120 000 000 SEK. Antalet aktier far inte understiga 8 000 000
och inte dverstiga 32 000 000. Aktierna som avses upptas till
handel pa First North Premier ar inte foremal for ndgot erbju-
dande som lamnats till féljd av budplikt, inlosenrétt eller 16s-
ningsskyldighet. Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller
ldmnats avseende aktierna under innevarande eller féregdende
rakenskapsar. ISIN-koden for Bolagets aktie &r SE0018014243.

Agarstruktur

Nedan redovisas de tio (10) storsta aktiedgarna i Bolaget per
den 30 september 2024, inklusive darefter kdanda forandringar
fram till dagen for Bolagsbeskrivningen. Savitt styrelsen kdnner
till finns inga aktieagaravtal i Bolaget. Vidare saknar styrelsen
kannedom om andra 6verenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen Gver Bolaget forand-
ras. Bolaget ar savitt styrelsen kanner till inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild aktiedgare och har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen Gver
Bolaget inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktie-
agare som finns i aktiebolagslagen utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.
Antalet aktieagare i Bolaget uppgick per den 30 september
2024 1ill 10 626.

Aktiedgare Antal aktier  Andel kapital, % Andel roster, %
Christer Lindqvist (privat

och gm Couder AB) 2 065 260 14,73 14,73
Navigo Invest AB 463 805 3,31 331
Avanza Pension 446 553 3,19 3,19
Nordisk Bergteknik AB 406 404 2,90 2,90
Nowo Global Fund 404 534 2,89 2,89
Need Invest AB 300 000 214 2,14
Elias Ekdahl (privat och gm

Elias Ekdahl Invest AB) 281 032 2,01 2,01
Claes Mellgren 277 816 1,98 1,98
Yasmin Ganno Maldoon 193 863 1,38 1,38
Gunther & Wikberg

Kapitalforvaltning AB 145050 1,03 1,03
Ovriga aktiedgare 90831971 64,44 64,44
Totalt 14016 288 100,00 100,00

Central vardepappersforvaring

Bolaget ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoforda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Samtliga, till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast a@ndras i enlighet med de forfaranden som anges

i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en (1)
rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéattigad aktiedga-
re far vid bolagsstdamma rosta for fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel

i Bolagets tillgadngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare rétt till andel av dverskott i forhéllande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Aktieagare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans
bemyndigande eller efterfoljande godkdnnande beslutar om
awvvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. Bolagsordning-

en innehéller inga sarskilda bestémmelser om inlésen eller
konvertering. Bolaget innehar inga egna aktier. Utdver vad

som foreskrivs i lag finns heller inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning om tillsattande eller entledigande av styrelsele-
damoater eller om andring av bolagsordningen.

Det finns inga hembudsklausuler, forkdpsforbehall eller andra
begransningar i ratten att dverlata aktier i Bolaget i lag, Bolagets
bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget
ar part. Savitt styrelsen kanner till finns ej heller nédgra andra
avtal, i vilka Bolaget ej ar part, sdsom avtal mellan aktieagare,
som skulle kunna innebéra begransningar i ratten att dverlata
aktier i Bolaget.

Utdelning och utdelningspolicy

Bolaget planerar inte for att lamna utdelning under de kom-
mande aren utan avser att aterinvestera eventuella vinstmedel
i verksamheten. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett s&dant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sa kallade forsik-
tighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ér registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den av-
stamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.
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Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form
an kontant utdelning (sé kallad sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstéar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter
tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intékterna fran
eventuell utdelning som utbetalas. For aktiedgare som inte ar
skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

First North Premier

Nasdaq First North Premier Growth Market &r en registrerad
tillvaxtmarknad for smé och medelstora foretag, i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om mark-
nader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats
i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som
drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdag
First North Premier Growth Market &r inte foremal for samma
regler som géller for bolag som &r noterade pa den reglerade
huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom
den har inforlivats i nationell ratt). De ar i stéllet foremal for
mindre omfattande regler och bestammelser som &r anpassa-
de for sma tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdaq First North Premier Growth Market kan darfor vara
mer riskfylld &n en investering i ett bolag pa huvudmarknaden.
Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdagq
First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom
Nasdag-koncernen som godkanner ansokan om upptagande
till handel.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar G&W Fondkommission. Avtalet
med G&W Fondkommission &r Iopande med sex manaders
omsesidig uppsagningstid. G&W Fondkommission ager

145 050 aktier i Bolaget per datumet for Bolagsbeskrivningens
utgivande.

Bemyndigande

Pa &rsstdmman den 30 maj 2024 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, vid ett eller flera tillfallen under tiden intill slutet av
nésta drsstdmma, fatta beslut om emission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler mot vederlag i form
av kontant betalning, apportegendom eller genom kvittning av
existerande fordran pa Bolaget. Nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler enligt bemyndigandet
far totalt omfatta hogst ett sddant antal aktier som, pa fullt
utspadd basis och taget i beaktande sadana aktier som kan
komma att tecknas genom utgivande av teckningsoptioner
och/eller konvertibler, ryms inom vid var tid gallande bolagsord-
ningsgranser.

Aktierelaterade incitamentsprogram, konvertibler och
teckningsoptioner

Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Bolaget fyra utestdende
incitamentsprogram i form av teckningsoptionsprogram varav
tva riktar sig till Bolagets ledning, samtliga anstéllda i Koncer-
nen och vissa for Bolaget strategiskt viktiga konsulter och de
tva andra till styrelsen. Teckningsoptionsprogrammen beskrivs
i mer detalj nedan.

Utover nedanstaende teckningsoptionsprogram har Bolaget,
per dagen for Bolagsbeskrivningen, inga andra utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra finansiella instrument
som kan berattiga till teckning av nya aktier eller pd annat séatt
paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Om samtliga teckningsoptioner som innehas och som kan
komma att tecknas av teckningsoptionsinnehavarna utnyttjas
for teckning av aktier, kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
med 471 924 och aktiekapitalet att 6ka med 2,4 MSEK (avrun-
dat), vilket innebar en utspadning om cirka 3,3 procent baserat
pa antalet aktier och roster per dagen for Bolagsbeskrivningen.

Teckningsoptionsprogram TO5

Pa drsstamman den 19 maj 2022 beslutades att inratta ett
teckningsoptionsprogram riktat till Bolagets ledning, samtliga
anstallda i Koncernen och vissa for Bolaget strategiskt viktiga
konsulter. Totalt tecknades 57 310 teckningsoptioner under
programmet. Teckningskursen baserades pa vedertagen
varderingsmodell (Black-Scholes) utifrdn den volymviktade
genomsnittskursen for Bolagets aktie pd NGM Nordic SME
under perioden frén och med den 5 maj 2022 till och med den
18 maj 2022. Till foljd av att arsstdmman dven beslutade om
sammanldggning av aktier (1:500) omraknades teckningskur-
sen med en hojning med faktorn 500. Teckningskursen, dvs pre-
mien for teckningsoptionerna, uppgick till 5,95 SEK per option.
Varje teckningsoption ger ratt att under tiden fran och med den
2 juni 2025 till och med den 1 oktober 2025 teckna en (1) aktie

i Bolaget till en teckningskurs om 36,70 SEK per aktie, vilket
motsvarar 130 procent av den volymviktade genomsnittskursen
for Bolagets aktie p4 NGM Nordic SME under perioden fran och
med 5 maj 2022 till och med den 18 maj 2022, efter omrakning
for beslut om sammanlaggning av aktier (1:500) pad samma
arsstadmma enligt ovan.

Teckningsoptionsprogram TO6

Pa &rsstamman den 19 maj 2022 beslutades att inrétta ett
teckningsoptionsprogram riktat till Bolagets styrelse. Totalt teck-
nades 57 264 teckningsoptioner under programmet. Tecknings-
kursen baserades pa vedertagen varderingsmodell (Black-Scho-
les) utifran den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets
aktie p4 NGM Nordic SME under perioden frdn och med den

5 maj 2022 till och med den 18 maj 2022. Till foljd av att ars-
stdmman dven beslutade om sammanléggning av aktier (1:500)
omraknades teckningskursen med en héjning med faktorn 500.
Teckningskursen, det vill sdga premien for teckningsoptionerna,
uppgick till 595 SEK per option. Varje teckningsoption ger ratt
att under tiden fran och med den 2 juni 2025 till och med den

1 oktober 2025 teckna en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 36,70 SEK per aktie, vilket motsvarar 130 procent av den
volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie pd NGM
Nordic SME under perioden frdn och med 5 maj 2022 till och
med den 18 maj 2022, efter omrakning for beslut om samman-
l&ggning av aktier (1:500) p&d samma &rsstdmma enligt ovan.
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Teckningsoptionsprogram TO7

P& drsstdmman den 30 maj 2024 beslutades att inratta ett
teckningsoptionsprogram riktat till Bolagets styrelse. Totalt
tecknades 85 810 teckningsoptioner under programmet.
Teckningskursen baserades pa vedertagen varderingsmodell
(Black-Scholes) utifran den volymviktade genomsnittskursen
for Bolagets aktie p& NGM Nordic SME under perioden fran och
med den 16 maj 2024 till och med den 29 maj 2024. Tecknings-
kursen, det vill sdga premien for teckningsoptionerna, uppgick
till 2,43 SEK per option. Varje teckningsoption ger ratt att under
tiden frdn och med den 30 maj 2027 till och med den 31 au-
gusti 2027 teckna en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om
12,09 SEK per aktie, vilket motsvarar 130 procent av den volym-
viktade genomsnittskursen for Bolagets aktie p4& NGM Nordic
SME under perioden fran och med 16 maj 2024 till och med den
29 maj 2024 (dock lagst aktiernas kvotvarde).

Teckningsoptionsprogram TO8

P& arsstamman den 30 maj 2024 beslutades att inratta ett
teckningsoptionsprogram riktat till Bolagets ledning, samtliga
anstallda i Koncernen och vissa for Bolaget strategiskt viktiga
konsulter. Totalt tecknades 271 540 teckningsoptioner under
programmet. Teckningskursen baserades pa vedertagen varde-
ringsmodell (Black-Scholes) utifrdn den volymviktade genom-
snittskursen for Bolagets aktie pa NGM Nordic SME under pe-
rioden fran och med den 16 maj 2024 till och med den 29 maj
2024. Teckningskursen, det vill sdga premien for teckningsop-
tionerna, uppgick till 2,43 SEK per option. Varje teckningsoption
ger ratt att under tiden fran och med den 30 maj 2027 till och
med den 31 augusti 2027 teckna en (1) aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 12,09 per aktie, vilket motsvarar 130 procent
av den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
NGM Nordic SME under perioden frén och med 16 maj 2024 till
och med den 29 maj 2024 (dock ldgst aktiernas kvotvarde).

Vasentliga avtal

Bolaget anser inte att det, utéver de avtal som beskrivs nedan,
finns nagot enskilt avtal som &r av vasentlig betydelse for Kon-
cernens verksamhet som helhet.

Aktiedverlatelseavtal avseende Sydvaranger

Den 29 november 2023 ingick OMF Fund Il H Ltd som séljare
och GRANGEX som kdpare ett villkorat aktiedverlatelseavtal
avseende 100 procent av aktierna i Sydvaranger Mining AS
(sédsom andrat genom ett ovillkorat aktietverlatelseavtal den

6 maj 2024 med GRANGEX Sydvaranger AS som kopare i
GRANGEX stille) ("Aktiedverlatelseavtalet”). Vederlaget for akti-
erna i Sydvaranger Mining AS ska enligt Aktiedverlatelseavtalet
initialt uppga till 1,5 MUSD varav 1 MUSD erlades innan den

6 maj 2024 och 500 000 USD erlades den 6 maj 2024. | tillagg
ska en uppskjuten kopeskilling om 13 MUSD erlaggas enligt
vissa villkor under Aktiedverlatelseavtalet och som senast den
31 december 2026. GRANGEX Sydvaranger AS har maojlighet
att senareldgga betalning for den uppskjutna kdpeskillingen

till senast den 30 juni 2028 enligt vissa villkor i Aktieoverla-
telseavtalet. P4 tilldggskdpeskillingen 16per en arlig ranta om

10 procent berégknat fr&n den 30 juni 2024 fram tills betalning av
tillaggskopeskillingen.

Royaltyavtal — Sydvaranger
GRANGEX Sydvaranger AS, GRANGEX och Anglo American har

den 22 december 2023 ingatt ett royaltyavtal (sdsom &ndrat
genom andringsavtal daterade den 27 februari 2024, 6 maj
2024 och 9 september 2024), bland annat i syfte att finansie-

ra forvarvet av Sydvaranger Mining AS samt utvecklingen av
aterstartsprojektet fram till att anldggnings-/projektfinansiering
ar tillganglig ("Sydvaranger Royaltyavtal”). Den 8 maj 2024
tilltradde Sydvaranger Mining AS avtalet och Gvertog genom
novation fran GRANGEX Sydvaranger AS samtliga rattigheter
och skyldigheter under avtalet. | enlighet med Sydvaranger
Royaltyavtal atog sig Anglo American att tillskjuta 17,5 MUSD,
till det for dandamalet skapade bolaget GRANGEX Sydvaranger
AS, i syfte att kapitalisera bolaget for att mojliggora forvarvet av
Sydvaranger Mining AS samt planerat utvecklingsarbete fram
till dess att Sydvaranger Mining AS har maojlighet att uppta pro-
jektfinansiering. Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Anglo
American tillskjutit 17,5 MUSD under Sydvaranger Royaltyavtal i
enlighet med atagandet.

Sydvaranger Mining AS har &tagit sig att (i) ge Anglo American
vissa ensamratter i forhallande till framtida produktion vid
Sydvarangergruvan, samt (i) betala en royalty om 3 procent till
Anglo American pa framtida produktion vid Sydvarangergruvan.
Om Anglo American inte deltar med minst 50 MUSD i framti-
da projektfinansiering, i sin tur uppgaende till ett uppskattat
belopp om 600 MUSD, och om Anglo American darmed avstar
fran sina rattigheter i enlighet med Sydvaranger Offtake-avtal
(definierat nedan), ska royaltyn till Anglo American istéllet upp-
ga till 4 procent. Royaltyn kan komma att uppga till maximalt

6 procent for det fall att produktionsstart fordrojs i enlighet med
vissa villkor i Sydvaranger Royaltyavtal.

Avtalet innehaller en ratt for Sydvaranger Mining AS att kdpa

ut skyldigheten att betala royalties till Anglo American mot en
avgift motsvarande 17,5 MUSD samt en &rlig sammansatt ran-
ta om 20 procent beraknat pa minst 17,5 MUSD och berdknat
fran dagen for betalningen av 17,5 MUSD till den beslutade
aterbetalningsdagen. Dartill innehaller avtalet en skyldighet for
Sydvaranger Mining AS att kdpa ut Anglo American fran avtalet
(i) om den uppskjutna kopeskillingen om 13 MUSD till OMF
Fund Il H Ltd inte erldggs enligt Aktiedverlatelseavtalet (definie-
rat ovan), (if) om Sydvaranger Mining AS har begétt avtalsbrott
under Laneavtalet (definierat nedan), eller (i) om Sydvaranger
Mining AS inte reser och erhaller kapital i sddan utstréckning
som kravs for att slutfora slutlig Ionsamhetsstudie och for att
tillgodose underhallsskyldigheter fram till projektfinansiering
av Sydvarangergruvan. Sydvaranger Mining AS ska aven kopa
ut Anglo American fran avtalet for det fall att GRANGEX slutar
att inneha mer @n 51 procent av rosterna i GRANGEX Sydva-
ranger AS eller enligt vissa villkor slutar att inneha en majoritet i
GRANGEX Sydvaranger AS styrelse, eller om nagon eller négra
i samforstand, direkt eller indirekt, blir agare till mer &@n 51 pro-
cent av rosterna i GRANGEX Sydvaranger AS eller enligt vissa
villkor kontrollerar en majoritet av styrelsen i GRANGEX Sydva-
ranger AS. Anglo American har dessutom en ratt att begara att
Sydvaranger Mining AS ska kdpa ut Anglo American fran avtalet
om Sydvaranger Mining AS antar en deponeringsmetod under
havsytan (s.k. sub-sea tailings disposal method) for omhén-
dertagande av avfall som producerats fran och i samband med
Sydvarangerprojektet.

Enligt Sydvaranger Royaltyavtal har Anglo American réatt att
begéra att de skyldigheter som aligger Anglo American och
Sydvaranger Mining AS (inklusive dess dotterbolag) relaterat till
de 10 MUSD som Anglo American tillskjutit Dannemora Iron AB
under Dannemora Royaltyavtal (definerat nedan), genom no-
vation ska anses ha tillskjutits under Sydvaranger Royaltyavtal
istallet. Denna ratt galler som langst fram till och med den 31 ja-
nuari 2025. Anglo American har under Sydvaranger Royaltyavtal
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dessutom en ratt att delta i projektfinansieringen foér Sydva-
rangergruvan med ett belopp om minst 50 MUSD. Om Anglo
American inte utnyttjar sin ratt att delta i projektfinansieringen
innebdar det att Anglo American avstar frén sina offtake-rattighe-
ter betraffande Sydvarangergruvan. Anglo American har ratt att
saga upp Sydvaranger Royaltyavtal under vissa omstandighet-
er, bland annat om projektfinansiering inte genomférs senast
30 juni 2028.

Laneavtal med OMF Fund Il H Ltd

Sydvaranger Mining AS har den 6 maj 2024 ingatt ett l&neavtal
om 25,5 MUSD med OMF Fund Il H Ltd, i syfte att, bland annat,
refinansiera Sydvaranger Mining AS existerande skuld ("Laneav-
talet”). Laneavtalet I6per med en arlig rénta om 20 procent som
sammansatts kvartalsvis. En aterbetalning om 3 MUSD av l&net
skulle enligt avtalet ske inom fem bankdagar fran utbetalningen,
och den resterande delen av lanet, inklusive ranta, forfaller den
31 december 2025. Den forsta aterbetalningen om 3 MUSD ar
erlagd av Sydvaranger Mining AS.

Vidare innehaller Laneavtalet en skyldighet for Sydvaranger
Mining AS att aterbetala hela eller en del av lanebeloppet i fortid
om GRANGEX (inklusive ett dotterbolag till GRANGEX) eller Syd-
varanger Mining AS (inklusive en narstaende till Sydvaranger
Mining AS) genomfor en kapitalanskaffning. Om s&dan kapita-
lanskaffning genomfors inom sex ménader fran tilltrddesdagen
den 6 maj 2024 ska hela likviden fran kapitalanskaffningen
(med avdrag for skaliga kostnader i samband med kapitalan-
skaffningen) anvandas for aterbetalning av motsvarande del

av lanebeloppet i fortid, medan om sddan kapitalanskaffning
sker senare ska halva likviden fran kapitalanskaffningen (med
avdrag for skaliga kostnader i samband med kapitalanskaff-
ningen) anvandas for aterbetalning av motsvarande del av
l&nebeloppet i fortid, i bada fallen inklusive upplupen rénta plus
en avgift om upp till 20 procent av den del av lanebeloppet som
aterbetalas.

Laneavtalet innehéller en klausul som ger OMF Fund Il H Ltd en
ratt att forklara samtliga utestédende belopp, plus en avgift om
upp till 20 procent av lanebeloppet, till betalning inom tio arbets-
dagar for det fall att GRANGEX slutar att, direkt eller indirekt,
kontrollera Sydvaranger Mining AS eller om négon eller nagra
personer i samforstand, direkt eller indirekt, skulle komma att
kontrollera GRANGEX, déar "kontrollera” i bada fallen avser mer
an 50 procent av rosterna eller aktiekapitalet eller mojligheten
att tillsatta en majoritet i styrelsen. Sydvaranger Mining AS

har vidare en skyldighet att, inom tre arbetsdagar, aterbetala
utestdende belopp under Laneavtalet, plus en avgift om upp till
20 procent av lanebeloppet, i hdndelse av att Anglo Ameri-

can, i egenskap av royalty-innehavare, sager upp Royaltyavtal
Sydvaranger eller nyttjar en ratt att krava att galdenarerna koper
tillbaka royaltyn enligt Royaltyavtal Sydvaranger.

Sydvaranger Offtake-avtal

GRANGEX Sydvaranger AS som séljare och Anglo American
som kopare ingick den 8 maj 2024 ett forsaljningsavtal avse-
ende 100 procent av det magnetitkoncentrat som kan komma
att produceras inom ramen for Sydvarangerprojektet (“Sydva-
ranger Offtake-avtal”). Den 8 maj 2024 tilltrddde Sydvaranger
Mining AS avtalet och dvertog genom novation fran GRANGEX
Sydvaranger AS samtliga rattigheter och skyldigheter under
avtalet. Avtalet borjar gélla fran dess att Anglo American deltar
med minst 50 MUSD i framtida projektfinansiering av Sydva-
ranger-gruvan. Under Sydvaranger Offtake-avtal atar sig Sydva-
ranger Mining AS att inte inga nagra nya avtal om forsaljning av

det magnetitkoncentrat som kan komma att produceras inom
ramen for Sydvarangerprojektet utan Anglo Americans skriftliga
medgivande. Anglo American har ratt att saga upp avtalet
under vissa omsténdigheter, bland annat (i) om Sydvaranger
Mining AS misslyckas att leverera under avtalet, (i) om inte
Sydvaranger Mining AS levererar sitt forsta ton till Anglo Ame-
rican senast den 30 juni 2028, eller (i) om GRANGEX slutar att
inneha, direkt eller indirekt, minst 51 procent av aktiekapitalet
eller rosterna i Sydvaranger Mining AS, eller om Sydvaranger
Mining AS slutar att direkt &ga och kontrollera 100 procent av
Sydvarangergruvan.

Sakerheter och intercreditoravtal avseende avtal kopplade till
Sydvaranger

Under Aktiedverlatelseavtalet, Ldneavtalet och Sydvaranger
Royaltyavtal (samtliga avtal definierade ovan) har sdkerheter
stallts till Anglo American och OMF Fund Il H Ltd, bland annat

i form av (i) férsta- och andrahandspanter 6ver aktierna och
vissa tillgangar i Sydvaranger Mining AS, Sydvaranger Drift AS,
Sydvaranger Eiendom AS och Sydvaranger Malmtransport

AS, (i) forsta- och andrahandspanter 6ver vissa fastigheter,
servitut och gruvtillstand i Sydvaranger Drift AS och Sydvarang-
er Eiendom AS, och (iii) forstahandspant dver varje nyforvar-
vad tillgéng eller nya tillgdngar som aggregerat har ett varde
overstigande 5 miljoner NOK. | tillagg har GRANGEX stallt en
garanti innefattande (i) ett "best-effort-dtagande” om att en
kapitalanskaffning genomférs av GRANGEX (eller en narstéen-
de till GRANGEX) innan 31 december 2025 uppgdende till ett
belopp som ér tillrdckligt for att terbetala Sydvaranger Mining
AS skuld under Léneavtalet och dar vissa typer av kapitalkallor
undantas, sdsom ytterligare royaltyfinansiering av Anglo Ame-
rican, samt (ii) ett sakerstallande av GRANGEX Sydvaranger AS
och Sydvaranger Mining AS skyldigheter att aterbetala hela eller
delar av lanebeloppet under Laneavtalet i fortid vid en kapitalan-
skaffning.

Sydvaranger Mining AS har den 6 maj 2024 ingatt ett intercre-
ditoravtal med Anglo American och OMF Fund Il H Ltd i syfte
att bland annat kontraktuellt reglera fordringségarnas inbordes
stéllning och prioritet i forhallande till betalningar, &terbetalning
och sakerheter.

Leasingavtal med Tschudi-koncernen

Bolaget, genom sina dotterbolag i Norge, har flera avtal

med Tschudi Shipping Company AS och dess koncernbolag
avseende bland annat leasing och tillgéng till infrastruktur i
Kirkenes i narheten av Sydvaranger gruva. Sydvaranger Drift AS,
i egenskap av leasetagare, har bland annat ett avtal avseende
leasing av faciliteter inklusive silos, lastningsanlaggningar

for fartyg och ett hamnomrade/terminal i Kirkenes, Norge

med Tschudi Bulk Terminals AS som leasegivare. For tillfallet
uppgar leasingavgiften till 6,7 miljoner NOK per ar. Under avtalet
har Sydvaranger Drift AS ett dtagande om att utfora vissa
uppgraderingsarbeten, vilket under 2018 estimerades att kosta
cirka 29 miljoner NOK exklusive moms. Enligt ett andringsavtal
inganget den 6 maj 2024 har Koncernen en forkdpsratt till vissa
faciliteter och hamnomradet/terminal. Avtalet galler i 25 ar fran
1 januari 2021 och kan férlangas av Sydvaranger Drift AS med
tio ari taget vid fyra tillfallen. Avtalet kan sdgas upp av Tschudi
Bulk Terminals AS under vissa omstandigheter, bland annat

om Sydvaranger Drift AS inte har utfort uppgraderingsarbeten
enligt sitt &tagande inom 36 manader fran ett formellt beslut
att investera i och aterstarta aktiviteterna i Sydvaranger eller
om gruvverksamheten i Sydvaranger inte har paborjats inom 96
manader berdknat fran 1 januari 2021. Tschudi Shipping Com-
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pany AS har en ratt att forvarva eller teckna sig for 1,5 procent
av aktierna i GRANGEX Sydvaranger AS till ett nominellt belopp
per aktie om 5 NOK.

Avtal om tillaggskopeskilling avseende aldre forvarv av
Sydvaranger Gruve AS

Till folid av ett forvarv av dotterbolag till Sydvaranger Mining

AS under 2016 av davarande bolaget Sydvaranger Gruve AS
finns en villkorad tillaggskopeskilling som uppgar till cirka 60
miljoner NOK per dagen for Bolagsbeskrivningen. Den villkorade
tillaggskopeskillingen ska erlaggas forst nar gruvproduktion

vid Sydvaranger har varit i full drift under en 12 manaders
sammanhangande period dar den ackumulerade produktionen
av jarnmalmskoncentrat Gverstiger 1,6 miljoner metriska ton
(torrt).

Royaltyavtal - Dannemora

Dannemora Iron AB och Anglo American har den 6 mars 2023
ingatt ett royaltyavtal (sdsom andrat genom ett andringsavtal
daterat 6 maj 2024) genom vilket Anglo American har atagit sig
att tillskjuta Dannemora Iron AB ett belopp om 10 MUSD, i syfte
att utveckla och aterstarta verksamheten vid Dannemoragruvan
("Dannemora Royaltyavtal”). Per dagen for Bolagsbeskrivning-
en har Anglo American tillskjutit 10 MUSD under Dannemora
Royaltyavtal i enlighet med atagandet. | gengald &tar sig
Dannemora Iron AB att (i) ge Anglo American vissa ensamrétter
i forhallande till framtida produktion vid Dannemoragruvan,
samt (ii) betala en royalty om 2-2,5 procent (beroende pé vissa
villkor) till Anglo American pa framtida produktion vid Dannemo-
ragruvan. Om Anglo American inte deltar med minst 30 MUSD

i framtida projektfinansiering, i sin tur uppgaende till minst

90 MUSD genom upptagande av skuld, och om Anglo American
darmed avstar frén sina ensamratter i forhallande till framtida
produktion vid Dannemoragruvan i enlighet med en bindande
avsiktsforklaring, ska royaltyn till Anglo American istéllet uppgé
till 3—-3,5 procent.

Avtalet innehaller en ratt for Dannemora Iron AB att kopa ut
skyldigheten att betala royalties till Anglo American, mot en
avgift motsvarande 10 MUSD samt en arlig sammansatt rénta
om 20 procent berdknat fran dagen for ingadendet av Dan-
nemora Royaltyavtal till den beslutade aterbetalningsdagen.
Dartill innehaller avtalet en rétt for Anglo American att kréva att
Dannemora Iron AB ska kopa ut Anglo American fran avtalet
om en skuldbaserad projektfinansiering om 90 MUSD inte
genomfors senast den 31 december 2025. Anglo American
ager ratt att saga upp avtalet under vissa omstandigheter, bland
annat om (i) skuldbaserad projektfinansiering om 90 MUSD inte
genomfors senast den 30 juni 2025 eller (ii) ett offtake-avtal inte
ingas senast den 30 juni 2025. Som sé&kerhet for forpliktelserna
under Dannemora Royaltyavtal har Dannemora Iron AB upplatit
foretagshypotek om 12 MUSD. Dartill har GRANGEX stallt pant
Over 51 procent av aktierna i Dannemora Iron AB.

Bindande avsiktsforklaring om Offtake-avtal for Dannemora

Dannemora Iron AB som saljare och Anglo American som kopa-
re ingick den 6 mars 2023 en bindande avsiktsforklaring avse-
ende att inga ett offtake-avtal, inneb&rande att Anglo American
har ensamratt att kopa hela Dannemoragruvans produktion
under gruvans livslangd. Om Anglo American inte deltar med
minst 30 MUSD i framtida projektfinansiering, i sin tur uppgaen-
de till minst 90 MUSD genom upptagande av skuld, ska Anglo
American avsta fran sin ensamratt. For det fall att GRANGEX

slutar att inneha 100 procent av Dannemora Iron AB eller om
Dannemora Iron AB slutar att inneha 100 procent av Dannemo-
ragruvan ager Anglo American ratt att saga upp avtalet.

Avtal avseende dranering samt vattenrening av
Dannemoragruvan

Bolagets dotterbolag, Dannemora Iron AB har i juli 2023 ingatt
ett leverans- och funktionsavtal for ett komplett pumpsystem
for dréneringen av Dannemoragruvan med Carl Hamm PPS
(PTY) Ltd. Totalt berdknas cirka 3,2 miljoner kubikmeter vatten
pumpas ur gruvan. Kostnaderna under avtalet berdknas uppgé
till cirka 3,3 miljoner euro varav cirka 3,0 miljoner euro har
erlagts per dagen for Bolagsbeskrivningen. Dannemora Iron AB
har vidare i augusti 2023 ingatt ett hyres- och funktionsavtal
med NSI Mobile Water Solution Sweden AB for ett komplett
mobilt vattenreningssystem for den initiala pumpningen av
Dannemoragruvan. Bakgrunden till ingdendet av detta avtal ar
att villkoren i miljotillstandet kraver en kvalificerad rening av allt
vatten som l&mnar gruvan till recipienten Sundbroan. Kostna-
der, vilka bestar av bade fasta och rorliga delar, under avtalet
beraknas uppga till cirka 48 MSEK varav cirka 4 MSEK har
erlagts per dagen for Bolagsbeskrivningen.

Kopeavtal avseende blyprodukter

Den 16 november 2023 ingick Sala Bly AB ett kopeavtal med
Boliden Bergsoe AB ("Boliden Bergsoe”) under vilket Boliden
Bergsoe atagit sig sdlja och Sala Bly AB atagit sig att fran
Boliden Bergsote kopa blymetall fran och med den 1 januari
2024 till och med den 31 december 2024 till en forutbestamd
kvantitet om 550 ton med en viss forutbestamd kvalitet utifrén
en avropsmodell under avtalet. Enligt kopeavtalet bestams
priset pa blymetallen under avtalet utifran bland annat blypriset
pa London Metal Exchange konverterat till den dagliga vaxlings-
kursen USD/SEK. Sala Bly AB:s sammantagna utgifter under
avtalet berdknas uppga till cirka 14 MSEK.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Utover vad som namns nedan har GRANGEX eller ndgot bolag
inom Koncernen under de senaste 12 manaderna inte varit part
i myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen (inbegripet forfaranden som @nnu inte &r avgjorda eller
som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) vilka kan
fa, eller under den senaste tiden haft, betydande effekter pa
GRANGEX eller Koncernens finansiella stallning eller [dnsamhet.

Risk for saneringsansvar

Det finns en risk att Koncernen blir saneringsansvarigt for

mark som &dgs av dotterbolaget Dannemora Iron AB och som
arrenderas till Bruno Nilsson AB. Bruno Nilsson AB tillsammans
med dess moderbolag NM Trading & Transport AB har géatt i
konkurs och konkursforvaltaren har meddelat att inte intrader i
nyttjanderéattsavtalet som foreldg mellan Koncernen och Bruno
Nilsson AB. Koncernen har séledes en oprioriterad fordran mot
konkursboet motsvarande kostnaderna for saneringen av mar-
ken dar Bruno Nilsson AB har haft verksamhet. Dannemora Iron
AB har i samrad med Osthammars kommun erhallit ett 5-arigt
tillfalligt bygglov samt valt att som markagare vidta skyddsat-
garder genom att forhindra att byggavfallet bland annat sprids
med vinden till omgivningen.
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Transaktioner med néarstaende

Under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Bolagsbeskrivningen har foljande transaktioner
med narstaende, med undantag for I6neutbetalningar enligt
anstallningsavtal, forekommit. Samtliga transaktioner har, enligt
styrelsens beddmning, skett pa marknadsmassiga villkor.

Avtal med Edvard Berglund Holding Stockholm AB

Fran och med september 2021 till och med juli 2024 hade Ed-
vard Berglund Holding Stockholm AB, som kontrolleras av Bola-
gets tidigare styrelseordforande Per Berglund, ett konsultavtal
med Bolaget. Under konsultavtalet utforde Edvard Berglund
Holding Stockholm AB vissa uppdrag relaterat till uppdateringar
av Bolagets hemsida. Ersattning under konsultavtalet uppgick
till 30 000 SEK per méanad, totalt uppgdende till 629 000 SEK.

Avtal med Bergfald Miljgradgivere AS

Bolaget har sedan den 1 september 2020 ett pagdende konsul-
tavtal med Bergfald Miljgradgivere AS, som ar ett bolag i vilket
nuvarande styrelseledamoten Bard Bergfald dger 80 procent av
aktierna. Avtalet har omfattat assistans relaterat till bland annat
apatitprojektet i Grangesberg och aterstart av Sydvaranger
gruva, och omfattar arbete begransat till 1 dag per manad. Er-
sattning under konsultavtalet uppgar till 1 000 EUR per manad
med tillagg for arliga prisjusteringar baserat pa norska infla-
tionssiffror. Ytterligare arbete har i perioder utforts under avtalet
och totalt summerar arbetet under avtalet till 91 938 EUR fran

1 september 2020 fram till tidpunkten for Bolagsbeskrivningen.
Darutover har Bergfald under 2023 fakturerat ytterligare 38 000
EUR for miljokonsultarbete kring Sydvarangerprojektet. Bard
Bergfald valdes in i Bolagets styrelse den 19 december 2023.

Avtal med Easy Equity AB

Bolagets styrelseledamot Klas Astrém har genom bolaget Easy
Equity AB utfort konsulttjanster avseende rutinbeskrivningar
och policys om 90 000 SEK utover sitt uppdrag som styrelsele-
damot i Bolaget.

Koncerninterna transaktioner

Det har inte skett ndgra vasentliga transaktioner mellan Bolaget
och andra bolag inom Koncernen under 2024 med undantag for
nedan. For ovriga transaktioner mellan Bolaget och andra bolag
inom Koncernen hanvisas till not 21 i Bolagets koncernredovis-

ning for rakenskapsaret 2023.

| enlighet med Sydvaranger Royaltyavtal har skulden avseende
royaltyn om 17,5 MUSD flyttats fran GRANGEX Sydvaranger AS
till Sydvaranger Mining AS.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér GRANGEX AB (publ) (Org.nr. 556710-2784)

§1 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar GRANGEX AB (publ).

§2. Styrelsens sate

Styrelsen skall has sitt sate i Stockholms kommun.

§3. Plats for bolagstamma

Bolagsstamma skall hallas pa den ort dar styrelsen har sitt séte
eller i Osthammars kommun eller Ludvika kommun.

§4. Verksamhet

Bolaget ska bedriva atervinning, handel, foradling och forsalj-
ning av metallbaserade ravaror, prospekterings- och gruvverk-
samhet, dga och forvalta I6s och fast egendom samt dérmed
forenlig verksamhet.

§5. Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 30 000 000 kronor och hogst
120 000 000 kronor.

§6 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 och hogst 32 000 000.

§7. Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§8. Styrelse

Styrelsen skall besté av 3—7 ledam&ter utan suppleanter.

§9. Revisor

Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med eller utan supp-
leanter.

§10. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungorelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstémma samt kallelse till extra bolagsstédmma
dar frdga om andring av bolagsordningen kommer att behand-
las skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

§11. Aktiedgare

Den aktie&gare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, skall antas
vara behdrig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

§12. Deltagande vid bolagsstdamma

For att f& deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelse tills stamman.
Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, Iérdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stdmman. Ombud behover gj
anmala antalet bitrdden. Antalet bitrdden far vara hogst tva.

§13. Om fullmaktsinsamling, postréstning mm

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det férfarande som
anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen far infor en bolagsstédmma besluta att aktiedgarna
ska kunna utdva sin rostratt per post fore bolagsstamman
enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen far besluta att den som inte ar aktiedgare
i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen bestammer, ha ratt att
narvara eller pa annat sétt folja forhandlingarna vid bolags-
stémma.

Bolagsordning antagen vid extra bolagsstamma
den 19 december 2023.
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Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa Bo-
lagets hemsida www.grangex.se. Vanligen notera att informa-
tionen pa hemsidan inte utgor en del av Bolagsbeskrivningen
savida informationen inte inforlivats i Bolagsbeskrivningen
genom hanvisning.

B Bolagets registreringsbevis; samt

B Bolagets bolagsordning.
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Adresser

Bolaget

GRANGEX AB (publ)
Vastmannagatan 1
111 24 Stockholm
Sverige

Finansiell radgivare till GRANGEX
G&W Fondkommission

Kungsgatan 3

1171 43 Stockholm

Sverige

Certified Adviser
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm
Sverige

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Sverige
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