Coeli Private Equity AB

Per 31 mars 2024

Forvaltarkommentar

Det férsta kvartalet av 2024 &r nu bakom oss och det var ett kvartal som fortsatt kdnnetecknades av 1ag aktivitet pa féretagstransaktioner i var
portfélj. Mars manad bjéd inte pa ndgra nya portféljbolagsinvesteringar eller avyttringar, vilket inte &r ett fullt dnskvért resultat da vi gérna hade sett
att marknaden dppnat upp sig mer. Man far helt enkelt konstatera att vagen "tillbaka” kommer att ta &nnu lite l&ngre tid. Vi konstaterar dock &ven att
det &r mer positiva diskussioner som férs i sammanhanget med féretagstransaktioner, pipelines som ser mer intressanta ut &n péa lange och
férhandlingsprocesser som inte r lika lasta som tidigare. Resultatet av detta &r dock &n sa lange fortsatt begransat.

Pa Stockholmsbérsen stod investmentbolaget Karnell Group fér arets forsta och hittills enda notering den 22 mars, ett team som vi tidigare, i PE-fond
format, investerat med och som nu valt att boérsnotera sitt nuvarande investmentbolag. En évertecknad bérsintroduktion och en bra start har det
blivit fér bolaget, vi far se om det kan ge en 6kad riskaptit och tilltro pd marknaden och transaktioner.

Mars resulterade i ett positivt resultat dar bidragsgivare var vardejusteringar fran ett fatal kvartalsrapporter som inkom under mars samt positiva
valutajusteringar. Substansvérdet kade med 0,6 procent under manaden vilket innebér att vi under det férsta kvartalet har en substansvardedkning
om 5,6 procent.

| mars gjorde vi &ven (&ntligen) en ny utfastelse nar vi valde att investera med svenska féretagsbyggarna Systematic Growth och deras fjarde fond.
Teamet har vi foljt och investerat med tidigare i andra Coeli private equity-strukturer. De har en micro buy- and build strategi dar de skapar nya
féretagsplattformar av sméa nischade féretag. Bland de bolag som teamet byggt upp aterfinns Voff, Diamorph och Sdiptech. Den tidigare relationen vi
haft med bolaget gynnade oss da fonden dvertecknades och lamnade vissa investerare och kapital utanfér.

Vi upplevde &ven en 6kad aktivitet i handeln med bolagets aktier under ménaden vilket &r roligt. Vi har l&nge sett och talat om en
substansvéarderabatt i aktien och nu med en positiv start pa aret, med ett stigande substansvarde, kan det vara attraktivt att investera pa sadana
kursnivaer.
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BOversikt aktien Substansvarde/kurs

Substansvérde

2024-03-31 165,59 SEK per stamaktie* 200 SEK

Utveckling sedan senaste vardering (29 februari) 0,6% 180 SEK

Utveckling sedan 2023-12-31 5.6% 160 SEK
140 SEK

Utveckling senaste 12 manaderna** -8,0% 120 SEK

Utveckling sedan fusiontillfallet** 12,2% 100 SEK

Utdelning 80 SEK

dec-19 7 SEK per stamaktie Aryﬁoogﬁ?)@ﬁooQﬁ; \’L’A’;’b’ﬂ’; q,fd’gogf’iquﬁﬁg @’4’2@'4’:;\'114’,\0’5'42 bf’zqﬂi\'lf%’bﬁ\

nov-20 7 SEK per stamaktie woio,boq’,&oq’/&o"LO'L,LQ'DWQ@\’W&\’ "LO,L@O’LZLQ’Q,ILOW "A,Omr&’i;o')%o'ﬁ q&é)’”‘x

okl 10 SEK per stamaktie —— Aktiekurs ——NAV == Publicerat NAV

nov-22 5,50 SEK per stamaktie

“Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 mars 2024. PP g frén iggande portfsljbolag har en fordrajning om

cirka ett kvartal.

**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
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Systematic Growth IV

Beskrivning

Systematic Growth har en strategi om att bygga upp och skapa féretag genom att sammanfoga fler mindre och nischade féretag. Teamet har sin
grund i Serendipity och grundaren Ashkan Pouya, som tillsammans med Fredik Svedberg och Erik Lidman format Systematic Growth. En aktér inom
en attraktiv och unik nisch tillsammans med fina tidigare resultat gjorde att fond IV blev 6vertecknad trots det tuffa markandsklimatet.
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