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FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE 
Styrelsen och verkställande direktören i Kopy Goldfields AB (publ), 556723-6335, avger härmed årsredovisning för 
verksamhetsåret 1 januari–31 december 2021. 
 
Koncernstruktur och bakgrund 
Kopy Goldfields AB (publ) är ett svenskt aktiebolag med säte och huvudkontor på Eriksbergsgatan 10 i Stockholm, Sverige, med 
registrerad adress Box 7090, 103 90 Stockholm, Sverige. Bolaget och dess dotterbolags verksamhet är inriktad på prospektering, 
utvärdering och produktion av guld och silver i Khabarovsregionen och Bodaibodistriktet i Irkutskregionen i Ryssland. Kopy 
Goldfields AB är noterat på Nasdaq First North Growth Market, Stockholm med ticker ”KOPY”. 
 
Kopy Goldfields AB är det svenska moderbolaget och äger direkt eller indirekt 100% av de svenska dotterbolagen AB Krasny 
Gold Fields och Kopy Development AB samt 100% av de ryska dotterbolagen OOO Amur Zoloto, OOO Dalniy Vostok, OOO 
Vostochny, OOO Patom Gold, OOO Nirungda Gold och OOO Kopy Management. Koncernen har även ett innehav på 49% i det 
Cypernbaserade bolaget Bodaibo Holding Ltd som i sin tur är 100-procentig ägare av det ryska bolaget OOO Krasny. Samtliga 
ryska dotterbolag är ryska aktiebolag (OOO). Koncernens verksamheter bedrivs via dotterbolagen och varje ryskt dotterbolag är 
eller kan vara ägare till olika guldutvinnings- och produktionslicenser.  
 
Nedan finns en översikt över koncernens legala struktur per den 31 december 2021. 
 

 
 
Vision och affärsidé 
Kopy Goldfields vision är att vara ett pålitligt ständigt växande guldprospekterings- och produktionsföretag i världsklass, 
respekterat av alla intressenter för våra starka ekonomiska, miljömässiga och sociala resultat. Bolagets mission är att vara ett 
ansvarsfullt guldbolag som skapar värde och fördelar för alla våra intressenter och bidrar till en hållbar framtid. Kopy Goldfields 
strategi är att kombinera lokal geologisk kunskap och vetenskap med internationell ledning, best practice i branschen samt 
modern och effektiv teknik för att identifiera och utveckla mineralfyndigheter på ett kostnadseffektivt, säkert och transparent sätt. 
 
Väsentliga händelser under räkenskapsåret 
Moderniseringen och utbyggnaden av Kopy Goldfields Yubileyniy-anläggning slutfördes i slutet av 2021, vilket nästan dubblerar 
anläggningens kapacitet från 130 till 250 kiloton malm per år. Den utökade kapaciteten bidrog till guldproduktionen från 
Yubileyniy från slutet av fjärde kvartalet 2021 och förväntas nå fullt utnyttjande under 2022. Uppgraderingen av 
Yubileyniyanläggningen är ett av flera utvecklingsprojekt inom ramen för Kopy Goldfields långsiktiga investeringsplan med 
målsättning att organiskt fördubbla guldproduktionen till över 100 koz år 2025. 
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Vid årsslutet 2021 slutfördes konstruktionsarbetet på den nya höglakningsanläggningen på Perevalnoe. Anläggningen planeras att 
sättas i drift under det andra kvartalet 2022. 
 
Verksamhet 
Företaget driver två berggrundsgruvor, Yubileyniy och Perevalnoe, och två alluviala gruvor, Buor-Sala och Khayarylakh, i 
Khabarovskregionen i Ryssland. Bolaget driver även flera prospekteringsprojekt från tidig prospektering (greenfield) till 
produktionsutveckling. De främsta projekten beskrivs nedan. 
 
Produktion 
Den totala produktionen guldekvivalenter (GE) 2021 uppgick till 51,61 koz (1 605,16 kg), vilket var 3% lägre än 2020 års 
produktionsnivå på 53,11 koz (1 652,04 kg). 2021 års produktion av guldekvivalenter innefattar 60,97 koz (1 896,49 kg) silver 
vilket motsvarar 0,83 koz (25,74 kg) guld. Guldproduktionen för helåret 2021, jämfört med 2020, redovisas i följande tabell: 
 

Produktion av guldekvivalenter (GE) jan–dec 2021 jan–dec 2020  
Kg Koz Kg Koz % 

Yubileyniy-projektet (CIP) 411,84 13,24 439,48 14,13 -6% 
Yubileyniy-projektet (HL) 41,90 1,35 21,29 0,68 97% 
Perevalnoe-projektet 752,65 24,20 933,53 30,01 -19% 
Alluvial production 373,03 11,99 215,60 6,93 73% 
Silverproduktion, i GE 25,74 0,83 42,15 1,36 -39% 
Summa GE produktion 1 605,16 51,61 1 652,04 53,11 -3% 

 
Yubileyniyprojektet 
Yubileyniyprojektet inkluderar den verksamma underjordsgruvan Krasivoe och anrikningsverket Yubileyniy. Krasivoegruvan 
påbörjade produktion 2004, inledningsvis som ett dagbrott, och har varit en underjordsgruva sedan 2010. Yubileyniy är en 
konventionell CIP-anläggning. Flödesschemat inkluderar framställning av gravitationskoncentrat som följs av intensiv lakning av 
gravitationskoncentratet och flotationskoncentrat av anrikningssand, vilket följs av en CIP-process av flotationskoncentratet. 
Resultatet från anläggningen är guldlegering (dorétackor) med cirka 17–30% guldinnehåll, vilka raffineras till guldtackor vid ett 
externt raffinaderi.  
 
Moderniseringen och utbyggnaden av Kopy Goldfields Yubileyniy-anläggning slutfördes i slutet av 2021, vilket nästan dubblerar 
anläggningens kapacitet från 130 till 250 kiloton malm per år. Den utökade kapaciteten bidrog till guldproduktionen från 
Yubileyniy från slutet av fjärde kvartalet 2021 och förväntas nå fullt utnyttjande under 2022. Uppgraderingen av 
Yubileyniyanläggningen är ett av flera utvecklingsprojekt inom ramen för Kopy Goldfields långsiktiga investeringsplan med 
målsättning att organiskt fördubbla guldproduktionen till över 100 koz år 2025. En ytterligare expansion till 400 ktpa är planerad. 
Helårets produktion av både CIP- och HL-guldekvivalenter vid Yubileyniyprojektet uppgick till 14,59 koz, vilket var linje med 
produktionen 2020.  
 
Gravitations- och flotationskoncentrat som produceras vid Perevalnoeanläggningen lakas också till dorétackor vid 
Yubileyniyanläggningen., vilket redovisas under Perevalnoeprojektet nedan. 
 
Perevalnoeprojektet 
Perevalnoeprojektet inkluderar anrikningsverket Perevalnoe och Perevalnoefyndigheten. Gruvdrift i dagbrottet Perevalnoe 
påbörjades 2015 och anrikningsverket driftsattes år 2017. Anläggningen producerar gravitations- och flotationskoncentrat vilket 
sedan transporteras och lakas vid anläggningen i Yubileyniy för produktion av dorétackor. Koncentrationsanläggningen 
(gravitation och flotation) i Perevalnoe har en konstruktionskapacitet på 125 ktpa. Efter att flaskhalsar undanröjts uppnåddes 2021 
en årlig produktionsvolym om cirka 173,43 ktpa. 
 
Perevalnoefyndigheten representeras av två zoner, vilka betraktas som två separata fyndigheter: Brekchiyevaya-zonen och 
Priyatnoe-zonen. Dagbrottsbrytning har gradvis minskat vid Perevalnoe-projektet i enlighet med plan. Under andra kvartalet 2021 
var dagbrottet Priyatnoe uttömt och under fjärde kvartalet 2021 var dagbrottet Brekchiyevaya uttömt. Ingen mer gruvbrytning i 
dagbrott är planerad vid Perevalnoe. 
 
Den malm som bryts delas in i tre kategorier: höghaltig, låghaltig och ”höglaknings”-haltig. Den höghaltiga malmen med halt 
över 5 g/t blandas med delar av den låghaltiga malmen (halt mellan 3 och 5 g/t) för att få en huvudhalt om 5,5–6 g/t. Den anrikas 
sedan vid Perevalnoeanläggningen till gravitations- och flotationskoncentrat vilket sedan transporteras och lakas vid 
Yubileyniyanläggningen. Delar av den låghaltiga malmen blandas med höghaltig och lagras delvis på plats för framtida 
användning. ”Höglakningsmalmen”, som har en halt lägre än 2 g/t, lagras på plats och kommer att användas för 
höglakningsverksamheten som planeras att inledas 2022. 
 
I slutet av 2021 slutfördes konstruktionsarbetena på höglakningsanläggningen på Perevalnoe. Den nya anläggningen planeras att 
sättas i drift och inleda guldproduktionen under andra kvartalet 2022. Under 2021 uppgick malmkrossning för 
höglakningsverksamhet (”HL”) till 42 kt malm. Malmkrossning och lagring kommer fortsätta under 2022. 
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Under 2021 inledde bolaget förberedelserna för under-jordsbrytning vid Brekchiyevaya genom att färdigställa de första 152,5 
meterna av nedåtgående gruvgång och påbörja en utvärdering av en uppdaterad resursmodell, optimerad utbyggnad av 
underjordsbrytning och nyttjande av processanläggningen. Baserat på denna utvärdering, marknaden och den geopolitiska 
utvecklingen, kommer beslut att tas om hur bolaget ska gå vidare med underjordsbrytningen. Under 2022 kommer CIP-
anläggningen vid Perevalnoe endast att bearbeta ackumulerad hög- och låghaltig malm från lager. 
 
Under helåret 2021 uppgick produktionen av gravitationskoncentrat till 326,97 t, en minskning med 11%, och produktionen av 
flotationskoncentrat till 6 001,20 ton, en minskning med 3%. Produktionen av guldekvivalenter från Perevalnoekoncentraten vid 
Yubileyniyanläggningen uppgick under 2021 till 24,20 koz, en minskning med 19%, vilket var i linje med förväntningarna till 
följd av den planerade bearbetningen av låghaltig malm från dagbrottet Brekchiyevaya innan övergången till underjordsbrytning.  
 
Alluvial produktion 
Under perioden maj–oktober 2021 producerades alluvialt guld vid de två fyndigheterna Buor-Sala och Khayarylakh, belägna 
inom 100 km väster om Yubileyniy-anläggningen. Dessa är grunda vattendrags vaskavlagringsområden vilka skrapas samman av 
bulldozers och lastas på dumprar och transporteras till semi-mobila tvättanläggningar, alternativt transporteras av hjullastare. 
Jordavrymningsarbeten sker främst på hösten och tidig vår med grustvätt från maj–oktober. 
 
Helårets produktion 2021 från alluvialverksamheten uppgick till totalt 11,99 koz, en ökning med 73% jämfört med 2020. Den 
ökade alluviala produktionen förklaras av att den alluviala utvinningen inleddes sent 2020 på grund av reserestriktioner kopplade 
till covid-19 och av högre guldhalt än förväntat och större volymer grus som tvättats vid Buor-fyndigheten.  
 
Prospektering 
Företaget har en stabil tillgångsportfölj med stor organisk tillväxtpotential för att skapa värde och generera betydande kassaflöde.  
Företagets huvudsakliga prospekteringsaktiviteter under helåret 2021 inkluderar:  

• Yubileyniy-projektet i regionen Khabarovsk: Ett borrprogram på 5 381 meter vid Krasivoe-fyndigheten med inriktning 
mot en guldmineralisering på mot djupet. 

• Perevalnoe-projektet, Khabarovskregionen: Ett borrprogram på 5 257 meter vid Brekchivaya-fyndigheten i syfte att 
ytterligare kartlägga guldmineralisering för underjordsgruvbrytning. 

• Alluviala fyndigheter i regionen Khabarovsk: 6 623 meter borrprogram vid alluvialprojekten Khayunda, Khayarylakh, 
Onne och Buor-Sala med målet att öka de alluviala reserverna för att stödja den alluviala brytningen under 2022–2023 
och därefter. 

• Krasnyprojektet, Irkutskregionen: borrhål med en sammanlagd längd om 27 773 meter har borrats i enlighet med 2021 
års prospekteringsprogram. 

 
Krasnyprojektet 
Krasny-projektet omfattar två berggrundslicenser och en alluvial guldlicens med 1,8 Moz antagna och indikerade resurser, 
inklusive 0,3 Moz sannolika reserver (JORC) för delar av mineraliseringen, som fortfarande är öppna längs strykningen och på 
djupet. Projektet är ett samarbetsprojekt med den ryska guldproducenten GV Gold, där Kopy Goldfields äger 49%. Under året har 
Kopy Goldfields och GV Gold kommit överens om ett prospekteringsprogram om MUSD 6,8 för 2021 med målet att Krasny ska 
utvecklas till kommersialisering och produktionsplanering. 
 
Reserver och resurser 
Efter den uppdaterade mineraltillgångsberäkningen som offentliggjordes i oktober 2020 uppgår Kopy Goldfields nya totala kända, 
indikerade och antagna mineralresurser till 2 756 koz guld och totala nya sannolika malmreserver till 1 313 koz guld, inklusive 
hänförliga reserver och resurser från Krasnyprojektet. En uppdaterad reserv- och resursbedömning för Kopy Goldfields 
prospekteringsprojekt planeras att genomföras senare under 2022. 
 
Covid-19 
Efter utbrottet av covid-19 på Yubileyniy-anläggningen i december 2020, har företaget stärkt och utvidgat karantänåtgärder samt 
vidtagit andra försiktighetsåtgärder. Att förebygga och minska de negativa effekterna av covid-19-pandemin är ett av företagets 
operativa fokus. Företaget erbjuder de anställda i Ryssland vaccination mot covid-19. 
Verksamheten i Yubileyniy återgick till ursprunglig kapacitet kort efter utbrottet. Bolaget hade under 2021 nya fall av covid-19 på 
samtliga anläggningar men till följd av att sanitära åtgärder vidtagits och protokollen följts, så var det möjligt att snabbt isolera 
insjuknade. Till följd av covid-19-restriktioner för migrantarbetare fortsatte dock bolaget att under 2021 påverkas av en 
branschomfattande brist på kvalificerad gruvpersonal vid alla gruvor samtidigt som reserestriktioner och lockdowns i Ryssland 
och grannländer fördröjde inköp och underhåll inom gruvverksamheten och investeringsaktiviteter. 
 
Utökade sanktioner 2022 
Under 2022 införde USA, EU och andra länder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner. 
Guldgruvindustrin omfattas inte av några av de hittills aviserade eller offentliggjorda sanktionerna. De grundläggande villkoren 
för guldindustrin i Ryssland har inte förändrats och Kopy Goldfields operativa verksamhet fortsätter opåverkad.  
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Som alla affärsverksamheter i Ryssland påverkas och exponeras dock Kopy Goldfields ryska dotterbolag generellt av de 
internationella sanktionerna. Det ryska finansiella systemet och industrier med gränsöverskridande verksamhet är under stark 
press. Kopy Goldfields ryska dotterbolag samarbetar med ledande ryska banker och några av dem är föremål för internationella 
sanktioner. Därtill står ryska bolag inför en ökning av monetära restriktioner och regleringar, vilket påverkar interntransaktioner 
inom koncernen. 
 
Operationellt är Kopy Goldfields i begränsad omfattning beroende av utländska leverantörer vars aktiviteter i Ryssland påverkas 
av sanktioner. 
 
Kopy Goldfields följer och utvärderar kontinuerligt utvecklingen i syfte att säkerställa att verksamheten drivs i enlighet med 
relevant lagstiftning och att relevanta åtgärder tas för att effektivt och utan dröjsmål mildra effekterna av finansiell volatilitet. 
Åtgärdsplaner har verkställts för att säkerställa tidigarelagda leveranser av utrustning och reservdelar, likviditet och 
försäljningskanaler för guld. För närvarande är bolaget fullt finansierat för att verkställa sina utvecklingsplaner. 
 
Säsongsvariationer 
Kopy Goldfields guldproduktion påverkas vanligtvis av säsongsvariationer. Alluvial gruvdrift är begränsad till den varma årstiden 
och transport av koncentrat från Perevalnoeanläggningen till bearbetningsanläggningen i Yubileyniy sker i huvudsak under 
vintersäsongen. 
 
Finansiell översikt 

 jan-dec 2021 jan-dec 2020 % 
Guldförsäljning, koz 49,81 55,43 -10% 
Genomsnittligt realiserat guldpris, USD/oz 1 783 1 773 1% 
Intäkter, TUSD 89 578 98 841 -9% 
Bruttoresultat, TUSD 24 421 40 973 -40% 
Bruttomarginal, % 27% 41% -34% 
EBITDA, TUSD  36 899 45 620 -19% 
EBITDA-marginal, % 41% 46% -11% 
Resultat före skatt, TUSD 10 640 24 728 -57% 
Periodens resultat, TUSD 7 715 19 153 -60% 
Resultat per aktie före utspädning, USD 0,01 0,02 -50% 
Resultat per aktie efter utspädning, USD 0,01 0,02 -50% 
Eget kapital per aktie, USD 0,12 0,11 9% 
Likvida medel vid periodens utgång, TUSD 6 145 10 388 -41% 
Nettoskuld, TUSD 60 637 41 938 45% 
Nettoskuld/ EBITDA, x 1,64 0,92 78% 

 
Förvärv av Amur Zoloto 
I september 2020 slutförde företaget förvärvet av LLC Amur Gold Company (”Amur Zoloto”) i utbyte mot aktier emitterade av 
företaget. Eftersom aktieägarna i Amur Zoloto blev ägare till 88,28% av företaget dagen för transaktionen har de finansiella 
rapporterna för 2020 utarbetats i enlighet med den redovisningsmodell som föreskrivs i IFRS 3 ”Rörelseförvärv” för ”omvänt 
förvärv”. Redovisningsmodellen innebär att Amur Zoloto betraktas som förvärvare ur ett redovisningsperspektiv i koncernens 
finansiella information och Kopy Goldfields AB som förvärvad enhet. Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter har inkluderats 
i koncernredovisningen för perioden från den 1 september 2020, transaktionens redovisningsdatum, på grund av tillämpningen av 
omvänt förvärv. De finansiella rapporterna för moderbolaget Kopy Goldfields AB redovisas för helåret som slutade den 31 
december 2021, med jämförande information för motsvarande period 2020. För mer information, se not 33. 
 
Valuta 
Efter transaktionen med Amur Zoloto har koncernen valt att byta rapporteringsvaluta från svenska kronor (SEK) till amerikanska 
dollar (USD). Koncernen har valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledningen anser att det är en lämplig 
rapporteringsvaluta för internationella användare av koncernens koncernredovisning, bland annat investerare, banker och 
kreditvärderingsinstitut, och eftersom det är en vanlig rapporteringsvaluta i gruvbranschen. 
I enlighet med den svenska bokföringslagen redovisas moderbolagets finansiella information i svenska kronor och inte 
koncernens rapporteringsvaluta som är amerikanska dollar. 
 
Kommentarer till ekonomiskt resultat 
(Siffror inom parentes avser samma period föregående år.) 
Summa intäkter för helåret 2021 uppgick till TUSD 89 578, (98 841), en minskning med 9%. Minskningen var huvudsakligen ett 
resultat av lägre sålda guldvolymer, vilket delvis motverkades av ett högre genomsnittligt realiserat guldpris. Guldförsäljningen 
(GE) under helåret 2021 uppgick till 49,81 koz (55,43), en minskning med 10%. Under 2021 var guldförsäljningen 1,8 koz lägre 
än produktionen, till skillnad från 2020. Under 2020 översteg guldförsäljningen produktionen med 2,32 koz, vilket resulterade i en 
nettoökning av guld i lager under 2021 och en nettominskning under 2020. Guldproduktionen under helåret påverkades av covid-
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19-utbrottet vid Yubileyniygruvan i december 2020 och brist på nyckelpersonal till följd av reserestriktioner och lockdowns. Det 
genomsnittliga realiserade guldpriset under 2021 uppgick till 1 783 USD/oz, vilket var i linje med 1 773 under 2020. 
 
Företagets slutprodukt vid anläggningarna är dorétackor som innehåller guld (17–30%), silver samt inslag av andra metaller. 
Tackorna transporteras till ett raffinaderi för att renas och smältas till säljbara guld- och silvertackor, som lagras på ett säkert sätt 
till dess att försäljningstransaktioner äger rum. I linje med branschens praxis har Bolaget sålt raffinerade guld- och silvertackor till 
ryska affärsbanker till internationella priser i amerikanska dollar. 
 
Kostnad för sålda varor uppgick under helåret 2021 till TUSD 65 157 (57 868), en ökning om 13% jämfört med motsvarande 
period 2020. Kostnad för sålda varor inkluderar nedskrivning av låghaltig malm i lager om TUSD 11 174 (1 012) för helåret, 
vilket var TUSD 10 163 högre än föregående år och utgjorde den huvudsakligen förklaringen till ökningen av Kostnad för sålda 
varor. Inom verksamheten lagerförs låghaltig malm som ska behandlas ytterligare genom höglakning och redovisas som lager. 
Volymen låghaltig malm värderas i slutet av varje period baserat på förväntad mängd guld och förväntade bearbetningskostnader. 
Värdet jämförs med guldprisprognosen vid slutet av perioden och om nödvändigt sker en nedskrivning. Värdet per 31 december 
2021 var baserat på guldprisprognosen i slutet på året och uppgick till 1 735 USD/oz och tar inte hänsyn till den skarpa 
guldprisökningen under första kvartalet 2022. Volymen låghaltig malm ökade under året jämfört med 2020, vilket i kombination 
med ökade förväntade bearbetningskostnader förklarar ökningen av nedskrivningen. Nedskrivningen är en icke 
kassaflödespåverkande post och redovisas i EBITDA-avstämningen och i kassaflödesanalysen under rubriken Förändring i 
avsättning för trögrörligt och inkurant lager. 
 
Total Cash Costs (TCC) uppgick till TUSD 41 731 (46 362) under 2021. TCC/oz under 2021 låg i linje med föregående år och 
uppgick till 838 USD/GE oz under 2021 jämfört med 836 USD/GE oz under 2020. 
All-in sustaining costs (AISC) per såld ounce guldekvivalent ökade under 2021 från 1 096 USD/GE oz under 2020 till 1 190 
USD/GE oz under 2021. Högre upprätthållande investeringskostnader (eng: ” sustaining capital expenses”) påverkade 
lönsamheten negativt under rapportperioden. På grund av redovisningsregler till följd av förvärvet i september 2020 inbegriper 
siffrorna från helåret 2020 inte moderbolagets omkostnader och administrationskostnader under de första nio månaderna. 
 
Varken TCC eller AISC utgör nyckeltal enligt någon IFRS-standard utan stäms av enligt följande: 
 

Total Cash Costs (TCC) 
(TUSD) 

jan-dec 
2021 

jan-dec 
2020 % 

Kostnader för guldförsäljning 64 719 57 364 13% 
Nedskrivning av materiella anläggningstillgångar och avskrivning av 
immateriella tillgångar 

-11 491 -9 762 18% 

Avsättning för stängning av gruvor, återställnings-, och 
avvecklingskostnader 

-323 -228 42% 

Avsättning för inkurant lager -11 174 -1 012 1 005% 
Total cash costs 41 731 46 362 -10% 
Guldförsäljning (GE koz) 49,82 55,43 -10% 
TCC per såld GE ounce (USD/oz) 838 836 0% 

 
All-in Sustaining Costs (AISC) 
(TUSD) 

jan-dec 
2021 

jan-dec 
2020 % 

Total cash costs 41 731 46 362 -10% 
Omkostnader och administrationskostnader 9 586 8 325 15% 
Av- och nedskrivningar hänförliga till omkostnader och 
administrationskostnader 

-229 -185 24% 

Nedskrivning av prospektering 0 -921 -100% 
Avsättning för stängning av gruvor, återställnings-, och 
avvecklingskostnader 

323 228 42% 

Kostnader för upprätthållande prospektering 555 995 -44% 
Kostnader för upprätthållande investeringar 4 248 1 797 136% 
Upprätthållande leasingbetalningar 3 049 4 144 -26% 
Summa all-in sustaining costs 59 264 60 746 -2% 
Guldförsäljning (GE koz) 49,82 55,43 -10% 
AISC per såld GE ounce (USD/oz) 1 190 1 096 9% 

 
Bruttovinsten under helåret 2021 uppgick till TUSD 24 421 (40 973) och minskningen av bruttovinsten var huvudsakligen ett 
resultat lägre intäkter. 
 
Administrationskostnader uppgick under 2021 till TUSD 9 202 (6 887). Ökningen av administrationskostnader jämfört med 2020 
förklaras huvudsakligen av att ”gamla” Kopy Goldfields till följd av redovisningsregler inte inkluderades i kostnaderna under de 
första åtta månaderna 2020.  
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Rörelseresultatet för helåret 2021 minskade från TUSD 31 637 under 2020 till TUSD 13 816 under 2021. 
 
EBITDA för helåret 2021 uppgick till TUSD 36 899 (45 620), med en EBITDA-marginal på 41%, jämfört med 46% under 2020. 
 
EBITDA utgör inte ett nyckeltal enligt någon IFRS-standard utan stäms av enligt följande: 
 

EBITDA jämfört med resultat före skatt 
(TUSD) 

jan-dec 
2021 

jan-dec 
2020 

Resultat före skatt 10 641 24 728 
Andel nettoresultat från intresseföretag som redovisas med 
hjälp av kapitalandelsmetoden -144 310 

Finansiella intäkter -2 762 -114 
Finansiella kostnader 6 082 6 713 
Nedskrivning och substansminskning 11 964 10 103 
Avsättning för nettoförsäljningsvärde för lager, pågående 
arbete och färdiga varor 11 174 1 012 

Förändring i avsättning för trögrörligt och inkurant lager -91 – 
Nedskrivning av prospekterings- och utvärderingstillgångar - 956 
Övriga engångsjusteringar 34 1 912 
EBITDA 36 899 45 620 

 
Finansnettot för helåret 2021 uppgick till TUSD -3 176 (-6 909). Variationerna förklaras huvudsakligen med orealiserade vinster 
och förluster på omvärdering av derivatinstrument avseende säkringspositioner för guldpriset. Hedging-instrument används som 
en del av kraven för lånefinansiering för att skapa en korridor mellan högsta och lägsta guldpriser. Instrumenten ger ett säkrat 
lägsta guldpris på 1 400 USD/oz för cirka 40% av den planerade guldproduktionen under 2021–2025 med ett högsta pris på över 
2 500 USD/oz. 2021 års finansnetto inkluderar orealiserade vinster om sammanlagt TUSD 2 099. Bolaget redovisar finansiella 
tillgångar derivatinstrument i balansräkningen om 1 089 TUSD per den 31 december 2021, vilket är hänförligt till verkligt värde 
på guldderivatinstrumenten. För mer information, se not 5 och 34. 
 
Nettoresultatet, hänförligt till moderbolagets aktieägare, uppgick under helåret 2021 till TUSD 7 716 (19 152). Nettoresultatet 
motsvarar ett resultat per aktie före och efter utspädning om USD 0,01 (USD 0,02). 
 
Kommentarer till finansiell ställning, investeringar och likviditet 
Finansiell ställning 
Summa lån och låneskulder uppgick till TUSD 36 620 vid periodens slut, jämfört med TUSD 21 590 per den 31 december 2020. 
Under året återbetalade bolaget ett lån på TUSD 6 063 till Scandinavian Credit Fund. Efter återbetalningen har bolaget inga 
ställda säkerheter. Under helåret 2021 erhöll koncernen lån om TUSD 20 298 från VTB. För mer information, se not 27. 
Total nettoskuld per den 31 december 2021 uppgick till TUSD 60 637 jämfört med TUSD 41 938 per den 31 december 2020.  
 
Nettoskuld utgör inte ett nyckeltal enligt någon IFRS-standard utan stäms av enligt följande: 
 

Summa nettoskuld 
(TUSD) 31 dec 2021 31 dec 2020 
Låneskuld 36 620 21 590 
Avtalsskuld 26 094  26 241 
Leasing 4 068 4 495 
Summa skulder 66 782 52 326 
Likvida medel -6 145 -10 388 
Summa nettoskuld 60 637 41 938 

 
Summa nettoskuld/EBITDA de senaste tolv månaderna uppgick till 1,64x den 31 december 2021, jämfört med 0,92x vid årets slut 
2020. 
 
Investeringar 
Totala investeringar, inklusive balanserade prospekteringskostnader och balanserade lånekostnader, uppgick under helåret 2021 
till TUSD 28 376 (17 859). Investeringarna innefattade: 
 

• Yubileyniyprojektet med TUSD 10 320 
• Perevalnoeprojektet med TUSD 6 585 
• Malyutkaprojektet med TUSD 6 822 
• Andra projekt med TUSD 1 368 
• Prospektering med TUSD 1 748 
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• Balanserade lånekostnader om TUSD 1 037 
• Betalning av uppskjutna kapitaliseringsutgifter för Krasny från 2020 om TUSD 496 

I början på tredje kvartalet slöts en överenskommelse med GV Gold om finansiering av 2021 års prospekteringsprogram på 
Krasny, vilken ska ske pro rata 49%/51% och Kopy Goldfields del uppgår till TUSD 3 346. I enlighet med aktieägaravtalet 
mellan Kopy Goldfields och GV Gold har Kopy Goldfields rätt att skjuta upp sin betalning av investeringen i 360 dagar. 
 
Likviditet 
Bolagets likvida medel uppgick 31 december till TUSD 6 145 jämfört med TUSD 10 388 per den 31 december 2020. Outnyttjade 
kreditfaciliteter uppgick per 31 december till TUSD 6 729 (27 073 per 31 december 2020). Kreditfaciliteterna kan utnyttjas i RUB 
och har en genomsnittlig löptid på 5 år. 
 
Guld i lager klart för försäljning (ingår ej i likvida medel) uppgick den 31 december 2021 till 8,21 koz med ett bokfört värde om 
TUSD 9 705 (motsvarande ett marknadsvärde om TUSD 14 737). 
 
Personal 
Den 31 december 2021 hade koncernen 702 anställda, varav 621 män och 81 kvinnor, jämfört med 652 anställda den 31 december 
2020 varav 575 män och 77 kvinnor. Genomsnittligt antal anställda under helåret 2021 var 743 (689), varav 662 (618) män. Alla 
jämförelsesiffror för 2020 har beräknats som om Kopy Goldfields och Amur Zoloto hade varit en koncern under hela perioden. 
 
Moderbolaget 
Det svenska moderbolaget är ett holdingbolag utan betydande operationell verksamhet. Moderbolaget stödjer dotterbolagen med 
finansiering, strategibeslut etc. 
 
Moderbolagets intäkter under 2021 uppgick till TSEK 1 765 (1 150). Intäkterna var hänförliga till fakturering av kostnader till 
dotterbolag. Nettoresultatet för helåret 2021 uppgick till TSEK -30 584 (-22 248). 
 
Summa tillgångar vid periodens slut uppgick till TSEK 1 984 557 och var relativt oförändrat jämfört med TSEK 1 974 987 per 
den 31 december 2020. Likvida medel uppgick till TSEK 4 091 jämfört med TSEK 2 344 per den 31 december 2020. Eget kapital 
per den 31 december 2021 uppgick till TSEK 1 874 856 (31 december 2020: TSEK 1 900 975).  
 
En person (1) var anställd av moderbolaget vid periodens slut. 
 
Händelser efter räkenskapsårets utgång 
Händelser efter räkenskapsårets utgång presenteras numera endast i noterna. Se not 38, Händelser efter balansdagen. 
 
Produktionsguidning 2022 
Kopy Goldfields har som mål att producera 52 till 57 koz guldekvivalenter (GE) under 2022, jämfört med 51,61 koz GE som 
producerades 2021. 
 
Aktier 
Bolagets aktier är noterade på Nasdaq First North Growth Market sedan augusti 2011. Bolaget har tillfälligt pausat ambitionen att 
ansöka om notering vid Nasdaqs huvudlista. 
 
Den 31 december 2021 uppgick det totala antalet emitterade aktier i Kopy Goldfields AB till 889 064 175, med ett kvotvärde på 
0,38 SEK (0,38 SEK). Alla aktier motsvarar en röst vardera.  
 
Kopy Goldfields har optionsprogram som en del av ersättningspaketet till anställda och styrelsen. Teckningsoptionerna har 
överlåtits vederlagsfritt till deltagarna från bolagsledningen på villkor som anpassats efter lokala förhållanden, medan 
styrelseledamöterna har förvärvat teckningsoptioner till marknadspris. Utestående optionsprogram har utfärdats efter 
årsstämmobeslut 2019 och 2021. För mer information, se not 14. 
 
Den 31 december 2020 förföll incitamentsprogrammet 2017/2020. Efter registrering hos Bolagsverket i februari 2021 av nya 
aktier som emitterats enligt incitamentsprogrammet ökade antalet aktier i bolaget med 3 058 600, från 886 005 575 till 
889 064 175 aktier, och aktiekapitalet ökade med SEK 1 162 945 (motsvarande TUSD 138 enligt kursen på balansdagen) från 
336 878 176 SEK till 338 041 120 SEK (avrundat till närmaste heltal). Likviden som erhållits för nyemissionen uppgick till 
TUSD 649,5 (motsvarande TSEK 5 414 omräknat till växelkursen på betalningsdagen). 
 
Den 31 december 2021 förföll incitamentsprogrammet 2018/2021. De aktier som tecknades betalades och registrerades 31 januari 
2022. Efter registrering hos Bolagsverket i 2022 av nya aktier som emitterats enligt incitamentsprogrammet ökade antalet aktier i 
bolaget med 1 640 200, från 889 064 175 till 890 704 375 aktier, och aktiekapitalet ökade med SEK 623 639 (motsvarande TUSD 
66 enligt kursen på emissionsdagen) från 338 041 120 SEK till 338 664 759 SEK. Likviden som erhållits för nyemissionen 
uppgick till TUSD 301 (motsvarande SEK 2 739 134) och redovisas som ökning av övrigt tillskjutet kapital.  
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Certifierad rådgivare 
Nordic Certified Adviser har utsetts till certifierad rådgivare för bolaget och övervakar bolagets efterlevnad av bestämmelserna 
avseende Nasdaq First North Growth Market.  
 
Aktieägare 
Två aktieägare hade per 31 december 2021 ett innehav överstigande 10 procent av kapital och röster. HC Alliance Mining Group 
Ltd var den enskilt största aktieägaren med ett innehav som motsvarade cirka 66,1 procent av aktiekapitalet. Lexor Group är den 
näst största aktieägaren med ett innehav som motsvarade cirka 18,0 procent av aktiekapitalet. 
 
Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer 
Kopy Goldfields är utsatta för en mängd risker hänförliga till bolagets verksamhet. 
 
Risker relaterade till Ryssland 
Att vara verksam i Ryssland är förenat med ett antal politiska, legala och ekonomiska faktorer som kan påverka bolagets operativa 
verksamhet och finansiella ställning. Följande risker ser bolaget som de största utmaningarna med att vara verksam i Ryssland: 
 

• Internationella kapitalflöden kan hämmas på grund av globala ekonomiska svårigheter. 
• Inflationsförändringar kan påverka bolagets finansiella position. 
• Relationen mellan Ryssland och EU/USA kan försämras och pågående sanktioner utvidgas. Bolaget är i dagsläget inte 

direkt påverkat av dessa sanktioner men bevakar händelseutvecklingen. 
• Konflikter i det ryska federala systemet, inkluderat olagliga eller vinstgivande statliga händelser kan skapa osäkerhet i 

den dagliga verksamheten. 
• Brott och korruption och utnyttjandet av illegala eller oacceptabla affärsmetoder. 
• Bolaget är beroende av statens och lokala myndigheters godkännande, vilket kan vara en tidskrävande process. 
• Förändring av lagar, som i nuläget hindrar förstatligande av internationell egendom, kan ha en negativ effekt på bolagets 

verksamhet. 
• Risken att Ryssland skulle välja att inte godkänna utländska domstolsbeslut och driva vidare till rysk skiljedom. 
• Rysslands infrastruktur är till viss del underutvecklad och kan leda till försämring och försening av bolagets verksamhet 

eller ökning av kostnader. 
• Skatte- och rättssystemet i Ryssland ändras ofta och är därmed svårt att förutse. Vidare är det ryska skattesystemet 

föremål för olika tolkningar på federal, regional samt lokal nivå. 

Utökade sanktioner 2022 
Under 2022 införde USA, EU och andra länder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner. 
Guldgruvindustrin omfattas inte av några av de hittills aviserade eller offentliggjorda sanktionerna. De grundläggande villkoren 
för guldindustrin i Ryssland har inte förändrats och Kopy Goldfields operativa verksamhet fortsätter opåverkad. 
 
Som alla affärsverksamheter i Ryssland påverkas och exponeras dock Kopy Goldfields ryska dotterbolag generellt av de 
internationella sanktionerna. Det ryska finansiella systemet och industrier med gränsöverskridande verksamhet är under stark 
press. Kopy Goldfields ryska dotterbolag samarbetar med ledande ryska banker och några av dem är föremål för internationella 
sanktioner. Därtill står ryska bolag inför en ökning av monetära restriktioner och regleringar, vilket påverkar interntransaktioner 
inom koncernen. Operationellt är Kopy Goldfields i begränsad omfattning beroende av utländska leverantörer vars aktiviteter i 
Ryssland påverkas av sanktioner. 
 
Kopy Goldfields följer och utvärderar kontinuerligt utvecklingen i syfte att säkerställa att verksamheten drivs i enlighet med 
relevant lagstiftning och att relevanta åtgärder tas för att effektivt och utan dröjsmål mildra effekterna av finansiell volatilitet. 
Åtgärdsplaner har verkställts för att säkerställa tidigarelagda leveranser av utrustning och reservdelar, likviditet och 
försäljningskanaler för guld. För närvarande är bolaget fullt finansierat för att verkställa sina utvecklingsplaner. 
 
Risker relaterade till makroekonomiska faktorer 
En negativ utveckling för världsekonomin och utmanande förhållanden på den globala kapitalmarknaden kan komma att påverka 
bolagets verksamhet, finansiella ställning och resultat, och kan försvåra möjligheterna för bolaget att erhålla finansiering i 
framtiden. 
 
Covid-19 eller liknande typer av pandemier 
En global pandemi såsom coronaviruset (covid-19) kan ha väsentliga negativ påverkan på koncernen och dess möjlighet att 
bedriva verksamhet. Under mars 2020 eskalerade utbredningen av covid-19-viruset. Sedan dess har viruset orsakat svåra sociala 
och ekonomiska störningar världen över. Information om konsekvenserna för bolagets verksamhet finns på annan plats i 
föreliggande årsredovisning och avser minskad produktion till följd av smittad personal och reserestriktioner som i vissa fall har 
medfört försenade inköp. Om covid-19-pandemin eskalerar ytterligare kan det få en kontinuerlig direkt effekt på bolagets 
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verksamhet. Covid-19-pandemin kan också få en indirekt effekt genom makroekonomiska effekter såsom priset på guld och 
valutakurser. 
 
Volatilitet i guldpriset 
Guldpriset kan förändras till följd av minskad efterfrågan, förändringar av US-dollarn eller andra makroekonomiska faktorer, 
vilket kan påverka bolagets verksamhet, finansiella ställning och rörelseresultat negativt på olika sätt. Kopy Goldfields intäkter 
härrör från försäljning av guld. Fluktuationer i guldpriset kan därför påverka bolagets framtida verksamhet och potentiella 
lönsamhet. Minskade intäkter kan också öka kravet på kapital. Variationer i guldpriset kan påverka tillgängligheten och villkoren 
för ytterligare finansiering som krävs för att utveckla projekten. Uppskattningen av ekonomiskt genomförbara identifierade 
mineralresurser och malmreserver kräver att vissa antaganden görs, bland annat antaganden om guldpriset. En reviderat 
uppskattning av identifierade mineralresurser och malmreserver till följd av en väsentlig sänkning av guldpriset kan resultera i 
lägre uppskattningar av bolagets mineralresurser och malmreserver, nedskrivningar till följd av detta och en negativ inverkan på 
gruvors livslängd. 
 
Valuta 
Kopy Goldfields valutarisk består av transaktionsrisk och omräkningsrisk. Transaktionsrisk är risken av en effekt på bolagets 
resultat och kassaflöde till följd av att värdet på flödet i utländsk valuta förändras vid ändrade valutakurser. Omräkningsrisk 
innefattar tillgångar i utländska dotterbolag minus skulder, vilket utgör en nettoinvestering i utländsk valuta som vid 
konsolidering ger upphov till en omräkningsdifferens. Majoriteten av bolagets utgifter är i RUB. Samtidigt är priset på 
guldförsäljningen kopplat till USD. Bolaget påverkas därmed av förändringar i valutakurser med avseende på operativ 
transaktionsexponering. Per datumet för årsredovisningen säkras inte denna risk. En negativ effekt på den operativa 
transaktionsexponeringen kan få en väsentlig negativ effekt på bolagets verksamhet, finansiella ställning och resultat. 
 
Försäkringar 
Försäkringsbranschen är ännu inte utvecklad i Ryssland och flera former av försäkringsskydd som är vanligt förekommande i 
ekonomiskt mer utvecklade länder finns ännu inte tillgängliga i Ryssland på likvärdiga villkor. 
Kopy Goldfields har tecknat försäkringar som täcker de svenska verksamheterna vid förluster och/eller potentiella skyldigheter 
vid krav från tredje part. Kopy Goldfields har också tecknat en ansvarsförsäkring för styrelseledamöter och VD. Kopy Goldfields 
ryska dotterbolag försäkrar arbetarskydd, fastigheter och fordon. Om en förlust inte täcks av någon försäkring, överstiger 
beloppsgränser eller orsakar påföljande förluster, kan det få en väsentlig negativ effekt på bolagets renommé, verksamheter, 
finansiella ställning och resultat. 
 
Geologisk risk 
Guldprospektering är förknippat med mycket hög risk. Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgångar i marken bygger 
till stor del på sannolikhetsbedömningar. Beräkningar av mineraltillgångar och malmreserver utgår från omfattande 
provborrningar, statistiska analyser och modellstudier och förblir teoretiska till sin karaktär fram tills verifiering genom industriell 
brytning. Metoder saknas för att med säkerhet fastställa den exakta mängd guld som finns samt formen på en eventuell 
malmkropp och dess utbredning. Den exakta mängden guld blir känd först när det har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter 
avseende mineraltillgångar och malmreserver som presenteras av bolaget, och av andra, ska ses mot denna bakgrund och kan 
således avvika från detta. 
 
Mineralresurser som inte är mineralreserver kan visa sig inte vara ekonomiskt livskraftiga och det finns en risk för att de aldrig 
bryts eller bearbetas med lönsamhet. Varje väsentligt sänkt uppskattning av mineralreserver kan få en väsentlig negativ effekt på 
Kopy Goldfields rörelseresultat och finansiella ställning. 
 
Miljörisk 
Bolagets verksamhet är föremål för omfattande miljörisker kopplade till gruv- och bearbetningsindustrin. Ryssland har infört 
miljöbestämmelser med krav på industriföretag att genomföra program för att minska, kontrollera eller eliminera olika typer av 
utsläpp och skydda naturresurser. Miljölagstiftning och tillståndskrav och det sätt på vilket de genomförs kommer sannolikt att 
utvecklas så att det kommer att krävas högre och striktare normer och genomförande samt högre böter och straff vid bristande 
efterlevnad. 
 
Om prospektering och produktion bedrivs med användning av fel teknisk och kemisk utrustning kan miljörisker uppstå, vilket kan 
orsaka förseningar för bolagets verksamhet och även fördyra verksamheten, vilket kan påverka bolagets finansiella ställning 
negativt. Miljökrav och anspråk för motpartskostnader kan riktas mot bolaget, vilket kan fördröja övrigt arbete eller öka 
kostnaderna för bolaget. 
 
Enligt miljölagstiftning och miljöbestämmelser är guldbrytningsföretag, när de avslutar sin gruvverksamhet, även skyldiga att 
lägga ner verksamheten och återställa marken som de har använt för gruvdrift i enlighet med dessa lagar och bestämmelser. 
Uppskattningarna av de totala kostnaderna för slutlig nedstängning och återställning av guldbrytningsverksamhet är betydande 
och baseras i huvudsak på aktuella rättsliga och regulatoriska krav som kan förändras väsentligt. 
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Miljölagstiftning och miljöbestämmelser förändras kontinuerligt och blir generellt sett striktare. Om bolagets skyldigheter 
avseende efterlevnad av miljöbestämmelser förändras till följd av ändrade lagar och förordningar eller vissa antagande som krävs 
för att uppskatta förpliktelserna, eller om det uppstod oväntade villkor för verksamheten, skulle bolagets kostnader och 
avsättningar öka för att spegla dessa förändringar. Om dessa kostnader och avsättningar är väsentliga, kan de påverka bolagets 
verksamhet, rörelseresultat och finansiella ställning negativt. 
 
Licenshantering 
Det finns risk för att rätten till de gruvkoncessioner, markrättigheter och åtkomsträttigheter som ingår i bolagets projekt kan vara 
bristfälliga eller föremål för tvist. Införskaffandet eller verkställandet av sådana rättigheter kan bli kostsamt och tidskrävande. I 
områden där det finns lokalbefolkning eller markägare kan det vara nödvändigt av praktiska skäl att förhandla om tillträde till 
marken. Även om bolaget har juridisk rätt till marken och att bedriva gruvverksamhet, kan det hända att bolaget inte lyckas 
förhandla fram tillfredsställande överenskommelser med markägarna/ besittningstagare för att få åtkomst, och i så fall kan inte 
bolaget bedriva gruvverksamheten som planerat. I de fall då tillträde nekas, eller ingen överenskommelse nås, kan Kopy 
Goldfields behöva vända sig till lokala tjänstemän eller domstolar i dessa jurisdiktioner, vilket kan försena eller påverka de 
planerade gruvverksamheterna. Det finns också risk för att bolagets tillstånd för prospektering, utveckling och gruvdrift (licenser 
under mark) och markrättigheter ifrågasätts eller angrips av tredje part. Det finns också risk för att bolagets licenser avslutas i 
förtid, stoppas eller begränsas av de tillståndsgivande myndigheterna om bolaget bryter mot någon väsentlig bestämmelse 
(exempelvis krav som rör arbetsprogrammet eller andra åtaganden för licenser) utan att ärendet hänskjuts till domstol. Det finns 
även risk för att bolaget inte kan förnya vissa eller alla licenser i framtiden. Om inte bolaget kan förnya en licens kan det leda till 
att ett projekt som omfattas av licensen förloras. Framtida lagar och åtgärder kan få en väsentlig negativ effekt på Kopy 
Goldfields verksamheter eller finansiella ställning, kassaflöde och rörelseresultat. 
 
Informationssäkerhet 
Kopy Goldfields verksamhet är beroende av koncernens IT-system. Betydande störningar eller annan typ av större stopp i 
nätverksservrar, en hackarattack, datavirus eller annat avbrott i IT-systemet kan därmed påverka Kopy Goldfields möjlighet att 
bedriva sin verksamhet. Störningar i företagets IT-system kan också ge upphov till transaktionsfel, kundförluster, förlust av 
affärsmöjligheter och skadat anseende. Om någon av dessa risker realiseras, kan det få en väsentlig negativ effekt på bolagets 
verksamhet, finansiella ställning och resultat. 
 
Leverantör 
Beroende av tredje man och lokala leverantörer och dess tjänster, tillgång till utrustning och assistans vid byggnation kan 
försenas. 
 
Förvärv 
Förvärv är en del av bolagets tillväxtstrategi. Samtliga förvärv och avyttringar är förenade med risker och osäkerhet. Även om 
bolaget anser att det har en gynnsam position för att göra en rimlig bedömning av utvecklingsmöjligheterna och riskerna avseende 
prospekterings- och produktionslicenser så finns det ingen garanti för att den förväntade potentialen hos förvärvsmålen, i termer 
av värdeskapande för bolaget, kommer att realiseras. 
 
Beroende av kvalificerad personal 
Bolagets utveckling beror till stor del på befintlig ledning och organisation och dess förmåga att rekrytera och behålla erfaren 
personal för framtida verksamhet. Om dessa risker realiseras kan det få en väsentlig negativ effekt på Kopy Goldfields 
verksamhet, finansiella ställning och resultat. 
 
Olyckor 
Prospektering och gruvdrift är en mer olycksdrabbad bransch än många andra. Således är bolagets anställda utsatta för 
olycksrisker i tjänsten. I tillägg till detta är även gruv- och prospekteringsaktiviteter exponerade för riskerna för naturkatastrofer. I 
händelse av en allvarlig olycka eller naturkatastrof kan bolagets resultat och finansiella ställning påverkas väsentligt negativt. 
 
Finansieringsrisker på lång sikt 
Utvecklingen av bolagets projekt kräver betydande ytterligare kapital. När ytterligare kapital behövs kan Kopy Goldfields behöva 
genomföra olika finansieringstransaktioner eller arrangemang, bland annat finansiering med eget kapital, lånefinansiering, projekt 
i joint venture eller andra sätt. Bolaget kan också från tid till annan ingå andra arrangemang för att låna pengar för att finansiera 
sina utvecklingsplaner, vilka kan innefatta villkor som innehåller liknande förpliktelser eller som begränsar verksamheten på 
något sätt. Bolaget omfattas av begränsande villkor enligt nuvarande låneavtal. Det kan i framtiden inträffa händelser, däribland 
händelser utanför Kopy Goldfields kontroll, som kan göra att bolaget inte kan uppfylla förpliktelserna i nuvarande låneavtal eller 
andra skuldinstrument som kan komma att uppstå. I dessa fall kan de belopp som utnyttjats enligt Kopy Goldfields låneavtal 
komma att behöva betalas före den överenskomna förfallodagen, och bolaget kanske inte har de finansiella resurserna att 
återbetala dessa belopp på betalningsdagen. Om inte Kopy Goldfields uppfyller förpliktelserna i de aktuella låneavtalen eller 
andra säkerställda låneinstrument i framtiden, kan långivaren/långivarna enligt dessa låneinstrument kräva säkerhet och beslagta 
bolagets tillgångar. Om Kopy Goldfields anskaffar ytterligare finansiering genom nyemission, kan en sådan finansiering 
väsentligt spä ut aktieägarnas andelar och minska värdet på deras investering. Det kan också hända att Kopy Goldfields inte 
lyckas erhålla lämplig finansiering när det krävs eller ens över huvud taget. Om bolaget inte lyckas anskaffa kapital när det 
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behövs kan det få en väsentlig negativ effekt på bolagets verksamhet, finansiella ställning och rörelseresultat. Se också not 38, 
Händelser efter balansdagen. 
 
Hållbarhetsrapport 
Kopy Goldfields har ingen legal plikt att publicera vare sig en hållbarhetsrapport eller en bolagstyrningsrapport, men har på 
frivillig basis valt att upprätta en hållbarhetsrapport och en bolagstyrningsrapport som från årsredovisningen separat rapporter. 
Båda rapporterna finns tillgängliga på www.kopygoldfields.com. Ingen av rapporterna har varit föremål för granskning av 
revisorer. 
 
Förslag till vinstdisposition 
Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas för räkenskapsåret 2021. Styrelsen föreslår att i ny räkning balanseras 1 536 191 634 
SEK. 
 
Till årsstämmans förfogande står: 
 

(SEK)  
Överkursfond 1 744 132 368 
Fond för verkligt värde -7 017 043 
Ackumulerad förlust -170 339 636 
Årets resultat -30 584 055 
Summa 1 536 191 634 
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RESULTATRÄKNING OCH ÖVRIGT TOTALRESULTAT, KONCERNEN  
FÖR RÄKENSKAPSÅRET 2021 
Belopp i tusental dollar (TUSD) 
 
 

  Not   2021   2020 
Intäkter 8   89 578   98 841 
Kostnad för sålda varor 10,13   -65 157   -57 868 
Bruttoresultat     24 421   40 973 
Administrationskostnader 9,11,13   -9 202   -6 887 
Övriga rörelsekostnader, netto 12   -1 403   -2 449 
Rörelseresultat     13 816   31 637 

            
Andel nettoresultat från intresseföretag som redovisas 
med hjälp av kapitalandelsmetoden     144   -310 

Finansiella intäkter 15   2 762   114 
Finansiella kostnader 15   -6 082   -6 713 
Finansiella poster, netto     -3 176   -6 909 

            

Resultat före skatt     10 640   24 728 
Inkomstskatt 16   (2,925)   -5 575 
Årets resultat     7,715   19 153 
Varav hänförligt till:           
Moderbolagets ägare     7 716   19 152 
Innehav utan bestämmande inflytande     -1   1 
            
Övrigt totalresultat           
Poster som inte kommer att omklassificeras till 
resultaträkningen           

Valutakursdifferenser vid omräkning till 
rapporteringsvaluta     -23   14 411 

Summa totalresultat för året     7 692   4 742 
Varav hänförligt till:           
Moderbolagets ägare     7 693   4 721 
Innehav utan bestämmande inflytande     -1   21 
            
Resultat per aktie för vinst hänförlig till bolagets 
stamaktieägare: 36         

Resultat per aktie före utspädning (USD)     0,01                        
0,02    

Resultat per aktie efter utspädning (USD)     0,01                        
0,02    

 
 
Ovanstående resultaträkning och övrigt totalresultat för koncernen bör läsas tillsammans med tillhörande noter. 
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RAPPORT ÖVER FINANSIELL STÄLLNING, KONCERNEN 
DEN 31 DECEMBER 2021 
Belopp i tusental dollar (TUSD) 
 

  Not   31 december 
2021   31 december 

2020 
TILLGÅNGAR           
Anläggningstillgångar           
Prospekterings- och utvärderingstillgångar 18   2 273   5 860 
Materiella anläggningstillgångar 19   62 104   39 934 
Nyttjanderättstillgångar 20   8 141   9 084 
Investeringar i intresseföretag 21   29 023   28 721 
Finansiella tillgångar till upplupet anskaffningsvärde 22   4 014   3 731 
Derivattillgångar  5   1 089   - 
Uppskjutna skattefordringar 16   3 238   1 381 
Varulager 23   5 951   13 819 
Summa anläggningstillgångar     115 833   102 530 
            
Omsättningstillgångar           
Varulager 23   53 922   39 756 
Övriga omsättningstillgångar     2 130   558 
Övriga fordringar 24   960   1 727 
Förutbetalda kostnader     1 000   1 527 
Skattefordran     4 246   4 190 
Likvida medel 25   6 145   10 388 
Summa omsättningstillgångar     68 403   58 146 
SUMMA TILLGÅNGAR     184 236   160 676 
            
EGET KAPITAL          
Eget kapital hänförligt till aktieägare i moderbolaget     
Aktiekapital  26   39 115   38 977 
Övrigt tillskjutet kapital     48 635   48 265 
Omräkningsreserv     -44 681   -44 658 
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat     59 349   51 633 
Summa eget kapital hänförligt till aktieägare i 
moderbolaget     102 418   94 217 

Innehav utan bestämmande inflytande     -   3 
Summa eget kapital     102 418   94 220 
            
SKULDER           
Långfristiga skulder           
Upplåning 27   35 197   15 038 
Avtalsskuld 28   26 094   26 241 
Avsättning för gruvåterställning 30   3 598   2 702 
Leasingskulder 20   1 219   2 037 
Övriga långfristiga skulder     -   982 
Summa långfristiga skulder     66 108   47 000 
            
Kortfristiga skulder           
Upplåning 27   1 423   6 552 
Avsättning för återställandekostnader 30   1 275   32 
Leasingskulder 20   2 849   2 458 
Leverantörsskulder och upplupna kostnader 31   8 610   7 672 
Inkomstskatt     210   1 716 
Skatt 32   1 343   1 026 
Summa kortfristiga skulder     15 710   19 456 
Summa skulder     81 818   66 456 
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL     184 236   160 676 

 
Ovanstående rapport över finansiell ställning för koncernen bör läsas tillsammans med tillhörande noter. 
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RAPPORT ÖVER FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL, KONCERNEN 
FÖR RÄKENSKAPSÅRET 2021 
Belopp i tusental dollar (TUSD) 
 

   Hänförligt till aktieägare i moderbolaget       

      Aktie-
kapital   

Övrigt 
tillskjutet 

kapital 
  Omräknings-

reserv   

Balanserat 
resultat, 

inkl. 
periodens 
resultat 

  Summa   
Innehav utan 
bestämmande 

inflytande 
  

Summa 
eget 
kapital 

Ingående balans 1 januari 2020     53 977   -   -30 227   32 481   56 231   -   56 231 
Årets resultat     -   -   -   19 152   19 152   1   19 153 
Övrigt totalresultat för året     -   -   -14 431   -   -14 431   20   -14 411 
Summa övrigt totalresultat för året     -   -   -14 431   19 152   4 721   21   4 742 
Transaktioner med aktieägarna i deras roll 
som ägare:                               

Sammanslagning av LLC ”Amur Gold” och Kopy 
Goldfields AB (omvänt förvärv) (not 33)     -15 000   47 604   -   -   32 604   -18   32 586 

Incitamentsprogram 2017/2020     -   661   -   -   661   -   661 
Utgående balans 31 december 2020     38 977   48 265   -44 658   51 633   94 217   3   94 220 
Ingående balans 1 januari 2021     38 977   48 265   -44 658   51 633   94 217   3   94 220 
Årets resultat     -   -   -   7 716   7 716   -1   7 715 
Övrigt totalresultat för året     -   -   -23   -   -23   -   -23 
Summa övrigt totalresultat för året     -   -   -23   7 716   7 693   -1   7 692 
Avyttring av innehav utan bestämmande inflytande      -   -   -   -   -   -2   -2 
Transaktioner med aktieägarna i deras roll 
som ägare:                               

Incitamentsprogram 2017/2020     138   -138   -   -   -   -   - 
Incitamentsprogram 2021/2024     -   207   -   -   207   -   207 
Incitamentsprogram 2018/2021     -   301   -   -   301   -   301 

Utgående balans 31 december 2021     39 115   48 635   -44 681   59 349   102 418   -   102 418 

 
Ovanstående rapport över förändringar i eget kapital för koncernen bör läsas tillsammans med tillhörande noter. 
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RAPPORT ÖVER KASSAFLÖDEN, KONCERNEN 
FÖR RÄKENSKAPSÅRET 2021 
Belopp i tusental dollar (TUSD) 

    2021   2020 
KASSAFLÖDE FRÅN DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN         
Resultat före skatt   10 640   24 728 
Justering för poster som inte ingår i kassaflödet         
Nedskrivning och substansminskning av materiella 
anläggningstillgångar, immateriella tillgångar och 
nyttjanderättstillgångar 

  11 964   10 103 

Nedskrivning av prospekterings- och utvärderingstillgångar   -   956 
(Vinst)/Förlust vid avyttring av tillgångar   -48   309 
Finansiella kostnader   6 082   6 713 
Finansiella intäkter   -2 762   -114 
Vinst vid avyttring av dotterföretag   -103   - 
Förändringar i avsättning för inkurant lager och 
nettoförsäljningsvärde   11 083   1 012 

Valutakursförlust   85   195 
Andel nettoresultat från intresseföretag som redovisas med hjälp av 
kapitalandelsmetoden   -144   310 

Övriga justeringar som inte påverkar kassaflödet   -161   56 
Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar i 
rörelsekapitalet   36 636   44 268 

Förändring i rörelsekapital         
Förändring av lager   -21 324   -16 336 
Förändring av övriga fordringar och gjorda förskottsbetalningar   12 999   -2 013 
Förändring av leverantörsskulder och andra skulder och erhållna 
förskottsbetalningar   -372   -1 545 

Förändring av övriga tillgångar   -9 708   545 
Kassaflöde från den löpande verksamheten   18 231   24 919 
Erhållen ränta   145   14 
Betald ränta   -1 674   -2 503 
Betald inkomstskatt   -5 985   -5 080 
Nettokassaflöde från den löpande verksamheten   10 717   17 350 
Kassaflöde från investeringsverksamheten         
Förvärv av aktier i intresseföretag   -496   - 
Förvärvade likvida medel under sammanslagning av LLC ”Amur 
Gold” och Kopy Goldfields AB (omvänt förvärv)   -   138 

Förvärv av materiella anläggningstillgångar   -25 858   -17 021 
Förvärv av prospekterings- och utvärderingstillgångar   -985   -721 
Betald balanserad ränta   -1 037   -117 
Nettokassaflöde använt i investeringsverksamheten   -28 376   -17 721 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten         
Likvid från emission av aktier och optioner i incitaments-program   698   - 
Låneintäkter, netto kostnader för skuldemittering   20 298   15 653 
Upptagna lån från aktieägare   1 250   - 
Återbetalning av lån   -6 063   -5 567 
Återbetalning av leasingskulder, netto likvida medel erhållna 
för återköpsavtal   -2 767   277 

Nettokassaflöde från finansieringsverksamheten   13 416   10 363 
Minskning/ökning av likvida medel   -4 243   9 992 
Likvida medel den 1 januari   10 388   396 
Likvida medel den 31 december   6 145   10 388 
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NOTER TILL RÄKENSKAPERNA, KONCERNEN 
 
1. Allmänt 
 
Kopy Goldfields AB (publ) (”bolaget”) är ett svenskt aktiebolag med säte och huvudkontor på Eriksbergsgatan 10 i Stockholm, 
Sverige (organisationsnummer 556723-6335), med registrerad adress Box 7090, 103 90 Stockholm, Sverige. Bolaget och dess 
dotterbolags (gemensamt kallade ”koncernen”) verksamhet är inriktad på prospektering, utvärdering och produktion av guld och 
silver i Khabarovsregionen och Bodaibodistriktet i Irkutskregionen i Ryssland. 
 
Föreliggande koncernredovisning godkändes för offentliggörande av styrelsen den 6 maj 2022 och kommer att föreläggas 
årsstämman för fastställelse den 31 maj 2022. 
 
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillämpats när denna koncernredovisning upprättats anges nedan. Dessa principer har 
tillämpats konsekvent för alla presenterade år, om inte annat anges. Om inte annat anges är alla belopp angivna i tusental US-dollar. 
 
Den part som hade det slutliga bestämmande inflytandet över koncernen per den 31 december 2021 var Arsen Idrisov. 
 
Omvänt förvärv 2020 
 
I början av september 2020 genomförde bolaget transaktionen med HC Alliance Mining Group Ltd. (”HCAM”) och Lexor Group 
SA ("Lexor") och tillförde samtliga andelar i LLC Amur Gold Company ("Amur Zoloto") i utbyte mot 782 179 706 stamaktier 
utfärdade av bolaget. 
 
Eftersom förvärvet av Kopy Goldfields AB inte betraktas som rörelseförvärv behandlades transaktionen som förvärv av tillgångar 
enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersättningar, och eftersom tillgången har förvärvats i utbyte mot aktier har ingen goodwill redovisats. 
 
Efter att transaktionen genomförts med Amur Zolots aktieägare har årsredovisningen utarbetats i enlighet med den 
redovisningsmodell som föreskrivs i IFRS 3 ”Rörelseförvärv” för ”omvänt förvärv” eftersom aktieägarna i Amur Zoloto blev ägare 
till 88,28 % av bolaget i och med transaktionen. Redovisningsmodellen innebär att Amur Zoloto betraktas som förvärvare ur ett 
redovisningsperspektiv i koncernens finansiella rapporter och Kopy Goldfields AB som förvärvad enhet. 
 
Tillgångar och skulder i Kopy Goldfields AB, som är det legala moderbolaget, har inledningsvis redovisats till verkligt värde i 
koncernredovisningen. 
 
Tillgångar och skulder i det legala dotterbolaget Amur Zoloto har redovisats och bedömts i koncernredovisningen till redovisat 
värde före transaktionen.  
 
Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter har inkluderats i koncernredovisningen för perioden från den 1 september 2020, 
transaktionens redovisningsdatum, till 31 december 2020 på grund av tillämpningen av omvänt förvärv. De självständiga finansiella 
rapporterna för Kopy Goldfields AB redovisas för tolvmånadersperioden som avslutades 31 december 2021 med jämförande 
information för den tolvmånadersperiod som avslutades 31 december 2020. 
 
Transaktionen beskrivs i not 33. 
 
2. Grunder för rapporternas upprättande 
 
Denna koncernredovisning innehåller Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter, och de redovisningsprinciper som har valts för 
upprättandet är IFRS (International Financial Reporting Standards). Koncernredovisningen har utarbetats i enlighet med 
årsredovisningslagen (ÅRL), Rådet för finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler för 
koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningsuttalanden utgivna av IFRS Interpretations 
Committee (IFRS IC), sådana de antagits av EU. 
 
Att upprätta rapporter i överensstämmelse med IFRS kräver användning av kvalificerade uppskattningar och bedömningar som görs 
i redovisningssyfte. Företagsledningen gör också bedömningar vid tillämpningen av koncernens redovisningsprinciper. I not 4 
redovisas områden som kräver en hög grad av bedömningar, som är komplexa eller där bedömningar och uppskattningar är av 
väsentlig betydelse för koncernredovisningen. 
 
De finansiella rapporterna har upprättats baserat på historiska kostnader, med undantag för följande: 

• Vissa finansiella tillgångar och skulder som värderas till verkligt värde. 
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Fortsatt drift (Going concern) 
I sin bedömning av ställningen för fortsatt drift (going concern) har företagsledningen analyserat koncernens finansiella ställning, 
förväntade framtida handel, lån och tillgängliga kreditfaciliteter, förväntade ytterligare lånefaciliteter under förhandling och 
investeringsåtaganden och planer samt andra risker som koncernen står inför. Företagsledningen anser att koncernen har lämpliga 
resurser för fortsatt drift i minst 12 månader till från datumet för godkännandet av föreliggande koncernredovisning och att det är 
lämpligt att använda grunden för fortsatt drift i upprättandet av föreliggande koncernredovisning. 
 
Effekter av covid-19 
Ett avgörande fokus i verksamheten under 2021 har varit att minska de negativa effekterna av covid-19-pandemin och bibehålla 
bolagets verksamhets- och produktionsmål. Till följd av att sanitära åtgärder vidtagits och protokollen följts, så var det möjligt att 
snabbt isolera insjuknade och förhindra att covid-19 hade en väsentlig påverkan på verksamheten. 
 
Till följd av covid-19-restriktioner för migrantarbetare fortsätta Bolaget under 2021 att påverkas av en branschomfattande brist på 
kvalificerad gruvpersonal vid alla gruvor samt förseningar inom inköp och underhåll inom gruvverksamheten och 
investeringsaktiviteter. 
 
Utökade sanktioner 2022 
Under 2022 införde USA, EU och andra länder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner. 
Guldgruvindustrin omfattas inte av några av de hittills aviserade eller offentliggjorda sanktionerna och Kopy Goldfields operativa 
verksamhet fortsätter opåverkad. 
 
Som alla affärsverksamheter i Ryssland påverkas och exponeras dock Kopy Goldfields ryska dotterbolag generellt av de 
internationella sanktionerna. Det ryska finansiella systemet och industrier med gränsöverskridande verksamhet är under stark 
press. Kopy Goldfields ryska dotterbolag samarbetar med ledande ryska banker och några av dem är föremål för internationella 
sanktioner. Sedan slutet av februari 2022 har: 
 

• Ryska Rubeln varit extremt volatil 
• Ryska centralbanken höjt räntan från 9,5% till 20%, och sedan gradvist ned till 14% 
• Det internationella guldpriset har stigit 
• Ryska bolag inför en ökning av monetära restriktioner och regleringar, vilket påverkar koncerninterna transaktioner 

 
Kopy Goldfields följer och utvärderar kontinuerligt utvecklingen i syfte att kunna mildra effekterna av den finansiell volatilitet. 
Åtgärdsplaner har verkställts för att mildra de ökade risknivåerna. För närvarande är bolaget fullt finansierat för att verkställa sina 
utvecklingsplaner (not 38). 
 
3. Viktiga redovisningsprinciper 
 
3.1 Principer för konsolidering och redovisning enligt kapitalandelsmetoden 
I koncernredovisningen ingår de finansiella rapporterna för bolaget och enheter som kontrolleras av bolaget och dess dotterbolag. 
Kontroll erhålls när bolaget: 

 
• Har sitt inflytande över investeringsobjektet (dvs. befintliga rättigheter som ger det möjlighet att styra relevanta 

aktiviteter hos investeringsobjektet). 
• Är exponerad för, eller har rätt till, rörlig avkastning från engagemanget i investeringsobjektet. 
• Har möjlighet att använda sitt inflytande för att påverka sin avkastning. 
 

Bolaget omprövar om det kontrollerar ett investeringsobjekt eller inte om fakta och omständigheter tyder på att ett eller flera av de 
tre faktorer som anges ovan har förändrats. 
 
När bolaget har mindre än en majoritet av rösträtterna i ett investeringsobjekt har det inflytande över investeringsobjektet när 
rösträtterna räcker för att ge det praktisk möjlighet att ensidigt styra investeringsobjektets relevanta verksamhet. Bolaget beaktar 
alla relevanta fakta och omständigheter när det avgör huruvida bolagets rösträtter i ett investeringsobjekt är tillräckligt för att ge 
det inflytande, inklusive följande: 
 

• Storleken på bolagets rösträtt i förhållande till storleken och spridningen på övriga rösträttsinnehavares innehav. 
• Potentiella rösträtter som innehas av bolaget, övriga rösträttsinnehavare eller andra parter. 
• Rättigheter som härrör från andra typer av avtal. 
• Ytterligare fakta och omständigheter som indikerar att bolaget har eller inte har möjlighet att styra relevanta 

aktiviteter vid den tidpunkt då beslut måste fattas, inklusive röstfördelning vid tidigare bolagsstämmor. 
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Ett dotterbolag börjar konsolideras när bolaget erhåller kontroll över dotterbolaget och upphör när bolaget förlorar kontrollen över 
dotterbolaget. Intäkter och kostnader för dotterbolag som har förvärvats eller avyttrats under året ingår i koncernens resultaträkning 
från det datum då bolaget får kontroll till det datum då bolaget upphör att kontrollera dotterbolaget. 
 
Dotterbolagens redovisningsprinciper har ändrats där så har behövts för att överensstämma med koncernens redovisningsprinciper. 
 
Alla koncerninterna tillgångar och skulder, eget kapital, intäkter, kostnader, orealiserade vinster på transaktioner och kassaflöden 
relaterade till transaktioner mellan koncernbolag elimineras i sin helhet vid konsolidering. Även orealiserade förluster elimineras 
såvida inte transaktionen ger upphov till nedskrivningsbehov av den överförda tillgången. 
 
När koncernen förlorar kontrollen över ett dotterbolag redovisas en vinst eller förlust i koncernens rapport över totalresultat och 
beräknas som skillnaden mellan (i) summan av det verkliga värdet av den erhållna ersättningen och det verkliga värdet på eventuell 
kvarvarande innehav och (ii) det tidigare redovisade värdet på tillgångarna (inklusive goodwill) och dotterbolagets skulder och 
eventuella innehav utan bestämmande inflytande. Belopp som tidigare redovisats i övrigt totalresultat och som avser dotterbolagets 
tillgångar eller skulder redovisas på samma sätt som om relevanta tillgångar eller skulder avyttrades (dvs. omklassificering till 
koncernens resultaträkning eller direkt överföring till balanserat resultat). 
 
Innehav utan bestämmande inflytande i dotterbolagens resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens resultaträkning, 
rapport över totalresultat, rapport över förändringar i eget kapital respektive balansräkning. 
 
Kapitalandelsmetoden 
Enligt kapitalandelsmetoden redovisas investeringarna initialt till anskaffningsvärde och justeras därefter för att redovisa 
koncernens andel av vinst eller förlust efter förvärvet av investeringsobjektet i resultaträkningen, och koncernens andel av 
förändringarna i övrigt totalresultat redovisas i investeringsobjektets övrigt totalresultat. Erhållen utdelning eller fordringar från 
intresseföretag och joint ventures redovisas som en minskning av investeringens redovisade värde. 
 
Om koncernens andel av förluster i en investering redovisad enligt kapitalandelsmetoden motsvarar eller överstiger andelen i 
bolaget, inklusive andra långfristiga fordringar som inte är säkrade, redovisar inte koncernen ytterligare förluster, såvida inte 
koncernen har förpliktelser eller gjort betalningar för det andra företagets räkning. 
 
Orealiserade vinster från transaktioner mellan koncernen och dess intresseföretag och joint ventures elimineras i förhållande till 
koncernens andel i dessa företag. Även orealiserade förluster elimineras såvida inte transaktionen ger upphov till 
nedskrivningsbehov av den överförda tillgången. Redovisningsprinciper för de andelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 
har ändrats där så har behövts för att överensstämma med koncernens redovisningsprinciper. 
 
Det redovisade värdet på investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden prövas för nedskrivningsbehov. 
 
Investeringar i intresseföretag 
Intresseföretag är alla företag över vilka koncernen har betydande inflytande men inte kontroll eller gemensam kontroll. Betydande 
inflytande är förmågan att delta i beslut som rör finansiella och operativa beslut hos investeringsobjektet, men utan att ha kontroll 
eller gemensam kontroll över dessa beslut. Detta är generellt fallet när koncernen har mellan 20 och 50 % av rösträtterna. 
Investeringar i intressebolag redovisas enligt kapitalandelsmetoden enligt ovan, efter att initialt ha redovisats till anskaffningsvärde. 
 
Förändringar av ägarandelar  
Koncernen hanterar transaktioner med innehav utan bestämmande inflytande som inte leder till förlust av kontroll som transaktioner 
med aktieägare i koncernen. En förändring av ägarandelar resulterar i en justering mellan redovisade värden för de bestämmande 
och icke-bestämmande intressena för att återspegla deras relativa andelar i dotterbolaget. Eventuell skillnad mellan beloppet för 
justering av innehavet utan bestämmande inflytande och eventuella ersättningar som betalats eller erhållits redovisas i en separat 
reserv inom eget kapital hänförligt till bolagets ägare. 
 
När koncernen slutar att konsolidera eller redovisa andelar enligt kapitalandelsmetoden på grund av förlust av bestämmande 
inflytande, gemensamt bestämmande inflytande eller betydande inflytande, värderas eventuell kvarvarande andel i företaget till dess 
verkliga värde och förändringen av det redovisade värdet redovisas i resultaträkningen. Detta verkliga värde blir det initiala 
redovisade värdet för den fortsatta redovisningen av den kvarvarande andelen som intresseföretag, joint venture eller finansiell 
tillgång. Dessutom redovisas alla belopp som tidigare redovisats i övrigt totalresultat avseende det företaget som om koncernen 
direkt hade avyttrat tillhörande tillgångar eller skulder. Det kan innebära att belopp som tidigare redovisats i övrigt totalresultat 
omklassificeras till resultaträkningen. 
 
Om ägarandelen i ett joint venture eller intresseföretag minskas men gemensamt bestämmade inflytande eller betydande inflytande 
behålls, omklassificeras i förekommande fall endast en proportionell andel av beloppen som tidigare redovisats i övrigt totalresultat 
till resultaträkningen. 
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3.2 Omvänt förvärv 
Omvända förvärv redovisas enligt modellen som beskrivs i IFRS 3 ”Rörelseförvärv”. Enligt denna redovisningsmodell ska 
tillgångar och skulder i det förvärvade bolaget, som är det legala moderbolaget, inledningsvis redovisas till verkligt värde i 
koncernredovisningen. Tillgångar och skulder i det förvärvande bolaget, som är det legala dotterbolaget, redovisas och värderas i 
koncernredovisningen till redovisat värde före transaktionen (not 33). 
 
3.3 Segmentrapportering  
I ledningssyfte är inte koncernen organiserad i separata rapporteringssegment och resultatet bedöms på konsoliderad basis. 
Uppgifterna om segmentrapportering redovisas därför inte i föreliggande koncernredovisning. 
 
3.4 Omräkning av utländsk valuta 
 
Funktionell valuta och rapporteringsvaluta 
Koncernens enheter har lokal valuta som funktionell valuta, eftersom den lokala valutan har definierats som den primära 
ekonomiska miljö där respektive enhet är verksam. 
 
Koncernen har valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledningen anser att det är en lämplig rapporteringsvaluta 
för internationella användare och eftersom det är en vanlig rapporteringsvaluta för gruvindustrin. 
 
Transaktioner och balansposter 
Transaktioner i utländsk valuta omräknas till den funktionella valutan utifrån valutakurserna på transaktionsdagen. 
Valutakursvinster och -förluster som härrör från reglering av sådana transaktioner och från monetära tillgångar och skulder i 
utländsk valuta som omräknas till aktuella valutakurser vid årsskiftet, redovisas i allmänhet i resultaträkningen. De skjuts upp i eget 
kapital om de hänför sig till kvalificerade kassaflödessäkringar och kvalificerade nettoinvesteringssäkringar eller kan hänföras till 
en del av nettoinvesteringen i en utländsk verksamhet. 
 
Valutakursvinster och -förluster som hänför sig till upplåning redovisas i resultaträkningen under finansiella kostnader. Alla övriga 
valutakursvinster och -förluster redovisas i resultaträkningen netto under rörelseresultat/övriga rörelsekostnader. 
 
Icke-monetära poster som värderas till verkligt värde i utländsk valuta omräknas till valutakurserna den dag då det verkliga värdet 
fastställdes. Omräkningsdifferenser på tillgångar och skulder redovisade till verkligt värde redovisas som en del av vinsten eller 
förlusten på verkligt värde. Omräkningsdifferenser för icke-monetära tillgångar och skulder såsom aktier som hålls till verkligt 
värde via resultaträkningen redovisas exempelvis i resultaträkningen som en del av vinst eller förlust på verkligt värde, och 
omräkningsdifferenser på icke-monetära tillgångar såsom aktier klassificerade till verkligt värde via övrigt totalresultat redovisas i 
övrigt totalresultat. 

 
Omräkning av utländska koncernbolag 
Omräkning av saldon och transaktioner från koncernbolagens funktionella valutor till rapporteringsvalutan sker enligt följande: 

 
• Alla tillgångar och skulder, både monetära och icke-monetära, omräknas till stängningskurser vid varje 

rapportperiods slut. 
• Alla intäkter och kostnader omräknas till genomsnittliga valutakurser för perioden, med undantag för väsentliga 

transaktioner, vilka omräknas till kurser på datumet för transaktionen, och i fall där valutakurserna fluktuerar 
betydligt under perioden. 

• Resulterande valutakursdifferenser redovisas i övrigt totalresultat som ”Effekt av omräkning till rapporteringsvaluta” 
och ackumuleras i eget kapital (hänförligt till innehav utan bestämmande inflytande i förekommande fall). 

• Alla kassaflöden omräknas till årliga genomsnittliga valutakurser för perioden, med undantag för väsentliga 
transaktioner som omräknas till transaktionsdagens kurser. 

• Valutakursdifferenser som uppstår vid omräkning av eventuella nettoinvesteringar i utländska företag samt av lån 
och andra finansiella instrument identifierade som säkringar av investeringarna redovisas i övrigt totalresultat. När 
en utländsk verksamhet säljs, eller när lån som ingår i nettoinvesteringen återbetalas, omklassificeras tillhörande 
valutakursdifferenser till resultaträkningen som en del av vinsten eller förlusten på försäljningen. 

• Justeringar av goodwill och verkligt värde som uppkommer vid förvärv av en utlandsverksamhet behandlas som 
tillgångar och skulder hos denna verksamhet och omräknas till balansdagens kurs. 
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Valutakurser som användes vid upprättandet av koncernredovisningen var följande: 
 

  

2021 2021 2021 

  

2020 2020 2020 

Ryska 
rubel/USD 

Svenska 
kronor/USD 

Svenska 
kronor/ 

Ryska rubel 
Ryska 

rubel/USD 
Svenska 

kronor/USD 

Svenska 
kronor/ 
Ryska 
rubel 

              

Slutkurs vid årets slut 74,2926 9,0437 0,1217   73,8757 8,1886 0,1108 
Genomsnittlig kurs första 
kvartalet som slutar 31 mars         74,3414    

              
8,3902    0,1128   66,3514 9,6641 0,1456 

Genomsnittlig kurs andra 
kvartalet som slutar 30 juni         74,2155    

              
8,4208    0,1135   72,3611 9,6911 0,1337 

Genomsnittlig kurs tredje 
kvartalet som slutar 30 
september         73,4746    

              
8,6468    0,1177   73,5598 8,8724 0,1206 

Genomsnittlig kurs fjärde 
kvartalet som slutar 31 
december         72,6059    

              
8,7676    0,1219   76,2207 8,6192 0,1131 

 
3.5 Intäktsredovisning 
 
Koncernen redovisar intäkter för att beskriva överlåtelsen av utlovade varor eller tjänster till kunder till ett belopp som återspeglar 
den ersättning som företaget förväntar sig ha rätt till i utbyte mot varorna eller tjänsterna. Koncernen tillämpar en 5-stegsmetod 
för intäktsredovisning: 
 

• Identifiera kontraktet med kunden. 
• Identifiera prestationsåtaganden i kontraktet. 
• Fastställ transaktionspriset. 
• Allokera transaktionspriset till prestationsåtaganden i kontraktet. 
• Redovisa intäkter när (eller i takt med att) företaget uppfyller prestationsåtaganden. 

 
Koncernen redovisar intäkter när eller i takt med att ett prestationsåtagande uppfylls, dvs. när kontrollen över de varor eller 
tjänster som ligger till grund för det specifika prestationsåtagandet överförs till kunden. 
 
Ränteintäkter 
Ränteintäkter från en finansiell tillgång redovisas när det är troligt att de ekonomiska fördelarna kommer till koncernen och 
intäktsbeloppet kan värderas på ett tillförlitligt sätt. Ränteintäkter periodiseras med hänvisning till utestående kapitalbelopp och 
till tillämplig effektiv ränta, vilket är den ränta som exakt diskonterar uppskattade framtida inbetalningar under den förväntade 
livslängden för den finansiella tillgången till det initiala redovisade nettovärdet på tillgången. 
 
3.6 Leasing 

 
Koncernen som leasetagare 
Koncernens leasingavtal består främst av fastigheter knutna till Yubileiniy- och Perevalnoeanläggningarna samt 
vaskavlagringsområdena Buor och Ulakhan. 
 
Under året har koncernen tillämpat IFRS 16 (utfärdad av IASB i januari 2016) som gäller för en årsperiod som börjar den 1 januari 
2019 eller senare. 
 
Koncernen bedömer om ett kontrakt är eller innehåller leasing när avtalet ingås. Koncernen redovisar en nyttjanderättstillgång och 
motsvarande leasingskuld med avseende på alla leasingarrangemang där den är leasetagare, förutom kortfristiga leasingavtal 
(definierade som leasingavtal med en leasingperiod om 12 månader eller mindre) och leasingavtal för tillgångar med lågt värde 
(exempelvis surfplattor och persondatorer, mindre möbler och telefoner). För dessa leasingavtal redovisar koncernen 
leasingbetalningarna som en rörelsekostnad linjärt över leasingperioden såvida inte en annan systematisk grund är mer representativ 
för den tid som ekonomiska fördelar från de leasade tillgångarna konsumeras. 
 
Leasingskulden värderas initialt till nuvärdet av leasingbetalningarna som inte betalas på startdagen, diskonterad med 
leasingavtalets ränta. Om inte ränta kan fastställas med lätthet använder koncernen sin marginella låneränta. 
 
Leasingbetalningar som ingår i värderingen av leasingskulden omfattar följande: 



21 
 

 
• Fasta leasingavgifter (inklusive till sin substans fasta betalningar) minus eventuella fordringar avseende 

leasingincitament. 
• Rörliga leasingbetalningar som är beroende av ett index eller en ränta och som initialt värderas med index eller ränta på 

startdagen. 
• Det belopp som leasetagaren förväntas betala enligt restvärdesgarantier. 
• Lösenpriset på köpoptioner, om leasetagaren är rimligt säker på att utnyttja optionerna. 
• Betalningar av straffavgifter för uppsägning av leasingavtalet, om leasingperioden återspeglar utövandet av en option att 

säga upp leasingavtalet. 
 
Leasingskulden redovisas som en separat post i koncernens rapport över finansiell ställning. 
 
Leasingskulden värderas därefter genom att öka det bokförda värdet för att återspegla räntan på leasingskulden (med 
effektivräntemetoden) och minska det bokförda värdet för att återspegla leasingbetalningarna. 
 
Koncernen omvärderar leasingskulden (och gör en motsvarande justering av den relaterade nyttjanderättstillgången) i följande fall: 
 

• Leasingperioden har förändrats eller det finns en väsentlig händelse eller väsentligt ändrade omständigheter som 
resulterar i en förändring i bedömningen av utnyttjandet av en köpoption, då leasingskulden omvärderas genom att de 
reviderade leasingbetalningarna diskonteras med en reviderad diskonteringsränta. 

• Leasingbetalningarna ändras på grund av förändringar i ett index eller en ränta eller en förändring av förväntad 
betalning enligt ett garanterat restvärde, då leasingskulden omvärderas genom att diskontera de reviderade 
leasingbetalningarna med en oförändrad diskonteringsränta (såvida inte leasingbetalningarna ändras på grund av en 
förändring av rörlig ränta, i vilket fall en reviderad diskonteringsränta används). 

• Ett leasingavtal ändras och leasingändringen redovisas inte som ett separat leasingavtal. I detta fall omvärderas 
leasingskulden baserat på leasingperioden i det modifierade leasingavtalet genom att diskontera de reviderade 
leasingbetalningarna med en reviderad diskonteringsränta den dag ändringen träder i kraft. 

 
Koncernen har inte gjort några sådana justeringar under de redovisade perioderna. 
 
Nyttjanderättstillgångarna innefattar den initiala värderingen av motsvarande leasingskuld, leasingbetalningar som gjorts på eller 
före startdagen, minus eventuella erhållna leasingincitament och initiala direkta kostnader. De värderas därefter till 
anskaffningsvärde minus ackumulerade av- och nedskrivningar. 
 
När koncernen har en förpliktelse för kostnader för att demontera och ta bort en leasad tillgång, återställa platsen där den finns eller 
återställa den underliggande tillgången till det skick som fastställs i villkoren för leasingavtalet, redovisas och reserveras en 
avsättning enligt IAS 37. Om kostnaderna hänför sig till en nyttjanderättstillgång ingår kostnaderna i den relaterade 
nyttjanderättstillgången, om inte kostnaderna uppstår för att producera lager. 
 
Nyttjanderättstillgångar skrivs av under det som är kortast av leasingperioden eller den underliggande tillgångens nyttjandeperiod. 
Om ett leasingavtal överför äganderätten till den underliggande tillgången eller om kostnaden för nyttjanderättstillgången avspeglar 
att koncernen förväntar sig att utnyttja en köpoption, skrivs den relaterade nyttjanderättstillgången av över den underliggande 
tillgångens nyttjandeperiod. Avskrivningen börjar på leasingavtalets startdatum. 
 
Nyttjanderättstillgångarna redovisas som en separat post i koncernens rapport över finansiell ställning. 
 
Koncernen tillämpar IAS 36 för att avgöra om en nyttjanderättstillgång är i behov av nedskrivning och redovisar eventuell 
identifierad nedskrivning enligt beskrivningen i policyn för materiella anläggningstillgångar. 
 
Rörliga hyror som inte är beroende av index eller ränta ingår inte i värderingen av leasingskulden och nyttjanderättstillgången. De 
relaterade betalningarna redovisas som en kostnad under den period då händelsen eller tillståndet som utlöser betalningarna inträffar 
och ingår i posten ”Övriga kostnader” i resultaträkningen (se not 20). 
 
Som en praktisk lösning tillåter IFRS 16 en leasetagare att inte separera ickeleasingkomponenter, utan istället redovisa eventuella 
leasingavtal och tillhörande icke-leasingkomponenter som en enda leasingkomponent. Koncernen har inte utnyttjat den här 
praktiska lösningen. För avtal som innehåller en leasingkomponent och en eller flera ytterligare leasing- eller icke-
leasingkomponenter, fördelar koncernen betalningen i avtalet till varje leasingkomponent på grundval av det relativa fristående 
priset på leasingkomponenten och det sammanlagda fristående priset på icke-leasingkomponenter. 
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3.7 Ersättningar till anställda 
 

Kortfristiga ersättningar till anställda 
Skulder för löner, inklusive icke-monetära förmåner, årlig semester och ackumulerande sjukfrånvaro som förväntas regleras helt 
inom 12 månader efter utgången av den period då de anställda utför den relaterade tjänsten redovisas avseende anställdas tjänster 
fram till rapportperiodens slut och värderas till de belopp som förväntas betalas när förpliktelserna regleras. Förpliktelserna 
redovisas som förpliktelser avseende kortfristiga ersättningar till anställda i balansräkningen. Om kostnaderna för ersättningar till 
anställda är direkt hänförliga till att en tillgång ställs i det skick och på den plats som är nödvändig för att den ska fungera balanseras 
dessa kostnader. 

 
Löneskatter och pensionsavgifter 
I enlighet med rysk lag gör koncernbolagen inbetalningar till statliga pensions-, socialförsäkrings-, sjukförsäkrings- och 
arbetslöshetsfonder till den lagstadgade andelen på 30 % baserat på bruttolönebetalningar till varje anställd som inte överstiger ett 
visst belopp. För ersättning som överstiger det fastställda beloppet sjunker andelen till 15,1 %. Koncernens inbetalningar till 
Rysslands statliga pensionsfonder redovisas i koncernens resultaträkning under den period de avser. 
 
Ersättningar efter avslutad anställning 
Koncernen har ingen rättslig eller informell förpliktelse att göra pensionsutbetalningar eller betalningar av liknande förmåner 
utöver den enhetliga sociala skatt som utgörs av betalningarna till de lagstadgade avgiftsbestämda pensionssystemen i Ryssland. I 
Sverige betalar koncernen avgiftsbestämda pensioner för en anställd. 
 
Skulden eller tillgången som redovisas i balansräkningen avseende förmånsbestämda pensionsplaner är nuvärdet av den 
förmånsbestämda förpliktelsen vid rapportperiodens slut minus förvaltningstillgångarnas verkliga värde. Den förmånsbestämda 
förpliktelsen beräknas årligen med den så kallade projected unit creditmetoden. 
 
Nuvärdet av den förmånsbestämda förpliktelsen bestäms genom att diskontera de beräknade framtida kassaflödena med hjälp av 
räntesatser för högkvalitativa företagsobligationer som är denominerade i den valuta i vilken förmånerna kommer att betalas ut 
och som har villkor som liknar villkoren i den relaterade förpliktelsen. I länder där det inte finns någon fungerande marknad för 
sådana obligationer används marknadsräntorna på statsobligationer. 
 
Räntenettot beräknas genom att diskonteringsräntan tillämpas på nettosaldot för den förmånsbestämda förpliktelsen och 
förvaltningstillgångarnas verkliga värde. Denna kostnad ingår i kostnaderna för ersättningar till anställda i koncernens 
resultaträkning. 
 
Övriga ersättningar efter avslutad anställning  
Ersättningar vid uppsägning utgår när en anställds anställning sagts upp av koncernen och den anställda accepterar frivillig avgång 
i utbyte mot sådana ersättningar. Koncernen redovisar avgångsvederlag när koncernen bevisligen är förpliktad endera att säga upp 
anställda enligt en detaljerad formell plan utan möjlighet till återkallande, eller att lämna ersättningar vid uppsägning som resultat 
av ett erbjudande som gjorts för att uppmuntra till frivillig avgång. Förmåner som förfaller mer än 12 månader efter balansdagen 
diskonteras till nuvärde. 
 
3.8 Inkomstskatt 
 
Aktuell inkomstskatt 
Periodens skattekostnad eller skatteavdrag är den skatt som ska betalas på den aktuella periodens skattepliktiga inkomst, baserat 
på tillämplig inkomstskattesats i respektive jurisdiktion. Skattepliktig inkomst skiljer sig från ”resultat före skatt” som redovisas i 
koncernens rapport över totalresultat på grund av intäkts- eller kostnadsposter som är skattepliktiga eller avdragsgilla andra år och 
poster som aldrig är skattepliktiga eller avdragsgilla. 
 
Koncernens aktuella skatt beräknas med hjälp av skattesatser som har fastställts eller har fastställts vid rapportperiodens slut i de 
länder där bolaget och dess dotterbolag verkar och genererar skattepliktiga intäkter. Ledningen utvärderar regelbundet positioner 
som tas i skattedeklarationer med avseende på situationer där tillämplig skattereglering är föremål för tolkningar. Där så är 
lämpligt gör ledningen avsättningar utifrån belopp som förväntas betalas till skattemyndigheterna. 
 
Uppskjuten inkomstskatt 
Uppskjuten inkomstskatt redovisas enligt balansräkningsansatsen på temporära skillnader på balansdagen mellan skattemässiga 
värden på tillgångar och skulder och deras redovisade värden som används för finansiella rapporteringsändamål. 
 
Uppskjuten skatteskuld redovisas för alla skattepliktiga temporära skillnader, med undantag för följande: 
 

• Uppskjuten inkomstskatteskuld som uppstår från den initiala redovisningen av goodwill eller av en tillgång eller skuld i 
en transaktion som inte är ett rörelseförvärv och vid tidpunkten för transaktionen varken påverkar den redovisade 
vinsten eller det skattepliktiga resultatet. 
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• Skattepliktiga temporära skillnader som avser investeringar i dotterbolag och intresseföretag där tidpunkten för 
återföringen av de temporära skillnaderna kan kontrolleras och det är troligt att de temporära skillnaderna inte kommer 
att återföras inom överskådlig framtid. 

 
Uppskjutna skattefordringar redovisas för alla avdragsgilla temporära skillnader, balanserade oanvända skattelättnader och 
outnyttjade skattemässiga underskott, i den mån det är troligt att det kommer att uppstå en skattepliktig vinst mot vilken 
avdragsgilla temporära skillnader samt balanserade outnyttjade skattelättnader och skattemässiga underskott kan användas, 
förutom i dessa fall: 
 

• Uppskjuten skattefordran som avser den avdragsgilla temporära skillnaden och som härrör från den initiala 
redovisningen av en tillgång eller skuld i en transaktion som inte är ett rörelseförvärv och vid tidpunkten för 
transaktionen varken påverkar den redovisade vinsten eller det skattepliktiga resultatet. 

• Vid avdragsgilla temporära skillnader i samband med investeringar i dotterbolag och intresseföretag redovisas 
uppskjuten skattefordran endast om det är sannolikt att de temporära skillnaderna kommer att återföras inom 
överskådlig framtid och det kommer att uppstå en skattepliktig vinst mot vilken de temporära skillnaderna kan utnyttjas. 
Det bokförda värdet på uppskjutna skattefordringar granskas vid varje balansdag och minskas om det inte längre är 
sannolikt att det kommer att finnas en tillräcklig skattepliktig vinst för att hela eller delar av den uppskjutna 
skattefordran ska kunna utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar som inte tidigare redovisats omvärderas vid varje 
balansdag och redovisas om det har blivit sannolikt att framtida skattepliktig vinst gör att den balanserade skattefordran 
kan återvinnas. 

 
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder värderas till de skattesatser som förväntas gälla det år då tillgången realiseras eller 
skulden regleras, baserat på skattesatser (och skattelagstiftning) som har antagits eller i praktiken beslutade på balansdagen. 
 
Uppskjuten inkomstskatt avseende poster som redovisas direkt mot eget kapital redovisas i eget kapital och inte i rapporten över 
totalresultat. 
 
Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en laglig verkställbar rätt att kvitta aktuella 
skattefordringar mot aktuella skatteskulder och de uppskjutna inkomstskatterna hänför sig till samma skattepliktiga enhet och 
samma skattemyndighet. 
 
3.9 Skatt på mineralutvinning 
katt på mineralutvinning fastställs i den ryska skattelagstiftningen. En mineralutvinningsskatt läggs på den kemiska guld- och 
silverkomponenten netto av de extraherade guld- och silverfyndigheterna utifrån faktiska försäljningspriser för guld och silver 
minus kostnaden för att raffinera och leverera raffinerat guld och silver till den slutliga kunden. Beloppet för 
mineralutvinningsskatten som uppkommit för perioden redovisas som kostnad för lager och försäljning. 
 
3.10 Prospekterings- och utvärderingstillgångar 
Prospekterings- och utvärderingstillgångar är balanserade utgifter för koncernen i samband med prospektering och utvärdering av 
guld- och silverresurser, exempelvis: 
 

• Förvärv av rättigheter att prospektera potentiellt mineraliserade områden. 
• Topografiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier. 
• Prospekteringsborrning. 
• Dikning. 
• Provtagning. 
• Aktiviteter i samband med utvärdering av om guldresursutvinningen är tekniskt genomförbar och kommersiellt 

livskraftig. 
 
Prospekterings- och utvärderingskostnader balanseras när prospekterings- och utvärderingsaktiviteterna inte har nått ett stadium 
som möjliggör en rimlig bedömning av förekomsten av kommersiellt utvinningsbara guld- och silverresurser. När den tekniska 
genomförbarheten och kommersiella lönsamheten för att utvinna en guld- och silverresurs är påvisbar och ett beslut har fattats om 
att utveckla gruvan, omklassificeras balanserade prospekterings- och utvärderingstillgångar till utvecklingskostnader för gruvan. 
 
Nedskrivning av prospekterings- och utvärderingstillgångar 
Behovet av nedskrivning av prospekterings- och utvärderingstillgångar prövas när fakta och omständigheter tyder på att det 
bokförda värdet på en prospekteringsoch utvärderingstillgång kan överstiga återvinningsvärdet. Bland annat indikerar följande 
fakta och omständigheter att prospekterings- och utvärderingstillgångar måste prövas för nedskrivning: 
 

• Löptiden för prospekteringslicens i det specifika området har löpt ut under rapportperioden eller kommer att löpa ut 
inom en snar framtid och förväntas inte förnyas. 
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• Väsentliga utgifter för ytterligare prospektering och utvärdering av guldresurser inom det specifika området är varken 
budgeterade eller planerade. 

• Prospektering och utvärdering av guldresurser i det specifika området har inte lett till upptäckt av kommersiellt 
lönsamma mängder guldresurser och beslut har fattats att avbryta aktiviteterna i det specifika området. 

• Det finns tillräckliga uppgifter som visar att även om en utveckling inom det specifika området sannolikt kommer att 
ske, är det inte sannolikt att det bokförda värdet på prospekterings- och utvärderingstillgången kan återvinnas i sin 
helhet genom lyckad utveckling eller försäljning. 

 
I syfte att pröva nedskrivningsbehovet på prospekterings- och utvärderingstillgångar allokeras tillgångarna till kassagenererande 
enheter, vilket är prospekteringslicensområdet. 
 
Eventuell nedskrivning redovisas som kostnad i enlighet med policyn för nedskrivning av materiella tillgångar. 
 
3.11 Materiella anläggningstillgångar 

 
Gruvutvecklingskostnader 
Gruvutvecklingskostnader omfattar belopp relaterade till ny gruvutveckling och inkluderar kostnader direkt relaterade till 
gruvutvecklingsprojekt såsom förvärv och utveckling av gruvfastigheter, förproduktionskostnader, byggande av 
bearbetningsanläggning och gruvinfrastruktur, avskrivningar på utrustning som används vid utvecklingen, gruvdrifts- och 
prospekteringslicenser samt nuvärdet av framtida kostnader för nedläggning, återställning och avveckling av gruvor. 
Gruvutvecklingskostnader klassificeras om till ”Gruvtillgångar” i slutet av driftsättningsfasen, när gruvan kan fungera på det sätt 
som ledningen avser. Gruvutvecklingskostnader skrivs inte av innan relaterade gruvtillgångar tas i drift. 

 
Gruvtillgångar 
Gruvtillgångar värderas till anskaffningsvärde minus ackumulerade av- och nedskrivningar. 

 
Gruvtillgångar inkluderar kostnaden för att förvärva och utveckla gruvfastigheter, förproduktionsutgifter och gruvinfrastruktur, 
bearbetningsanläggningar, gruv- och prospekteringslicenser och nuvärdet av framtida kostnader för nedläggning, återställning och 
avveckling av gruvor. 

 
Utgifter för större underhåll eller reparationer omfattar kostnaden för ersättningstillgångar eller delar av tillgångar och 
översynskostnader. Om en tillgång eller del av en tillgång som skrivits ned separat och nu skrivs av ersätts och det är troligt att 
framtida ekonomiska fördelar förknippade med posten kommer att tillföras koncernen under en längre livslängd aktiveras 
utgifterna. 

 
Om en del av tillgången inte betraktades separat som en komponent, används nyanskaffningsvärdet för att uppskatta det bokförda 
värdet på de ersatta tillgångarna som omedelbart skrivs av. Alla andra löpande underhållskostnader kostnadsförs när de 
uppkommer. 

 
Gruvtillgångar, utom de som är relaterade till alluvial guldverksamhet, där ekonomiska fördelar konsumeras efter ett mönster som 
är kopplat till produktionsnivån uttöms med en produktionsenhetsmetod baserad på volymen malmreserver. 

 
Vissa materiella anläggningstillgångar inom gruvtillgångar skrivs av baserat på beräknad nyttjandeperiod, om den är kortare än 
kvarvarande livslängd för gruvan eller om anläggningstillgångarna kan flyttas till en annan plats när gruvan har stängts. 

 
Gruvtillgångar relaterade till alluvial guldverksamhet skrivs av linjärt baserat på beräknad nyttjandeperiod. 
 
Tillgångar som inte avser gruvdrift 
Tillgångar som inte avser gruvdrift värderas till anskaffningsvärde minus ackumulerade av- och nedskrivningar. Gruvtillgångar 
som inte avser gruvdrift skrivs av linjärt baserat på beräknad nyttjandeperiod. 

 
Avskrivningar 
Materiella anläggningstillgångar skrivs av med en produktionsenhetsmetod baserad på malmreservernas volym enligt beskrivningen 
ovan eller linjärt baserat på beräknad nyttjandeperiod. 

 
Tillgångarnas restvärden, nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder granskas vid varje rapportperiod och justeras framåt vid behov. 
Förändringar i beräknade restvärden eller nyttjandeperioder redovisas framåt. 
 
De huvudsakliga perioderna över vilka tillgångarna skrivs av är följande: 

   
Kontorsbyggnad i Khabarovsk 31 år 
Maskiner och inventarier 1 till 16 år 
Övrigt 2 till 11 år 
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Nedskrivning av materiella anläggningstillgångar 
Ledningen undersöker om något nedskrivningsbehov föreligger av materiella anläggningstillgångar och immateriella tillgångar 
med begränsad livslängd när det finns indikationer på att det bokförda värdet kanske inte är återvinningsbart. Om det finns någon 
sådana indikation jämförs tillgångens bokförda värde med tillgångens beräknade återvinningsvärde för att bestämma omfattningen 
av nedskrivningen (om någon). Om det inte går att uppskatta återvinningsvärdet för en enskild tillgång uppskattar koncernen 
återvinningsvärdet för den kassagenererande enhet som tillgången tillhör. 

 
Återvinningsvärdet är det högsta av verkligt värde minus försäljningskostnader eller nyttjandevärde. Om en tillgångs (eller 
kassagenererande enhets) återvinningsvärde uppskattas vara mindre än det bokförda värdet, minskas tillgångens (eller den 
kassagenererande enhetens) bokförda värde till dess återvinningsvärde. Nedskrivningen redovisas omedelbart i koncernens 
rapport över totalresultat. 

 
Om en nedskrivning sedan återförs ökar tillgångens (eller den kassagenererande enhetens) bokförda värde till den reviderade 
uppskattningen av återvinningsvärdet, men endast om det ökade bokförda värdet inte överstiger det ursprungliga bokförda värde 
som skulle har fastställts om ingen nedskrivning hade redovisats under tidigare perioder. 
 
3.12 Finansiella instrument 
Finansiella tillgångar och finansiella skulder redovisas när ett koncernbolag blir part i instrumentens avtalsenliga bestämmelser. 

 
Finansiella tillgångar och finansiella skulder värderas initialt till verkligt värde. Transaktionskostnader som är direkt hänförliga 
till förvärv eller emission av finansiella tillgångar och finansiella skulder (andra än finansiella tillgångar och finansiella skulder 
till verkligt värde via resultaträkningen) läggs till eller dras av från det verkliga värdet på de finansiella tillgångarna eller 
finansiella skulderna, i förekommande fall, vid första redovisningstillfället. Transaktionskostnader direkt hänförliga till förvärv av 
finansiella tillgångar eller finansiella skulder till verkligt värde via resultaträkningen redovisas omedelbart i resultaträkningen. 
 
Finansiella tillgångar 
Finansiella tillgångar klassificeras i finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen, verkligt värde via 
övrigt totalresultat och upplupet anskaffningsvärde. Koncernen bestämmer klassificeringen vid första redovisningstillfället. 
 
Finansiella tillgångar klassificeras som finansiella tillgångar värderade till upplupet anskaffningsvärde om följande två villkor är 
uppfyllda: 
 

• Tillgången hålls inom en affärsmodell vars mål är att hålla tillgångar för att samla in avtalsenliga kassaflöden. 
• De avtalsmässiga villkoren för den finansiella tillgången ger på specifika datum upphov till kassaflöden som enbart är 

betalningar av kapitalbelopp och ränta på det utestående kapitalbeloppet. 
 

I annat fall klassificeras de som finansiella tillgångar värderade till verkligt värde. 
 
Koncernen har inga finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via övrigt totalresultat (nedan kallade FVTOCI) som hålls 
inom en affärsmodell vars mål uppnås både genom att samla in avtalsenliga kassaflöden och sälja finansiella tillgångar, och som 
har avtalsmässiga villkor som på specifika datum ger upphov till kassaflöden som enbart är betalningar av kapital och ränta på det 
utestående kapitalbeloppet. 
 
Efter första redovisningstillfället värderas finansiella tillgångar baserat på klassificeringen enligt följande: 
 

• Finansiella tillgångar värderade till upplupet anskaffningsvärde värderas till upplupet anskaffningsvärde enligt 
effektivräntemetoden. 

• Andra finansiella tillgångar än de som värderas till upplupet anskaffningsvärde värderas till verkligt värde via 
resultaträkningen. 

 
Koncernens finansiella tillgångar inkluderar likvida medel, kundfordringar och övriga fordringar samt emitterade lån. Alla 
avistaköp eller avistaförsäljningar av finansiella tillgångar redovisas och tas bort på affärsdagen. Avistaköp eller 
avistaförsäljningar är köp eller försäljning av finansiella tillgångar som kräver leverans av tillgångar inom den tidsram som 
fastställs genom reglering eller sedvänja på marknaden. 
 
Lån och fordringar är finansiella tillgångar som inte är derivat, som har fastställda eller fastställbara betalningar och som inte är 
noterade på en aktiv marknad. Lån och fordringar (inklusive kundfordringar och andra fordringar, kassa och bank) värderas till 
upplupet anskaffningsvärde enligt effektivräntemetoden minus eventuella nedskrivningar. 
 
Ränteintäkter redovisas med tillämpning av effektiv ränta, förutom kortfristiga fordringar när effekten av diskontering är 
oväsentlig. 
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Nedskrivning och borttagande av finansiella tillgångar 
I enlighet med IFRS 9 bedömer koncernen enligt en förväntad kreditförlustmodell vid varje rapportdatum om det föreligger några 
objektiva indikationer på nedskrivningsbehov för finansiella tillgångar som är redovisade till upplupet anskaffningsvärde. 

 
Koncernen redovisar alltid förväntade kreditförluster (expected credit losses, ECL) under kundfordringarnas och övriga 
fordringars livslängd (förenklingsregeln i IFRS 9) och uppdaterar denna förväntan vid varje balansdag för att återspegla 
förändringar i kreditrisk efter första redovisningstillfället av respektive finansiellt instrument. 

 
De förväntade kreditförlusterna på dessa finansiella tillgångar beräknas med hjälp av en förlustmatris baserad på koncernens 
historiska kreditförluster, justerat för faktorer som är specifika för gäldenärerna, allmänna ekonomiska förhållanden och en 
bedömning av såväl den nuvarande som den prognostiserade riktningen för villkoren på balansdagen, inklusive pengarnas 
tidsvärde i förekommande fall. 

 
För alla övriga finansiella instrument redovisar koncernen livslängden för förväntade kreditförluster om kreditrisken har ökat 
väsentligt sedan första redovisningstillfället. Om kreditrisken på det finansiella instrumentet däremot inte har ökat väsentligt 
sedan första redovisningstillfället, värderar koncernen förlustavdraget för det finansiella instrumentet till ett belopp motsvarande 
förväntade kreditförluster under 12 månader. Bedömningen av om huruvida förväntade kreditförluster under livslängden ska 
redovisas baseras på väsentligt ökad sannolikhet eller risk för fallissemang efter första redovisningstillfället i stället för på belägg 
för att en finansiell tillgång skrivs ner på balansdagen eller faktiskt fallissemang. 

 
Förväntade kreditförluster under livslängden är de förväntade kreditförluster som kommer att uppstå till följd av alla möjliga 
fallissemang under ett finansiellt instruments förväntade livslängd. Förväntade kreditförluster under 12 månader är däremot den 
del av förväntade kreditförluster under livslängden som förväntas bero på fallissemang för ett finansiellt instrument som är 
möjliga inom 12 månader efter balansdagen. Förväntade kreditförluster redovisas i koncernens resultaträkning under finansiella 
kostnader. 

 
Koncernen tar bort en finansiell tillgång när de avtalsenliga rättigheterna till kassaflödet från tillgången upphör, eller när den 
överför den finansiella tillgången och i huvudsak alla risker och fördelar av ägandet till tillgången till en annan part. När en 
finansiell tillgång tas bort i sin helhet redovisas skillnaden mellan tillgångens bokförda värde och summan av mottagen och 
erhållen ersättning och den ackumulerade vinsten eller förlusten som redovisats i övrigt totalresultat och ackumulerats i eget 
kapital i resultaträkningen. 

 
Finansiella skulder 
Alla finansiella skulder värderas till verkligt värde vid första redovisningstillfället. 

 
Finansiella skulder värderade till upplupet anskaffningsvärde värderas dock till anskaffningsvärde efter avdrag för 
transaktionskostnader som är direkt hänförliga till de finansiella skulderna. 

 
Finansiella skulder värderas därefter till upplupet anskaffningsvärde enligt effektivräntemetoden, med undantag för derivat 
värderade till verkligt värde via resultaträkningen. Koncernen bestämmer klassificeringen vid första redovisningstillfället. 

 
Efter första redovisningstillfället värderas finansiella skulder baserat på klassificeringen enligt följande: 

 
• Finansiella skulder värderade till upplupet anskaffningsvärde värderas till upplupet anskaffningsvärde enligt 

effektivräntemetoden. Periodiseringar enligt effektivräntemetoden och vinster eller förluster när en post tas bort 
redovisas som vinst eller förlust i koncernens resultaträkning. 

• Finansiella skulder värderade till verkligt värde via resultaträkningen inkluderar finansiella skulder som innehas för 
handel och finansiella skulder identifierade som värderade till verkligt värde via resultaträkningen vid första 
redovisningstillfället. Nettovinsten eller nettoförlusten som redovisas i koncernens resultaträkning innehåller eventuell 
ränta som betalats på den finansiella skulden och ingår i vinsten/(förlusten) på derivatinstrument och investeringar, 
netto. 

 
Koncernens finansiella skulder inkluderar lån och låneskulder samt leverantörsskulder och övriga skulder. Finansiella skulder 
redovisas initialt till verkligt värde plus vid lån och låneskulder, direkt hänförliga transaktionskostnader. 

 
Eventuell skillnad mellan erhållet belopp (netto efter transaktionskostnader) och inlösenbeloppet redovisas i resultaträkningen 
under låneperioden enligt effektivräntemetoden. Lån och låneskulder klassificeras som kortfristiga skulder såvida inte koncernen 
har ovillkorlig rätt att skjuta upp regleringen av skulden i minst 12 månader efter rapportperioden. 

 
Lån och låneskulder samt leverantörsskulder och övriga skulder värderas därefter till upplupet anskaffningsvärde enligt 
effektivräntemetoden. 
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Leverantörsskulder och övriga skulder är skulder för varor och tjänster som tillhandahålls koncernen före räkenskapsårets slut och 
som är obetalda. Kortfristiga skulder och övriga skulder redovisas som kortfristiga skulder om inte betalning förfaller inom 12 
månader efter rapportperioden. 

 
Koncernen bokar bort finansiella skulder när, och endast när, koncernens förpliktelser fullgörs, annulleras eller har löpt ut. 
Skillnaden mellan det bokförda värdet på den bortbokade finansiella skulden och den erlagda ersättningen, inklusive eventuella 
överförda icke-kontanta tillgångar eller övertagna skulder som ska betalas, redovisas i resultaträkningen som övriga intäkter eller 
finansiella kostnader. 
 
Derivat och säkringsverksamhet 
Derivat redovisas initialt till verkligt värde den dagen ett derivatavtal ingås och omvärderas därefter till verkligt värde vid slutet av 
varje rapportperiod. Redovisningen av efterföljande förändringar i verkligt värde beror på om derivatet är identifierat som 
säkringsinstrument och, i så fall, karaktären på den post som säkras. Koncernen identifierar vissa derivat som säkringar av en viss 
risk kopplad till kassaflöden för redovisade tillgångar och skulder samt mycket sannolika prognostiserade transaktioner 
(kassaflödessäkringar). 
 
Vid ingången av säkringsförhållandet dokumenterar koncernen det ekonomiska förhållandet mellan säkringsinstrument och säkrade 
poster, bland annat huruvida förändringar i säkringsinstrumentens kassaflöden förväntas motverka förändringar i kassaflöden för 
säkrade poster. Koncernen dokumenterar sitt riskhanteringsmål och sin strategi för säkringstransaktioner. 
 
Det totala verkliga värdet på ett säkringsderivat klassificeras som en anläggningstillgång eller långfristig skuld när den säkrade 
postens återstående löptid är mer än 12 månader. Den klassificeras som en omsättningstillgång eller kortfristig skuld när den säkrade 
postens återstående löptid är mindre än 12 månader. Handelsderivat klassificeras som en omsättningstillgång eller kortfristig skuld. 
 
Kassaflödessäkringar kvalificerade för säkringsredovisning 
Den effektiva delen av förändringar i verkligt värde för derivat som är identifierade och kvalificeras som kassaflödessäkringar 
redovisas i kassaflödessäkringsreserven inom eget kapital. Vinsten eller förlusten hänförlig till den ineffektiva delen redovisas 
omedelbart i resultaträkningen under övriga vinster/(förluster). 
 
Om optionskontrakt används för att säkra prognostiserade transaktioner, identifierar koncernen endast det aktuella värdet på 
optionerna som säkringsinstrument. 
 
Vinster eller förluster hänförliga till den effektiva delen av förändringen av optionernas aktuella värde redovisas i 
kassaflödessäkringsreserven inom eget kapital. Förändringar i optionernas tidsvärde som avser den säkrade posten (”justerat 
tidsvärde”) redovisas i övrigt totalresultat under kostnader för säkringsreserven inom eget kapital. 
 
Om terminskontrakt används för att säkra prognostiserade transaktioner, identifierar koncernen vanligtvis endast förändringen av 
det verkliga värdet på det terminskontraktet som avser spotkompenten som säkringsinstrument. Vinster eller förluster hänförliga till 
den effektiva delen av förändringen av spotkomponenten i terminskontraktet redovisas i kassaflödessäkringsreserven inom eget 
kapital. Förändringar i terminsdelen av kontraktet som avser den säkrade posten (”justerad terminsdel”) redovisas i övrigt 
totalresultat under kostnader för säkringsreserven inom eget kapital. I vissa fall kan företaget identifiera hela förändringen i verkligt 
värde på terminskontraktet (inklusive terminspunkter) som säkringsinstrument. Vinster eller förluster hänförliga till den effektiva 
delen av förändringen av verkligt värde på hela terminskontraktet redovisas då i kassaflödessäkringsreserven inom eget kapital. 
 
Belopp ackumulerade i eget kapital omklassificeras i de perioder då den säkrade posten påverkar resultatet. 
 
När ett säkringsinstrument löper ut, eller säljs eller avslutas, eller när en säkring inte längre uppfyller kriterierna för 
säkringsredovisning, förblir eventuell kumulativ uppskjuten vinst eller förlust och uppskjutna kostnader för säkring i eget kapital 
vid den tiden i eget kapital, tills den prognostiserade transaktionen inträffar, vilket resulterar i redovisning av en icke-finansiell 
tillgång som lager. När den prognostiserade transaktionen inte längre förväntas inträffa omklassificeras omedelbart den kumulativa 
vinsten eller förlusten och uppskjutna kostnader för säkringen som redovisats i eget kapital till resultaträkningen. 
 
Säkringseffektivitet 
Säkringseffektivitet bestäms vid början av säkringsförhållandet och genom regelbundna framtida effektivitetsbedömningar för att 
säkerställa att det finns en ekonomisk relation mellan den säkrade posten och säkringsinstrumentet. 
 
Koncernen ingår säkringsrelationer där de viktigaste villkoren för säkringsinstrumentet exakt överensstämmer med villkoren för 
den säkrade posten. Koncernen gör en kvalitativ bedömning av effektiviteten. Om förändrade omständigheter påverkar villkoren 
för den säkrade posten så att de viktigaste villkoren inte längre exakt överensstämmer med de viktigaste villkoren för 
säkringsinstrumentet, använder koncernen den hypotetiska derivatmetoden för att bedöma effektiviteten. 
 
Under 2021 fanns ingen redovisad ineffektivitet. 
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Derivat som inte är kvalificerade för säkringsredovisning 
Vissa derivatinstrument är inte kvalificerade för säkringsredovisning. Förändringar i verkligt värde för derivatinstrument som inte 
uppfyller kraven för säkringsredovisning redovisas omedelbart i resultaträkningen och ingår i övriga vinster/(förluster). 
 
Koncernen ingår råvaruterminer och optionskontrakt för att hantera exponeringen för marknadsrisk. Råvaruterminer omvärderas 
till verkligt värde vid slutet av varje rapportperiod. Den resulterande vinsten eller förlusten redovisas i resultaträkningen. 
 
3.13 Likvida medel 
Likvida medel i rapporten över finansiell ställning består av kassa och bank samt kortfristiga insättningar med löptider kortare än 
tre månader. 
 
3.14 Varulager  
Varulagret redovisas till det lägsta av anskaffningsvärdet och nettoförsäljningsvärdet. Anskaffningsvärdet fastställs utifrån vägda 
genomsnittspriser. Kostnaden för färdiga varor och pågående arbete omfattar råvaror, direkt arbetskraft, övriga direkta kostnader 
och tillhörande produktionskostnader (baserat på normal driftskapacitet) men inte lånekostnader. Nettoförsäljningsvärdet är det 
uppskattade försäljningspriset under ordinarie verksamhet minus kostnader för färdigställande och försäljningskostnader. 

 
Guld till hands värderas enligt en genomsnittlig total produktionskostnadsmetod. Guld under bearbetning värderas till 
genomsnittlig total produktionskostnad i det aktuella produktionsstadiet. 

 
Material och tillsatsmaterial består av förbrukningsvaror och värderas till det vägda genomsnittet med avdrag för föråldrade varor 
och inkluderar utgifter som uppkommit för att förvärva varulager och föra dem till deras befintliga plats och skick. En 
regelbunden granskning görs för att bestämma omfattningen på eventuellt avdrag för inkurans. Inga avdrag har gjorts för 
föråldring av bränsle som mycket likvid tillgång. 
 
3.15 Uppskjutna kostnader för avrymning 
 
Uppskjutna kostnader för avrymning vid dagbrott 
Som en del av gruvverksamheten ådrar sig bolaget kostnader för avrymning (bortforsling av avfall) både under utvecklingsfasen 
och produktionsfasen. Kostnader för avrymning som uppkommit under gruvans utvecklingsfas, innan produktionsfasen påbörjas 
(utvecklingsavrymning), aktiveras som en del av kostnaden för att anlägga gruvan och skrivs därefter av över nyttjandeperioden 
enligt produktionsenhetsmetoden. Aktiveringen av kostnaden för avrymningsutveckling upphör när gruvan/ komponenten tas i 
drift och är redo att användas enligt ledningens avsikt. 

 
Avrymningskostnader som uppkommit under produktionsfasen anses generellt ha två fördelar: antingen produktion av lager eller 
bättre tillgång till malmen som ska brytas i framtiden. Om fördelarna realiseras i form av lager som producerats under perioden 
redovisas produktionsavrymningskostnaden som en del av kostnaden för att producera lagret. Om fördelarna realiseras i form av 
förbättrad tillgång till malm som ska brytas i framtiden redovisas kostnaderna som en anläggningstillgång, kallad 
avrymningsaktivitetstillgång, om följande kriterier är uppfyllda: 

 
(a) Framtida ekonomiska fördelar (förbättrad tillgång till malmkroppen) är troliga. 
(b) Komponenten i malmkroppen för vilken åtkomsten kommer att förbättras kan identifieras korrekt. 
(c) Kostnaderna för att förbättra åtkomsten kan värderas på ett tillförlitligt sätt. 
 

Om inte alla kriterier uppfylls belastas produktionsavrymningskostnaderna resultaträkningen som rörelsekostnader när de uppstår. 
 

Avrymningsaktivitetstillgången värderas initialt till anskaffningsvärde, vilket är ackumuleringen av kostnader som är direkt 
hänförliga till utförandet av avrymningsaktiviteten som förbättrar tillgången till den identifierade malmkomponenten plus en 
allokering av direkt hänförliga allmänna kostnader. Avrymningsaktivitetstillgången avskrivs därefter enligt 
produktionsenhetsmetoden under livslängden för den identifierade komponenten i malmkroppen. Ekonomiskt återvinningsbara 
reserver, som består av bevisade och sannolika reserver, används för att bestämma den förväntade nyttjandeperioden för den 
identifierade komponenten i malmkroppen. 

 
Om kostnaderna för producerat lager och avrymningsaktivitetstillgången inte kan identifieras separat, används ett relevant 
produktionsmått för att fördela produktionsavrymningskostnaden mellan det producerade lagret och 
avrymningsaktivitetstillgången. Detta produktionsmått beräknas för den identifierade komponenten i malmkroppen och används 
som riktmärke för att identifiera i vilken utsträckning den ytterligare aktiviteten för att skapa en framtida fördel har ägt rum. 
Bolaget använder den förväntade volymen extraherat avfall jämfört med den faktiska volymen för en given volym 
malmproduktion för varje komponent. 
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Avrymningsaktivitetstillgången redovisas som en förbättring av en befintlig tillgång, nämligen gruvan. Den utgör en del av den 
totala investeringen i de relevanta kassagenererande enheter som prövas för nedskrivningsbehov om händelser eller ändrade 
omständigheter indikerar att det bokförda värdet kanske inte är återvinningsbart. 
 
Uppskjutna kostnader för avrymning vid vaskavlagringar 
Avrymningskostnader vid vaskavlagringar som uppstår efter att produktionen upphört, vanligtvis under perioden från september–
oktober till april–maj (på grund av låga temperaturer), uppskjuts i sin helhet eftersom de avser produktion som kommer att äga 
rum senare (vanligtvis mellan maj och september). 

 
Uppskjutna avrymningskostnader som ger tillgång till reserver från vilka produktionen förväntas påbörjas inom 12 månader efter 
balansdagen klassificeras som omsättningstillgångar. Uppskjutna avrymningskostnader som avser reserver från vilka 
produktionen inte kommer att påbörjas inom 12 månader efter balansdagen klassificeras som anläggningstillgångar. 
 
3.16 Lånekostnader  
Allmänna och specifika lånekostnader som är direkt hänförliga till förvärv, konstruktion eller produktion av en kvalificerad tillgång 
aktiveras under den tidsperiod som krävs för att slutföra och förbereda tillgången för dess avsedda användning eller försäljning. 
Kvalificerade tillgångar är tillgångar som det tar lång tid att färdigställa för avsedd användning eller försäljning. 
 
Investeringsintäkter från en tillfällig investering i specifika lån, i avvaktan på att investeringen i tillgången görs, dras av från de 
lånekostnader som kan aktiveras. 
 
Övriga lånekostnader kostnadsförs under den period de uppkommer. 
 
3.17 Avsättningar 
 
Allmänt 
Avsättningar redovisas när koncernen har en nuvarande förpliktelse (rättslig eller informell) till följd av en tidigare händelse, och 
det är troligt att ett utflöde av resurser som innefattar ekonomiska fördelar kommer att krävas för att reglera förpliktelsen och en 
tillförlitlig uppskattning kan göras av skyldigheten. Avsättningar redovisas inte för framtida rörelseförluster. 
 
Avsättning för återställandekostnader 
Koncernen redovisar nuvärdet av uppskattade kostnader för rättsliga och informella förpliktelser att återställa 
verksamhetsrelaterade platser under den period då förpliktelsen uppkommer. Återställningsarbetet kan bland annat omfatta 
nedmontering och avlägsnande av strukturer, återställning av gruvor och gruvdammar, demontering av driftanläggningar, 
stängning av anläggningar och avfallsområden samt återställande, röjning och förnyelse av vegetationen i de aktuella områdena. 
 
Förpliktelsen uppstår vanligtvis när tillgången installeras eller marken/miljön störs på produktionsplatsen. När förpliktelsen 
redovisas initialt aktiveras nuvärdet av den beräknade kostnaden genom att det bokförda värdet på relaterade gruvtillgångar ökas 
till nivån före produktionen av den relaterade malmen. Över tid ökar den diskonterade förpliktelsen med det förändrade nuvärdet 
baserat på diskonteringsräntor som återspeglar aktuella marknadsbedömningar och de risker som är specifika för förpliktelsen. 
Den periodiska förändringen av nuvärdet redovisas i rapporten över totalresultatet som en finansiell kostnad. Ytterligare 
störningar eller förändringar av återställningskostnader redovisas som tillägg eller belastningar på motsvarande tillgångar och 
återställningsförpliktelser när de inträffar. För stängda anläggningar redovisas förändringar av uppskattade kostnader omedelbart i 
rapporten över totalresultatet. Återställningskostnader till följd av produktionsverksamhet ingår i varulagrets anskaffningsvärde. 
 
3.18 Aktierelaterade ersättningar 
 
Teckningsoptionsprogram 
Kopy Goldfields AB har vid bokslutsdagen flera utestående teckningsoptionsprogram. Samtliga teckningsoptioner har givits ut till 
ett marknadsmässigt värde fastställt av en oberoende extern rådgivare och beroende på den anställdas hemvist och rådande 
skattesituation har teckningsoptionerna emitterats antingen vederlagsfritt eller till marknadspris genom kontant betalning. 
 
I de fall en kontant betalning har skett redovisas motsvarande belopp som en ökning av eget kapital. För teckningsoptioner utan 
intjänandevillkor, vilka är utfärdade utan vederlag, redovisas det verkliga värdet på tilldelningsdatumet i koncernens rapport över 
totalresultat och ingår i personalkostnader med motsvarande ökning av eget kapital. 
 
De sociala avgifter som uppstår vid tilldelning av personaloptioner anses vara en integrerad del av tilldelningen och kostnaden 
behandlas som en kontant reglerad aktiebaserad ersättning, det vill säga en skuld och en personalkostnad. 
 
3.19 Eget kapital  
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Tillkommande kostnader direkt hänförliga till emissionen av nya aktier eller optioner 
redovisas i eget kapital som avdrag, netto efter skatt, från intäkterna. 
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3.20 Resultat per aktie 
Beräkningen av resultat per aktie baseras på årets resultat (totalt, från kvarvarande respektive från avvecklade verksamheter) i 
koncernen hänförligt till moderbolagets aktieägare och på det vägda genomsnittliga antalet aktier utestående under året och 
exklusive egna aktier. 
 
Vid beräkningen av resultat per aktie efter utspädning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier för att ta hänsyn till 
effekter av utspädande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder utgörs av nyemitterade aktier och optioner. 
Utspädning från optioner uppstår endast när lösenkursen är lägre än aktiernas marknadsvärde och är större ju större skillnaden är 
mellan lösenkursen och marknadsvärdet. Konvertiblerna respektive optionerna anses inte vara utspädande om de medför att 
resultat per aktie från kvarvarande verksamhet skulle bli bättre (större vinst eller mindre förlust) efter utspädning än före 
utspädning. 
 
3.21 Kassaflödesanalys 
Kassaflödesanalysen upprättas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflödet omfattar endast transaktioner som medför in-
eller utbetalningar. 
 
4. Viktiga uppskattningar och bedömningarför redovisningsändamål  
 
Enligt koncernens redovisningsprinciper ska ledningen göra bedömningar, uppskattningar och antaganden om bokförda värden på 
tillgångar och skulder som inte framgår av andra källor. Uppskattningarna och tillhörande antaganden baseras på historisk 
erfarenhet och andra faktorer som anses vara relevanta. De granskas fortlöpande. Faktiskt utfall kan skilja sig från dessa 
uppskattningar. 
 
Följande är de viktigaste antagandena om framtiden och andra viktiga källor till uppskattningsosäkerhet vid slutet av 
rapportperioden, vilka har en betydande risk att orsaka en väsentlig justering av bokförda värden på tillgångar och skulder under 
nästkommande räkenskapsår. 
 
Mineralreserver 
Mineralreserver används för att beräkna nedskrivning och substansminskning av gruvtillgångar enligt produktionsenhetsmetoden 
och beräkna framtida kassaflöden för prövning av tillgångarnas nedskrivningsbehov. 

 
Koncernen använder uppskattningar av malmreserver som bedömts i enlighet med de senast uppgifterna från Australasian Code 
of Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves (JORC) och interna uppskattningar. 

 
Uppskattning av mineralreserver innebär en viss osäkerhet. Osäkerheten beror främst på mängden tillförlitliga geologiska och 
tekniska data som är tillgängliga vid tidpunkten för uppskattning och tolkning av dessa uppgifter, vilket också kräver användning 
av subjektiv bedömning och utveckling av antaganden. Beräkningarna av reserver och relaterade framtida kassaflöden är till sin 
karaktär osäkra och effekten på koncernens finansiella rapporter för framtida perioder kan bli väsentlig. 

 
Ledningen uppdaterade uppskattningarna av malmreserven enligt JORC den 1 juli 2020. Resultaten av uppdateringen av 
malmreserven påverkade beräkningar och bedömningar som har gjorts i koncernredovisningen från och med den 1 juli 2020. 
 
Nyttjandeperiod för materiella anläggningstillgångar 
Materiella anläggningstillgångar skrivs av med en produktionsenhetsmetod baserad på malmreservernas volym eller linjärt baserat på 
beräknad nyttjandeperiod. 

 
Ledningen granskar regelbundet lämpligheten av tillgångarnas nyttjandeperiod. Granskningen baseras på tillgångarnas aktuella skick 
och den beräknade period under vilken de kommer att ge fortsatt ekonomisk nytta för koncernen. 

 
Koncernen bedömer återstående nyttjandeperiod för materiella anläggningstillgångar åtminstone vid slutet av varje räkenskapsår. Om 
förväntningarna skiljer sig från tidigare uppskattningar redovisas förändringarna som en förändring i en redovisningsuppskattning i 
enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, ändringar i uppskattningar och bedömningar samt fel. Dessa uppskattningar kan ha en 
väsentlig inverkan på det bokförda värdet på materiella anläggningstillgångar och på avskrivningar redovisade i rapporten över 
totalresultat. 
 
Nedskrivning av materiella anläggningstillgångar 
Koncernen beaktar både externa och interna informationskällor vid bedömningen av om det finns indikationer på att de materiella 
anläggningstillgångar behöver skrivas ned. 
 
Externa informationskällor som koncernen beaktar är bland annat produkternas behov, konkurrenssituation, ekonomisk och 
juridisk miljö och andra faktorer. 
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Interna informationskällor som koncernen beaktar är bland annat hur tillgångarna används eller förväntas användas samt faktiska 
och prognostiserade förväntningar på tillgångarnas ekonomiska utfall. 
 
Koncernen ansåg inte att det fanns några indikatorer på nedskrivningsbehov vid slutet av 2021. 
 
Nedskrivning av prospekterings- och utvärderingstillgångar  
När koncernens redovisningsprinciper för prospekterings- och utvärderingsutgifter tillämpas måste en bedömning göras för att 
avgöra om det är troligt att tillgången kommer att ge ekonomiska fördelar i framtiden, vilken kan baseras på antaganden om 
framtida händelser eller omständigheter. Uppskattningar och antaganden kan ändras om ny information blir tillgänglig. Om 
information blir tillgänglig efter att utgifter har aktiverats, och den tyder på att det är osannolikt utgifterna kan återvinnas, skrivs 
det aktiverade beloppet ned i resultaträkningen när den nya informationen blir tillgänglig. 

 
Under året som slutade den 31 december 2021 redovisade koncernen ingen nedskrivning av prospekterings- och 
utvärderingstillgångar. Under året som slutade den 31 december 2020 redovisade koncernen en nedskrivning av prospekterings- 
och utvärderingstillgångar på 956 TUSD, främst relaterat till licensområdet Kurelkanskaya. 
 
Nedskrivning av investeringar i intresseföretag  
Koncernledningen bedömer det bokförda värdet på sina investeringar i intresseföretag när händelser eller ändrade förhållanden 
tyder på att det finns indikatorer på nedskrivningsbehov. Vid behov prövas hela det bokförda värdet på investeringen för 
nedskrivning som en enda tillgång genom att dess återvinningsvärde (det högsta av nyttjandevärdet och verkligt värde minus 
försäljningskostnader) jämförs med det bokförda värdet. 
 
Den 31 december 2021, avseende investeringen i Bodaibo Holding Ltd och LLC Krasny, beaktades en rad indikatorer, inklusive 
den senaste uppskattningen av guldreserver, genomsnittlig huvudhalt på guldet, guldprisprognos, gruvornas livslängd och 
framtida investeringar. 
 
Koncernen ansåg inte att det fanns några indikatorer på nedskrivningsbehov vid slutet av 2021. 
 
Beskattning 
Koncernen gör avsättningar, utifrån rimliga uppskattningar, för eventuella konsekvenser av skattemyndigheternas revisioner. 
Beloppet på dessa avsättningar baseras på olika faktorer såsom erfarenhet av tidigare skatterevisioner och olika tolkningar som 
den skattskyldiga enheten och ansvarig skattemyndighet har gjort av skatteregler. Rysk skatte-, valuta- och tullagstiftning är 
föremål för olika tolkningar. 
 
Ledningen måste göra bedömningar för att fastställa det belopp för uppskjuten skattefordran som kan redovisas, baserat på 
sannolik tidpunkt och nivå för framtida skattepliktiga vinster och en bedömning av effekten av framtida strategier för 
skatteplanering. Mer information finns i not 16. 
 
Avsättning för återställandekostnader 
Koncernen ser årligen över avsättningen för återställandekostnader. Betydande uppskattningar och antaganden görs för att 
bestämma avsättningen för återställandekostnader eftersom det finns många faktorer som påverkar den slutgiltiga 
betalningsskyldigheten. Dessa faktorer inkluderar uppskattningar av omfattningen på och kostnaderna för återställning, tekniska 
förändringar, regulatoriska förändringar, kostnadsökningar jämfört med inflationstakten, förändringar i diskonteringsräntor och 
antaganden om tidpunkten för avvecklingsaktiviteterna. Faktiska återställandekostnader beror i slutändan på framtida 
marknadspriser på det återställningsarbete som måste göras vid gruvorna, vilket kommer att återspegla marknadsförhållandena vid 
den tidpunkten. Tidpunkten för återställningen kommer dessutom sannolikt att bero på när gruvorna slutar producera till 
ekonomiskt lönsamma priser. Detta beror i sin tur på framtida guldpriser, som i sig är osäkra. Den här osäkerheten kan leda till att 
framtida faktiska utgifter skiljer sig från de belopp som nu är avsatta. Avsättningen på balansdagen representerar ledningens bästa 
uppskattning av nuvärdet av framtida återställandekostnader. 
 
De huvudsakliga antaganden som användes för att uppskatta avsättningar för avveckling var följande: 
 

  31 december   31 december 
  2021   2020 
        
Diskonteringsränta 8,55%-8,66%   4,18%-6,62% 
Förväntad inflationstakt 4,6%-5,0%   3,2%-4,5% 
Förväntade stängningsdatum 2022-2032   2021-2032 

 
Värdering av lager 
Pågående arbete, färdiga varor och malmlager redovisas till det lägsta av anskaffningsvärdet eller nettoförsäljningsvärdet. 
Uppskattningar av nettoförsäljningsvärdet på varulager baseras på de mest tillförlitliga bevis som finns tillgängliga vid tidpunkten 
för uppskattningarna. Uppskattningarna beaktar priser på spotmetaller på rapportdagen, kostnaden för att slutföra produktionen 
och sälja produkten. 
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Koncernen gör också avsättningar för inkuranta och trögrörliga material och reservdelar samt nettoförsäljningsvärde. Per den 31 
december 2021 uppgick avsättningar för inkurant lager och för nettoförsäljningsvärdet till TUSD 23 619 (31 december 2020: TUSD 
12 714), vilket framgår av not 23. Under året som slutade den 31 december 2021 gjorde koncernen en avsättning för huvudsakligen 
nettoförsäljningsvärdet på låghaltigt malmlager om 11 174 TUSD (2020: TUSD 1 012) som ska börja bearbetas 2022 (not 10). 
 
Uppskjutna kostnader för avrymning 
Koncernen skjuter upp kostnader för avrymning som uppstår i guldverksamheten och som avser framtida produktionsvolymer. 
Uppskjutna kostnader för avrymning belastar koncernens rapport över totalresultat i den utsträckning som de uppskjutna 
avrymningskostnaderna, under efterföljande perioder, avser volymer som har bearbetats under perioden. 
 
Uppskjutna avrymningskostnader som ger tillgång till reserver från vilka produktionen förväntas påbörjas inom 12 månader efter 
balansdagen klassificeras som omsättningstillgångar. Uppskjutna avrymningskostnader som avser reserver från vilka 
produktionen inte kommer att påbörjas inom 12 månader efter balansdagen klassificeras som anläggningstillgångar. 
 
5. Finansiell riskhantering 
 
Utökade sanktioner 
 
Under 2022 införde USA, EU och andra länder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner. 
Guldgruvindustrin omfattas inte av några av de hittills aviserade eller offentliggjorda sanktionerna och Kopy Goldfields operativa 
verksamhet fortsätter opåverkad. 
 
Som alla affärsverksamheter i Ryssland påverkas och exponeras dock Kopy Goldfields ryska dotterbolag generellt av de 
internationella sanktionerna, vilket påverkar alla risker nedan under sektion 5.2. Det ryska finansiella systemet och industrier med 
gränsöverskridande verksamhet är under stark press. Kopy Goldfields ryska dotterbolag samarbetar med ledande ryska banker och 
några av dem är föremål för internationella sanktioner. Sedan slutet av februari 2022 har: 
 

• Ryska Rubeln varit extremt volatil 
• Ryska centralbanken höjt räntan från 9,5% till 20% och sedan gradvist ned till 14% 
• Det internationella guldpriset har stigit 
• Ryska bolag inför en ökning av monetära restriktioner och regleringar, vilket påverkar koncerninterna transaktioner 

 
Kopy Goldfields följer och utvärderar kontinuerligt utvecklingen i syfte att kunna mildra effekterna av den finansiell volatilitet. 
Åtgärdsplaner har verkställts för att mildra de ökade risknivåerna. För närvarande är bolaget fullt finansierat för att verkställa sina 
utvecklingsplaner. 
 
5.1 Finansiella riskfaktorer 
Genom sin verksamhet är koncernen exponerad för olika finansiella risker bestående av marknadsrisk, främst ränterisk och 
valutarisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen strävar efter att minimera potentiella ogynnsamma effekter av dessa risker på 
koncernens finansiella resultat. Ledningen granskar och godkänner policyer för hantering av var och en av dessa risker, vilka 
sammanfattas nedan. 
 
Syftet med koncernens finansiella verksamhet är att säkerställa att koncernen kan fullgöra sina betalningar, hantera finansiella 
risker, säkerställa tillgång på nödvändig finansiering och optimera koncernens finansiella intäkter. 
 
Marknadsrisk – Valutarisk 
Valutarisk är risken för att koncernens finansiella resultat påverkas negativt av förändringar i valutakurser som inte är det aktuella 
koncernbolagets funktionella valuta. Koncernen genomför vissa transaktioner i utländsk valuta. Koncernens ryska dotterbolag har 
till övervägande del transaktioner i sin funktionella valuta, RUB. Den transaktionsexponering som finns är när moderbolaget lånar 
ut pengar till/lånar pengar av dotterbolagen vilket vanligtvis sker i USD. Då lånen och kredittiden är relativt lång finns det en 
exponeringsrisk i moderbolaget och/eller dotterbolagen. 
 
Valutarisken övervakas löpande. Eftersom exponeringen inte är väsentlig har koncernen valt att för närvarande inte säkra någon av 
omräkningsexponeringarna. 
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Exponering 
Koncernens exponering för valutarisk per den 31 december 2021 respektive 31 december 2020 var följande: 

  31 december 2021     
  USD   RUB   EUR   SEK   Summa 
Finansiella tillgångar                   
Finansiella tillgångar till 
upplupet 
anskaffningsvärde 3 961   53   -   -   4 014 
Övriga 
omsättningstillgångar 9 666               9 666 
Övriga fordringar 421   -   -   -   421 
Likvida medel 178   -   -       178 
Summa tillgångar 14 226   53   -   -   14 279 
                    
Finansiella skulder                   
Leasingskulder         251       251 
Lån och låneskulder 3 565   7 966           11 532 
Leverantörsskulder och 
upplupna kostnader         1 144   451   1 595 
Summa skulder 3 565   7 966   1 395   451   13 378 
Nettoställning totalt 10 661   -7 913   -1 395   -451   901 

  
  31 December 2020     
  USD   RUB   EUR   SEK   Summa 
Finansiella tillgångar                   
Finansiella tillgångar till 
upplupet 
anskaffningsvärde 3 731   -   -   -   3 731 
Övriga 
omsättningstillgångar 2 064               2 064 
Övriga fordringar 862   -   -   -   862 
Likvida medel 253   -   3       256 
Summa tillgångar 6 910   -   3   -   6 913 
                    
Finansiella skulder                   
Leasingskulder         456       456 
Lån och låneskulder 2 163   101           2 264 
Leverantörsskulder och 
upplupna kostnader             381   381 
Summa skulder 2 163   101   456   381   3 101 
Nettoställning totalt 4 747   -101   -453   -381   3 812 

 
Sammanlagda valutakursvinster /-förluster redovisade i resultaträkningen:  
 

  2021   2020 
Valutakursvinster/-förluster 
inkluderade i övriga rörelsekostnader, 
netto 85   195 

Valutakursvinster/-förluster från lån i 
utländsk valuta inkluderade i finansiella 
kostnader -358   81 
Summa -273   276 
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Känslighet 
Koncernen är främst exponerad för förändringar i valutakurser för USD/RUB. Vinsten eller förlustens känslighet för 
valutakursförändringar beror främst på finansiella instrument utställda i USD. Känslighetsanalysen inkluderar endast utestående 
monetära poster i utländsk valuta och justerar omräkningen vid periodens slut för en 10-procentig förändring i valutakurser. Ett 
positivt/negativt tal nedan indikerar en ökning/minskning av vinst eller eget kapital när ett dotterbolags funktionella valuta 
stärks/försvagas med 10% mot aktuell utländsk valuta. Om USD/RUB-växelkurserna hade varit 10% högre/lägre under året som 
slutade den 31 december 2021 skulle årets resultat eller eget kapital ha minskat/ökat med TUSD 1 066 (2020: TUSD 475). 
Bolaget är dessutom exponerat för förändringar i valutakurser för SEK/RUB som påverkar koncernintern finansiering. Om 
SEK/RUB-växelkurserna hade varit 10% högre/lägre under året som slutade den 31 december 2021, skulle årets resultat eller eget 
kapital ha minskat/ökats med TUSD 791 (2020: TUSD 10). 
 
Marknadsrisk – Ränterisk 
Ränterisken uppstår från långfristiga lån med rörliga räntor som exponeras för ränterisk i kassaflödet. Koncernen är exponerad för 
ränterisk när koncernbolag lånar medel till både fast och rörlig ränta. Koncernen säkrar för närvarande inte sin exponering för 
ränterisk. Koncernen hanterar sin ränterisk genom att ha en lämplig mix med lån till fast och rörlig ränta. 
 
Känslighet 
För lån med rörlig ränta har analysen upprättats med antagandet att beloppet på den utestående skulden vid rapportperiodens slut 
var utestående för hela perioden. Analysen av hur känsligt koncernens resultat är för räntor har upprättats med antagandet av en 
förändring på 100 räntepunkter, som är den som används vid intern rapportering av ränterisk till nyckelpersoner och som 
representerar ledningens bedömning av en rimlig möjlig förändring av räntor. Om räntorna hade varit 100 punkter högre/lägre och 
alla andra variabler konstanta, skulle koncernens resultat för året som slutade den 31 december 2021 ha minskat/ökat med TUSD 
157 (2020: TUSD 50). 
 
Marknadsrisk – Prisrisk 
Koncernens exponering för prisrisk härrör från fluktuationer i guldpriset på metallbörsen i London (London Metal Exchange, 
LME). Koncernen utarbetar detaljerade budgetar och prognoser och granskar den globala och inhemska miljön för guldpriset 
varje månad för att optimera guldförsäljningen. Mer information om säkringar finns nedan. 
 
Kreditrisk 
Kreditrisk är risken för att en kund inte betalar eller uppfyller sina skyldigheter gentemot koncernen i tid, vilket leder till 
ekonomiska förluster för koncernen. Koncernens kreditrisk uppstår från likvida medel, kundfordringar och övriga fordringar samt 
övriga finansiella tillgångar. 
 
Kundfordringar är provisoriska guldförsäljningstransaktioner. All försäljning av guld och silver sker till väletablerade ryska 
banker. Koncernen har inga väsentliga belopp i övriga fordringar. Inga kreditgränser för koncernen som helhet har fastställts. 
 
Kreditrisken för likvida medel har varit begränsad eftersom motparterna har varit väletablerade ryska banker. Efter att nya och 
utökade sanktioner införts under 2022 har koncernen verkställt åtgärdsplaner för att minska kreditrisken och säkerställa alternativa 
framtida försäljningskanaler för guld. 
 
Den maximala exponeringen för kreditrisk motsvarar det bokförda värdet på dessa instrument till ett belopp om TUSD 11 119 per 
den 31 december 2021 (2020: TUSD 16,708). 
 
Fordringsbeloppen övervakas fortlöpande vilket har gjort att koncernen inte i väsentlig utsträckning är exponerad för osäkra 
fordringar. Likvida medel är visserligen föremål för nedskrivningskraven i IFRS 9, men det identifierade nedskrivningsbehovet 
var oväsentligt. 
 
Likviditetsrisk 
Likviditetsrisk är risken för att koncernen inte kommer att kunna reglera sina skulder när de förfaller. Koncernens mål är att ha 
god balans mellan kontinuitet och flexibilitet i finansieringen genom att vid behov utnyttja kredit hos leverantörer, finansiella 
leasingavtal och banklån och kreditlimit. 
 
Koncernens får likvida medel främst från sin verksamhet och banklån. Koncernens likviditetsposition övervakas och hanteras 
regelbundet genom att kassarörelser, kassa och guldlagernivån rapporteras till koncernledningen. Koncernen utarbetar detaljerade 
budgetar och prognoser och granskar guldpriserna för att optimera försäljningen och matcha löptidsprofilerna hos finansiella 
tillgångar och skulder. Ledningen anser därmed att den vidtar alla nödvändiga åtgärder för att koncernen ska kunna fullgöra sina 
nuvarande förpliktelser när de förfaller. 
 
I slutet av rapportperioden innehade koncernen insättningar om TUSD 5 586 (2020: TUSD 9 685) som förväntas lätt kunna 
generera kassaflöden för att hantera likviditetsrisk. 
 
Per den 31 december 2021 uppgick koncernens outnyttjade kreditfaciliteter till TUSD 6 729 (2020: TUSD 27 073). 
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Bankkrediterna kan utnyttjas i RUB och har en genomsnittlig löptid på 5 år (2020: 6 år). 
 
Följande tabell visar de odiskonterade avtalsenliga löptiderna för finansiella skulder per den 31 december 2021 och 2020. 
 

Per 31 december 2021 
Mindre än 

  
1-5 år 

  
Mer än 

  
Summa 

12 månader 5 år 
                
Lån och låneskulder 5 472   43 924   -   49 396 
Leverantörsskulder och 
övriga kortfristiga skulder 8 610   -   -   8 610 

Leasingskulder 3 193   1 086   29   4 308 
Summa 17 275   45 010   29   62 314 

 
 

Per 31 december 2020 
Mindre än 

  
1-5 år 

  
Mer än 

  
Summa 

12 månader 5 år 
                
Lån och låneskulder 7 837   15 527   3 126   26 490 
Leverantörsskulder och 
övriga kortfristiga skulder 7 672   -   -   7 672 

Råvaruoptioner – 
kassaflödessäkringar     890       890 

Leasingskulder 2 823   2 136   78   5 037 
Summa 18 332   18 553   3 204   40 089 

 
Refinansieringsrisk 
Refinansieringsrisk definieras som risken för svårigheter att refinansiera bolaget, att finansiering inte kan erhållas eller endast kan 
erhållas till högre kostnad. Koncernens upplåning har en genomsnittlig förfallotid på 1–5 år (2020: 1–6 år). I slutet av 
rapportperioden 2021 var majoriteten av koncernens skulder långfristiga. Refinansieringsrisk för moderbolaget redovisas i not 38. 
 
5.2 Derivat 
Koncernen använder råvaruoptioner som är de kassaflödessäkringsderivat som presenteras i följande post i koncernens rapport 
över finansiell ställning: 

  
        

31 
december 

2021   

31 
december 

2020 
Anläggningstillgångar             

Råvaruoptioner – kassaflödessäkringar       
            

1 089                        -    

Summa anläggningstillgångar som är som är derivatinstrument   1 089   - 
Omsättningstillgångar               
Råvaruoptioner – kassaflödessäkringar                     159                        -    
Summa omsättningstillgångar som är som är derivatinstrument   159   - 
Långfristiga skulder             
Råvaruoptioner – kassaflödessäkringar       -   890 
Summa långfristiga skulder som är derivatinstrument   -   890 
Kortfristiga skulder             
Råvaruoptioner – kassaflödessäkringar       -   4 
Summa kortfristiga skulder som är derivatinstrument   -   4 

                
Följande belopp redovisas i resultaträkningen avseende derivat:         
          2021   2020 

Nettovinst (-förlust) på råvaruoptioner som inte säkringskvalificeras inkluderade i 
finansiella intäkter / (kostnader)    

2 099   -2 120 
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Derivat används endast för ekonomisk säkring och inte för spekulationsinvesteringar. Om inte derivaten uppfyller kriterierna för 
säkringsredovisning klassificeras de som ”innehas för handel” i redovisningssyfte och redovisas till verkligt värde via 
resultaträkningen. De redovisas som omsättningstillgångar eller kortfristiga skulder om de förväntas regleras inom tolv månader 
från rapportperiodens slut. 
 
Information om de metoder och antaganden som används för att bestämma verkligt värde på derivat finns i not 34. 
 
5.3 Hierarki för verkligt värde 
I detta avsnitt förklaras bedömningar och uppskattningar som koncernen har gjort för att fastställa verkliga värden på de 
finansiella instrument som redovisas och värderas till verkligt värde i de finansiella rapporterna. Ledningen har använt all 
tillgänglig marknadsinformation för att uppskatta verkligt värde på finansiella instrument. 
 
De olika nivåerna av verkligt värde definieras enligt följande: 
 
Nivå 1: Verkligt värde på finansiella instrument som handlas på aktiva marknader (såsom noterade derivat och värdepapper) 
baseras på noterade marknadspriser vid rapportperiodens slut. Det noterade marknadspriset som används för koncernens 
finansiella tillgångar är den aktuella köpkursen. Dessa instrument ingår i nivå 1. 
 
Nivå 2: Verkligt värde på finansiella instrument som inte handlas på en aktiv marknad (till exempel OTC-derivat) bestäms med 
hjälp av värderingstekniker som maximerar användningen av observerbar marknadsdata och minimerar användningen av 
företagsspecifika uppskattningar. Om alla väsentliga uppgifter som behövs för att fastställa verkligt värde för ett instrument kan 
observeras, ingår instrumentet i nivå 2. 
 
Nivå 3: Om en eller flera av de väsentliga uppgifter som behövs inte är baserade på observerbar marknadsdata ingår instrumentet i 
nivå 3. Detta är fallet för onoterade värdepapper. 
 
Specifika värderingstekniker som används för att värdera finansiella instrument inkluderar följande: 
 
Derivatinstrument och inbäddade derivat ingår i nivå 2 i hierarkin för verkligt värde eftersom de värderas genom 
prissättningsmodeller eller diskonterade kassaflödesmodeller. Dessa modeller kräver en rad olika uppgifter, bland annat 
marknadspriser, terminpriskurvor, avkastningskurvor och kreditspreadar. Dessa uppgifter erhålls från eller bekräftas av 
marknaden. De resulterande uppskattningarna av verkligt värde ingår i nivå 2. 
 
Verkligt värde på återstående finansiella tillgångar och skulder motsvarar ungefär det bokförda värdet. 
 
Per den 31 december 2021 och 2020 hade koncernen följande återkommande finansiella instrument värderade till verkligt värde: 
 

      31 december 2021 
      Nivå 2   Nivå 3   Summa 
Finansiella tillgångar               

Derivat     1 248                     -      
                  

1 248  
Kortfristiga fordringar för försäljning av aktier 
(not 22)   -   4 382   4 382 

 
 

      31 december 2020 
      Nivå 2   Nivå 3   Summa 
Finansiella tillgångar               
Kortfristiga fordringar för försäljning av aktier 
(not 22)   -   4 593   4 593 
Finansiella skulder               
Derivat     894    -    894 

 
5.4 Kapitalförvaltning 
Koncernen förvaltar sitt kapital för att garantera fortsatt drift för koncernbolagen och samtidigt maximera avkastningen till 
aktieägarna genom att optimera balansen mellan skulder och eget kapital. Koncernens övergripande strategi är oförändrad från 
2020. 
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Koncernens kapitalstruktur består av koncernens nettoskuld, som omfattar lån och låneskulder samt leasingskulder efter avdrag 
för kassa och bank, och eget kapital. Koncernens eget kapital omfattar emitterat kapital, överkursfond, reserv för omräkning till 
rapporteringsvaluta, balanserat resultat och innehav utan bestämmande inflytande. 
 
Enligt villkoren för de större lånefaciliteterna måste koncernen uppfylla vissa finansiella villkor, bland annat ha positiva 
nettotillgångar, vilket beskrivs i not 27. 
 
Koncernen övervakar kapitalstrukturen utifrån nettoskuldsättningsgraden. Koncernledningen granskar dessutom följande 
nyckeltal kvartalsvis: total skuld, total skuld i förhållande till EBITDA, nettoskuld i förhållande till EBITDA, EBITDA i 
förhållande till räntekostnader. 
 
Förhållandet mellan lån och eget kapital 
Förhållandet mellan lånevolymer och eget kapital (gearing ratio) vid årets utgång är följande: 
 
 

  31 december  
2021   31 december 

2020 
        
Skuld 66 782   52 326 
Likvida medel 6 145   10 388 
Nettoskuld 60 637   41 938 
Eget kapital 102 418   94 220 
Nettoskuldsättningsgrad 59%   45% 

 
Koncernledningen definierar skuld som lån och låneskulder, avtalsskuld och leasingskuld (exklusive derivat) enligt informationen 
i noterna 20, 27 och 28. Eget kapital innefattar koncernens kapital och reserver som förvaltas som kapital. 
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6. Tillämpning av nya och ändrade IFRS-standarder 
 
6.1 Nya och ändrade standarder som påverkar de finansiella rapporterna 
Följande är en förteckning över nya och ändrade IFRS-standarder och tolkningar som har tillämpats av koncernen för 
första gången i denna koncernredovisning. 
 

Rubrik 

 

Ämne 

 Tillämpas för 
räkenskapsår som 
börjar den eller 
senare 

 

Förväntad 
påverkan på 

koncern-
redovisningen 

IFRS 17  Försäkringskontrakt  1 januari 2021 eller 
senare 

 Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 9, IAS 39, 
IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16  

 Referensräntereform och dess effekt 
på den finansiella rapporteringen fas 
2: ersättandet av Libor med alterna-
tiva riskfria räntor  

1 januari 2021 

 

Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 16  Förlängning av förenklingsperioden 
relaterat till lease-eftergifter i 
samband med covid-19.  

1 januari 2021 

 

Ingen påverkan 

 
Under året har koncernen tillämpat en antal ändringar i IFRS-standarder och tolkningar som utfärdats av IASB och 
gäller för en årsperiod som börjar den 1 januari 2021 eller senare. Antagandet av dessa ändringar har inte haft någon 
väsentlig inverkan på informationen eller beloppen som redovisas här. 
 
6.2 Nya standarder och ändringar av befintliga standarder som ännu inte trätt i kraft och som inte antagits tidigt av 
koncernen 

Koncernen har inte 
tillämpat följande nya 
och reviderade 
IFRS-standarder som 
har utfärdats men 
ännu ej är i kraft:  Ämne  

Tillämpas för 
räkenskapsår som 
börjar den eller senare  

Förväntad påverkan 
på koncern-
redovisningen 

Ändringar av IFRS 16  

Förbjuder ett företag att från 
kostnaden för en post under 
materiella anläggningstillgångar dra 
av eventuella intäkter från 
försäljning av artiklar som 
producerats medan företaget 
förbereder tillgången för dess av-
sedda användning  1 januari 2022  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 3  

Uppdateringar av hänvisningarna till 
föreställningsramen finansiell 
rapportering och undantag för 
redovis-ning av skulder och 
eventualförpliktelser  1 januari 2022  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 1  
Ett dotterbolags 
förstagångstillämpning av IFRS  1 januari 2022  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 41  
Effekterna av skatt vid beräkning av 
verkligt värde  1 januari 2022  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 37  
Förlustkontrakt – Kostnader för att 
fullfölja kontraktet  1 januari 2022  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 9  

Kommissionsavgift inkluderad i 
“10%-testet” vid avyttring av 
finansiell skuld  1 januari 2022  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 17  Försäkringskontrakt  1 januari 2023  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 1  

Klassificering av skulder som 
kortfristiga eller långfristiga,  
Upplysningar av 
redovisningsprinciper  1 januari 2023  Ingen påverkan 

Ändringar av IFRS 8  
En ny definition av 
redovisningsuppskattningar  1 januari 2023  Ingen påverkan 
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7. Ändring av rapporteringssvaluta 2020 
 
Efter transaktionen med Amur Zoloto under 2020 har Kopy Goldfields valt att byta rapporteringsvaluta från svenska kronor 
(SEK) till amerikanska dollar (USD). Koncernen har valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledningen anser 
att det är en lämplig rapporteringsvaluta för internationella användare av koncernens koncernredovisning. Förändringen av 
rapporteringsvaluta utgör en förändring av redovisningsprinciper, dvs. den tillämpas retroaktivt i enlighet med kraven i IAS 8 
”Redovisningsprinciper, ändringar i uppskattningar och bedömningar samt fel” och därför har all jämförande information gällande 
koncernen under 2019 omvandlats till USD. 
 
I enlighet med den svenska bokföringslagen redovisas moderbolagets finansiella information i svenska kronor och inte 
koncernens rapporteringsvaluta som är amerikanska dollar. 
 

8. Intäkter 
 
Fördelning av intäkter 
Koncernen skapar intäkter genom försäljning av varor och tjänster vid en viss tidpunkt inom följande stora produktkategorier: 
 

  2021   2020 
Guldförsäljning 86 194   98 277 
Silverförsäljning 2 621   - 
Övriga intäkter 763   564 
Summa försäljningsintäkter 89 578   98 841 

 
Företaget har sitt säte i Sverige. Koncernens totala intäktsbelopp från externa kunder är hänförligt till försäljning i Ryssland. 
 
Intäkter på cirka 55,2% under 2021 (2020 – 61,9%) härrör från en enda extern kund. Det följande är en sammanfattning av 
koncernens intäkter per kund: 
 

  2021   2020 
        
Otkritie FC PJSC BANK 49 404   61 173 
VTB 39 411   20 936 
Sberbank -   16 169 
Övriga kunder  763   563 
Summa försäljningsintäkter 89 578   98 841 

 
9. Revisionsarvode 

 
Revisionsarvoden består av arvoden för det årliga revisionsuppdraget och andra revisionstjänster som är av den karaktären att de 
enbart kan utföras av den årsstämmovalda revisorn, däribland granskning av koncernredovisningen och lagstadgad revision. 
Arvoden för revisionsnära konsulttjänster består av arvoden för utlåtanden och andra uppdrag som i relativt hög grad är 
förknippade med revisionen av koncernens och bolagens årsredovisningar och bokföring och som traditionellt utförs av den 
externa revisorn. Arvoden för skattekonsultationer består bland annat av rådgivning avseende efterlevnad av skatteregler 
internprissättning och skatterådgivningstjänster relaterade till förvärv etc. Allt annat arvode redovisas under övriga tjänster. 
 

  2021   2020 
Auditors’ fees       
Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB       
-         Revisionsarvode 152   138 
-         Revisionsnära tjänster 12                          -    
-         Skatterådgivning -   - 
-         Värdering -   - 
-         Övriga tjänster 5   45 
 Summa 169                     183    
  Övriga       
-         Revisionsarvode                      56                           12    
-         Skatterådgivning                        -                             -    
-         Övriga tjänster                       8                             -    
 Summa                     64                          12    
 Totalt revisionsarvode 233   195 
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10. Kostnad för sålda varor 

 
  2021   2020 
        
Förbrukningsvaror och reservdelar 20 042   21 394 
Gruv-, underhålls- och transporttjänster 13 655   16 740 
Ersättningar till anställda 17 120   14 747 
Nedskrivning och substansminskning 11 597   9 908 
Skatt på mineralutvinning och andra skatter 6 388   6 108 
Raffineringskostnader 229   215 
Övrigt 1 596   698 
Summa direkta kostnader och omkostnader för produktionen 70 627   69 810 
        
Förändring av lager, pågående arbete och färdiga varor -16 644   -12 954 
Avsättning för nettoförsäljningsvärde 11 174   1 012 
Summa kostnad för sålda varor 65 157   57 868 

 
 

11.       Administrationskostnader 
 

  2021   2020 
        
Ersättningar till anställda 5 901   3 921 
Arvoden (advokatkostnader, revision, konsulter, etc.) 1 663   1 547 
Skatter utöver inkomstskatt 480   513 
Nedskrivning 249   195 
Övrigt 909   711 
Summa administrationskostnader 9 202   6 887 

 
 

12. Övriga rörelsekostnader, netto 
 

  2021   2020 
        
Förlust vid avyttring av tillgångar 220   309 
Nedskrivning av prospekterings- och utvärderingstillgångar -   956 
Förändring i avsättning för trögrörligt och inkurant lager -91   - 
Kostnad för upprätthållande av avställd verksamhet 1 145   280 
Valutakursförlust 85   195 
Bankkostnad 79   35 
Välgörenhet 51   306 
Övrigt -86   368 
Summa övriga rörelsekostnader, netto 1 403   2 449 

 
13. Ersättningar till anställda 

 
  2021   2020 
Löner och andra ersättningar 18 296   14 808 
Sociala avgifter 4 725   3 855 

Pensionskostnader – avgiftsbestämda pensionsplaner -   5 

Summa 23 021   18 668 
 
Koncernens personalkostnader för räkenskapsåren som avslutades den 31 december 2021 respektive 2020 ingår i koncernens 
resultaträkning i posterna Kostnad för sålda varor respektive Administrationskostnader. 
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Löner och andra ersättningar och sociala avgifter till styrelsen och ledande befattningshavare 
 

  2021   
2020 

  
Löner och 

annan 
ersättning 

varav rörlig 
ersättning 

Sociala 
Avgifter 

varav 
pensions-
kostnader 

Löner och 
annan 

ersättning 

varav rörlig 
ersättning 

Sociala 
Avgifter 

varav 
pensions-
kostnader 

Styrelse-
ledamöter 224 - 36 - 254 - 11 - 
VD 294 42 44 25 261 80 27 - 
Övriga 
ledande 
befattnings-
havare 877 32 

197 

108 977 228 

 
248 

132 
Summa 1 395 74 277 133 1 492 308 286 132 

 
VD och koncernchef under 2021 och 2020 var Mikhail Damrin. 
 
Övriga ledande befattningshavare för inkluderar 12 personer varav fem anställdes och två personer avslutade sin anställning under 
2021. 
 
Löner och andra ersättningar och sociala avgifter till styrelsen och ledande befattningshavare för 2020 på TUSD 1 778 innefattade 
moderbolagets respektive kostnader för hela räkenskapsåret som avslutades den 31 december 2020. 
 
På grund av tillämpningen av redovisningen av omvänt förvärv (not 33) utgör löner och andra ersättningar och sociala avgifter till 
styrelsen och ledande befattningshavare som anges i koncernresultaträkningen för räkenskapsåret 2020 enbart moderbolagets 
respektive kostnader för perioden från förvärvsdatum till den 31 december 2020 och uppgår till TUSD 1 478. 

Genomsnittligt antal anställda fördelat per land 
 

  2021   2020 

  Medelantal 
Anställda   Varav män   Medelantal 

Anställda   Varav män 

Sverige 1  1   1   1 
Ryssland 742  661   688   617 
Summa 743  662   689   618 

 
 
 
Könsfördelning i koncernen (inklusive dotterbolag) för styrelseledamöter och andra ledande befattningshavare 
 

  2021   2020 

  Antal på 
balansdagen   Varav 

män   Antal på 
balansdagen   Varav 

män 

Styrelseledamöter 5  4   6   6 
VD 1  1   1   1 
Övriga ledande befattningshavare  10  8   7   6 
Summa 16  13   14   13 

 
Genomsnittligt antal anställda fördelat per land och könsfördelning för 2021 och 2020 innefattade relevant antal anställda vid 
moderbolaget och dess dotterbolag för räkenskapsåreen som avslutades den 31 december 2021 och 2020.  
 
Ersättningar och andra förmåner till styrelsen och ledningen 2021 samt beskrivning av löner och andra ersättningar presenteras i 
Moderbolaget, not M6. 
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Pensionsplaner 
 
Pensionsåldern för VD och andra ledande befattningshavare är 65 år, med undantag för kvinnor där pensionsåldern är 60 år i 
Ryssland. Det finns ingen pensionsutfästelse gentemot verkställande direktören. Moderbolaget betalar avgiftsbestämda 
pensionspremier till CFO. Med undantag för avgiftsbestämda pensionsskyldigheter för en anställd i Sverige har koncernen inga 
pensionsåtaganden utöver inbetalning av statlig pension som är obligatorisk för anställda i Ryssland. 
 
Uppsägningstid och avgångsvederlag 
 
Verkställande direktören och bolaget har en ömsesidig uppsägningstid om sex månader och för övriga ledande befattningshavare 
är uppsägningstiden två till tre månader. Det finns inga avtal om avgångsvederlag. 
 

14. Utestående teckningsoptioner 
 
Incitamentsprogram 2021/2024 och 2021/2025 
Årsstämman 2021 beslöt att inrätta två incitamentsprogram: 2021/2024 för bolagets ledning och nyckelpersonal om maximalt 
8 000 000 optioner att emitteras samt 2021/2025 för dess styrelse om maximalt 2 000 000 optioner att emitteras. 
Teckningsoptionerna överläts vederlagsfritt till deltagarna från bolagets ledning på villkor som anpassats efter lokala 
förhållanden, medan styrelseledamöterna förvärvade teckningsoptionerna till marknadspris. Optionerna berättigar inte till 
utdelning eller rösträtt. Varje teckningsoption berättigar innehavaren rätt att teckna en (1) aktie i Bolaget, vilket innebär att 
aktiekapitalet maximalt kan öka med SEK 3 802 213 (avrundat till närmaste heltal). Förfallodatum för serie 2021/2024 är den 31 
augusti 2024 och för serie 2021/2025 den 31 augusti 2025 och lösenpriset uppgår till SEK 2,75 per aktie. Per den 31 december 
2021 hade sammanlagt 6 480 000 teckningsoptioner tecknats under båda programmen. 
 
Incitamentsprogram 2019/2022 
Årsstämman 2019 beslöt att inrätta två incitamentsprogram 2019/2022: ett för bolagets ledning och ett för dess styrelse. Genom 
programmen gavs totalt 2 835 000 teckningsoptioner ut. Teckningsoptionerna överläts vederlagsfritt till deltagarna från bolagets 
ledning på villkor som anpassats efter lokala förhållanden, medan styrelseledamöterna förvärvade teckningsoptionerna till 
marknadspris. Optionerna berättigar inte till utdelning eller rösträtt. Varje teckningsoption ger innehavaren rätt att teckna en (1) 
aktie i bolaget och teckning av aktier med stöd av teckningsoptionerna får ske under perioden från och med 1 juni 2020 till och 
med 31 december 2022 till ett lösenpris om SEK 1,30 per aktie. Antalet emitterade teckningsoptioner uppgår till 2 835 000, vilket 
innebär att aktiekapitalet kan ökas med maximalt SEK 1 077 927. 
 
Incitamentsprogram 2018/2021 
Årsstämman 2018 beslöt att inrätta två incitamentsprogram 2018/2021: ett för bolagets ledning och ett för dess styrelse. Genom 
programmen gavs totalt 1 700 000 teckningsoptioner ut. Teckningsoptionerna överläts vederlagsfritt till deltagarna från bolagets 
ledning på villkor som anpassats efter lokala förhållanden, medan styrelseledamöterna förvärvade teckningsoptionerna till 
marknadspris. Optionerna berättigar inte till utdelning eller rösträtt. Efter omräkning av villkoren för teckningsoptionerna till följd 
av företrädesemissionen som genomfördes 2018, ger varje teckningsoption innehavaren rätt att teckna 1,02 aktier i Bolaget och 
teckning av aktier med stöd av teckningsoptionerna får ske under perioden från och med 1 juni 2019 till och med 31 december 
2021 till ett lösenpris om 1,67 SEK per aktie. Programmet löpte ut den 31 december 2021 och det totala antalet nya aktier som 
tecknats under programmet uppgår till 1 640 200 aktier, till en total likvid om SEK 2 739 134 (TUSD 301), vilket redovisas som 
ökning av övrigt tillskjutet kapital. Efter registrering hos Bolagsverket av nya aktier som emitterats enligt incitamentsprogrammet 
den 31 januari 2022, ökade antalet aktier i bolaget 889 064 175 till 890 704 375 aktier och aktiekapitalet ökade med SEK 623 639 
(motsvarande TUSD 66 till emissionsdagens kurs), från 338 041 120 to SEK 338 664 759. 
 
Incitamentsprogram 2017/2020 
Den 31 december 2020 löpte incitamentsprogrammet 2017/2020 ut. Efter registrering av nya aktier utgivna under 
incitamentsprogrammet hos Bolagsverket i februari 2021 ökade antalet aktier i bolaget med 3 058 600, från 886 005 575 till 
889 064 175 aktier och aktiekapitalet ökade med SEK 1 162 945 (motsvarande TUSD 138 omräknat till kursen på 
emissionsdagen), från SEK 336 878 176 till SEK 338 041 120 (avrundat till närmaste heltal). Erhållen likvid i nyemissionen 
uppgick till 649,5 TUSD (motsvarande TSEK 5 414 omräknat till växelkursen på betalningsdagen). 
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I tabellen nedan sammanfattas informationen om koncernens incitamentsprogram: 

  
Incitaments-

program 
2021/2024 

Incitaments-
program 
2021/2025 

Incitaments-
program 
2019/2022 

Incitaments-
program 

2018/2021 
Lösenpris, USD (SEK) 0,304 (2,75) 0,304 (2,75) 0,144 (1,30) 0,185 (1,67) 
Intjänandedatum  1 jul 2021 1 jul 2021 1 jun 2020 1 jun 2019 
Sista lösendatum 31 aug 2024 31 aug 2025 31 dec 2022 31 dec 2021 
Inlösen av aktier från sista lösendatum  - - - 1 640 200 
Antal utgivna optioner under året 5 200 000 1 280 000 - - 
Utnyttjade - - - 1,640,200 
Förverkade - - - 59,800 
Vid årets slut 5 200 000 1 280 000 2 835 000 - 
Varav fullt intjänande 31 december 2021 5 200 000 1 280 000 2 835 000 - 
Teoretiskt värde      
Teoretiskt värde per option vid tilldelningen, 
USD (SEK) 0,029 (0,26) 0,036 (0,33) 0,021 (0,192) 0,006 (0,05) 

Teoretiskt värde per option per den 31 
december 2021, USD (SEK) 0,027 (0,230) 0,035 (0,300) 0,084 (0,720) - 

Teoretisk utspädning   
Ingen 

utspädning 
Ingen 

utspädning 0,12% - 

 
 

15. Finansiella intäkter och kostnader 
 

  2021   2020 

Omvärderingar av derivat till verkligt värde             
2 099      -  

Ränteintäkt               663      33 
Kursdifferenser                   -      81 
Summa finansiella intäkter 2 762   114 

        
Räntekostnader för avtalsskuld i guld -2 679   -2 901 
Räntekostnader för lån och låneskulder -2 960   -872 
Räntekostnader för leasingskulder -416   -597 
Omvärderingar av derivat till verkligt värde -   -2 120 
Förändring av nuvärde för avsättning för återställandekostnader -152   -253 
Förlust vid kontraktsändring (not 22) -712   -87 
Valutakursförluster på lån utfärdade i utländsk valuta -358   - 
Minus balanserade räntekostnader för lån och låneskulder 1 195   117 
Summa finansiella kostnader -6 082   -6 713 
Finansiella kostnader, netto -3 320   -6 599 
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16. Inkomstskatt 

 
Inkomstskatt som redovisas i koncernens rapport över totalresultat: 
 

  2021   2020 
Aktuell inkomstskatt:       
Aktuell skatt på årets resultat 4 832   6 701 
Summa aktuell skattekostnad 4 832   6 701 
        
Uppskjuten inkomstskatt:       
Ökning/(minskning) av uppskjutna skattefordringar -1 907   -1 126 
Summa uppskjuten skattekostnad/(vinst) -1 907   -1 126 
Summa skattekostnad 2 925   5 575 

 
Skattekostnad som redovisas i koncernens rapport över totalresultat skiljer sig från det teoretiska belopp som skulle ha uppstått 
om skattesatsen hade tillämpats på resultatet före inkomstskatt och stäms av enligt följande: 
 
 

Resultat före skatt 10 640   24 728 
Till rysk lagstadgad inkomstskattesats på 20 procent 2 128   4 946 
Påverkan av olika skattesatser för dotterbolag verksamma inom en annan 
jurisdiktion -21   -20 

Skatteeffekter av:       

Ej avdragsgilla kostnader                           
239    113 

Skattemässiga förlustavdrag för vilka uppskjuten skatt inte redovisas 
                          

579    536 

Summa skattekostnad 2 925   5 575 
 
Skattesatsen är 20,6 procent i Sverige och 20 procent i Ryssland. Den faktiska skattesatsen för koncernen var 27% (2020: 23 %). 
 
Förändringen i koncernens uppskjutna skattefordringar och skulder för åren som avslutades den 31 december 2021 respektive 
2020 var som följer: 
 

  1 januari 
 2020 

Redovisat i 
resultat-

räkningen 

Effekt av 
omräkning 

till rapporte-
ringsvaluta 

31 december 
 2020 

Redovisat i 
resultat-

räkningen 

Effekt av 
omräkning 

till rapporte-
ringsvaluta 

31 december 
 2021 

                
Materiella 
anläggningstillgångar 
och prospekterings- och 
utvärderingstillgångar 

-2 542 478 419 -1 645 5 944 -124 4 175 

Varulager 1 420 405 -225 1 600 -1 343 22 279 
Avsättning för 
återställandekostnader 539 93 -85 547 -1 857 38 -1 272 

Finansiella leasingskulder 883 157 -141 899 -1 209 22 -288 
Övriga leverantörsskulder 
och upplupna kostnader -17 -7 4 -20 372 -8 344 

Uppskjuten 
skattefordran/(skuld) 
netto 

283 1 126 -28 1 381 1 907 -50 3 238 
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Vissa uppskjutna skattefordringar och skulder har kvittats i den mån de hänför sig till skatter som tagits ut i samma jurisdiktion 
och från koncernens företag som kan erlägga skatter på koncernbasis. Uppskjutet skattesaldo (efter kvittning) som anges i 
koncernens rapport över finansiell ställning var som följer: 

  
31 december 

 2021   
31 december 

 2020 
Uppskjutna skattefordringar 3 238   1 381 
Uppskjutna skatteskulder -   -  
Uppskjuten skattefordran netto 3 238   1 381 

 
Per den 31 december 2021 uppgick beskattningsbara tillfälliga skillnader i förhållande till investeringar i dotterbolag för vilka 
uppskjutna skatteskulder inte har redovisats till TUSD 125 142 (31 december 2020: TUSD 156 832). Uppskjuten skatteskuld för 
beskattningsbara tillfälliga skillnader med avseende på investeringar i dotterbolag redovisades inte eftersom koncernen kan 
kontrollera när den tillfälliga skillnaden ska återföras, och det är sannolikt att den tillfälliga skillnaden inte kommer att återföras 
inom överskådlig framtid. 
 
Per den 31 december 2021 uppgick koncernens ackumulerade underskott till TUSD 4 906 (2020: TUSD 14 094), där TUSD 4 589 
(2020: TUSD 13 775) är hänförliga till moderbolaget och dotterbolag i Sverige och TUSD 317 (2020: TUSD 319) till ryska 
dotterbolag. De kan sparas på obestämd tid. Uppskjutna skattefordringar på skattemässiga förluster redovisas när det är sannolikt 
att bolaget kommer att generera tillräcklig beskattningsbar vinst för att utnyttja skattemässiga förluster inom överskådlig framtid. 
Det redovisade värdet på uppskjutna skattefordringar prövas vid varje bokslutstillfälle. Inga uppskjutna skattefordringar 
redovisades eftersom kriterierna, enligt koncernen, för att redovisa uppskjutna skattefordringar i IAS 12 inte var uppfyllda. Icke 
redovisad uppskjuten skattefordran uppgick till TUSD 1 009 (2020: TUSD 3 012). 
 

17. Andelar i dotterbolag  
 
Koncernen har följande dotterbolag per den 31 december 2021: 
 

Namn   

Land för 
registrering 

och 
verksamhet 

  Verksamhet   

Andel 
stamaktier 

som ägs 
direkt av 

moderbolaget 
(%) 

  

Andel 
stamaktier 
som ägs av 
koncernen 

(%) 

Direct ownership                 

LLC Amur Gold, 1102720003352   Ryssland   
Prospektering, 
utvärdering 
och produktion 

  100   100 

LLC Patom Gold, 1123802000519   Ryssland   
Prospektering 
och 
utvärdering 

  100   100 

LLC Vostochny, 1103802000389   Ryssland   
Prospektering 
och 
utvärdering 

  100   100 

LLC Kopy management, 1207700079179   Ryssland   Förvaltnings-
bolag   100   100 

Kopy Development AB, 556858-1747   Sverige   Investment-
bolag   100   100 

AB Krasny Gold Fields, 556955-9726   Sverige   Investment-
bolag   100   100 

Indirect ownership                 

LLC Nirunga Gold, 1163850097663   Ryssland   
Prospektering 
och 
utvärdering 

  100   100 

LLC Dalniy Vostok, 1082721006280   Ryssland   
Tillhanda-
hållande av 
tjänster 

  100   100 

 
I juli 2021 sålde Bolaget sitt 67% ägda dotterbolag LLC Stanovoy, som i sin tur innehar tre prospekterings- och 
utvärderingsguldlicenser. Det totala försäljningspriset var MRUB 5 (TUSD 67 vid datumet för köp- och försäljningsavtalet), 
vilket förväntas betalas till den 22 juli 2024.  
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17.1 Sammanfattad finansiell information för betydande dotterbolag 
 
LLC Amur Zoloto   
 
KONCERNENS RESULTATRÄKNING 
FÖR RÄKENSKAPSÅRET 2021 
belopp i tusental dollar (TUSD) 
 
 

  2021   2020 
        
Intäkter 89 343   98 839 
Kostnad för sålda varor -65 049   -57 868 
Bruttoresultat 24 294   40 971 
        
Administrationskostnader -7 448   -6 093 
Övriga rörelsekostnader, netto -1 370   -1 994 
Rörelseresultat 15 476   32 884 
        
Finansiella kostnader -6 084   -6 405 
Finansiella intäkter 4 279   29 
Resultat före skatt 13 671   26 508 
        
Inkomstskatt -2 818   -5 565 
Årets resultat hänförligt till moderbolagets 
ägare 10 853 

  
20 943 

        
Övrigt totalresultat       
Poster som inte kommer att omklassificeras till 
resultaträkningen:   

    
Effekt av omräkning till rappoeteringsvaluta -386   -9 533 
        
Summa totalresultat hänförligt till 
moderbolagets ägare 10 467 

  
11 410 
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KONCERNENS RAPPORT ÖVER FINANSIELL STÄLLNING 
31 DECEMBER 2021 
belopp i tusental dollar (TUSD) 
 

  31 december 
2021   31 december 

2020 
Tillgångar       
Anläggningstillgångar       
Prospekterings- och utvärderingstillgångar 1 160   4 756 
Materiella anläggningstillgångar 61 961   39 782 
Nyttjanderättstillgångar 8 141   9 084 
Uppskjuten skattefordran 3 238   1 381 
Varulager 5 951   13 819 
Finansiella tillgångar som är derivat 1 089   - 
Summa anläggningstillgångar 81 540   68 822 
        
Omsättningstillgångar       
Varulager 53 921   39 756 
Övriga omsättningstillgångar 11 152   2 885 
Övriga fordringar 786   178 
Förutbetalda kostnader 798   1 527 
Skattefordran 4 121   4 131 
Likvida medel 5 600   9 708 
Summa omsättningstillgångar 76 378   58 185 
Summa tillgångar 157 918   127 007 
        
Skulder och eget kapital       
Kapital och reserver       
Aktiekapital 53 977   53 977 
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat 64 276   53 424 
Reserv för omräkning av utländsk valuta -40 146   -39 760 
Summa nettotillgångar hänförliga till 
aktieägare 78 107   67 641 

        
Långfristiga skulder       
Lån och låneskulder 35 197   15 038 
Avsättning för återställandekostnader 3 598   2 702 
Leasingskulder 1 219   2 037 
Avtalsskuld 26 094   26 241 
Övriga långfristiga skulder -   982 
Summa långfristiga skulder 66 108   47 000 
        
Kortfristiga skulder       
Lån och låneskulder 168   168 
Leverantörsskulder och upplupna kostnader 8 038   7 138 
Inkomstskatt 210   1 705 
Skatt 1 163   865 
Avsättning för återställandekostnader 1 275   32 
Leasingskulder 2 849   2 458 
Summa kortfristiga skulder 13 703   12 366 
        
Summa eget kapital och skulder 157 918   127 007 



48 
 

 
KONCERNENS RAPPORT ÖVER KASSAFLÖDEN 
FÖR RÄKENSKAPSÅRET 2021 
belopp i tusental dollar (TUSD) 
 

  2021   2020 
Kassaflöde från den löpande verksamheten       
        
Resultat före skatt 13 671   26 508 
Justeringar som inte påverkar kassaflödet       
Nedskrivning och substansminskning av materiella 
anläggningstillgångar, immateriella tillgångar och 
nyttjanderättstillgångar 

11 900 
  

10 095 

Nedskrivning av prospekterings- och utvärderingstillgångar -   850 
(Vinst)/Förlust vid avyttring av tillgångar  -46   309 
Finansiella kostnader 6 084   6 405 
Finansiella intäkter -4 279   -29 
Förändring i avsättning för inkurant lager och 
nettoförsäljningsvärde 11 083 

  
1 012 

Valutakursförlust -48   195 
Övriga justeringar som inte påverkar kassaflödet -69   56 
Kassaflöde från den löpande verksamheten före 
förändringar i rörelsekapitalet 38 296 

  
45 401 

Förändring i rörelsekapital       
Förändring av lager -21 324   -16 431 
Förändring av övriga fordringar och gjorda förskottsbetalningar 740   -1 918 
Förändring av leverantörsskulder och andra skulder och erhållna 
förskottsbetalningar 2 451 

  
-1 418 

Förändring av övriga tillgångar 49   527 
Kassaflöde från den löpande verksamheten 20 212   26 161 
Erhållen ränta 148   14 
Betald ränta -1 373   -2 492 
Betald inkomstskatt -5 866   -5 080 
Nettokassaflöde från den löpande verksamheten 13 121   18 603 
        
Kassaflöde från investeringsverksamheten       
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -25 842   -16 937 
Förvärv av prospekterings- och utvärderingstillgångar -985   -721 
Betald balanserad ränta -1 037   -117 
Lån till koncernbolaget -6 895   -2 216 
Nettokassaflöde använt i investeringsverksamheten -34 759   -19 991 
        
Kassaflöde från finansieringsverksamheten       
Inbetalningar av lån, netto efter lånekostnader 20 298   15 653 
Återbetalningar av lån -   -5 230 
Betalning av leasingskulder -2 768   277 
Nettokassaflöden från finansieringsverksamheten 17 530   10 700 
        
Netto(minskning)/ökning av likvida medel -4 108   9 312 
        
Likvida medel den 1 januari 9 708   396 
        
Likvida medel den 31 december 5 600   9 708 
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Åtaganden och eventualförpliktelser avseende LLC Amur Zoloto  
 
Åtaganden och eventualförpliktelser avseende LLC Amur Zoloto redovisas per 31 december 2021 till ett belopp om TUSD 3 695 
och avsåg till största delen teknisk modernisering av anrikningsverket Yubileiny och utbyggnaden av Malutkalicensen (31 
december 2020: TUSD 6 260). 
 

18. Prospekterings- och utvärderingstillgångar 
 
 

Ingående balans 1 januari 2020 5 261 
Inköp 1 521 
Tillskott genom omvända förvärv 1 196 
Överföring -339 
Nedskrivningar -956 
Effekt av omräkning till rapporteringsvaluta -823 
Utgående balans 31 december 2020 5 860 
Inköp 987 
Överföring -4 541 
Nedskrivningar - 
Effekt av omräkning till rapporteringsvaluta -33 
Utgående balans 31 december 2021 2 273 

 
 
Per 31 december 2021 består prospekterings- och utvärderingstillgångar huvudsakligen av kostnader hänförliga till 
licensområdena Khayunda, Khayarylakh och Onnyo belägna i Irkurtskregionen i Ryssland. 
 
Under 2021 omklassificerades prospekterings- och utvärderingstillgångar hänförliga till Malutkalicensen till 
gruvutvecklingstillgångar inom materiella anläggninstillgångar sedan den tekniska genomförbarheten och kommersiella 
livskraften för att utvinna mineraltillgångarna blev uppenbar. Före omklassificeringen bedömdes aktiverade utgifter relaterade till 
Malutka-licensen för nedskrivning, och ingen nedskrivning identifierades. 
 
Per den 31 december 2020 bestod prospekterings- och utvärderingstillgångar huvudsakligen av kostnader hänförliga till licensen 
för Malutka i Khabarovskregionen och prospekteringsprojekt i Irkutskregionen i Ryssland. Under 2020 avsåg nedskrivningen 
huvudsakligen en geologisk studie av Kurelkanlicensen i Khabarovskregionen som inte gav önskade resultat. 
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19. Materiella anläggningstillgångar 

 

    

 
Gruvutveck-
-lingskost-

nader 
och 

pågående 
byggnation  

  Gruv-
tillgångar   

Andra 
tillgångar 

än 
gruv-

tillgångar 

  Summa  

Kostnad                 
Per den 1 januari 2020   2 135   68 909   4 179   75 223 
Tillskott genom omvänt förvärv   -   -   163   163 
Inköp   8 032   3 461   85   11 578 
Överföringar   -1 795   1 666   129   - 
Förändring av avsättning för 
återställandekostnader   -   136   -   136 

Avyttringar   -   -19   -   -19 
Omräkningsdifferens   -590   -11 436   -680   -12 706 
Per den 31 december 2020   7 782   62 717   3 876   74 375 
Inköp   24 983   790   809   26 582 
Överföringar   -12 008   11 172   836   - 
Överföringar från prospekterings- och 
utvärderingstillgångar   4 541   -   -   4 541 

Förändring av avsättning för 
återställandekostnader   331   -   -   331 

Avyttringar   -   -477   -39   -516 
Omräkningsdifferens   -138   -463   -35   -636 
Per den 31 december 2021   25 491   73 739   5 447   104 677 
                  
Ackumulerade av- och nedskrivningar                 
Per 1 januari 2020   -   -30 379   -1 267   -31 646 
Tillskott genom omvänt förvärv   -   -   -92   -92 
Kostnad för året   -   -7 763   -195   -7 958 
Avyttringar   -   14   -   14 
Omräkningsdifferens   -   5 028   213   5 241 
Per den 31 december 2020   -   -33 100   -1 341   -34 441 
Kostnad för året   -   -8 668   -259   -8 927 
Avyttringar   -   465   38   503 
Omräkningsdifferens   -   284   8   292 
Per den 31 december 2021   -   -41 019   -1 554   -42 573 
 
Bokfört nettovärde:                 
Per den 31 december 2020   7 782   29 617   2 535   39 934 
Per den 31 december 2021   25 491   32 720   3 893   62 104 

 
Tillgångar ställda som säkerhet 

 
Per den 31 december 2021 respektive 2020 var inga egendomar eller någon utrustning ställd som säkerhet  
 
Nedskrivning av materiella anläggningstillgångar 
 
Koncernen bedömde att det inte fanns några indikationer på nedskrivning den 31 december 2021. 
 

20. Nyttjanderättstillgångar och leasingskulder 
 
Den här noten innehåller information om leasing där koncernen är leasingtagare. Per den 31 december 2021 bestod 
nyttjanderättstillgångar för gruvor av egendomar förbundna med Yubileniy- och Perevalnoefabriken, Buor 
vaskavlagringsanläggning och Ulakhan vaskavlagringsanläggning. 
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Leasingtiden för produktionsutrustning är i allmänhet mellan tre och fem år. Koncernen har även kortare leasingkontrakt än 12 
månader och leasing som avser tillgångar med lågt värde, exempelvis transportfordon. För dessa tillgångar har koncernen valt att 
tillämpa undantagsreglerna i IFRS 16 Leasing, som innebär att värdet av dessa avtal inte ingår i nyttjanderättstillgångar eller 
leasingskulder. 
 
Möjligheter till utvidgning och avslutning 
 
Koncernen har inga möjligheter till utvidgning eller avslutning i avtalen. Koncernen har optioner på att förvärva vissa 
gruvtillgångar till nominellt belopp när leasingperioden avslutas. 
 
20.1 Belopp som redovisas i koncernens rapport över finansiell ställning  
 
Rapporten över finansiell ställning visar följande belopp avseende leasing: 
 
 

  31 december 
2021   

31 december 
2020 

Nyttjanderättstillgångar       
Gruvtillgångar 8 094   9 031 
Andra tillgångar än gruvtillgångar 47   53 
Summa 8 141   9 084 

 
 

Leasingskulder       
Kortfristiga 2 849   2 458 
Långfristiga 1 219   2 037 
Summa 4 068   4 495 

 
Inköp av nyttjanderättstillgångar under räkenskapsåret 2021 uppgick till TUSD 2 243 (2020: TUSD 4 668). 
 
20.2 Belopp som redovisas i koncernens rapport över totalresultat 
 
 

  2021   2020 
Avskrivningskostnad för nyttjanderättstillgångar       
Gruvtillgångar 3 123   2 139 
Andra tillgångar än gruvtillgångar 5   6 
Summa avskrivningskostnad 3 128   2 145 
Räntekostnad (ingår i finansiella kostnader) -416   -597 
Kostnader avseende kortfristig leasing (ingår i kostnad för sålda varor och 
administrationskostnader) 83   64 

 
Den viktade genomsnittliga räntan för leasingkontrakt är 8,16 procent. 
 
Totalt kassautflöde för leasing under 2021 uppgick till TUSD 2 767 (2020: TUSD 4 402). 
 
Koncernen har leasingavtal som ännu inte inletts men som koncernen åtagit sig till ett belopp om TUSD 646 (2020: noll). 
 
Inga väsentliga rörliga leasingbetalningar som inte ingår i leasingskulder har identifierats. 
 
För information om förfallotid för leasingskulder, se not 5. 
 

21. Investeringar i intresseföretag 
 
Nedan anges koncernens intresseföretag per den 31 december 2021 vilka, enligt styrelseledamöterna, är avgörande för koncernen. 
De företag som anges nedan har aktiekapital som enbart består av stamaktier, vilka innehas direkt av koncernen. Det land där 
bolagen bildats eller registrerats är också deras huvudsakliga verksamhetsplats, och andelen ägarintresse är densamma som 
andelen rösträtter som innehas. 
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      % av röster  Bokfört värde 

Namn 

Verksamhetsplats/ 
land där bolaget 

bildats  2021 2020  Värderingsmetod 2021 2020 
                  

Bodaibo Holding Ltd (HE 318777) 
med dotterbolag (LLC Krasny  
1103802000048) 

Limassol, Cypern 
(Krasny–Bodaibo, 
Ryssland) 

  49% 49%   Kapitalandelsmetoden 29 023 28 721  

                                   
Summa innehav som redovisats 
enligt kapitalandelsmetoden             29 023 28 721 

 
 

        2021   2020 
Vid årets början   28 721                   -    
Tillskott genom omvänt förvärv   -    28 769  
Tillskott genom nyemission   1 670     
Förändring i ägarandel   -1 162     

Nettoresultat   144   -310 
Omräkningsdifferenser   -350   262 
Redovisat värde vid årets slut   29 023   28 721 

 
Bolaget omfattas av ett aktieägaravtal med OJSC GV Gold rörande en av de licenser som finns i Bodaiboregionen i Ryssland – 
LLC Krasny. Bolaget har väsentlig påverkan på ovannämnda företag genom de garanterade två platserna i styrelsen för Bodaibo 
Holding Ltd och deltagande i alla väsentliga finansiella beslut och verksamhetsbeslut. Investeringar redovisas som intresseföretag 
med hjälp av kapitalandelsmetoden. 

I maj 2020 kom Bolaget och OJSC GV Gold överens om att investera ytterligare TUSD 1 000 i Bodaibo Holding Ltd. I enlighet 
med aktieägaravtalet har OJSC GV Gold betalat TUSD 507 pro rata sin rösträtt, medan Kopy Goldfields AB använde sin rätt att 
skjuta upp sin pro-rata betalning om 493 TUSD i 360 dagar. I maj 2021 betalade det helägda dotterbolaget AB Krasny Gold 
aktieemissionen vilket resulterade i ett dess andel i Bodaibo Holding Ltd ökade. 

I juni 2021 kom Bolaget och OJSC GV Gold överens om att investera ytterligare TUSD 6 830 i Bodaibo Holding Ltd. I enlighet 
med aktieägaravtalet har OJSC GV Gold betalat TUSD 3 484 pro rata sin rösträtt, medan Kopy Goldfields AB använde sin rätt att 
skjuta upp sin pro-rata betalning om 3 346 TUSD i 360 dagar. 

Per den 31 december 2021 uppgick redovisat värde av investeringar i intresseföretag som redovisades i koncernens rapport över 
finansiell ställning till TUSD 29 023 (2020: TUSD 28 721) och andelen av nettoförlust för intresseföretag som redovisades i 
koncernens resultaträkning och övrigt totalresultat uppgick till TUSD 144 (2020: förlust om TUSD 310), och var huvudsakligen 
hänförlig till valutakursdifferenser. 
 
För information om effekten av omvänt förvärv på det redovisade värdet av investeringar i intresseföretag, se not 33. 
 
Sammanfattad finansiell information för intresseföretag 
 
Den lämnade informationen återspeglar beloppen som redovisas i de finansiella rapporterna för relevanta intresseföretag och 
koncernens andel av dessa belopp. De har ändrats för att återspegla justeringar som företaget gjort vid användning av 
kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar av verkligt värde och ändringar på grund av skillnader i redovisningsprinciper. 
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Sammanfattad rapport över totalresultat för året som avslutades den 31 december 2021 
 

  Bodaibo Holding Ltd och 
dotterbolag (LLC Krasny) 

  2021   2020 
Intäkter -   - 
Periodens resultat 343   -648 
Övrigt totalresultat -832   513 
Summa övrigt totalresultat -489   -135 
Utdelning från intresseföretag -   - 

 
22. Finansiella tillgångar till upplupet anskaffningsvärde 

 
Finansiella tillgångar till upplupet anskaffningsvärde visas som kundfordringar från försäljning av investeringar i aktier och 
redovisas med hjälp av effektivräntemetoden. I december 2018 sålde Kopy Goldfields AB det helägda dotterbolaget LLC Taiga, 
som i sin tur innehar de fyra guldlicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny och Takhtykan. Det totala 
försäljningspriset uppgick till 6 MUSD, varav 8 MRUB (motsvarande 118 TUSD) betalades och den återstående kundfordringen 
förväntas erläggas i flera delbetalningar fram till den 31 december 2023. 
 

Utgående balans 31 december 2020                4 593    
    
Förlust från kontraktsändringen -712 
Förändring av nuvärdet 463 
Valutavinst på finansiella instrument 501 
Effekt av omräkning till rapporteringsvaluta -463 
Utgående balans 31 december 2021                4 382    
Kortfristig andel                   368    
Långfristig andel                 4 014    

 
23. Varulager 

 

  31 december 
2021   

31 december 
2020 

        
Varulager som förväntas återvinnas efter 12 månader       
Lager 20 316   25 227 
Minus: Avsättning för nettoförsäljningsvärde -14 365   -11 408 
Delsumma 5 951   13 819 
        
Varulager som förväntas återvinnas under kommande 12 månader       
Material och förnödenheter 19 993   16 106 
Lager 18 228   5 528 
Flotationskoncentrat 9 222   8 936 
Färdiga varor 10 823   6 285 
Pågående arbete 4 829   4 157 
Övrigt varulager 81   50 
Minus: Avsättning för inkurant lager -9 254   -1 306 
        
Delsumma 53 922   39 756 
        
Summa 59 873   53 575 
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Varulager som redovisades som kostnad och inluderas i kostnad för sålda varor under året som avslutades den 31 december 2021 
uppgick till TUSD 20 042 (2020: TUSD 21 394). 
 
Nedskrivningar av varulager till nettoförsäljningsvärde och avsättning för inkurant lager uppgick till TUSD 23 619 (2020: TUSD 
12 714). Förändring i avsättning för inkurant lager och nettoförsäljningsvärde redovisades som en kostnad under året som 
avslutades den 31 december 2021, som framgår i not 4. 
 

24. Övriga fordringar 
 

  
31 december 

2021   
31 december 

2020 
Fordringar från avyttring av investeringar i aktier 421   862 
Fordringar från anställa för optionsprogram 303   661 
Övriga fordringar 286   247 
Minus avsättning för osäkra fordringar -50   -43 
Summa 960   1 727 

 
 
Redovisat värde, per valuta, för koncernens övriga fordringar är som följer: 
 
 

  31 december 
2021   

31 december 
2020 

RUB 228   243 
SEK 311   665 
USD 421   862 
Summa 960   1 770 

 
Övriga fordringar är icke räntebärande och betalas normalt inom 30 dagar. 
 
Maximal exponering för kreditrisk på balansdagen är redovisat värde enligt ovan. 
 
Koncernen har förfallna belopp från andra fordringar för vilka ingen avsättning gjorts eftersom ledningen bedömde att dessa 
kunde återvinnas. Övriga äldre förfallna skulder som inte skrivits ned visas nedan: 
 

  31 december 
2021   

31 december 
2020 

Mindre än 90 dagar 2   49 
Förfallna 91–180 dagar 2   23 
Förfallna 181–365 dagar 2   14 
Förfallna mer än 365 dagar 66   62 
Summa 72   148 

 
25. Likvida medel 

 

  
31 december 

2021   
31 december 

2020 
Checkräkning       
i RUB 334   413 
i SEK 41   33 
i USD 178   253 
i EUR -   3 
Banktillgodohavanden       
i RUB 5 586   9 685 
Övriga likvida medel 6   1 
Summa 6 145   10 388 
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Banktillgodohavanden som redovisas i likvida medel förfaller inom mindre än tre månader, är utställda i ryska rubel och har en 
ränta på 6,85%-7,90%. 
 

26. Eget kapital 
 

  Antal aktier   
Nominellt 
värde SEK 

  Aktiekapital, 
TUSD 

Ingående balans 1 januari 2020 -   -   53 977 
Sammanslagning av LLC ”Amur Gold” 
och Kopy Goldfields AB (omvänt förvärv) (not 
33) 

886 005 575                     0,38      15 000 

Utgående balans 31 december 2020 886 005 575                     0,38      38 977 
            
Ingående balans 1 januari 2021 886 005 575                     0,38      38 977 
            
Registrering av incitamentsprogram 2017/2020 3 058 600                     0,38      138 
            
Utgående balans 31 december 2021 889 064 175                    0,38      39 115 

 
Per den 31 december 2021 har Bolaget ett maximalt antal aktier möjliga att emittera om 3 332 000 000 aktier och ett emitterat 
aktiekapital om 889 064 175 stamaktier med ett nominellt värde av 0,38 SEK. Alla aktier utgivna av moderbolaget är fullt betalda. 
 
Den 31 december 2020 löpte incitamentsprogrammet 2017/2020 ut. Efter registrering av nya aktier utgivna under 
incitamentsprogrammet hos Bolagsverket i februari 2021 ökade antalet aktier i bolaget med 3 058 600, från 886 005 575 till 
889 064 175 aktier och aktiekapitalet ökade med 1 162 945 (motsvarande TUSD 138 omräknat till kursen på emissionsdagen), 
från SEK 336 878 176 till SEK 338 041 120 (avrundat till närmaste heltal). Erhållet vederlag i nyemissionen uppgick till 649,5 
TUSD (motsvarande TSEK 5 414 omräknat till växelkursen på betalningsdagen). 
 
Årsstämman 2021 beslöt att inrätta två incitamentsprogram: 2021/2024 för bolagets ledning och nyckelpersonal om maximalt 
8 000 000 optioner att emitteras samt 2021/2025 för dess styrelse om maximalt 2 000 000 optioner att emitteras. Varje 
teckningsoption berättigar innehavaren rätt att teckna en (1) aktie i Bolaget, vilket innebär att aktiekapitalet maximalt kan öka 
med SEK 3 802 213 (avrundat till närmaste heltal). Förfallodatum för serie 2021/2024 är den 31 augusti 2024 och för serie 
2021/2025 den 31 augusti 2025 och lösenpriset uppgår till SEK 2,75 per aktie. Per den 31 december 2021 hade sammanlagt 6 480 
000 teckningsoptioner tecknats under båda programmen. 
 
Den 31 december 2021 förföll incitamentsprogrammet 2018/2021. De aktier som tecknades betalades och registrerades 31 januari 
2022. Den totala likviden om TUSD 301 (SEK 2 739 134) redovisas som ökning av övrigt tillskjutet kapital. Efter registre-ring 
hos Bolagsverket av nya aktier som emitterats enligt incitamentsprogrammet ökade antalet aktier i bolaget med 1 640 200, från 
889 064 175 till 890,704,375 aktier och aktiekapitalet ökade med TUSD 66 (motsvarande SEK 623 639 till emissionsdagens 
kurs), från 338 041 120 to SEK 338 664 759.  
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27. Lån och låneskulder 

 

  
Ränta   Förfallodag   31 december 

2021   31 december 
2020 

                
                
Långfristig upplåning               

Banklån utställda i RUB 

Referensränta 
från 

ryska 
centralbanken 

+2,95 % 
marginal 

  
september 
2023 - juni 

2026 
  35 197            15 038  

Summa långfristig upplåning         35 197   15 038 
                
Kortfristig upplåning               
Upplåning från kreditinstitut utställd i 
SEK 11,75%   mars 2021   -   6 379 

Ränta på upplåning från aktieägare 
utställda i USD 0%   juni 2022   1 250   - 

Övriga upplåning utställda i RUB 0% - 5%   
På begäran / 

december 
2021 

  173   173 

Summa kortfristig upplåning         1 423   6 552 
Summa         36 620   21 590 

 
 

Under 2021 balanserade koncernen lånekostnader till ett belopp av TUSD 1 195 (2020: TUSD 117). Den viktade genomsnittliga 
räntesatsen för 2021 var 8,68% per år (2020: 7,2 %). 
 
Den 24 mars 2021 återbetalade i sin helhet bolaget dess upplåning utställde i SEK från ett kreditinstitut om TUSD 6 354 (TSEK 
54 757 per växelkursen på betaningsdatumet.) 
 
Den 26 juni 2020 ingick koncernen ett avtal om en ny finansieringsfacilitet utan säkerhet med PJSC VTB bank för refinansiering 
av växlar från aktieägare och finansiering av investeringsprogram med en kreditfacilitet på TUSD 42 063 (motsvarande TRUB 
3 125 000 på rapportdagen), med rörlig ränta som referensränta från Ryska federationens centralbank plus en marginal på 2,95 
procent. Lånefaciliteten förfaller mellan september 2023 och juni 2026. 
 
Skulder med säkerhet och tillgångar ställda som säkerhet 
 
Per den 31 december 2020 hade koncernen sina andelar i intresseföretag som säkerhet för lånefaciliteterna utställda i SEK från 
kreditinstitut. Efter återbetalning i mars 2021 har koncernen inga pantförskrivna tillgångar. 
 
Lånevillkor 
 
Enligt villkoren i den huvudsakliga lånefaciliteten är koncernen skyldig att uppfylla vissa finansiella och icke-finansiella villkor 
som, om de överträds av bolaget, innebär att banken kan kräva återbetalning av lånen i förtid. 
 
Per den 31 december 2021 och 2020 uppfyllde bolaget samtliga lånevillkor. 
 
Tillgängliga kreditfaciliteter 
 
Per den 31 december 2021 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till TUSD 6 729 (2020: TUSD 27 073). 
 
Verkligt värde 
 
För information se not 34. 
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28. Avtalsskuld  

 
I september 2018 tog LLC Amur Zoloto ett långfristigt råvarulån hos en bank mot skyldigheten att leverera en viss mängd guld 
till banken när avtalet löpte ut. Lånet har en ränta på 6,45 procent per år och den ursprungliga förfallodagen var den 31 juli 2022. 
Under året som avslutades den 31 december 2020 undertecknade LLC Amur Zoloto ett tillägg till avtalet med banken om att 
skjuta upp förfallodagen för betalning av kapitalbeloppet till perioden från september 2023 till juni 2025. 
 
Råvarulånet omfattas av vissa finansiella och icke-finansiella villkor som, om de överträds av LLC Amur Zoloto, innebär att 
banken kan kräva återbetalning av lånen före den överenskomna förfallodagen. 
 
Per den 31 december 2021 och 2020 uppfyllde LLC Amur Zoloto samtliga lånevillkor. 
 
Råvarulånet behandlas som en förskottsbetalning för guldleverans och redovisas i enlighet med IFRS 15 ”Intäkter från avtal med 
kunder”. 
 

29. Skulder från finansieringsverksamhet 
 
Tabellen nedan visar förändringar i koncernens skulder från finansieringsverksamhet, inklusive både likvida och icke-likvida 
förändringar. Skulder från finansieringsverksamhet är sådana för vilka kassaflöden klassificerades, eller framtida kassaflöden 
kommer att klassificeras, i koncernens kassaflödesanalys som kassaflöde från finansieringsverksamheten. 
  
 

      Förändringar som inte medför betalningar 

 1 januari 
2021   

Finansiering 
av 

kassaflöden 
  Omräknings-

differenser 

  Ny 
finansiell 
leasing 

  Övriga 
förändringar   

31 
december 

2021   

             
Banklån utställda i RUB 15 038  18 925  -1 228     2 462  35 197 
Låneskulder från 
kreditinstitut utställda i 
SEK 

6 379  -6 364  1     -16  - 

Låneskulder från 
aktieägare utställda i 
USD 

-   1 250   -           1 250 

Övriga låneskulder från 
närstående part 173   -   4       -4   173 

Leasingskulder 4 495   -2 767   -274   2 225   388   4 068 
  26 085   11 044   -1 496   2 225   2 830   40 688 

 
 

      Förändringar som inte medför betalningar   

  1 januari 
2020   

Finansiering 
av 

kassaflöden 
  

Förvärvad 
vid 

omvänt 
förvärv 

  
Omräknings-

differenser   
Ny 

finansiell 
leasing 

  Övriga 
förändringar   

31 
december 

2020   

                     

Banklån utställda i RUB    15 653     -412     -203  15 038 
Låneskulder från 
kreditinstitut utställda i 
SEK 

      6 175  -13     217  6 379 

Låneskulder och växlar 
från 
aktieägare utställda i 
RUB 

7 908  -7 215       -854      161   - 

Övriga låneskulder från 
närstående part 379   -341   -354   472       17   173 

Leasingskulder 4 415   -4 402       -759   4 494   747   4 495 
  12 702   3 695   5 821   -1 566   4 494   939   26 085 
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Kassaflödet från lån och låneskulder och leasingskulder utgör nettobeloppet för inbetalningar från lån och låneskulder och 
återbetalningar av lån och låneskulder i koncernens kassaflödesanalys. Övriga förändringar inkluderar upplupna räntor och 
valutakursdifferenser. 
 

30. Avsättning för återställandekostnader 
 

Per den 1 januari 2020 2 696 
Förändring av nuvärde 253 
Ytterligare avsättning för materiella anläggningstillgångar 183 
Förändring av uppskattning 31 
Omräkningsdifferens -429 
Per den 31 december 2020 2 734 
Bestående av:   
Kortfristiga 2 702 
Långfristiga 32 
    
Förändring av nuvärde 152 
Ytterligare avsättning för materiella anläggningstillgångar 2 426 
Förändring av uppskattning -366 
Omräkningsdifferens -73 
Per den 31 december 2021 4 873 
Bestående av:   
Kortfristiga 1 275 
Långfristiga 3 598 

 
31. Leverantörsskulder och upplupna kostnader 

 

  31 december 
2021   

31 december 
2020 

Leverantörsskulder 5 452   5 902 
Råvaruterminskontrakt -   4 
Outnyttjad semesteravsättning 1 546   702 
Löner och ersättningar 768   458 
Övriga skulder 844   606 
Summa 8 610   7 672 

 
Leverantörsskulder är icke räntebärande och betalas normalt inom 45–60 dagar. 
 

 
32. Skatt 

 

  31 december 
2021   

31 december 
2020 

Sammanslagna sociala avgifter 400   353 
Skatt på mineralutvinning 332   340 
Fastighetsskatt 111   128 
Övriga skatter 500   205 
Summa 1 343   1 026 

 
33. Omvänt förvärv 2020 

 
I början av september 2020 genomförde företaget transaktionen med HC Alliance Mining Group Ltd. ("HCAM") och Lexor Group 
SA ("Lexor") och tillförde samtliga andelar i LLC Amur Gold Company (LLC "Amur Zoloto") i utbyte mot 782 179 706 stamaktier 
utfärdade av bolaget. 
 
Eftersom förvärvet av Kopy Goldfields AB inte betraktas som rörelseförvärv behandlades transaktionen som förvärv av tillgångar 
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enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersättningar, och eftersom tillgången har förvärvats i utbyte mot aktier har ingen goodwill redovisats. 
Efter att transaktionen genomförts med Amur Zolots aktieägare har årsredovisningen utarbetats i enlighet med den 
redovisningsmodell som föreskrivs i IFRS 3 ”Rörelseförvärv” för ”omvänt förvärv” eftersom aktieägarna i Amur Zoloto blev ägare 
till 88,28 procent av bolaget i och med transaktionen. Redovisningsmodellen innebär att Amur Zoloto betraktas som förvärvare ur ett 
redovisningsperspektiv i koncernens finansiella information och Kopy Goldfields AB som förvärvad enhet. 
 
Tillgångar och skulder i Kopy Goldfields AB, som är det legala moderbolaget, har därför inledningsvis redovisats till verkligt värde 
i koncernredovisningen. Kostnaden för transaktionen fastställdes baserat på värdet hos den underliggande tillgången och detta värde 
jämfördes med antalet aktier i Kopy Goldfields AB dagen då transaktionen genomfördes. När transaktionen avslutades var aktiekursen 
för Kopy Goldfields AB:s 103 825 869 befintliga aktier 2,35 SEK/aktie, vilket innebar ett marknadsvärde för Kopy Goldfields på 28 
TUSD 233 på transaktionsdagen (motsvarande TSEK 243 991). Det innebar ett övervärde på TUSD 19 038 per transaktionsdatum 
(motsvarande TSEK 164 349) vilket har tillskrivits investeringen i det intressebolag som innefattar Krasnyprojektet. De direkt 
hänförliga transaktionskostnaderna för både Kopy Goldfields AB och Amur Zoloto uppgick till TUSD 923. 
 
Tillgångar och skulder i det legala dotterbolaget Amur Zoloto har redovisats och bedömts i koncernredovisningen till redovisat värde 
före transaktionen. Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter 2020 har inkluderats i koncernredovisningen för perioden från den 1 
september 2020, transaktionens redovisningsdatum, till den 31 december 2020 på grund av tillämpningen av omvänt förvärv. 
 
De självständiga finansiella rapporterna för moderbolaget redovisas för tolvmånadersperioden som avslutades den 31 december 2021 
med jämförande information för den tolvmånadersperiod som avslutades den 31 december 2020. 
 
Verkligt värde för bolagets förvärvade tillgångar och skulder presenteras i tabellen nedan: 
 

  

 Kopy 
Goldfields AB   Justeringar 

av verkligt 
värde 

Kopy Goldfields 
AB  

Bokfört värde 
koncernen 

Verkligt värde 
koncernen 

      
Förvärvsdatum (redovisningssyfte) 1 september 2020 
Anläggningstillgångar       
Prospekterings- och utvärderingstillgångar 1 196   1 196 
Materiella anläggningstillgångar 71   71 
Finansiella tillgångar till upplupet anskaffningsvärde 3 606   3 606 
Investering i intresseföretag 9 731 19 038 28 769 
  14 604 19 038 33 642 
Omsättningstillgångar 1 154   1 154 
Långfristiga skulder       
Lån och låneskulder 5 713   5 713 
Kortfristiga skulder       
Lån och låneskulder 470   470 
Leverantörsskulder och upplupna kostnader 375   375 
Övriga kortfristiga skulder 5   5 
Summa tillgångar vid förvärvsdatum 15 758 19 038 34 796 
Minoritetsintresse 20   20 
Förvärvade nettotillgångar  9 195   28 233 
Summa transaktionskostnader inklusive förvärvsrelaterade kostnader 29 156 
Betalning för förvärvsrelaterade kostnader per den 31 december 2020 -923 
Minus: Likvida medel hos det förvärvade dotterbolaget 138 
Kassaflöde vid förvärv, efter förvärvade likvida medel     -785 
Bolagets resultat för perioden efter förvärvsdatum inbegripet bolagets koncernresultaträkning -1 787 
Intäkter för den sammanslagna koncernen för helåret 2020 som om förvärvsdatum hade varit den 1 
januari 2020 98 841 

Periodens resultat för det sammanslagna bolaget för helåret 2020 som om förvärvsdatum hade varit den 
1 januari 2020 15 615 
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34. Verkligt värde för finansiella instrument  
 

  
31 december 

2021   
31 december 

2020 
Finansiella tillgångar       
Värderade till upplupet anskaffningsvärde       
Fordran köpeskilling för försäljning av investeringar 4 382   4 593 
Kundfordringar och andra fordringar 539   865 
Likvida medel 6 145   10 388 
Råvaruoptioner 1 248   - 
Summa värderade till upplupet anskaffningsvärde 12 314   15 846 
Summa finansiella tillgångar 12 314   15 846 
Finansiella skulder       
Värderade till upplupet anskaffningsvärde       
Lån och låneskulder 36 620   21 590 
Leasingskulder 4 068   4 495 
Leverantörsskulder och andra skulder 7 064   6 966 
Summa värderade till upplupet anskaffningsvärde 47 752   33 051 
Finansiella derivatinstrument       
Råvaruoptioner -   894 
Summa finansiella derivatinstrument -   894 
Summa finansiella skulder 47 752   33 945 

 
 
Verkligt värde för de finansiella tillgångarna och skulderna ingår i det belopp till vilket instrumentet kan bytas ut mot en 
kortfristig transaktion mellan intresserade parter, i stället för vid en påtvingad försäljning eller konkursförsäljning. Följande 
metoder och antaganden användes för att uppskatta verkliga värden: 
 
Tillgångar redovisade till upplupet anskaffningsvärde 

 
Eftersom redovisade värden för kundfordringar och andra fordringar är kortfristiga görs en ungefärlig uppskattning av verkligt 
värde. Ett undantag är bolagets fordran för försäljningen av det helägda dotterbolaget LLC Taiga (not 22) som har ett verkligt 
värde på TUSD 4 382 per den 31 december 2021, jämfört med ett redovisat värde på TUSD 5 882. 
 
Verkliga värden beräknades baserat på kassaflöden som diskonterades med hjälp av aktuell låneränta. De verkliga värdena ligger 
inom nivå 3 i hierarkin för verkligt värde. 
 
Likvida medel redovisas till upplupet anskaffningsvärde som ligger nära deras aktuella verkliga värde. 
 
Skulder redovisade till upplupet anskaffningsvärde 
 
Det verkliga värdet för långfristiga låneskulder och finansiella leasingskulder baseras på diskonterat kassaflöde med hjälp av 
aktuell låneränta. De klassificeras som verkligt värde inom nivå 3 i hierarkin av verkligt värde på grund av användningen av icke 
observerbara data, inklusive egen kreditrisk. 
 
Det verkliga värdet för låneskulder och finansiella leasingskulder är inte väsentligt annorlunda mot deras bokförda värde, 
eftersom räntan på dessa låneskulder antingen ligger nära aktuell marknadsränta eller så är låneskulderna kortfristiga. 
 
Verkligt värdet för leverantörsskulder och andra skulder är detsamma som deras bokförda värde eftersom de är kortfristiga. 
 
Finansiella derivatinstrument 
 
Det verkliga värdet för råvaruoptioner baseras på en optionsprismodell (exempelvis Black-Scholes modell). 
Information om koncernens exponering för olika risker förbundna med de finansiella instrumenten finns i not 5. Den maximala 
exponeringen för kreditrisk vid slutet av redovisningsperioden är det bokförda värdet av varje klass av finansiella tillgångar som 
anges ovan. 
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35.      Transaktioner med närstående 
 
Koncernen kontrolleras av HC Alliance Mining Group Ltd. 
 
Närstående innefattar aktieägare och andra närstående som representerar företag som har en väsentlig påverkan på koncernen, och 
ledande befattningshavare. 
 
Information om styrelsen och ledande befattningshavare liksom ersättning till dessa redovisas i not 13, Ersättningar till anställda. 
 
För information om moderbolagets transaktioner med närstående parter, se not M14, Transaktioner med närstående inom 
moderbolaget. 
 
Dotterbolag 
 
Intressen i dotterbolag anges i Not 17. 
 
Utestående saldon från försäljning/köp av varor och tjänster 
 
I följande tabell anges totalbelopp för transaktioner som har genomförts med närstående parter för de relevanta perioderna av 
respektive räkenskapsår och belopp som ska erläggas av/till närstående parter. 
 

  
31 december 

2021   
31 december 

2020 
Aktieägare       
Lån och låneskulder 1 250   - 
Fordringar på anställda under Incitamentsprogram 2018/2021 301   - 
        
Övriga närstående parter via aktieägare       
Leverantörsskulder och upplupna kostnader 273   1 216 
Låneskulder 168   168 
Leasingskulder 14   254 
Övriga fordringar 46   222 

 
Ingen avsättning har gjorts för osäkra fordringar beträffande de belopp som närstående parter ska erlägga. 
 
Alla mellanhavanden med närstående parter var utan säkerhet och kommer att erläggas kontant enligt gängse kommersiella 
kreditvillkor. Inga garantier har lämnats eller erhållits i förhållande till något mellanhavande med närstående part. 
 
Väsentliga transaktioner med närstående parter: 
 

  

Året som 
avslutades 

31 december 
2021   

Året som 
avslutades 

31 december 
2020 

Intresseföretag       
Intäkter från försäljning av tjänster och andra tillgångar 276   518 

        
Övriga närstående parter via aktieägare       
Inköp av tjänster och material 33   4 071 
Betalning från anställda för aktier enligt Incitamentsprogram 2017/2020 698   - 
Consulting services from companies related to Board members 91   86 
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Lån till/från närstående parter 
 
 

  Lån från 
aktieägare   

Lån från  
närstående 

parter 
Ingående balans 1 januari 2020 7 908   378 
Erhållna lån -   54 
Återbetalda lån -5 128   -136 
Uttagen ränta 167   6 
Betald ränta -2 087   -81 
Omräkningsdifferenser -861   -53 

Utgående balans 31 december 2020 -   168 
Erhållna lån 1 250   - 

Utgående balans 31 december 2021 1 250   168 
 

36. Resultat per aktie 
 

  

Året som 
avslutades 

31 december 
2021   

Året som 
avslutades 

31 december 
2020 

Resultat per aktie före utspädning       

Resultat per aktie före utspädning hänförligt till bolagets stamaktieägare               0,01      0,02    

Resultat per aktie efter utspädning       

Resultat per aktie efter utspädning hänförligt till bolagets stamaktieägare               0,01      0,02    

        
Avstämningar av resultat per aktie som tillämpats vid beräkning av 
resultat per aktie       

Resultat per aktie före utspädning       
Vinst hänförlig till bolagets stamaktieägare som tillämpats vid beräkning av 
resultat per aktie före utspädning: 7 716   19 152 

Resultat per aktie efter utspädning    
Vinst hänförlig till bolagets stamaktieägare       
Som tillämpats vid beräkning av resultat 
per aktie före utspädning 7 716   19 152 

Kostnad för optioner inom incitamentsprogram -   - 
Vinst hänförlig till bolagets stamaktieägare som tillämpats vid beräkning 
av resultat per aktie efter utspädning 7 716   19 152 

Viktat genomsnittligt antal aktier som använts som nämnare    
Viktat genomsnittligt antal stamaktier som använts som nämnare vid beräkning 
av resultat per aktie före utspädning 888 775 468   816 513 009 

Justering för beräkning av resultat per aktie efter utspädning    
Bonuselement incitamentsprogram 1 029 596   575 063 
Viktat genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier som 
använts som nämnare vid beräkning av resultat per aktie efter utspädning 889 805 064   817 088 072 

 
För räkenskapsåret som avslutades den 31 december 2020, under vilket det omvända förvärv av Kopy Goldfields genomfördes, 
innefattade det viktade genomsnittliga antalet utestående stamaktier 782 179 706 aktier som emitterats av Kopy Goldfields till 
aktieägarna i koncernen Amur Zoloto för perioden från början av redovisningsperioden till dagen när det omvända förvärvet 
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genomfördes den 1 september 2020, och det faktiska antalet utestående stamaktier i Kopy Goldfields för perioden från det att det 
omvända förvärvet genomfördes till den 31 december 2020. 
 

37. Åtaganden och ansvarsförbindelser 
 

Verksamhetsmiljö 
Tillväxtmarknader som Ryssland är utsatta för andra risker än mer utvecklade marknader, bland annat ekonomiska, politiska och 
sociala, samt legala risker och risker förbundna med lagstiftning. Lagar och förordningar som påverkar verksamheter i Ryssland 
fortsätter att förändras snabbt och ramar för skatter och bestämmelser är föremål för varierande tolkningar. Rysslands framtida 
ekonomiska inriktning påverkas starkt av regeringens skatte- och penningpolitik, tillsammans med utveckling inom den juridiska, 
tillsynsmässiga och politiska miljön. 
 
Eftersom Ryssland producerar och exporterar stora volymer olja och gas är dess ekonomi särskilt känslig för priset på olja och gas 
på världsmarknaden. 
 
Sedan 2014 har sanktioner tillämpats i flera paket av USA och EU mot vissa ryska tjänstemän, personer inom näringslivet och 
företag. Under 2022 införde USA, EU och andra länder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner. 
Det ledde till att ryska företag fick sämre tillgång till internationella kapitalmarknader. 
 
Påverkan från ytterligare ekonomisk och politisk utveckling på framtida verksamhet och finansiell ställning för koncernen kan 
vara betydande. 
 
Utöver detta har sedan början av 2020 en ny coronavirussjukdom (covid-19) snabbt spridits över hela världen vilket ledde till att 
Världshälsoorganisationen i mars 2020 deklarerade den som en pandemi. Lösningar som införts i många länder för att begränsa 
spridningen av covid-19 leder till väsentliga driftsavbrott för många företag och har en väsentlig inverkan på de globala 
finansmarknaderna. I takt med att situationen snabbt utvecklas kan det få en väsentlig inverkan på verksamheten för många 
företag inom en rad olika sektorer, bland annat, men inte enbart, sådan påverkan som produktionsavbrott eller nedstängning av 
lokaler, avbrott i leveranskedjor, personal i karantän, minskad efterfrågan och svårigheter att erhålla finansiering. Dessutom kan 
koncernen ställas inför den allt större effekten av covid-19 som ett resultat av dess negativa inverkan på den globala ekonomin 
och stora finansmarknader. Den väsentliga effekten av covid-19 på koncernens verksamhet beror i stor utsträckning på hur länge 
pandemin pågår och hur omfattande effekterna blir för världen och den ryska ekonomin. 

 
Beskattningsansvar 
Befintlig rysk lagstiftning beträffande skatter, valuta och tull medger olika möjliga tolkningar och förändras ofta. 
Företagsledningens tolkning av gällande lagstiftning när den är tillämplig på företagets transaktioner och verksamhet kan 
ifrågasättas av tillämpliga regionala eller federala myndigheter. Händelser nyligen i Ryssland indikerar att skattemyndigheterna 
kan inta en strängare hållning när det gäller tolkning av lagstiftning och översyn av inkomstdeklarationer. Skattemyndigheterna 
kan därför ifrågasätta transaktioner och redovisningsmetoder som de aldrig tidigare har ifrågasatt. Betydande ytterligare skatter, 
straffavgifter och böter kan därför uppstå. Det är inte möjligt att fastställa beloppen för konstruktiva krav eller bedöma 
sannolikheten för deras negativa resultat. Skatterevision kan omfatta en period om tre kalenderår som direkt föregår det 
reviderade året. Under vissa omständigheter kan skattemyndigheterna även granska tidigare redovisningsperioder. 
 
Även om ledningen anser att den har betalat sina skatteskulder korrekt baserat på tolkningen av nuvarande och tidigare 
lagstiftning finns det fortfarande en risk att de ryska skattemyndigheterna kan inta en annan hållning när det gäller 
tolkningsfrågor. 

 
Miljöfrågor 
Koncernen omfattas av omfattande federala och lokala miljökontroller och bestämmelser i Ryssland. Koncernens verksamhet 
involverar utsläpp av material och föroreningar i miljön, störning av mark som eventuellt kan påverka flora och fauna och ge 
upphov till andra miljöproblem. 
 
Ledningen anser sig följa alla befintliga miljölagar och bestämmelser i Ryssland. Miljölagar och bestämmelser fortsätter 
emellertid att förändras. Koncernen har inte möjlighet att förutse tidpunkt eller omfattning för hur dessa miljölagar och 
bestämmelser kan förändras. En sådan förändring, om den inträffar, kan kräva att koncernen moderniserar teknik för att uppfylla 
strängare normer. 
 
Koncernen är enligt olika lagar och gruvlicensavtal skyldig att återställa anläggningar när gruvverksamheten upphör samt 
återställa och rehabilitera miljön. Omfattningen och framtida förväntade kostnader i anslutning till miljöskyldigheter är i sin natur 
svåra att uppskatta. De beror på verksamhetens omfattning, tidsaspekten och ytterligare utveckling av rysk lagstiftning. 
Koncernen uppskattar sina miljöåtaganden med hjälp av nuvarande nivå för gruvexpansion, befintlig teknik, aktuella priser och 
beräknad inflationsnivå. 
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Kapitalåtaganden 
Koncernen avtalsenliga kapitalåtaganden per den 31 december 2021 uppgick till TUSD 3 695 (not 17) och avsåg till 
huvudsakligen teknisk modernisering av anrikningsverket Yubileiny samt utbyggnaden av Malutkalicensen (31 december 2020: 
TUSD 6 260). 
 
Licensefterlevnad och åtaganden 
Koncernen omfattas av regelbundna översyner av sin verksamhet av lokala tillsynsmyndigheter gällande licenskraven. Ledningen 
för koncernens bolag kommer överens med lokala tillsynsmyndigheter om nödvändiga åtgärder för att lösa eventuella iakttagelser 
som framkommer vid tillsynerna. Om villkoren i en viss licens inte följs kan det leda till straff, böter eller till att licensen 
begränsas, avbryts eller dras in. Koncernledningen anser att om koncernen av någon anledning underlåter att följa licensvillkoren i 
framtiden kan det lösas genom förhandlingar eller föreslagna ändringar utan att det får någon betydande inverkan på koncernens 
finansiella ställning eller rörelseresultat. 
 
 

38.       Händelser efter balansdagen  
 
Under 2022 införde USA, EU och andra länder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner. 
Guldgruvindustrin omfattas inte av några av de hittills aviserade eller offentliggjorda sanktionerna och Kopy Goldfields operativa 
verksamhet fortsätter opåverkad. Som alla affärsverksamheter i Ryssland påverkas och exponeras dock Kopy Goldfields ryska 
dotterbolag generellt av de internationella sanktionerna. Det ryska finansiella systemet och industrier med gränsöverskridande 
verksamhet är under stark press. Kopy Goldfields ryska dotterbolag samarbetar med ledande ryska banker och några av dem är 
föremål för internationella sanktioner. Därtill står ryska bolag inför en ökning av monetära restriktioner och regleringar, vilket 
påverkar interntransaktioner inom koncernen. Operationellt är Kopy Goldfields i begränsad omfattning beroende av utländska 
leverantörer vars aktiviteter i Ryssland påverkas av sanktioner. Kopy Goldfields följer och utvärderar kontinuerligt utvecklingen i 
syfte att säkerställa att verksamheten drivs i enlighet med relevant lagstiftning och att relevanta åtgärder tas för att effektivt och 
utan dröjsmål mildra effekterna av finansiell volatilitet. Åtgärdsplaner har verkställts för att säkerställa tidigarelagda leveranser av 
utrustning och reservdelar, likviditet och försäljningskanaler för guld. För närvarande är bolaget fullt finansierat för att verkställa 
sina utvecklingsplaner. 
 
Under mars 2022 lämnade styrelseledamöterna Andreas Forssell och Britta Dalunde sina uppdrag i styrelsen. 
 
I april 2022 genomförde Kopy Goldfields en riktad nyemission om 12 500 000 aktier till kursen 0,65 SEK per aktie, varigenom 
Bolaget tillförs 8,125 MSEK före emissionskostnader. Emissionskostnaderna beräknas uppgå till cirka TSEK 100. Nyemissionen 
genomfördes med stöd av bemyndigande från årsstämman som hölls 27 maj 2021. De nya aktierna har tecknats av ett fåtal privata 
investerare. Emissionslikviden skall användas för att säkerställa moderbolagets disponibla likviditet och svenska 
betalningsförmåga. Genom nyemissionen ökade antalet aktier och röster i bolaget från 890 704 375 till 903 204 375 aktier och 
röster, vilket motsvarade en utspädningseffekt om 1,38 procent. Aktiekapitalet ökade med SEK 4 752 763, från SEK 338 664 759 
till SEK 343 417 521. 
 
I april 2022 meddelades att Bolagets CFO kommer att avsluta sin anställning i juli 2022 för andra uppdrag utanför koncernen. 
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER 
 
RESULTATRÄKNING, MODERBOLAGET 
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK) 
 
 

  Not   2021   2020 
Intäkter     1 765   1 150 
Summa rörelsens intäkter     1 765   1 150 
Adminstrationskostnader 4,5,6   -16 847   -10 922 
Rörelseförlust     -15 082   -9 772 
            
Resultat från andelar i koncernföretag 10   -1 056   -4 497 
Resultat från övriga övriga värdepapper och 
fordingar som är anläggningstillgångar 7   2 019   -2 942 

Ränteintäkter och liknande resultatposter 7   -   841 
Räntekostnader och liknande resultatposter 7   -16 465   -5 874 
Resultat från finansiella poster     -15 502   -12 472 

      
  

  
  

Resultat efter finansiella poster     -30 584   -22 244 

Bokslutsdispositioner 
  

  -   -4 

Resultat före skatt     -30 584   -22 248 
Inkomstskatt 8   -   - 
Nettoresultat     -30 584   -22 248 

 
 
RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET 
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK) 
 
 

  Note   2021   2020 
Periodens resultat     -30 584   -22 248 
Övrigt totalresultat           
Omräkningsdifferenser     -   -122 
Summa totalresultat     -30 584   -22 370 

 
 
Ovanstående finansiella rapporter bör läsas tillsammans med tillhörande noter. 
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BALANSRÄKNING, MODERBOLAGET 
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK) 
 

  Not   31 december 
2021   31 december 

2020 
TILLGÅNGAR           
Anläggningstillgångar           
Maskiner och inventarier     67   - 
Andelar i koncernföretag 10   1 927 882   1 926 713 
Övriga finansiella anläggningstillgångar 11   35 818   30 551 
Summa anläggningstillgångar     1 963 767   1 957 264 
            
Omsättningstillgångar           
Fordringar från koncernföretag     7 265   2 451 
Övriga fordringar     7 630   12 901 
Upplupna intäkter och förutbetalda kostnader     1 804   27 
Kassa och bank     4 091   2 344 
Summa omsättningstillgångar     20 790   17 723 
SUMMA TILLGÅNGAR     1 984 557   1 974 987 
            
SKULDER OCH EGET KAPITAL           
Eget kapital           
Bundet eget kapital           
Aktiekapital     338 041   336 878 
Summa bundet eget kapital     338 041   336 878 
            
Fritt eget kapital           
Överkursfond     1 744 132   1 740 290 
Ännu ej registrerat aktiekapital     624   1 163 
Fond för verkligt värde     -7 017   -7 017 

Balanserat resultat, inkl årets resultat     -200 924   -170 339 

Summa fritt eget kapital     1 536 815   1 564 097 
SUMMA EGET KAPITAL     1 874 856   1 900 975 
            
SKULDER           
Långfristiga skulder           
Skulder till kreditinstitut 12   -   - 
Summa långfristiga skulder     -   - 
            
Kortfristiga skulder           
Skulder till kreditinstitut 12   -   52 239 
Skulder till närstående 14   11 349   - 
Leverantörsskulder     691   581 
Skulder till koncernbolag     91 510   17 757 
Övriga kortfristiga skulder     133   243 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 13   6 018   3 192 
Summa kortfristiga skulder     109 701   74 012 
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL     1 984 557   1 974 987 

 
Ovanstående finansiella rapporter bör läsas tillsammans med åtföljande noter. 
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RAPPORT ÖVER FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL, MODERBOLAGET 
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK) 
 

  
Bundet 

eget 
kapital 

Fritt eget kapital 

  Aktie-
kapital 

Överkurs-
fond 

Ännu ej 
registrerat 

Aktiekapital 

Fond för 
verkligt 
värde 

Balanserat 
resultat, 
inklusive 

årets 
resultat 

Summa 
eget kapital 

Ingående balans 
1 januari 2020 39 477 203 840 - -6 895 -148 091 88 330 
Årets resultat         -22 248 -22 248 
Övrigt totalresultat för året       -122   -122 
Summa övrigt 
totalresultat för året - - - -122 -22 248 -22 370 

Transaktioner med 
aktieägare i deras 
egenskap av ägare 

            

Omvänt förvärv, netto efter 
transaktionskostnader 297 401 1 532 199 - - - 1 829 600 

Teckning av aktier i 
incitamentsprogram 
2017/2020 

- 4 251 1 163 - - 5 414 

Utgående balans 31 
december 2020 336 878 1 740 290 1 163 -7 017 -170 339 1 900 975 

Ingående balans 
1 januari 2021 336 878 1 740 290 1 163 -7 017 -170 339 1 900 975 

Årets resultat         -30 584 -30 584 
Övrigt totalresultat för året       -   - 
Summa övrigt 
totalresultat för året - - - - -30 584 -30 584 

Transaktioner med 
aktieägare i deras 
egenskap av ägare 

            

Teckning av optioner i 
incitamentsprogram 
2021/2024 

- 1 774 - -   1 774 

Registrering av aktier i 
incitamentsprogram 
2017/2020, netto 
emissionskostnader 

1 163 -47 -1 163 - - -47 

Teckning av aktier i 
incitamentsprogram 
2018/2021  

- 2 115 624 - - 2 739 

Utgående balans 31 
december 2021 338 041 1 744 132 624 -7 017 -200 923 1 874 857 

 
 
Ovanstående finansiella rapporter bör läsas tillsammans med åtföljande noter. 
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RAPPORT ÖVER KASSAFLÖDE, MODERBOLAGET 
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK) 
 
 

    2021   2020 
Kassaflöde från den löpande verksamheten         
Förlust före skatt   -30 584   -22 248 
Justering för poster som inte ingår i kassaflödet         
Av- och nedskrivningar   1 078   6 579 
Finansiella kostnader   7 751   5 772 
Finansiella intäkter   -2 039   850 
Valutakursförlust   7 466   -1 234 
Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar i rörelsekapitalet   -16 328   -10 281 

          
Kassaflöde från förändringar i rörelsekapitalet         
Ökning (–) / Minskning (+) av rörelsefordringar   -7 243   575 
Ökning (+) / Minskning (–) av rörelseskulder   1 682   1 455 
Nettokassaflöde från den löpande 
verksamheten   -21 889   -8 251 

          
Kassaflöde från investeringsverksamheten         
Lämnade aktieägartillskott   -1 056   -5 421 
Avyttring av dotterbolag   -70   - 
Kassaflöde från investeringsverksamheten   -1 126   -5 421 
          
Kassaflöde från finansieringsverksamheten         
Likvid från teckning av aktier i incitaments-
program    5 414   - 

Transaktionskostnader   -47   -8 522 
Emission av teckningsoptioner   630   - 
Upptagna lån   73 522   21 386 
Amorterade lån   -54 757   -3 094 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten   24 762   9 770 
          
Årets kassaflöde   1 747   -3 902 
Likvida medel den 1 januari   2 344   6 246 
Nettokassaflöde under räkenskapsåret   1 747   -3 902 
Likvida medel den 31 december   4 091   2 344 
          

Kassa och bank   4 091   2 344 
 
 
Ovanstående finansiella rapporter bör läsas tillsammans med åtföljande noter. 
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M1   Moderbolagets redovisningsprinciper 
 
De huvudsakliga redovisningsprinciperna som tillämpas vid upprättandet av årsredovisningen anges nedan. Dessa principer har 
tillämpats konsekvent på samtliga redovisade år om inget annat anges. 
 
Årsredovisningen för moderbolaget upprättas i enlighet med RFR 2 Finansiella rapporter för juridiska personer och 
Årsredovisningslagen. Eventuella andra redovisningsprinciper än koncernens (enligt beskrivning i noterna till koncernens 
finansiella rapporter) som tillämpats av moderbolaget anges nedan. 
 
Årsredovisningen har utarbetats på basis av historiska anskaffningsvärden. 
 
Utarbetandet av finansiella rapporter i enlighet med RFR 2 kräver att vissa kritiska redovisningsuppskattningar används. Det 
kräver också att ledningen gör bedömningar i processen med att tillämpa moderbolagets redovisningsprinciper. De områden som 
inbegriper en högre andel bedömning eller komplexitet, eller områden där antaganden och uppskattningar är väsentliga för 
koncernens finansiella rapporter, anges i not 4. 
 
Moderbolaget tillämpar andra redovisningsprinciper än koncernen och de skiljer sig åt som följer. 
 
Presentationsformat 
Resultaträkningen och rapporten över finansiell ställning följer presentationsformatet i årsredovisningslagen. Rapporten över 
förändringar i eget kapital följer också koncernens utformning men innefattar kolumner som ges i årsredovisningslagen. Det 
innebär skillnader i terminologi, jämfört med koncernens finansiella rapporter, i första hand gällande finansiella intäkter och 
kostnader samt eget kapital. 
 
Under det föregående året ändrade moderbolaget presentationsformatet för resultaträkningen från en analys av typen av kostnader 
till en analys per kostnadernas funktion. För mer information se not 7 i koncernens finansiella rapporter. 
 
Dotterbolag och intresseföretag 
Moderbolagets investeringar i dotterbolag och intresseföretag redovisas enligt anskaffningsvärdemetoden. 
 
Aktieägartillskott och koncernbidrag 
Koncernbidrag som erläggs av moderbolaget till dotterbolag och koncernbidrag som erhålls av moderbolaget från dotterbolag 
redovisades som bokslutsdispositioner. Erlagt aktieägartillskott redovisas i moderbolaget som en ökning av innehavets bokförda 
värde i enlighet med RFR 2. 
 
Leasing 
Moderbolaget har valt att inte tillämpa IFRS 16 Leasing och har i stället valt att tillämpa RFR 2 IFRS 16 Leasing p. 2–12. Valet 
av metod innebär att inga nyttjanderättstillgångar eller leasingskulder redovisas i balansräkningen. Leasingavgifter kostnadsförs i 
stället linjärt under leasingperioden. Moderbolaget hade inga utestående leasingskulder den 31 december 2021 och 31 december 
2020. 
 

M2   Finansiella riskfaktorer 
 
Genom sin verksamhet exponeras moderbolaget för flera finansiella risker såsom marknadsrisk (valutarisk och ränterisk), 
kreditrisk och likviditetsrisk. Moderbolagets övergripande riskhanteringspolicy är inriktad på oförutsägbarhet på 
finansmarknaderna och strävan efter att minimera potentiellt negativa effekter på koncernens finansiella resultat. För mer 
information om finansiella risker se not 5 i koncernens finansiella rapporter. 
 

M3   Intäkter och inköp inom koncernen 
 
Det totala beloppet för moderbolagets nettointäkt för 2021 och 2020 avser försäljning till koncernens dotterbolag. Av 
moderbolagets ränteintäkter för 2021 är TSEK 19 (2020: TSEK 113) hänförliga till andra koncernbolag. 
 

M4   Revisionsarvode 
 

Revisionsarvoden består av arvode för det årliga revisionsuppdraget och andra revisionstjänster som är av den karaktären att de 
enbart kan utföras av den årsstämmovalda revisorn, däribland granskning av koncernredovisningen och lagstadgad revision. 
Revisonsnära tjänster inkluderar arvoden för revisorsintygande och relaterade tjänster som i hög grad är relaterade till utförandet 
av revisionen av bolagets finansiella rapporter eller som traditionellt utförs av den externa revisorn. Skatterådgivning inkluderar 
rådgivning avseende efterlevnad av skatteregler, internprissättning, skattekonsultation och rådgivning relaterade till förvärv etc. 
Alla andra arvoden redovisas som övriga tjänster. 
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  2021   2020 
Revisionsarvode       
Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB       

-         Revisionarvoden 1 301   1 236 
-         Revisonsnära tjänster 103   - 
-         Skatterådgivning -   - 
-         Värdering -   - 
-         Övriga tjänster 33   385 

 Summa revisionsarvode 1 437   1 621 
 

M5   Administrationskostnader 
 

  2021   2020 
        
Ersättningar till anställda 5 539   4 539 
Arvoden (revision, kunsulter, etc) 9 748   5 600 
Nedskrivning av materiella tillgångar 4   6 
Övrigt  1 556   778 
Summa administrationskostnader 16 847   10 922 

 
M6   Ersättningar till anställda, etc. 

 
  2021   2020 
Löner och andra ersättningar 4 300   3 563 
Sociala avgifter 993   843 
Pensionskostnader – avgiftsbestämda pensionsplaner 246   133 
Summa 5 539   4 539 

 
Löner och annan ersättning och kostnader för sociala avgifter  
 
  2021   2020 

  Löner och annan 
Ersättning 

 varav rörlig 
ersättning 

 Pensions- 
kostnad  

 

Löner och annan 
Ersättning 

 varav rörlig 
ersättning 

 Pensions- 
kostnad  

Styrelseledamöter 1 918  -  -  1 442  -  - 
VD 2 524  623  -  2 408  735  - 
Övrig ledande befattningshavare 
(1 person) 1 854  546  246  1 615  452  133 
Summa 6 295  1 169  246  5 465  1 187  133 

 
Löner och andra ersättningar inklusive sociala kostnader till VD inkluderar total ersättning som utbetalats från moderbolaget och 
koncernens dotterbolag. 
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Ersättning och andra förmåner till styrelsen och ledande befattningshavare 2021 

  Grundlön/ 
Styrelsearvode   

Styrelseutskott/ 
rörlig 

ersättning 
  

Optioner/ 
övriga 

förmåner 
  Pensions-

kostnader   Summa 

Styrelseordförande, 
Kjell Carlsson 304  29  300  -  633 

Styrelseledamot, 
Johan Österling1) 50  -  -  -  50 

Styrelseledamot, 
Andreas Forssell  167  -  -  -  167 

Styrelseledamot, 
Tord Cederlund1) 50  -  -  -  50 

Styrelseledamot, 
Arsen Idrisov 167  15  -  -  181 

Styrelseledamot, 
Eric Forss 167  29  480  -  676 

Styrelseledamot, 
Britta Dalunde2) 117  44  -  -  160 

VD, Mikhail Damrin  1 901  363  260  -  2 524 
Summa 2 922  480  1 040  -  4 442 

 
1) Lämnade styrelsen vid årsstämman 2021 
2) Invald i styrelsen vid årststämman 2021 
 
Den totala kostnaden för ersättning till styrelsen för räkenskapsåret 2021 uppgick till TSEK 1 918 varav TSEK 633 var ersättning 
till styrelseordföranden. Arvoden till styrelseledamöter fastställs av aktieägarna vid årsstämman och gäller till nästa årsstämma. Vid 
årsstämman den 27 maj 2021 fastställdes styrelsearvoden till TSEK 350 för styrelseordföranden och TSEK 200 till övriga 
styrelseledamöter. Arvoden för styrelseutskott fastställdes till TSEK 25 och till ordföranden för revisionsutskottet till TSEK 75 och 
till ordföranden för ersättningsutskottet till TSEK 50. Styrelseordföranden har via sitt eget bolag, utöver styrelseersättningen, 
fakturerat TSEK 300 avseende konsult- och rådgivningstjänster. Styrelseledamoten Eric Forss har via sitt eget bolag, utöver 
styrelseersättningen, fakturerat TSEK 480 avseende konsult- och rådgivningstjänster. För ytterligare information om ersättningen 
se tabellen ovan. 
 
VD:s ersättning för räkenskapsåret 2021 uppgick till TSEK 2 524. Ersättningen till VD består av en fast lön och en rörlig del 
baserad på årliga mål. VD har en fast årslön på TUSD 220 (2020: TUSD 220). Den rörliga ersättningen uppgår till högst 50 
procent av den fasta lönen (2020: 50 procent) och baseras på både mjuka och hårda mål. VD omfattats av koncernens långsiktiga 
incitamentsprogram. 
 
Ersättning och andra förmåner till styrelsen och ledande befattningshavare 2020 

  Grundlön/ 
styrelsearvode   Rörlig 

ersättning   Övriga 
Förmåner   Pensions-

kostnader   Summa 

Styrelseordförande, 
Kjell Carlsson 230   -   175   -   405 

Styrelseledamot, 
Johan Österling  100   -   200   -   300 

Styrelseledamot, 
Andreas Forssell  100   -   200   -   300 

Styrelseledamot, 
Tord Cederlund 100   -   100   -   200 

Styrelseledamot, 
Lennart Schönning1)  50   -   -   -   50 

Styrelseledamot, 
Arsen Idrisov2) 33   -   -   -   33 

Styrelseledamot, 
Eric Forss2) 33   -   120   -   153 

VD, 
Mikhail Damrin  1 673   735   -   -   2 408 

Total 2 320   735   795   -   3 849 
1) Lämnade styrelsen vid årsstämman 2020 
2) Invald vid årsstämman 2020 med förbehåll av förvärvet av Amur Zoloto. Registrerad styrelseledamot i september 2020  
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Könsfördelning i koncernen (inklusive dotterbolag) för styrelseledamöter och andra ledande befattningshavare 
 

  2021   2020 

  Antal på 
balansdagen   Varav 

män   Antal på 
balansdagen   Varav 

män 

Styrelseledamöter 5  4  6  6 
VD 1  1  1  1 
Övriga ledande 
befattningshavare  10  8  7  6 

Summa 16  13  14  13 
 
 

M7   Finansiella intäkter och kostnader  
  
 

  2021   2020 
        
Resultat från övriga värdepapper och fordringar som är 
anläggningstillgångar       

Återföring av nedskrivning/(nedskrivning) av fordringar från koncernens 
dotterbolag -19 

  
-2 077 

Omvärdering av finansiella tillgångar 2 019   -979 
Ränteintäkt, koncernbolag 19   114 
Summa resultat från övriga värdepapper och fordringar som är 
anläggningstillgångar 2 019   -2 942 

        
Ränteintäkter och liknande resultatposter       
Ränteintäkt, extern -   19 
Kursdifferenser -   822 
Summa ränteintäkter och liknande resultatposter -   841 
        
Räntekostnader och liknande resultatposter       
Räntekostnader, externa -2 526   -5 754 
Räntekostnader, koncernbolag -5 232   -120 
Kursdifferenser -8 707   - 
Summa räntekostnader och liknande resultatposter -16 465   -5 874 
        
Summa finansiella intäkter och kostnader -14 446   -7 975 
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M8   Inkomstskatt 
 
Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beräknad skattekostnad baserad på aktuell skattesats är följande: 
 
 

  2021   2020 
Skatt redovisad i resultaträkningen       
Aktuell skatt -   - 
Uppskjuten skatt -   - 
Skatt på årets resultat -   - 
        
Resultat före skatt -30 584   -22 244 
Teoretisk skattesats 20,6% (21,4%) 6 300   4 760 
Skatteeffekter av:       
Ej avdragsgilla kostnader  -224   -1 637 
Ej skattepliktiga poster 10   552 
Omvärdering av finansiella tillgångar -1 285   - 
Återförd nedskrivning -   228 
Förlustavdrag för vilket uppskjuten skatt inte redovisas -4 801   -3 903 
Inkomstskatt -   - 

 
Uppskjuten skatt 
Uppskjutna skattefordringar redovisas som förlustavdrag eller andra avdrag i den mån som det är sannolikt att de kan utnyttjas 
genom framtida beskattningsbara resultat. Inga skattefordringar redovisas eftersom moderbolaget inte har bedömt att kriterierna i 
IAS 12 för att redovisa uppskjuten skatt är uppfyllda. 
 
Per den 31 december 2021 uppgick outnyttjade underskottsavdrag för vilka inga skattefordringar hade redovisats till cirka TSEK 
8 559 (2020: TSEK 24 139). Underskottsavdragen är inte tidsbegränsade. 
 

M9   Utestående teckningsoptioner 
 

För information om moderbolagets utestående teckningsoptioner, se not 14 i koncernens finansiella rapporter. 
 

M10 Andelar i koncernföretag 
 

För information om moderbolagets andelar i dotterbolag, se not 17 för koncernen. 
 

Ingående balans 1 januari 2020 87 395 
Lämnade aktieägartillskott 5 693 
Nedskrivningar -4 497 
Omvänt förvärv 1 838 122 
Utgående balans 31 december 2020 1 926 713 

Lämnade aktieägartillskott 1 081 
Incitamentsprogram 2021/2024 1 144 
Nedskrivningar -1 056 
Utgående balans 31 december 2021 1 927 882 

 
Nedskrivningar i investeringarna i koncernföretag uppgick under 2021 till TSEK 1 056 (2020: TSEK 4 497) och var hänförliga till 
det ryska dotterbolaget LLC Vostochny (2020: TSEK 4,224). 
 
För mer information om det omvända förvärvet av LLC Amur Zoloto under 2020, se not 33 i koncernens finansiella rapporter. 
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M11 Övriga finansiella anläggningstillgångar  
 

  
31 december 

2021   
31 december 

2020 
Övriga fordringar 35 818   30 551 
Summa 35 818   30 551 

 
Övriga fordringar är hänförligt till försäljningen av det helägda dotterbolaget LLC Taiga under 2018. Det totala försäljningspriset 
uppgick till MUSD 6, varav MRUB 8, (motsvarande MSEK 1,1), betalades i december 2018. Återstoden betalas i flera 
delbetalningar fram till den 31 december 2023. De totala förväntade betalningarna på MUSD 6 diskonteras i slutet av respektive 
redovisningsperiod. Fordran per den 31 december 2021 uppgick TSEK 39 629 (2020: TSEK 37 610). 
 
 

M12 Skulder till kreditinstitut 
 
 

  31 december 2021   31 december 2020 
  Kortfristiga   Långfristiga   Kortfristiga   Långfristiga 
                
Säkrade               
Lån från kreditinstitut -   -   52 239   - 
Summa säkrade låneskulder -   -   52 239   - 

 
Lån från aktieägare är utställda i USD, förfaller i juni 2022 och löper inte med ränta. 
 
Skulder till kreditinstitut är per 31 december 2020 var utställda i SEK, med förfall i mars 2021 och hade en genomsnittlig ränta på 
11,75 % per år. Skulden återbetalades i mars 2021.  
 
Skulder med säkerhet och tillgångar ställda som säkerhet 
Per den 31 december 2020 säkrades skulder utställda i SEK till kreditinstitut genom säkerhet i aktier i intresseföretag. Efter 
återbetalning i mars 2021 har Bolaget per 31 december 2021 inga ställda säkerheter. 
 
Lånevillkor 
Enligt villkoren i skulden till kreditinstitut per 31 december 2020 skulle bolaget uppfylla följande finansiella villkor: soliditeten 
måste överstiga 50 % vid varje halvårsslut. Bolaget uppfyllde de finansiella villkoren under redovisningsperioden 2020. 
 
Per 31 december 2021 hade Bolaget inga lånevillkor.  
 
Verkligt värde 
Det verkliga värdet för finansiella skulder är inte väsentligt annorlunda mot deras bokförda värde, eftersom räntan på dessa 
låneskulder antingen ligger nära aktuell marknadsränta eller så är låneskulderna kortfristiga. För mer information se koncernens 
not 34. 

 
M13 Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 

 

  31 december 
2021   

31 december 
2020 

        
Styrelsearvoden 970   297 
Sociala avgifter 850   377 
Övriga personalrelaterade poster 1 394   791 
Revisionsarvode 960   995 
Konsulttjänster 1 314   480 
Övriga 530   252 
Summa 6 018   3 192 
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M14 Transaktioner med närstående 
 

Kopy Goldfields AB är majoritetsägt av HC Alliance Mining Group Ltd, med huvudkontor på Cypern. Närstående parter är alla 
dotterbolag inom koncernen eller enheter som är intressebolag eller joint ventures där Kopy Goldfields är part. Närstående parter 
är också alla enheter (inklusive alla dotterbolag i dessa grupper) eller personer (inklusive nära familjemedlemmar) som direkt eller 
indirekt utövar kontroll eller betydande inflytande i Kopy Goldfields. 
 
I följande tabell anges totalbelopp för transaktioner som har genomförts med närstående parter för de relevanta perioderna av 
respektive räkenskapsår och belopp som ska erläggas av/till närstående parter. 
 
Väsentliga mellanhavanden av/till närstående parter: 
 

  
31 december 

2021   
31 december 

2020 

Mellanhavanden med närstående parter i slutet på året       
Skulder till aktieägare -11 349   - 
Skulder till koncernbolag -91 510   -17 757 
Fordingar koncernbolag 7 265   2 451 

 
Väsentliga transaktioner med närstående parter: 
 

  

Året som 
avslutades 

31 december 
2021   

Året som 
avslutades 

31 december 
2020 

Inköp från övriga närstående parter        
Konsulttjänster från bolag närstående till styrelseledamöter -780   -795 

Koncernens dotterbolag       
Intäkter från försäljning av tjänster  1 765   1,150 
Ränteintäkter -5 232   -120 
Räntekostnader 19   113 

Summa -4 228   348 
 
För ersättning till styrelse och ledande befattningshavare, se not 6. 
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M15 Förändringar av skulder avseende finansieringsverksamhet 
 

 

      Förändringar som inte medför 
betalningar   

 
1 

januari 
2021 

  
Finansiering 

av 
kassaflöden 

  Omräknings-
differenser   Övriga 

förändringar   
31 

december 
2021 

           
Skulder till kreditinstitut 52 239   -54 757   -   2 518   - 
Skulder till aktieägare -   10 761   587   -   11 348 
Lån från dotterbolag 17 757   61 651   6 879   5 222   91 510 
 69 959   18 765   7 466   7 751   103 941 

 
      Förändringar som inte medför 

betalningar   

 
1 

januari 
2020 

  
Finansiering 

av 
kassaflöden 

  Omräknings-
differenser   Övriga 

förändringar   
31 

december 
2020 

           
Skulder från kreditinstitut 46 586       -   5 653   52 239 
Lån från dotterbolag     18 386   -785   156   17 757 
 46 586   18 386   -785   5 809   69 996 

 
 

M16 Eventualförpliktelser 
 
Per den 31 december 2021 hade moderbolaget inga eventualförpliktelser.  
 

M17 Händelser efter balansdagen 
 
För information om händelser efter balansdagen, se not 38 i koncernredovisningen. 
 

M18 Förslag till vinstdisposition 
 
Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas för räkenskapsåret 2021. Styrelsen föreslår att SEK 1 536 191 634 överförs i ny 
räkning. 
 
 
Följande resultat står till årsstämmans förfogande: 
 
 

(SEK)  
2021   

Överkursfond 1 744 132 368   
Reserv för verkligt värde -7 017 043   
Balanserat resultat -170 339 636   
Årets resultat -30 584 055   
Summa 1 536 191 634   
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Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att koncernredovisningen har upprättats i enlighet med internationella 
redovisningsprinciper, IFRS, såsom dessa har antagits av EU, och ger en rättvisande bild av koncernens ställning och resultat. 
Årsredovisningen har upprättats i enlighet med god redovisningssed och ger en rättvisande bild av moderbolagets ställning och 
resultat. 
 
Förvaltningsberättelsen för koncernen och moderbolaget ger en rättvisande översikt över utvecklingen av koncernens och 
moderbolagets verksamhet, finansiella ställning och resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som 
moderbolaget och de företag som ingår i koncernen står inför. 
 
Koncernens resultaträkning och rapport över finansiell ställning och moderbolagets resultat- och balansräkning blir föremål för 
fastställelse på årsstämman den 31 maj 2022. 
 
 
 
  
 
 

Stockholm den 6 maj 2022 
 
 
 
 

Kjell Carlsson 
Ordförande 

Mikhail Damrin 
VD 
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Revisionsberättelse 

Till bolagsstämman i Kopy Goldfields AB (publ), org.nr 556723-6335 

Rapport om årsredovisningen och koncernredovisningen 
Uttalanden 
Vi har utfört en revision av årsredovisningen och koncernredovisningen för Kopy Goldfields AB (publ) för år 2021. 

Enligt vår uppfattning har årsredovisningen upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och ger en i alla 
väsentliga avseenden rättvisande bild av moderbolagets finansiella ställning per den 31 december 2021 och av 
dess finansiella resultat och kassaflöde för året enligt årsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprättats 
i enlighet med årsredovisningslagen och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande bild av koncernens 
finansiella ställning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflöde för året enligt 
International Financial Reporting Standards (IFRS), såsom de antagits av EU, och årsredovisningslagen. 
Förvaltningsberättelsen är förenlig med årsredovisningens och koncernredovisningens övriga delar. 

Vi tillstyrker därför att bolagsstämman fastställer resultaträkningen och balansräkningen för moderbolaget och 
koncernen. 

Grund för uttalanden 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt 
ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är oberoende i förhållande till 
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar 
enligt dessa krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för våra uttalanden. 

Styrelsens och verkställande direktörens ansvar 
Det är styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret för att årsredovisningen och 
koncernredovisningen upprättas och att de ger en rättvisande bild enligt årsredovisningslagen och, vad gäller 
koncernredovisningen, enligt IFRS, så som de antagits av EU, och årsredovisningslagen. Styrelsen och 
verkställande direktören ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att upprätta en 
årsredovisning och koncernredovisning som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller misstag. 

Vid upprättandet av årsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkställande direktören 
för bedömningen av bolagets och koncernens förmåga att fortsätta verksamheten. De upplyser, när så är 
tillämpligt, om förhållanden som kan påverka förmågan att fortsätta verksamheten och att använda antagandet 
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillämpas dock inte om styrelsen och verkställande direktören avser 
att likvidera bolaget, upphöra med verksamheten eller inte har något realistiskt alternativ till att göra något av 
detta. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om huruvida årsredovisningen och koncernredovisningen som 
helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att 
lämna en revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men är 
ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptäcka 
en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och 
anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas påverka de ekonomiska beslut som 
användare fattar med grund i årsredovisningen och koncernredovisningen. 

En ytterligare beskrivning av vårt ansvar för revisionen av årsredovisningen och koncernredovisningen finns på 
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning är en del av 
revisionsberättelsen. 
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra författningar 
Uttalanden 
Utöver vår revision av årsredovisningen och koncernredovisningen har vi även utfört en revision av styrelsens och 
verkställande direktörens förvaltning för Kopy Goldfields AB (publ) för år 2021 samt av förslaget till dispositioner 
beträffande bolagets vinst eller förlust. 

Vi tillstyrker att bolagsstämman disponerar vinsten enligt förslaget i förvaltningsberättelsen och beviljar styrelsens 
ledamöter och verkställande direktören ansvarsfrihet för räkenskapsåret. 

Grund för uttalanden 
Vi har utfört revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt denna beskrivs närmare i avsnittet 
Revisorns ansvar. Vi är oberoende i förhållande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige 
och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för våra uttalanden. 

Styrelsens och verkställande direktörens ansvar 
Det är styrelsen som har ansvaret för förslaget till dispositioner beträffande bolagets vinst eller förlust. Vid förslag 
till utdelning innefattar detta bland annat en bedömning av om utdelningen är försvarlig med hänsyn till de krav 
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker ställer på storleken av moderbolagets och 
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt. 

Styrelsen ansvarar för bolagets organisation och förvaltningen av bolagets angelägenheter. Detta innefattar bland 
annat att fortlöpande bedöma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets 
organisation är utformad så att bokföringen, medelsförvaltningen och bolagets ekonomiska angelägenheter i 
övrigt kontrolleras på ett betryggande sätt. Den verkställande direktören ska sköta den löpande förvaltningen 
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de åtgärder som är nödvändiga för att bolagets 
bokföring ska fullgöras i överensstämmelse med lag och för att medelsförvaltningen ska skötas på ett 
betryggande sätt. 

Revisorns ansvar 
Vårt mål beträffande revisionen av förvaltningen, och därmed vårt uttalande om ansvarsfrihet, är att inhämta 
revisionsbevis för att med en rimlig grad av säkerhet kunna bedöma om någon styrelseledamot eller verkställande 
direktören i något väsentligt avseende: 

• företagit någon åtgärd eller gjort sig skyldig till någon försummelse som kan föranleda ersättningsskyldighet 
mot bolaget 

• på något annat sätt handlat i strid med aktiebolagslagen, årsredovisningslagen eller bolagsordningen. 

Vårt mål beträffande revisionen av förslaget till dispositioner av bolagets vinst eller förlust, och därmed vårt 
uttalande om detta, är att med rimlig grad av säkerhet bedöma om förslaget är förenligt med aktiebolagslagen. 

Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men ingen garanti för att en revision som utförs enligt god 
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptäcka åtgärder eller försummelser som kan föranleda 
ersättningsskyldighet mot bolaget, eller att ett förslag till dispositioner av bolagets vinst eller förlust inte är förenligt 
med aktiebolagslagen. 

En ytterligare beskrivning av vårt ansvar för revisionen av förvaltningen finns på Revisorsinspektionens 
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning är en del av revisionsberättelsen. 

Stockholm den 6 maj 2022 

Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB 

Anna Rozhdestvenskaya 
Auktoriserad revisor 
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