Delarsrapport
Januari—juni 2025

"Fortsatt jamforbar forsaljningstillvaxt,
rekordhog bruttomarginal och
Okade investeringar”

HAYPP



STYRELSEN OCH DEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN AR ANSVARIGA FOR ATT UPPRATTA OCH PRESENTERA DENNA DELARSRAPPORT I

ENLIGHET MED IAS 34 OCH ARSREDOVISNINGSLAGEN.
Sammanfattning

ANDRA KVARTALET 2025

® Nettoomséttningen 6 kade med 17 procent pajamfo rbar basis i konstant valuta (-2 procent rapporterat) till 921,5 MSEK

(942,8). Exklusive valutapaverkan, var den organiska fo rsdljningstillvixten 1 procent.
® 23 procent volymtillvaxt pajamfo rbar basis* (3 procent rapporterat) inom kategorin nikotinpasar under kvartalet.
® Bruttomarginalen uppgick till 19,2 procent (14,3).
® Justerad EBITDA uppgick till 60,3 MSEK (51,5), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 6,5 procent (5,5).
® Justerad EBIT uppgick till 38,3 MSEK (34,4), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 4,2 procent (3,7).
® Rorelseresultatet uppgick till 10,4 MSEK (9,6), inklusive jamfo relsesté rande poster om -18,0 MSEK (-14,8).
® Resultatet i kvartalet uppgick till 8,6 MSEK (0,0).
® Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 0,28 SEK (0,00).
® Antal order minskade till 1 170 tusen (1 252) med ett genomsnittligt ordervarde om 701 SEK (699).
® Aktiva kunder uppgick till 536 tusen (591) under kvartalet.

*ldmférbar basis visar tillvixttakt exklusive effekten av bristen pd Zyn i USA, avvecklingen av tobak och stdngningar pd delstatsniva.

FORSTA SEX MANADERNA 2025 (PERIODEN)

® Nettoomsattningen 6kade med 20 procent pa jamforbar basis i konstant valuta (1,3 procent rapporterat) till 1 844,6 MSEK (1

820,3). Exklusive valutapaverkan, var den organiska forsaljningstillvixten 3 procent.

® 28 procent volymtillvaxt pd jamforbar basis* (10 procent rapporterat) inom kategorin nikotinpasar under perioden.

® Bruttomarginalen uppgick till 18,9 procent (14,4).

® Justerad EBITDA uppgick till 128,4 MSEK (98,3), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 7,0 procent (5,4).
® Justerad EBIT uppgick till 86,0 MSEK (65,0), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 4,7 procent (3,6).

® Rorelseresultatet uppgick till 48,2 MSEK (25,5), inklusive jamforelsestérande poster om -18,0 MSEK (-19,6).

® Resultatet i perioden uppgick till 39,0 MSEK (12,9).

® Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 1,29 SEK (0,43).

® Antal order minskade till 2 355 tusen (2 448) med ett genomsnittligt ordervarde om 702 SEK (692).

® Aktiva kunder uppgick till 734 tusen (779) under perioden.

*ldmférbar basis visar tillvixttakt exklusive effekten av bristen pd Zyn i USA, avvecklingen av tobak och stdngningar pd delstatsniva.

MSEK Kv2 2025 Kv2 2024  Kv1-Kv2 2025  Kv1-Kv2 2024 RTM Helar 2024
Nettoomsattning 921,5 942,8 1844.6 1820,3 3704,1 3679,8
Nettoomsattningstillvaxt, % -2,3 22,6 1,3 17,4 16,2
Bruttomarginal, % 19,2 14,3 18,9 14,4 17,3 15,0
Justerad EBITDA 60,3 51,5 128,4 98,3 2359 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 6,5 55 7,0 5,4 6,4 5,6
Justerad EBIT 38,3 34,4 86,0 65,0 155,5 134,5
Justerad EBIT marginal, % 4,2 3,7 4,7 3,6 4,2 3,7
Jamforelsestorande poster -18,0 -14,8 -18,0 -19,6 -28,7 -30,4
Rorelseresultat 10,4 9,6 48,2 25,5 86,8 64,2
Periodens resultat 8,6 0,0 39,0 12,9 71,2 45,0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,28 0,00 1,29 0,43 2,37 1,51
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 137,1 189,1 196,4
Antal order, tusental 1170 1252 2 355 2448 4853 4946
Genomsnittligt ordervarde, SEK 701 699 702 692 694 690
Aktiva kunder, tusental 536 591 734 779 1101 1146
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VD KOMMENTAR

Konsekvent tillvaxt trots utmanande jamforelsetal

Tre teman praglade var utveckling under det andra kvartalet. Dels en konsekvent tillvaxt trots utmanande jamforelsetal, och dels fortsatt

fragmentering av den amerikanska marknaden samt strategiska tillvéxtsatsningar drivet av en starkt bruttomarginal.

Stadig jamforbar tillvixt trots utmanande jamforelsetal

Haypp Group levererade en stabil och uthallig tillvaxt under det
andra kvartalet. Nettoomsattningen pa jamfoérbar basis (LFL) ju-
sterad for valuta 6kade med 17% under det andra kvartalet, jam-
fort med 22% i det forsta kvartalet. Utvecklingen reflekteras av
paskhelgens olika tidpunkt mellan aren. For perioden mars—-juni,
dar pasken infaller i bada dren, uppgick tillviaxten pa jamforbar ba-
sis till 20 %. Det visar pa ett fortsatt stark momentum och en till-
vaxt i linje med utvecklingen under forsta halvaret.

Volymen av nikotinpasar 6kade med 23% pa jamforbar basis (rap-
porterat +3%) jamfort med féregadende ar och utgjorde 63% av
koncernens totala volym. Samtliga marknader utanfér USA uppvi-
sade tvasiffrig volymtillvaxt. Inom Core-segmentet 6kade volymen
med 15%, medan tillvixten i Growth-segmentet uppgick till 40% -
bada matt pa jamforbar basis. Growth-segmentet motte dock tuffa
jamforelsetal fran andra kvartalet 2024, da bristen pad Zyn i USA
ledde till att forséljningen av andra varumarken steg med hela
121% jamfort med aret innan. (Se dven var presentation ifran
andra kvartalet 2024 fér mer information.)

Marknadsdynamiken i USA

Nya varianter av nikotinpdsar vinner nu snabbt marknadsandelar,
dven om leveransbegransningarna fran marknadsledaren Zyn har
16sts. Sedan borjan av 2025 har dessa nya varianter tillsammans
tagit cirka 10 procentenheter av den totala marknaden for nikotin-
pasar och svarar nu fér en marknadsandel om cirka 15 procenten-
heter, enligt tillgdngliga marknadsdata. Tilldggas kan att vi lanse-
rade fler nya SKU:er under andra kvartalet 2025 dn under hela
2024.

Var befintliga portfélj presterar vél, men vi ser fram emot att
kunna erbjuda hela Zyn-sortimentet s snart som mojligt

Strategiska investeringar mojliggjorda av starkt
bruttomarginal

Som vi ndmnde vid var kapitalmarknadsdag i april 2025 kommer
var justerade EBIT-marginal under perioden 2025-2027 att paver-
kas av satsningar for langsiktig expansion.

Under det andra kvartalet 6kade koncernens bruttomarginal med
0,8 procentenheter jamfort med arets forsta kvartal och nadde en
ny rekordniva om 19,2%, drivet av en stark utvecklingen inom var
verksamhet Media & Insights samt via stordriftsférdelar. Den ju-
sterade EBIT-marginalen 6kade med 0,5 procentenheter jamfort
med samma kvartal foregdende ar, men minskade med 1,0 procen-
tenhet jamfort med arets forsta kvartal, till f6ljd av 6kade investe-
ringar i vira verksamheter i USA och Storbritannien.

Organisatoriska initiativ

1 USA har vi forstarkt organisationen genom att flytta koncernens
tidigare Chief Commercial Officer till rollen som ansvarig fér den
amerikanska verksamheten samt genom att tillsitta en ny roll -
Head of Consumer Acquisition. Vi har aven starkt var compliance

Haypp Group AB (publ)

“ Vi nadde en rekordhog bruttomarginal under kvarta-
let, tack vare bidrag fran Media & Insights samt
stordriftsfordelar.

Gavin O’Dowd
Koncernchef och VD

“ Nya nikotinpasevarianter har sedan borjan av 2025
okat sin marknadsandel med cirka 10 procenten-
heter.

Gavin O’'Dowd
Koncernchef och VD
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VD KOMMENTAR

genom att rekrytera en amerikansk Head of Legal och en VP of Re-
gulatory Affairs. Dessa forandringar understryker vart langsiktiga
engagemang pa den amerikanska marknaden och dess betydande
potential.

Organisatoriska initiativ

Vi fortsatter att fokusera pd konsumentupplevelsen. Trots att vi
fortfarande ar i ett tidigt skede med att utveckla mer avancerade
16sningar har vi testat flera initiativ som forbattrar kundlojaliteten
- vilket i sin tur starker affarslogiken bakom 6kade satsningar pa
kundanskaffning kommande kvartal. Exempel pd dessa initiativ in-
kluderar:

e  Utokning av Same Day Delivery i Houston efter positiv kon-
sumentrespons

e Lansering under maj manad av nationell sparning i realtid
for paket pa den amerikanska marknaden

e  Omstrukturering av det amerikanska lojalitetsprogrammet,
vilket 6kade antalet aktiva medlemmar med 65% under kvartalet

I Storbritannien ser vi fortsatt vixande potential for nikotinpasar
och har accelererat vara investeringar i marknaden for att stirka
var position som kategoriledare.

Regulatorisk uppdatering

Rdttsprocesser

Vi hanterar fortsatt réttsliga férfaranden i tva jurisdiktioner: Stock-
holm och San Francisco, Kalifornien.

I Stockholm pégar 6verklagandeprocessen efter tingsrattens dom i
forsta instans. Den fo rvantas ta mellan en och sex manader.

I San Francisco pagar fo rlikningsdiskussioner.

Regulatoriska utvecklingar

Under kvartalet offentliggjorde Europeiska kommissionen sitt for-
slag till Tobacco Taxation Directive (TTD), som innebar kraftiga
skattehdjningar dven f6 r produkter med reducerad risk, inklusive
nikotinpasar. Fo rslaget har mo tt motstand fran flera medlemssta-
ter, daribland Sverige. Aven om processen vantas ta flera 4r att
slutfora, ser vi positivt pa att Kommissionen klassar nikotinpasar
som en egen produktkategori, vilket &r ett viktigt steg mot en en-
hetlig EU-reglering.

[ Storbritannien tradde ett nationellt f6 rbud mot vapeprodukter
av engangskaraktar i kraft den 1 juni. Tillverkare har évergatt till
laddningsbara pod-system under samma varumadrken for att kon-
sumenterna ska kanna igen sig. Vi bedd mer att detta skifte pasikt
gynnar onlinefé rsédjning. Haypp Group f6ljer fullt ut de nya reg-
lerna, medan évergangen bland fysiska aterforsaljare fortfarande

o o

pagar.

Haypp Group AB (publ)

Fokusomraden framat

Vi gdr in i andra halvaret med ett starkt underliggande momentum
och fortsatter att leverera pd de strategiska prioriteringar som pre-
senterades vid var kapitalmarknadsdag i april 2025. Aven om véra

strategiska investeringar kan paverka marginalerna pa kort sikt, ar
vi 6vertygade om att kunna realisera de langsiktiga vardeskapande
mojligheter som ligger framfor oss..

Stockholm i augusti 2025

Gavin O’'Dowd
Koncernchef och VD
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Finansiell oversikt

Nettoomsattning

Nettoomsattningen i det andra kvartalet minskade med 2,3 pro-
cent till 921,5 MSEK (942,8). Exklusive valutapaverkan var den or-
ganiska forsaljningstillvaxten 1 procent. Tillvaxten pa jamférbar
basis, exklusive effekten av Zyn-bristen i USA, avvecklingen av to-
baksforséljningen och delstatliga nedstangningar, uppgick till 17
procent.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade till 177,3 MSEK (135,2), motsvarande en
all-time-high bruttomarginal om 19,2 procent (14,3), framst drivet
av ett 6kat bidrag fran Media & Insights, ytterligare forstarkt av
stordriftsférdelar.

Bruttoresultatet under perioden 6kade till 348,8 MSEK (261,2),
motsvarande en bruttomarginal om 18,9 procent (14,4).

Justerad EBIT

Justerad EBIT i det andra kvartalet 6kade till 38,3 MSEK (34,4),
drivet av hégre bruttovinst. Okningen motverkades delvis av hégre
overheadkostnader, fraimst relaterade till den amerikanska verk-
samheten, 6kade PR-insatser i Europa samt ett utokat marknads-
team. Den justerade EBIT-marginalen 6kade till 4,2 procent (3,7).

Justerad EBIT under perioden 6kade med 32,3 procent till 86,0
MSEK (65,0). Den justerade EBIT-marginalen 6kade till 4,7 procent
(3.6).

EBIT

EBIT i det andra kvartalet 6kade till 10,4 MSEK (9,6). Skillnaden
mellan EBIT och justerad EBIT forklaras av avskrivningar pa for-
varvade immateriella tillgdngar samt andra jamforelsestérande
poster, vilket uppgick till -18,0 MSEK (-14,8). Bland dessa poster
ingar diskretionara, icke aterkommande bonusutbetalningar till
anstéllda, avsedda att mojliggora deras deltagande i det langsiktiga
incitamentsprogrammet (LTIP) for perioden 2025-2028. Se av-
stdmning av alternativa nyckeltal, sida 25.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet i det andra kvartalet uppgick till 10,4 MSEK
(9,6).

Rorelseresultatet under perioden uppgick till MSEK 48,2 (25,5).

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -2,1 MSEK (-4,5) i kvartalet, vilket framst
forklaras av rantekostnader for lan och leasing. Fran och med det
andra kvartalet 2024 finns ingen paverkan fran koncerninterna
lan, och omvarderingar av koncerninterna lan pa grund av valuta-
kursférandringar redovisas i 6vrigt totalresultat (OCI).

Skattekostnader

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 0,378 MSEK (-5,1), varav
-0,7 MSEK avser inkomstskatt, 1,0 MSEK avser avskrivningar pa
overvarden. Den laga skattekostnaden forklaras framst av omvar-
deringseffekter pa langfristiga internlan, vilket minskade skatteba-
sen i de lokala juridiska enheterna.

Haypp Group AB (publ)

Nettoresultat
Kvartalets resultat uppgick till 8,6 MSEK (0,0). Resultat per aktie
uppgick till 0,28 SEK (0,00) efter utspadning.

Periodens resultat 6kade till MSEK 39,0 (12,9). Resultat per aktie
uppgick till MSEK 1,29 (0,43) efter utspadning.

Investeringar

Under det forsta halvaret investerade Haypp Group (netto) 55,2
MSEK (40,0), varav 39,0 MSEK (33,1) investerades i immateriella
tillgdngar. Okningen under perioden drevs frimst av investeringar
i det nya ERP-systemet samt 6kade utgifter for webbplatsutveckl-
ing, sarskilt inom front-end utveckling for de europeiska mark-
naderna.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten 6kade till 137,1 MSEK
(189,1) under perioden. Kassaflodet fran forandringar i roérelseka-
pital uppgick till 33,7 MSEK (99,7), framst drivet av en minskning
av rorelseskulder.

Nettoskuld och likvida medel

Vid periodens slut uppgick nettoskulden till 97,4 MSEK, jamfort
med 95,5 MSEK per den 31 mars 2025. Totalt uppgick likvida me-
del till 27,4 MSEK, jamfoért med 25,2 MSEK vid utgangen av mars
2025. Vid periodens slut uppgick den outnyttjade kreditfaciliteten
till 108 MSEK, jamfort med 99 MSEK per den 31 december 2024.

UTVECKLING PER KVARTAL
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SEGMENTRAPPORTERING

Oversikt av rapporterande segment

Haypp Group verkar fran januari 2024 i tre rapporteringssegment, eller affarsenheter:
Core-segmentet, Growth-segmentet och Emerging-segmentet.

CORE-SEGMENTET

Core-segmentet bestar av orala niko-
tinprodukter i Sverige och Norge

vilka d&r mer mogna marknader.

74%

GROWTH-SEGMENTET

Growth-segmentet bestar huvud-
sakligen av orala nikotinprodukter i
USA, Storbritannien, Tyskland, Os-
terrike och Schweiz.

22%

EMERGING-SEGMENTET

Emerging-segmentet fokuserar pa 6v-
riga RRP kategorier, fér narvarande ni-
kotin-vaping i Storbritannien, Sverige
och Tyskland, samt heat-not-burn i
Storbritannien.

Nettoomsattning Nettoomsattning Nettoomsattning
SEGMENTSOVERSIKT
Nettoomsattning EBITDA
KV2 2025 KV22024 Kvl-Kv2  Kv1-Kv2 RTM KV2 2025 KV22024 Kvl1-Kv2  Kvl-Kv2 RTM

KSEK 2025 2024 2025 2024
Core-segmentet 679 349 652985 1372131 1280686 2710435 69 336 56 261 141964 109 950 259 315
EBITDA-marginal, % 10,2% 8,6% 10,3% 8,6% 9,6%
Growth-segmentet 205 694 277 065 404 336 518833 875190 3084 3473 9387 BI555] 18 075
EBITDA-marginal, % 1,5% 1,3% 2,3% 0,7% 2,1%
Emerging-segmentet 36448 12 765 68199 20822 118 500 -11 426 -8114 -22 948 -15068 -41173
EBITDA-marginal, % -31,3% -63,6% -33,6% -72,4% -34,7%
Moderbolaget/Ovrigt 0 0 0 0 0 -17 972 -14 820 -17 972 -14 820 -28742
Koncernelimineringar -22 0 -21 0 -21 -10 -103 -11 -123 -357

921 469 942815 1844645 1820342 3704103 43 012 36 696 110 419 83 506 207 119
Summa koncernen
EBITDA-marginal, % 4,7% 3,9% 6,0% 4,6 % 5,6%
Avskrivningar -32 627 -27 082 -62 244 -58 025 -120 272
Finansiella poster - -2114 -4 531 -6 686 -888 -11 010
netto
Resultat fore skatt 8270 5084 41489 24593 75 836

Haypp Group AB (publ)
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SEGMENTRAPPORTERING

Core-segmentet

CORE-SEGMENTET

Forandring, Kv1-Kv2 Kv1-Kv2 Forandring,
MSEK Kv2 2025 Kv2 2024 % 2025 2024 % RTM Helar 2024
Nettoomsattning 679,3 653,0 4% 13721 1280,7 7% 27104 2619,0
EBITDA 69,3 56,3 23% 142,0 110,0 29% 259,3 227,3
EBITDA marginal, % 10,2% 8,6% 10,3% 8,6% 9,6% 8,7%
Aktiva kunder, tusen 398 404 -1% 548 539 2% 762 756
Nettoomsittning Ovrigt

Nettoomsattningen i det andra kvartalet 6kade med 4 procent till
679,3 MSEK (653,0). Exklusive valutapaverkan, var den organiska
tillvaxten 6 procent. Nikotinpdsar vaxte med 15 procent i volym
under kvartalet, drivet av en stark utveckling i Norge. Inom katego-
rin traditionellt snus fortsatte den nedatgaende trenden under
kvartalet pa grund av farre produktlanseringar och mindre inve-
steringar i nya produkter. Antalet aktiva kunder minskade med 1
procent till 398 tusen (404) drivet av en minskning av snusanvan-
dare.

Nettoomsattningen under perioden 6kade med 7 procent to SEK
1372,1 (1 280,7). Organisk tillvaxt var 3 procent. Nikotinpasar
vaxte med 19 procent i volym under perioden.

EBITDA

EBITDA i segmentet 6kade med 23 procent till 69,3 MSEK (56,3) i
det andra kvartalet. EBITDA-marginalen 6kade med 1,6 procenten-
heter och uppgick till 10,2 procent (8,6), huvudsakligen hanférligt
till Media & Insights.

EBITDA 6kade med 29 procent till 142,0 MSEK (110,0) under pe-

rioden. EBITDA-marginalen 6kade med 1,7 procentenheter och
uppgick till 10,3 procent (8,6).

Haypp Group AB (publ)

Tillstandsutskottet vid Socialforvaltningen i Stockholms stad be-
slutade i september att aterkalla Haypp Groups (Snusbolaget Nor-
den AB) forsaljningstillstand for tobaksprodukter, inklusive snus,
pa grund av en tolkningstvist mellan Socialférvaltningen och bola-
get. Efter domstolens beslut i forsta instans pagar nu en 6verkla-
gandeprocess, som forvantas ta mellan 1 och 6 mdnader. Haypp
Group har atgardat samtliga synpunkter fran myndigheten och har
nu infort fullstandig aldersverifiering vid leverans som komple-
ment till den ursprungliga BankID-verifieringen vid kép - for alla
svenska konsumenter av snus och nikotinprodukter, och har dven
minimerat eventuella negativa effekter pa férsaljningen i hdndelse
av ett ogynnsamt resultat av 6verklagandeprocessen.

CORE-SEGMENTET
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SEGMENTRAPPORTERING

Growth-segmentet

GROWTH-SEGMENTET

Forandring, Kv1-Kv2 Kv1-Kv2 Forandring,
MSEK Kv2 2025 Kv2 2024 % 2025 2024 % RTM Helér 2024
Nettoomsattning 205,7 277,1 -26% 404,3 518,8 -22,1% 875,2 989,7
EBITDA 3,1 3,5 -11% 9,4 3,6 164% 18,1 12,2
EBITDA marginal, % 1,5% 1,3% 2,3% 0,7% 2,1% 1,2%
Aktiva kunder, tusen 115 174 -34% 154 221 -30% 290 327
Nettoomsittning Ovrigt

Nettoomséttningen i det andra kvartalet minskade med 26 procent
(exklusive valutapaverkan, minskade nettoomsattningen till 22
procent) till 205,7 MSEK (277,1), pa grund av Zyn-brist i USA,
avvecklingen av tobaksfo rsdljningen samt delstatliga
nedstangningar. Den jam-fo rbara nettoomsattningstillvaxten i
konstant valuta uppgick till 49 procent.

Antalet aktiva kunder minskade med 34 procent till 115 tusen
(174), vilket drevs av Zyn-bristen, delstatsvisa nedstangningar och
avvecklingen av tobaksprodukter i USA. Exklusive dessa faktorer 6
kade antalet aktiva konsumenter med 26 procent jamfo rt med
samma period foregaende ar.

Volymen av nikotinpasar 6 kade med 40 procent padjamforbar basis
under kvartalet, men minskade med 13 procent i rapporterade
siffror.

Nettoomsattningen under perioden minskade med 22 procent till
404,3 MSEK (518,8). Organisk tillvéxt var 9 procent.

EBITDA

EBITDA 6 r segmentet uppgick till 3,1 MSEK (3,5) under det
andra kvartalet. EBITDA-marginalen fo rbéttrades med 0,2
procenten-heter till 1,5 procent (1,3), till foljd av positiva bidrag
fran Media & Insights, men delvis motverkat av 6kade
overheadkostnader.

EBITDA 6 kade med 164 procent till 9,4 MSEK (3,6) under peri-

oden. EBITDA-marginalen 6 kade med 1,6 procentenheter och
upp-gick till 2,3 procent (0,7).

Havpp Group AB (publ)

San Franciscos stadsjurist ldmnade i september 2024 in en stdm-
ningsansdékan mot Haypp Groups amerikanska dotterbolag och tre
andra foretag, pa uppdrag av San Francisco stad samt delstaten Ka-
lifornien. Haypp Group samarbetar med myndigheterna och arbe-
tar for att nd en l6sning inom en nara framtid.

GROWTH-SEGMENTET
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SEGMENTRAPPORTERING

Emerging-segmentet

Forindring, Kv1-Kv2 Kv1-Kv2 Forandring,
MSEK Kv2 2025 Kv2 2024 % 2025 2024 % RTM Helar 2024
Nettoomsattning 36,4 12,8 185,5% 68,2 20,8 227,5% 118,5 71,1
EBITDA -11,4 -8,1 40,8% -22,9 -15,1 52,3% -41,2 -33,3
EBITDA marginal, % -31,3% -63,6% -33,6% -72,4% -34,7% -46,8%
Aktiva kunder, tusen 24 14 73% 32 19 72% 50 63
Nettomsittning

Nettoomsattningen i det andra kvartalet 6kade med 185,5 procent
och uppgick till 36,4 MSEK, genererad fran vape-segmentet i Stor-
britannien, Tyskland och Sverige. Antalet aktiva kunder uppgick
till 24 tusen.

Nettoomsattningen under perioden 6kade med 227 procent till
68,2 MSEK (20,8). Organisk tillvaxt var -21 procent.

EBITDA

EBITDA i segmentet uppgick till -11,4 MSEK under det andra kvar-
talet, motsvarande en paverkan pa -1,2 procentenheter pa koncer-
nens justerade EBITDA-marginal. EBITDA-marginalen uppgick till

-31,3 procent, drivet av investeringar i kommersiell utveckling och
laga volymer som dnnu inte bar de fasta kostnaderna.

EBITDA minskade med 52 procent till -22,9 MSEK (-15,1) under

perioden. EBITDA-marginalen 6kade med 38,8 procentenheter och
uppgick till -33,6 procent (-72,4).

Haypp Group AB (publ)
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Ovrig information

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstillda i det andra kvartalet 2025 var 243,
jamfért med 194 i det andra kvartalet 2024. Okningen var framst
hanforlig till den pdgdende expansionen av verksamheten.

Hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser att rapportera efter balansdagen.

Aktiedagare
Det totala antalet aktiedgare uppgick till cirka 4 600 vid utgangen
av juni 2025.

Andel kapital

Antal aktier och réster, %
GR8 Ventures AB 3920601 12,83
Patrik Rees 3627423 11,87
Northerner Holding AB 2997917 9,81
Fidelity Investments (FMR) 2992 396 9,79
Wellington Management 1443 629 4,71
Robotti &Co Advisors LLC 1354110 4,43
Ola Svensson 1028760 3,36
Erik Selin 1000000 3,27
Gavin O'Dowd 912 391 2,99
Caro-Kann Capital LLC 727 000 2,44
Summa 20004 227 65,50
Ovriga 10619 022 34,50
Totalt 30623 249 100
Moderbolaget

Haypp Group AB (org nr 559075-6796), med sate i Stockholm, Sve-
rige, bedriver holdingverksamhet. Under perioden uppgick dvriga
rorelseintédkter till 9,0 MSEK (1,7) och periodens resultat till -23,8
MSEK (-5,3). Totalt eget kapital uppgick till 658,1 MSEK (670,4)
per den 30 juni 2025.

Haypp Group AB (publ)
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Forvarv

Som en del av en omorganisation har koncernens organisations-
struktur férandrats under perioden genom forvarvet av ett nytt
dotterbolag. Forvarvet ar en del av koncernens arbete for att for-
enkla servicen till koncernens kunder.

Den 14 februari forvarvade Haypp Group AB 100 procent av akti-
erna i Snusvaruhuset Sweden AB. Kopeskillingen redovisades i sin
helhet som goodwill, utan nédgra relaterade férvarvskostnader.
Snusvaruhuset Sweden AB har bidragit med -0,2 MSEK till koncer-
nens resultatrakning under perioden.

Sdsongsmaissiga effekter

Haypp Group beddémer att intdkter och EBIT i begransad utstrack-
ning paverkas av sdsongseffekter, men att forlaggningen av helgda-
gar kan paverka kvartalsvisa jamforelser. Den starkaste sdsongsef-
fekten kan normalt ses under manaderna juli respektive december
dar semestersasong tenderar att ha en negativ effekt pa Haypp
Groups nettoomsattning.

Risker och osikerhetsfaktorer

Haypp Groups och moderbolagets affarsrisker och riskhantering,
samt hantering av finansiella risker, beskrivs i arsredovisningen
for 2024 och i hallbarhetsredovisningen. Handelser av vasentlig
betydelse som intraffat under perioden och som i betydande grad
paverkat eller forandrat dessa upplysningar har rapporterats en-
ligt géllande krav, och bade koncernens och moderbolagets ledning
har beaktat dem for riskhanteringsdndamal.

Denna information ar sddan information som Haypp Group ar
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom nedanstaende kontaktpersoners forsorg, kl. 07:45 CEST
den 7 augusti 2025.

Denna rapport har inte granskats av fortagets revisorer.
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Audiocast den 7:e augusti kl 09:00 CEST

I samband med delarsrapporten kommer Haypp Group att halla en
webbsand audiocast pa engelska kl. 09:00 CEST. Haypp Group re-
presenteras av VD Gavin O’Dowd och CFO Peter Deli, som presen-
terar delarsrapporten och svarar pa fragor. Information om tele-
fonnummer och hemsida finns pa hayppgroup.com eller via fol-
jande lank: https://haypp-group.events.inderes.com/q2-report-
2025

Presentationen kommer att finnas tillganglig pd www. haypp-
group.com/ir efter publicering av delarsrapporten.

Audiocast den 7:e augusti kl 16:00 CEST

I samband med delarsrapporten kommer Haypp Group att halla en
webbsidnd audiocast pa engelska kl. 16:00 CEST, sarskild inriktad
mot amerikanska investerare. Haypp Group representeras av VD
Gavin O’'Dowd och CFO Peter Deli, som presenterar delarsrappor-
ten och svarar pa fragor. Information om telefonnummer och hem-
sida finns pa hayppgroup.com eller via foljande lank:
https://haypp-group.events.inderes.com/q2-report-2025-2

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Kv3 5 november, 2025

Haypp Group AB (publ)
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KONTAKT
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Erik Bloomquist, CFA, Investor Relations
erik.bloomquist@hayppgroup.com

+44 7525421916
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Finansiella mal 2028

Haypp Groups styrelse har antagit féljande finansiella mal under 2025:

Forsiljning
Arlig omsittningstillvaxt i spannet 18-25 procent.

Lonsamhet
Justerad EBIT-marginal om 5,5 procent +/- 150 baspunkter.

Utdelningspolicy

Styrelsen for Haypp Group forvéntar sig att dterinvestera
kassaflédena i bolagets fortsatta expansion.
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Undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens verk-
sambhet, stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i kon-

cernen star infor.

Stockholm den 6 augusti 2025

Lars-Johan Jarnheimer Linus Liljegren Adam Schatz
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Helena Juhlin Pink Patrik Rees Deepak Mishra
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Gavin O'Dowd
VD och koncernchef
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Haypp Group och hallbarhet

Haypp Group har en hallbar affirsmodell som bygger pa fem stra-

tegiska omraden for hallbarhet. Dessa omraden ligger i linje med

vér vision och inforlivas i verksamheten. Bolagets bidrag till hall-
barhet, vilbefinnande och samhalle gar hand i hand med vara
framgangar som bolag. Ju béttre affirer vi gor, desto battre blir det
for samhallet som helhet.

Kontinuerlig striavan efter hallbarhet

HALLBAR AFFARSMODELL

MMITM
c© Ny

A
Haypp Groups hallbara affirsmodell sdkerstaller att affiren och 1’7
verksamheten ar tydligt relaterade till de fem strategiska hallbar- o
hetsomradena och vice versa, sa att hdllbarhet inforlivas i verksam- @
<

heten.

Haypp Group rapporterar om vart och ett av de fem omradena
och anvander ett scorecard for att folja vissa matvarden. Nedan ar
ett urval fran detta arbete med ett métt per omrade som kommer
att rapporteras kvartalsvis. For fullstdndig rapportering se Haypp
Groups Hallbarhetsrapport.
Héllbarhetsomrade Mal Mitpunkt Kv2 2025 Kv2 2024 Helér 2024 Helar 2023
Halsovinst Kundtillvixt inom skademin-  Antal betalande kunder 536 459 591 290 1146 126 953 346

skande produkter
Insikter for alla Oka allménhetens medveten-  Antal besokare till redaktion- 600179 1214089 4768897 5010 054
het och forstdelse ellt material, fakta och rap-
porter
Hallbar innovation for till- Kvalitetssdkring och produk- ~ Del av relevant portfolj testad 57,0% 100,0% 100,0% 84,9%
vaxt och utveckling tutveckling och enligt standards?
Basta arbetsplatsen Bra arbetsgivare Nojdhet hos anstallda i pro- 80% 79% 80% 80%
cent

Affarsetik Leverera pa kundloften Andel kundnéjdhet 74,7 65,2 67,0 70,7

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens resultatrakning

Kv1-Kv2 Kv1-Kv2
KSEK Kv2 2025 Kv2 2024 2025 2024 RTM Helar 2024
Nettoomsattning 921471 942 815 1844 647 1820 342 3704105 3679800
Aktiverat arbete for egen rdkning 10 085 7 250 20196 14 338 38240 32383
Ovriga rérelseintikter 556 890 1860 1444 3613 3197
Summa 932111 950 954 1866 703 1836125 3745958 3715380
Handelsvaror -744 132 -807 611 -1496 640 -1559023 -3064 735 -3127118
Ovriga externa kostnader -58 380 -38399 -102 375 -73839 -205961 -177 425
Personalkostnader -86 657 -67 621 -155935 -118 247 -265 668 -227 980
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstill- -31982 -27 082 -62 244 -58025 -120 272 -116 053
gangar och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader -576 -626 -1333 -1510 -2476 -2652
Summa rorelsens kostnader -921726 -941 340 -1818528 -1810643 -3659112 -3651227
Rorelseresultat 10 385 9615 48175 25482 86 846 64153
Finansiella intikter/kostnader
Finansiella intikter 1690 321 5305 9998 18389 23082
Finansiella kostnader -3805 -4 852 -11991 -10 886 -29'399 -28294
Finansiella poster - netto -2114 -4 531 -6 686 -888 -11010 -5212
Resultat efter finansiella poster 8270 5084 41489 24593 75 836 58 940
Inkomstskatt 378 -5053 -2 440 -11715 -4 683 -13959
Arets resultat 8 648 31 39 049 12 878 71153 44981
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8 648 31 39 049 12 878 71153 44981
Resultat per aktie, beriknat pa resultatet hanforligt
till moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,28 0,00 1,29 0,43 2,37 1,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,28 0,00 1,26 0,42 2,29 1,46
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Koncernredovisning av totalresultat

Kv1-Kv2 Kv1-Kv2
KSEK Kv2 2025 Kv2 2024 2025 2024 RTM Helar 2024
Arets resultat 8648 31 39 049 12 878 71153 44981
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrikningen
Omrakningsdifferenser -10701 2187 -29 094 3103 -26 637 5560
Ovrigt totalresultat for perioden -10701 2187 -29 094 3103 -26 637 5560
Periodens totalresultat -2 053 2217 9956 15981 44516 50541
Totalresultat for aret hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2 053 2217 9956 15981 44516 50 541
Medelantal aktier fére utspadning 30559 209 29839088 30306 034 29839 088 30072 562 29839088
Medelantal aktier efter utspadning 31123895 30876 048 31067 650 30 683 598 31019958 30807 543

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens balansrakning

KSEK 2025-06-30 2024-12-31 KSEK 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar EGET KAPITAL
Immateriella tillgdngar Aktiekapital 2006 1955
Goodwill 154 796 158 038 Ovrigt tillskjutet kapital 712 746 701 269
Kundrelationer 67 601 76 742 Omrakningsdifferenser -33037 -3943
Varumarken 91780 101790 Balanserat resultat (Inklusive arets resul- -4 282 -43 330
Hemsidor 10549 13332 fat
Balanserade utvecklingskostnader 145 364 134 337 Summa eget kapital 677433 655950
Summa immateriella anlaggningstill- 470 090 484 240 SKULDER
gangar Langfristiga skulder
Leasingskuld 59 104 72216
Materiella tillgangar Uppskjuten skatteskuld 17 889 20482
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2603 3294 Ovriga skulder 3576 746
Inventarier 24020 28361 Summa langfristiga skulder 80568 93 444
Summa materiella anldaggningstill- 26 624 31656
gangar Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 34915 103 801
Finansiella tillgangar Leasingskuld 30773 28 249
Andra langfristiga fordringar 26 384 13579 Leverantoérsskulder 137 352 200 827
Summa finansiella anlidggningstill- 26 384 13579 Aktuell skatteskuld 1265 3701
gdngar Ovriga skulder 39301 13 043
Ovriga kortfristiga avsittningar 11432 14211
Nyttjanderdttstillgdngar 90 723 102 357
Upplupna kostnader och forutbetalda in- 131541 70 287
Uppskjutna skattefordringar 6350 10953 takter
Summa anliggningstillgangar 620170 642 785 Summa kortfristiga skulder 386 580 434 119
Summa skulder 467 148 527 563
Omsittningstillgangar SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1144 581 1183513
Varulager
Handelsvaror 249 078 298 672
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 98 820 100 463
Aktuella skattefordringar 534 649
Ovriga fordringar 64576 33488
Forutbetalda kostnader och upplupna in- 84 050 72 233
takter
Likvida medel 27 353 35223
Summa kortfristiga fordringar 275334 242 056
Summa omséttningstillgangar 524 411 540 728
SUMMA TILLGANGAR 1144581 1183513

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt tillskjutet ~ Omrikningsdif- Balanserad vinst Summa eget
KSEK Aktiekapital kapital ferenser eller forlust kapital
Ingaende balans, 2024-01-01 1955 694 627 -9503 -88312 598 767
Arets resultat 12 878 12 878
Ovrigt totalresultat for aret 3103 3103
Summa totalresultat 0 0 3103 12 878 15981
Nyemission?) 0 6943 6943
Totala transaktioner med aktiedgare i 0 6943 0 0 6943
deras egenskap som aktiedgare
Utgdende balans, 2024-06-30 1955 701570 -6 400 -75434 621 691
Ingaende balans, 2025-01-01 1955 701 269 -3943 -43 330 655 950
Arets resultat 39049 39049
Ovrigt totalresultat fér aret -29 094 -29 094
Summa totalresultat 1955 (1] -29 094 39 049 9956
Nyemission?) 51 10 673 10725
Vardet pa anstalldas tjanster 803 803
Totala transaktioner med aktiedgare i 51 11476 0 0 11528
deras egenskap som aktiedgare
Utgaende balans, 2025-06-30 2006 712 746 -33 037 -4 282 677 433

1 Efter avdrag for emissionskostnader
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Kassaflodesanalys for koncernen

KSEK

Kv1-Kv2 2025

Kv1-Kv2 2024

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Rorelseresultat 48175 25482
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

— Avskrivning pa materiella anldggningstillgangar & immateriella tillgdngar samt nyttjanderéttstillgdngar 62 244 58 025
— Ovriga €] likviditetspaverkade poster 1) 414 14 408
Erhéllen ranta 188 256
Betald ranta -5399 -6 338
Betalda inkomstskatter -2219 -2392
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 103,404 89,439
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager 35027 28692
Okning/minskning av rérelsefordringar -34511 -53412
Okning/minskning av rérelseskulder 33224 124383
Summa forandring av rorelsekapital 33740 99 663
Kassaflode fran den lopande verksamheten 137 144 189 102
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel -1472 0
Investeringar i immateriella tillgangar -39 050 -33099
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -2210 -4 955
Avyttringar av materiella tillgdngar 673 0
Okning av évriga finansiella anliggningstillgdngar -13116 -1942
Kassaflode fran investeringsverksamheten -55176 -39997
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Nya lan 461 492
Forandring checkrakningskredit -68 885 -96 903
Aterbetalning av ldn -1928 -1928
Amorting av leasingskuld -13 310 -12573
Nyemission?) -1600 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -85,262 -110,912
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 35223 11424
Arets kassafléde -3293 38193
Kursdifferens i likvida medel -4576 727
Likvida medel vid arets slut 27 353 50 344

1) Kostnad efter avdrag fér emissionskostnader
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Moderbolagets resultatrakning

Kv1-Kv2 Kv1-Kv2
KSEK Kv2 2025 Kv2 2024 2025 2024 RTM Helar 2024
Ovriga rérelseintikter 8068 902 9030 1730 11933 4633
Summa 8068 902 9030 1730 11933 4633
Ovriga externa kostnader -5936 -2610 -8 687 -3784 -10 561 -5659
Personalkostnader -17 553 -1675 -23516 -3182 -27 802 -7 468
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstill- 0 -13 0 -25 =12 -37
gangar
och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader -7 -6 -16 -7 -57 -48
Summa rorelsens kostnader -23 495 -4 304 -32218 -6 999 -38432 -13 213
Rorelseresultat -15 427 -3402 -23188 -5268 -26 499 -8 580
Finansiella intdkter/kostnader
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 1 -2 2 0 4 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -89 -20 -145 -23 -262 -140
Summa resultat fran finansiella poster -588 -22 -643 -23 -757 -138
Resultat efter finansiella poster -16 016 -3424 -23 831 -5292 -27 257 -8718
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 50 000 50000
Resultat fore skatt -16 016 -3424 -23831 -5292 22743 41282
Skatt pd drets resultat 0 0 0 0 -8537 -8537
Arets resultat -16 016 -3424 -23831 -5292 14 206 32745

I moderbolaget finns det inga poster som redovisas som &évrigt totalresultat, varfér det totala totalresultatet motsvarar &rets resultat. Okningen av Ovriga rérelsein-

takter drivs av hogre intdkter fran internfakturering.

Haypp Group AB (publ)
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Moderbolagets balansrakning

KSEK 2025-06-30 2024-12-31 KSEK 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansiella tillgangar EGET KAPITAL
Andelar i koncernféretag 321976 321976 Bundet eget kapital
Andra langfristiga fordringar 12 189 189 Aktiekapital 2006 1955
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 344707 344 816 Fritt eget kapital
Summa finansiella anldggningstill- 678 871 666 980 Overkursfond 712 746 701 269
gangar Balanserad vinst eller forlust -32 806 -65551
Arets resultat -23831 32745
Summa anliggningstillgangar 678 871 666 980
Summa eget kapital 658 115 670418
Omsittningstillgangar SKULDER
Kortfristiga fordringar Langfristiga skulder
Fordringar hos koncernféretag 15091 4303 Langfristig skuld koncernen 16 725 52
Ovriga fordringar 12959 3313 Ovriga skulder 3536 746
Forutbetalda kostnader och upplupna in- 1714 618 Summa langfristiga skulder 20261 798
takter
Kortfristiga skulder
Summa kortfristiga fordringar 29 764 8234
Kortfristig skuld koncernen 8176 396
Leverantorsskulder 702 0
Kassa och bank 0 0
Aktuell skatteskuld 2929 2907
Summa omséttningstillgangar 29764 8234 .
- Ovriga skulder 2095 0
SUMMA TILLGANGAR 708 636 675213
Upplupna kostnader och forutbetalda in- 16 357 695
takter
Summa kortfristiga skulder 30259 3997
Summa skulder 50520 4795
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 708 636 675213

Haypp Group AB (publ)
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Noter

Allmin information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer 559075-6796
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adres-
sen till huvudkontoret 4r Ostgétagatan 12, 116 25 Stockholm. Kon-
cernens verksamhet omfattar att bedriva handel pa distans av to-
bak- och nikotinprodukter samt darmed forenlig verksamhet.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldimpats nér denna
delarsrapport upprattats anges nedan. Dessa principer har tillam-
pats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér Haypp Group AB (publ) har upprat-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Re-
porting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Denna delarsrap-
port har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillam-
pas i denna delarsrapport 6verensstimmer med de principer som
beskrivs i arsredovisningen for 2024. For ytterligare information
om koncernens och moderbolagets tillampade redovisningsprinci-
per hanvisas till koncernens arsredovisning 2024.

Verksamhetssegment

Verksamhetssegment rapporteras pa ett satt som dverensstimmer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstal-
lande beslutsfattaren. Koncernens verksamhet dr uppdelad i verk-
samhetssegment som bestar av Core (Sverige och Norge), Growth
(USA, Europa utanfor Sverige och Norge) och Emerging fokuserade
pa nya produktkategorier i nuvarande geografiska omraden. Den
hogsta verkstillande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar
for att fordela resurser och bedéma rérelsesegmentens resultat. [
koncernen, har denna funktion identifierats som koncernchef och
VD, som fattar strategiska beslut.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:

o Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieigare,

¢ med ett vigt genomsnittligt antal utestiende stamaktier under
perioden, exklusive aterkopta aktier som innehas som egna aktier
av moderbolaget.

Resultat per aktie efter utspadning

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras de be-
lopp som anvénts for berdkning av resultat per aktie fore utspad-
ning med hansyn till:

o detvagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle
ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

Utspadningseffekten av potentiella stamaktier redovisas endast
om en konvertering till stamaktier skulle leda till en minskning av
resultat per aktie efter utspadning. Eftersom foretaget redovisar
forluster for vissa perioder, redovisas ingen utspadningseffekt for
sadana perioder.

Haypp Group AB (publ)

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsanda-
mal

Uppskattningar och beddmningar utvarderas l6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar
pa framtida hdndelser som anses rimliga under radande férhallan-
den.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar i koncernen ar
hanforliga till goodwill och uppskjuten skatt. For ytterligare in-
formation hanvisas till koncernens arsredovisning 2024. Uppskatt-
ningarna avseende ldsningen av rattsprocessen i San Francisco och
koncernens basta uppskattning av kostnaden ligger kvar i linje
med reserverna som redovisades i kvartalsrapporten for tredje
kvartalet 2024.

Not 1 Finansiella instrument

Det redovisade vardet av koncernens langfristiga finansiella in-
strument varderade till upplupet anskaffningsvirde éverensstam-
mer i allt vasentligt med dess verkliga varde da rantesatsen ar i pa-
ritet med aktuella marknadsrantor. Redovisat vérde fér koncer-
nens kortfristiga finansiella instrument varderade till upplupet an-
skaffningsvarde 6verensstimmer i allt vasentligt med verkligt
varde da diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan Haypp Group och dess dotterbolag har elimi-
nerats i koncernredovisningen. Alla transaktioner mellan nérsta-
ende parter har genomforts pa affarsmassiga villkor och pa arm-
langds avstand.

Not 3 Upplysning om nya aktie- och teckningsoptionsutgiv-
ningar

En kvittningsemission under forsta kvartalet resulterade i 712 571
nya aktier, vilket 6kade aktiekapitalet med 46 679 SEK och mins-
kade 6vrigt tillskjutet kapital med 46 679 SEK.

Tva kvittningsemissioner av aktier har registrerats under det
andra kvartalet. Dessa resulterade i 19 229 respektive 52 361 nya
aktier, vilket 6kade aktiekapitalet och minskade dvrigt tillskjutet
kapital med 1 260 SEK respektive 3 430 SEK.’

Den uppskattade arbetsgivaravgiftsskulden for teckningsoptioner
som omfattas av [FRS 2-standarden omvarderas varje kvartal. Om-
varderingen under det forsta kvartalet paverkade koncernens re-
sultatrdkning med 347 640 SEK.

Tilldelnings- Teckningsoptioner
datum Loptid Loésenpris 2025-06-30
2022 2025 50 4124
2023 2026 42 800 000
2024 2025 53,8 70 197
2024 2026 42 55000
2024 2027 107,57 1000 000
2025 2028 139,89 1200000

3129321
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Finansiella nyckeltal

Kv1-Kv2 Kv1-Kv2
MSEK Kv2 2025 Kv2 2024 2025 2024 RTM Helér 2024
Resultatrikning
Nettoomsattningstillvaxt, % -2,3 22,6 1,3 17,4 16,2
Justerad EBITDA 60,3 51,5 128,4 98,3 235,9 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 6,5 55 7,0 54 6,4 5,6
Justerad EBIT 383 34,4 86,0 65,0 155,5 134,5
Justerad EBIT marginal, % 4,2 3,7 4,7 3,6 4,2 3,7
Rorelseresultat 10,4 9,6 48,2 25,5 86,8 64,2
Balansriakning
Rorelsekapital 216,2 169,6 216,2 169,6 216,2 219,5
Nettoskuld 97,4 90,3 97,4 169,0
Investeringar -55,2 -40,0 -116,7
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,4 0,8
Soliditet, % 59,2 55,6 59,2 55,6 55,4
Kassaflode
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 137,1 189,1 194,6
Data per aktie
Resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,28 0,00 1,26 0,42 2,29 1,46
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,8 20,1 21,8 20,3 21,8 21,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie efter 4,4 6,2 6,3
utspddning, SEK
Medelantal aktier efter utspadning 31123895 30876 048 31067 650 30 683 598 31019958 30807 543
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Sofie  Eriksson
Cross-Out


Segmentsdata per kvartal

MSEK Kv3 2023 Kv4 2023 Kv1 2024 Kv2 2024 Kv3 2024 Kv4 2024 Kv12025 Kv2 2025

Nettoomsittning per segment

Core-segmentet 573,6 631,8 627,7 653,0 649,5 688,8 692,8 679,3
Growth-segmentet 195,3 214,9 241,8 2771 273,8 197,0 198,6 205,7
Emerging-segmentet 8,1 12,8 21,0 29,3 31,8 36,4
EBITDA per segment

Core-segmentet 456 50,1 53,7 56,3 56,4 61,0 72,6 69,3
Growth-segmentet ~12,7 -13,2 0,1 3,5 2,5 6,2 6,3 31
Emerging-segmentet -7,0 -8,1 -7,8 -10,4 -11,5 -11,4

EBITDA marginal per segment, %

Core-segmentet 8,0 7,9 8,6 8,6 8,7 8,9 10,5 10,2
Growth-segmentet -6,5 -6,1 0,0 1,3 0,9 31 3,2 1,5
Emerging-segmentet -86,3 -63,1 -371 -35,6 -36,3 -31,3

Aktiva kunder per segment, tusen

Core-segmentet 390 414 410 404 417 439 427 398
Growth-segmentet 105 117 129 174 182 111 107 115
Emerging-segmentet 9 14 20 21 20 24

Haypp Group AB (publ) 24 Delarsrapport januari-juni 2025



Avstamning av alternativa nyckeltal

Ledningen anvénder alternativa nyckeltal for att komplettera de
matt som definieras av IFRS eller direkt i resultat- och balans-

rakningen. Dessa matt benamns alternativa nyckeltal.

Jamforelsestorande poster

Kostnader for forvarv, omstrukturering och juridiska kostnader
Forvarvs- och integrationskostnader som huvudsakligen bestar
av externa kostnader for forvarv (framst arvoden till externa
radgivare) och kostnader for att integrera forvarvade verksam-

heter eller tillgangar.

Omstruktureringskostnader bestar huvudsakligen av av-
skrivningar och nedskrivningar kopplade till férbattringar av
foretagets infrastruktur och kostnader relaterade till engangs-

bonusar till anstallda.

Juridiska kostnader bestar huvudsakligen av externa kostna-
der till rddgivare eller forlikningskostnader.

Konsult- och radgivningskostnader
Externa kostnader som inkluderar arvoden till externa finansi-
ella och kommersiella radgivare.

Kv1-Kv2 Kv1-Kv2
MSEK Kv2 2025 Kv2 2024 2025 2024 RTM Helar 2024
Nettoomsittning pa jamforbar basis
Rapporterad nettoomsattning 921,5 942,8 1844,6 1820,3 3704,0 36798
Justeringar (Zyn-brist USA, stdngda delstater USA och av- 0,0 -132,3 0,0 -254,1 -118,3 -372,4
slutande av tobaksforséljning USA)
Nettoomsattning pa jamforbar basis 921,5 810,5 1844,6 1566,2 3585,7 3307,3
Justerad EBITDA
EBITDA 42,4 36,7 110,4 83,5 207,1 180,2
Minus jamforelsestdrande poster:
Forvarv, integration och omstruktureringskostnader 18.0 14.8 18.0 14.8 18.3 15.2
Juridiska kostnader 0.0 0.0 0.0 0.0 10,4 10,4
Justerad EBITDA 60,3 51,5 128,4 98,3 235,9 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 6,5 55 7,0 5,4 6,4 5,6
EBITDA
EBIT 10,4 9,6 48,2 25,5 86,8 64,2
Avskrivningar och nedskrivningar av tillgdngar 32,0 27,1 62,2 58,0 120,3 116,1
EBITDA 42,4 36,7 110,4 83,5 207,1 180,2
EBITDA marginal
EBITDA 42,4 36,7 110,4 83,5 207,1 180,2
Nettoomsattning 921,5 942,8 1844,6 1820,3 37041 36798
EBITDA marginal, % 4,6 39 6,0 4,6 5,6 4,9
Justerad EBIT
EBIT 10,4 9,6 48,2 25,5 86,8 64.2
Amortering av forvarvade immateriella tillgdngar 9,9 10,0 19,8 20,0 399 40,0
Minus jamforelsestérande poster:
Forvarv, integration och omstruktureringskostnader 18,0 14,8 18,0 19,6 18,3 20,4
Juridiska kostnader 0.0 0.0 0.0 0.0 10,4 10,4
Justerad EBIT 38,3 34,4 86,0 65,0 155,5 134,5
Justerad EBIT marginal, % 4,2 3,7 4,7 3,6 4,2 3,7
EBIT marginal
EBIT 10,4 9,6 48,2 25,5 86,8 64,2
Nettoomsattning 921,5 942,8 1844,6 1820,3 37041 36798
EBIT marginal, % 1,1 1,0 2,6 1,4 2,3 1,7
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Kv1-Kv2 Kv1-Kv2
MSEK Kv2 2025 Kv2 2024 2025 2024 RTM Helar 2024
Justerade driftskostnader
Summa rorelsens kostnader -921,7 -941,3 -1818,5 -1810,6 -3659,1 -3651,2
Ovriga rorelseintakter 0,6 0,9 1,9 1,4 3,6 3,2
Aktiverat arbete for egen rakning 10,1 7,3 20,2 14,3 38,2 32,4
Kostnad for salda varor (-) 744,1 807,6 1496,6 1559,0 3064,7 3127,1
Avskrivningar pd materiella och immateriella tillgangar 32,0 27,1 62,2 58,0 120,3 116,1
Minus jamforelsestérande poster:
Forvarv, integration och omstruktureringskostnader 18,0 14,8 18,0 19,6 28,7 30,4
Justerade driftskostnader -117,0 -83,7 ‘ -219,6 -158,2 -403,5 -342,1
Nettoskuld
Leasingskuld 59,1 72,2
Checkrakningskredit 34,9 103,8
Leasingskuld 30,8 28,2
Likvida medel -27,4 -35,2
Nettoskuld 97,4 169,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA
Nettoskuld 97,4 169,0
Justerad EBITDA 235,9 205,8
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,4 0,8
Jamforelsestorande poster
Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvarv, integration och omstruktureringskostnader -18,0 -14,8 -18,0 -19,6 -28,7 -30,4
Jamforelsestéorande poster -18,0 -14,8 -18,0 -19,6 -28,7 -30,4
Eget kapital per aktie efter utspadning
Summa eget kapital 6774 621,7 677,4 621,7 6774 656,0
Medelantal aktier efter utspadning 31123895 30876 048 31067 650 30 683 598 31019958 30807 543
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,8 20,1 21,8 20,3 21,8 21,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie
efter utspadning
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 137,1 189,1 137,1 194,6
Medelantal aktier efter utspadning 31123895 30876 048 31067 650 30 683 598 31019958 30807 543
Kassaflode fran den l16pande verksamheten per aktie
efter utspadning, SEK 4,4 6,2 4,4 6,4
Rorelsekapital
MSEK Jun 30, 2025 Jun 30, 2024 Dec 31,2024
Handelsvaror 249,1 240,1 298,7
Kundfordringar 98,8 115,8 100,5
Ovriga fordringar 64,6 39,3 33,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 84,1 66,1 72,2
Leverantorsskulder -137,4 -168,6 -200,8
ﬁvriga kortfristiga avsattningar -11,4 0,0 -14,2
Upplupna kostnader och uppskjutna intakter -131,5 -123,0 -70,3
Rorelsekapital 216,2 169,6 219,5
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Definitioner

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt, %

Forandring av periodens nettoomsattningstillvaxt.

Visar om ett foretags verksamhet vaxer eller krymper.

Organisk tillvaxt, %

Forandring av nettoomsattning exklusive verksamheter som
har forvarvats, salts eller avslutats.

Visar om foretagets verksamhet expanderar eller krymper
nar effekterna fran forvirv, avyttringar eller avslut exklude-
ras.

Bruttoresultatstillvéaxt, %

Forandring av periodens nettoomsattningstillvixt minus
kostnaden for periodens sdlda handelsvaror.

Visar forandringar i Bolagets verksamhets lonsamhet och fi-
nansiella prestationer.

EBIT-marginal, MSEK

Rorelseresultat (EBIT) som en procentandel av nettoom-
sattningen.

Visar rorelseresultat i forhallande till nettoomséattningen
och r ett matt pa I6nsamheten i Bolagets lI6pande verksam-
het.

Justerad EBIT, MSEK

EBIT exKlusive nedskrivningar och avskrivningar pa forvar-
vade immateriella anldggningstillgangar och jamforelsesto-
rande poster.

Visar resultatet i Bolagets operativa verksamhet exklusive
avskrivningar som uppstar som ett resultat av redovisnings-
massiga behandlingar av kopeskillingar i samband med for-
varv samt jamforelsestorande poster med andra perioder.

Justerad EBIT-marginal, %

EBITDA, MSEK

EBIT-marginal justerad for nedskrivningar och avskriv-
ningar pé forvarvade immateriella anlaggningstillgangar
och jamforelsestorande poster.

EBIT exKklusive av- och nedskrivningar av materiella och im-
materiella anldggningstillgdngar.

Visar EBIT-marginal exklusive nedskrivningar som uppstar
som ett resultat av redovisningsmassiga behandlingar av
kopeskillingar i samband med forvarv samt jamforelsesto-
rande poster.

Ger en bild av Bolagets formdga att generera resurser for in-
vesteringar och betalningar till finansiarer.

EBITDA marginal, %

EBITDA som en procentandel av nettoomséttningen.

Ett 1onsamhetsmatt som anvands av investerare, analytiker
och Bolagets ledning for att utvardera Bolagets lonsamhet.

Justerad EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA-marginal, %

EBITDA justerat for jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA som en procentandel av nettoomsatt-
ningen.

Visar EBITDA exKklusive poster som paverkar jamforelsen
med andra perioder.

Ett Ilonsamhetsmatt som anvands av investerare, analytiker
och Bolagets ledning for att utvardera Bolagets 16nsamhet.

Nettoskuld, MSEK

Langfristiga leasingskulder, 6vriga langfristiga skulder,
checkrakningskredit, kortfristig leasingskuld, langfristiga
och kortfristiga skulder till kreditinstitut, 6vriga skulder
(aktiedgarlan) samt likvida medel.

Visar hur mycket likvida medel som aterstar om alla skulder
betalades av.

Nettoskuld / justerad EBITDA, x

Nettoskuld i férhallande till EBITDA.

Visar finansiell risk och &r en indikation pa aterbetalnings-
formaga.

Jamforelsestorande poster

Vasentliga jamforelsestérande poster, inklusive betydande
konsult- och radgivningskostnader, kostnader for forvarv,
integration och omstrukturering, betydande juridiska kost-
nader och utbetald bonus. Det inkluderar dven avskriv-
ningar och nedskrivningar kopplade till férbattringar i fére-
tagets infrastruktur.

Avser poster som redovisas separat eftersom de ar av va-
sentlig art och ar relevanta for att forsta den ekonomiska ut-
vecklingen nar resultatet for den aktuella perioden jamfors
med tidigare perioder.

Aktiva kunder

Haypp Group AB (publ)

Unika kunder som har gjort ett kop under perioden.
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