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Lyckade och utékade utvirderingsaktiviteter pid Block 56 infor starten av ett lingre
produktionstest 1 september

Andra kvartalet 2022 (forsta kvartalet 2022)

e Utvirderingsprogrammet av Al Jumd-fyndet pa Block 56 har utékats med ytterligare tva horisontella
borrningar efter de lovande resultaten fran Al Jumd-2. Parallellt fortléper testerna av prospekterings-
och utvirderingsborrningarna Sarha-3 och Sahab-1.

e Ett lingre produktionstest av de tre utvirderingsborrningarna i Al Jumd-fyndet kommer att paboérjas
under det tredje kvartalet och alla tre brunnar férvintas vara inkopplade i produktionssystemet i oktober.

¢ Tolkning av 3D-seismik over de centrala delarna av Block 56 pagar inf6r ett prospekteringsprogram
med flera borrningar planerade under 2023 med syfte att kartligga mdéjliga geologiska strukturer med
en potential om uppemot 50 mmbo i oriskade prospektiva resurser brutto.

e Tethys Oil har tilldelats en 18-manaders fétlingning av den initiala prospekteringsfasen pa Block 49,
vilken nu stricker sig till december 2023.

¢ Den genomsnittliga dagsproduktionen om 10 068 fat olja 4r fyra procent ligre 4n i férsta kvartalet.

e Produktionen for det andra halvaret 2022 forvintas vara i linje med produktionsnivan for det foérsta
halvaret, 10 271 fat olja om dagen, (tidigare guidning var 10 500—-11 000 fat olja per dag f6r helaret 2022).
Tredje kvartalets produktion forvintas understiga 10 000 fat olja per dag till f6ljd av underhall och
uppgradering av Saiwanstationen.

o Hogt oljepris fortsitter att stirka lonsamheten under kvartalet. Intdkter och 6vriga inkomster 6kade till
MUSD 37,8 (34,6), EBITDA till MUSD 24,1 (20,2) och fritt kassafléde till MUSD 7,1 (-13,1).

e Under kvartalet distribuerades totalt MUSD 22,8 till aktieigarna, MUSD 6,6 via utdelning och
MUSD 16,2 via ett aktieinlésenprogram.

Andra Forsta sex

kvartalet manaderna

2022 2022

Genomsnittlig dagsproduktion fran

Block 3&4 i Oman, netto, fore 10 068 10 475 11 030 10 271 11 306 11 136
statens andel, fat

Produktion fore statens andel, fat 916 226 942 768 1 003 750 1858 994 2 046 436 4064 803
fgzz‘ll}i‘msan‘jel’ netto, efter statens PRI 433052 420 655 818 057 939 550 1 800 140
Produktionsandel, procent 42% 46% 42% 44% 46% 44%
Erhillet oljeptis, USD/fat 100,1 80,4 59,7 87,3 54,1 62,8
Intikter och 6vriga inkomster 37,8 34,6 26,1 72,4 51,6 112,7
EBITDA 241 20,2 14,5 44,3 26,9 61,4
Rorelseresultat 13,9 8,7 43 22,5 6,1 16,1
Resultat 17,0 9,9 34 26,9 6,5 16,7
Vinst per aktie, efter utspidning, 0,52 0,30 0.10 0,82 0.20 0,51
USD

Kassaflode fran den l6pande 26,8 116 13,3 38,4 16,1 64.9
verksamheten

Investeringar i olje- och gastillgingar 19,6 24,6 8,4 44,2 8,9 35,2
Fritt kassaflode 7,1 -13,1 49 -6,0 7,2 29,7
Likvida medel 40,2 55,4 46,2 40,2 46,2 68,6




Brev till aktiedgarna

Vinner och investerate,

Aven med beaktande av var turbulenta virld och dess
paverkan pa var industri, har virt fokus f6r kvartalet
varit tydligt inriktat pa den spinnande utvecklingen
av verksamheten i Block 56. Tethys har varit operator
tor Block 56 1 lite drygt ett ar och under denna tid
och vi har genomfért fem borrningar samlat in 2 000
km? hégupplost ’state of the art” 3D seismik. Vi
forvintar oss den forsta oljan fran langtids-
produktionstestet av Al Jumd i september. Inom
Central Area’ i Blocket, dir seismikstudien
genomfordes, siktar vi pa att kunna identifiera
uppemot 50 mmbo i oriskade prospektiva resurser,
brutto, som vi riknar med att borja borra under 2023.
Hur man 4n viljer att se det skulle jag sdga att vi har
fatt en flygande start i Block 56!

Men det dr fortfarande ’early days’. Al Jumd-fyndet,
som dr vart fOrsta mal, dr pa vig att bli "oljeféltet Al
Jumd’ — men dr inte dir riktigt dnnu. De erhéllna
resultaten  frin  den  forsta  horisontella
utvirderingsborrningen som initialt flédade 700 fat
per dag vid tester tidigare i ar behéver bekriftas av
ett mer lingtgaende produktionstest, nigot som dven
giller f6r produktionspotentialen av de i strukturen
nyligen slutférda Al Jumd-3 och Al Jumd-4
borrningarna. Samtliga tre borrhal bér vara anslutna
till den ’tidiga produktionsanliggningen’ (Early
Production System) i slutet av oktober. Testerna
torvintas att pagd 1 upp till sex méanader. Beroende
pd utfallen av de kommande testerna kan flera
borrningarna komma att utféras i bérjan pa nista dr,
da  ocksd resursuppskattningar kommer att
genomforas. Om allt gir som vi hoppa kan vi se
tédelsen av oljefiltet Al Jumd, under 2023.

Kontinuerlig produktion fran Block 56 skulle vara en
vilkommen andra produktionsstrém fér Tethys i
Oman.

Prospekteringsaktiviteterna pa Block 56 ir redo att
kontinuerligt vixla upp under de kommande
miénaderna och kvartalen. Testerna frin Sarha-3 och
Sahab-1 som borrades under kvartalet, pagar
fortfarande och resultaten frin dessa kommer ge
viktig information for att Oka fOrstdelsen for det
overgripande Al Jumd-omradet. Men det stora priset
i Block 56 finns i *Central Area’ och seismiken som
samlades in under forsta kvartalet bearbetas nu innan
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tolkningen pabérjas pa allvar under senare delen av
fjirde kvartalet. Aldre 2D-seismik, i kombination
med borrdata frin tidigare operatSrer, antyder
torekomst av flera potentiella oljefilt, vilket 3D-
datan kommer att bekrifta eller dementera. Blir
utfallet positivt kommer borrkronan att kallas in f6r
att gora den slutgiltiga bedémningen. Vi riknar med
att slutfora tolkningen i bérjan av det andra kvartalet
2023.

Block 56 forblir ett smorgisbord av méjligheter och
fortsitter paiminna om den utvecklingsfas Block 3&4
var i for tio ar sedan.

Och pa tal om det, Block 3&4 har sedan 2011
producerat mer dn 120 miljoner fat olja och bidragit
med Sver en miljard dollar i intdkter till Tethys Oil!
Och Blocken ir fortfarande i gang, om inte fullt sd
kraftfullt som vi kanske hade 6nskat. Vi bedémer nu
att produktionen f6r andra halviret 2022 kommer att
ligga i niva med vad vi sett hittills under dret, vilket
innebdr ett genomsnitt f6r helaret pa omkring 10 200
fat per dag. Och med ett oljepris 6ver USD 100 per
fat kommer dessa tio tusen fat per dag innebira ett
stabilt kassaflode for oss att investera for Okad
tillvixt och mojliggéra fortsatt utdelning till
aktiedgarna.

Ny paminnelse: Under kvartalet, efter drsstimmans
beslut i maj, delade Tethys ut 6ver 22 miljoner dollar
till vira aktiedgare.

Sa fortsitt folja oss. Marknader fluktuerar men si
linge det finns efterfragan pa vir produkt kommer vi
fortsitta att leverera den sd bra vi kan. Vi tror att
Block 3&4 kommer att generera ett stabilt kassafléde
i ménga ar framéver och vi dr hoppfulla om att Block
56 kan bekrifta sin stora tillvixtpotential under det
kommande aret. Och jag har inte ens nimnt varken
Block 49, dir Thameen-1 kommer att testas igen
under 2023, eller Block 58, dir det pagiende
tolkningsarbetet av seismiska data mycket vil kan
vara ett amne for det
tredje kvartalets brev.

Njut av det som aterstir
av sommaren pd norra
halvklotet!

Stockholm, augusti 2022
Magnus Nordin
Verkstallande direktor




Genomgang av andra kvartalet

Licenser och avtal
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Tethys Oils kirnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir koncernen per 30 juni 2022 har
intresseandelar i fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal ("EPSA”):

Licenser & Avtal

Partners
(operator i fetstil)

Utgangsdatum

Block 3&4, Oman 30 Produktionsfas Juli 2040 CCED, Mitsui E&P, Tethys Oil
Block 49, Oman 100* Initial prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil
Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil, Medco Arabia, Biyaq, Intaj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 2023 Tethys Oil
* Betingat slutgiltigt formellt myndighetsgodkiinnande
Produktion

Tethys Oils andel av produktionen frin Block 3&4,
tore statens andel, uppgick under andra kvartalet
2022 till 916 226 fat olja, motsvarande 10 068 fat olja
per dag, en minskning med fyra procent jamfort mot
produktionen i férsta kvartalet. Genomsnittlig
produktion under arets sex fOrsta mdnader var
10 271 fat olja per dag, tvd procent under de 10 500
fat olja per dag som var det ligre intervallet i den
tidigare guidningen f6r 2022.

Produktionen i april och maj, 9 986 respektive 9 955
fat olja per dag, var fortsatt paverkad av f6ljderna av
vattengenombrotten som  drabbade flera av
brunnarna pa Anan-filtet. Vid kvartalets utging hade
effekterna till storsta del atgirdats genom tekniska
16sningar. Nuvarande férvintning dr dock att Anan-
filtet inte kommer nd sin tidigare produktionsniva
under aterstoden av 2022, vilket speglades i
produktionsguidningen som gavs i delarsrapporten
for det forsta kvartalet 2022, Juniproduktionen om
10 268 fat olja per dag inkluderar bidragen fran de
produktionsbrunnar som borrats under arets forsta
sex manader.

Framatblickande produktionsguidning

I juli meddelade operatéren pa Block 3&4, CCED,
att produktionen under det tredje kvartalet kommer
paverkas av en uppgradering av systemet for
injektion av producerat vatten vid Saiwanstationen.
Under tiden for uppgraderingen, som inkluderar
installation av nya pumpar och byte av
vattenledningar, kommer ett antal brunnar kopplade
till anldggningen att vara avstingda for produktion.
Arbetet innebidr att produktionsnivin for juli
férvintas vara markant ligre dn f6r juni innan den
sedan stiger igen fore kvartalets utging till en

forvintad genomsnittlig produktion pa strax under
10 000 fat olja per dag for det tredje kvartalet.

Som en konsekvens av underhdllsarbetet och den
ligre produktionsnivin under 4rets fOrsta sex
minader férvintas nu heldrsproduktionen ligga i linje
med de f6rsta sex manadernas produktion om 10 271
fat olja per dag, ner frin tidigare guidning om
10 500-11 000 fat olja per dag. Guidningen
inkluderar  inte  ndgon
produktionstestet i Al Jumd som planeras att
pabotjas under det tredje kvartalet.

produktion  frin

Produktionsutvecklingsaktiviteter

Det pdgaende aterhimtningsprogrammet for att 6ka
antalet producerande brunnar pa Block 3&4
fortloper. Sammanlagt borrades sju nya brunnar pi
Block 3&4 under det andra kvartalet, inklusive en
utvirderingsborrning, en injektionsbrunn och fyra
produktionsbrunnar samt en férdjupning av en
tidigare produktionsbrunn. Initiala resultat frin de
nya produktionsbrunnarna ligger strax Over
férvintan  och kommer bidra positivt  till
produktionen senare under 2022.

Ytterligare produktions- och utvirderingsbrunnar
borras under sommaren och totalt kommer fem nya
brunnar borras under det tredje kvartalet. For att 6ka
takten pd produktionsborrningarna utan att minska
pd prospekteringsambitionerna har ytterligare en
borrigg kontrakterats under det andra kvartalet, vilket
Okar antalet riggar fran tre till fyra. Den nya riggen
forvintas vara i full drift under det fjarde kvartalet.

Samtidigt  fortsatte projekten f6r att  Oka
produktionsnivierna samt projekten tor
produktionssikring och driftsikerhet enligt plan.
Projekten =~ omfattar  byte  av  nuvarande
flédesledningar och vytterligare ledningar samt



vattenhanteringsinitiativ fér att 6ka produktionen
fran brunnar med hogtre andel vatten.

Andel av produktionen och forsiljning

Tethys Oils oljeforsiljning kommer fran Bolagets 30-
procentiga intresseandel 1 Block 3&4, frin vilken
Tethys Oils andel av oljeproduktionen, “Net
Entitlement”/”’produktionsandel”, beriknas. Net
Entitlement bestér av tvd komponenter: ”Cost Oil”
och 7Profit Oil”. Cost Oil dr virdet pa
atervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden samt dterstdende historiskt nedlagda
kostnader som dr atervinningsbara, ”Cost Pool”.
Den totala volymen av Cost Oil i Net Entitlement
tor perioden dr begrinsat till en fast andel av den
totala produktionen efter omrikning till fat baserat
pa officiella foérsdljningspriset ("OSP”)1. Vad som
aterstar efter att Cost Oil dragits av dr Profit Oil,
vilken delas mellan staten och bolagen i enlighet med
en faststilld procentsats.

Under det andra kvartalet 2022 minskade Net
Entitlement till 385 005 fat frin 433 052 fat under det
forsta kvartalet. Minskningen ér ett resultat av ligre
produktion kombinerat med ett hégre genomsnittligt
forsiljningspris, ndgot motverkat av  hogre
dtervinningsbara kostnader under det andra kvartalet.
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Produktionsandelen — efter  statens andel av
oljeproduktionen minskade till 42 procent, ner frin
46 procent i det forsta kvartalet. Det genomsnittliga
officiella férsiljningspriset 6kade med 29 procent
fran USD 79,0 per fat under det forsta kvartalet 2022
till USD 101,8 under det andra kvartalet.

Under det andra kvartalet 2022 atervanns genom
Cost Oil alla dtervinningsbara kostnader som
uppkommit pa Block 3&4, vilket gjorde att det inte
tinns nagon Cost Pool vid kvartalets utging.

Under andra kvartalet 2022 sdlde Tethys Oil
261 072 fat olja fran Block 3&4 jaimfért med forsta
kvartalet dd 479 544 fat olja sdldes. Minskningen
beror huvudsakligen pa att den planerade
forsiljningen  for juni om 94497 fat olja
genomfordes 1 juli och didrmed kommer ingi 1 det
tredje kvartalets forsiljning.

Erhallet oljepris f6r det andra kvartalet 2022 var
USD 100,1, en 6kning med USD 19,7 jaimfért med
USD 80,4 i det forsta kvartalet. Hade den planerade
juniférsiljningen inte blivit férsenad hade erhallet
oljepris varit USD 100,8.

Per den 30 juni 2022 hade Tethys Oil en
underuttagsposition om 65 573 fat olja jimf6rt med
en Overuttagsposition om 58 360 fat per 31 mars
2022.2

Q2 2022
Blocks 3&4
Produktion fore statens andel, fat 916 226 942 768 980 599 1037 768 1003 750
Genomsnittlig dagsproduktion, fat olja per dag 10 068 10 475 10 659 11 280 11 030
Produktionsandel efter statens andel, fat 385 005 433 052 432 469 428 121 420 655
Produktionsandel, procent 42% 46% 44% 41% 42%
Oljeférsiljning, fat 261072 479 544 514 683 448 740 477 708
Foérindring underuttag (+) och 6veruttag (-), fat 123 933 -46 475 -82 214 -20 619 -57 053

Underuttag (+) och 6veruttag (-), position vid slutet av 65573 58 360 11 886 70 328 90 947

perioden, fat

1 Tethys Oils ménatliga forsiljningar prissitts efter Omans officiella
forsiliningspris ("OSP”), vilket beriknas utifrin det manatliga genomsnittet av
manadsterminspriset f6r Oman blend (med tvd manader till leverans) pa Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering. Det genomsnittliga
officiella forsiljningspriset beriknas som det produktionsvigda genomsnittet av
det ménatliga officiella férsiljningspriset for rioljan Oman Export Blend under
kvartalet, och tar inte hinsyn till timing f6r ndr ménatliga oljeforsiljningar
genomfors eller nigra handels- och kvalitetsjustering (som ir fallet med “Erhallet
oljepris”).

2 Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pa manadsbasis med lingt kontrakt till
ett oljetradingbolag. Oljef6rsiljningsvolymerna nomineras tva till tre manader i
forvig och baseras inte pé faktisk produktion under en ménad; vilket far till foljd
att bolagets oljef6rsiliningsvolymer kan vara hogre eller ligre dn
produktionsandelen. Nir oljeforsiljningsvolymerna Gverstiger
produktionsandelsmingden resulterar det i en Gveruttagsposition och omvint
uppstir en underuttagsposition. Tethys Oil dr kontraktsmissigt bunden till att
6ver tid uppritthalla en neutral Gver-/underuttagsposition.



Prospektering och utvirdering

Utékad utvirdering av Al Jumd p4a Block 56
Utvirderingsprogrammet pa Al Jumd-fyndet pa
Block 56 har efter de lovande resultaten frin
Al Jumd-2 tidigare under 2022 utSkats med
borrandet av ytterligare tva brunnar.

Malet £6r de tvd borrningarna har varit att faststilla
reservvolymerna i Al Jumd-fyndet och optimal
produktivitetsnivd. Borrningarna genomférdes med
samma Schlumberger 279 borrigg som anvindes vid
borrningarna av Al Jumd-2, Sarha-3 och Sahab-1 pa
Block 56 tidigare under 2022 och likt Al Jumd-2
kommer de att firdigstillas med en
excenterskruvpump  (progressive  cavity — pump
”PCP”).

Den foérsta av de tvd borrningarna, Al Jumd-3,
bérjade borras under inledningen av juli omkring 660
meter frin Al Jumd-2. Den borrades med en
hortisontell sektion om 625 meter, varav 460 meter
fardigstilldes 1 al Khalata sandstenen pa ett djup om
1300 meter, pd strukturens norddstra del.
Al Jumd-3 foljdes sedan omgiende av Al Jumd-4
borrningen.

Al Jumd-4 borras cirka 700 meter fran Al Jumd -2 t6¢
att utviardera den sédra delen av Al Jumd-strukturen.
Borrningen nddde sitt slutgiltiga djup i slutet av juli
och har en 700 meter lang horisontell sektion, varav
omkring 500 meter dr fardigstdllda, i Al Khalata
reservoaren.

Parallellt med borrningen pigir anskaffning av
utrustning och tjanster infér ett upp till sex manader
lingt produktionstest. Produktionstestet kommer
inkludera alla de tre horisontella Al Jumd-brunnarna
och har ett planerat startdatum under den senare
halvan av det tredje kvartalet. Al Jumd-2 hade ett
initialt fléde om 700 fat olja per dag vid test tidigare
i ar och produktionstestet kommer vara ett viktigt
verktyg  for att  faststilla de  ldngsiktiga
produktionsmdéiligheterna f6r de tre brunnarna.

Produktionstesten forvintas starta i september och
alla tre brunnarna forvintas vara inkopplade under
oktober. Tethys Oil dr operatér och har en 65-
procents andel 1 Blockets EPSA. D4 testets exakta
produktionsnivd dr svar att uppskatta i férvig ingdr
dess producerade olja inte i den reviderade
guidningen  for 2022,  Dirmed  kommer
produktionstestet att ha en positiv paverkan for
Koncernens oljeférsiljning  under — arets  sista
minader.

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport andra kvartalet 2022

Testerna av Sarha-3 and Sahab-1

I den sydvistra delen av Al Jumd-omradet fortskrider
testerna av  prospekterings- och utvirderings-
borrningarna Sarha-3 och Sahab-1 som pabdérjades
under andra kvartalet.

Testerna av det forsta och djupaste av tre skikt,
Kareem sandstenen, i Sarha-3 brunnen pabdrjades
och firdigstilldes under det andra kvartalet. Med en
PCP uppmiittes ett flode av omkring 20 fat olja petr
dag med en API om 15 grader och hog viskositet fran
en vertikal sektion. Utvirdering av vitskeprover och
testdata pagir.

For att testa de tva dterstiende skikten, Al Khalata
sandstenen och Garif, sandstenen behovs en littare
underhallsrigg. Inférskaffningen av riggen pagar men
pa grund av den Okade aktiviteten i branschen ir
efterfrigan stor och tillgingligheten begrinsad. Vil
péaborjad tar testprocessessen ungefir tre veckor per
skikt och forvintas vara klar i inledningen av det
fjdrde kvartalet.

Sahab-1 hade ett signifikant tapp av bortlera under
borrningen och har krivt en efterféljande
rengoringsprocess. Till f6ljd av detta har brunnen
hittills enbart flédat vatten dd processen med att fa
upp bortleran fortfarande pagar.

Centrala omradet pa Block 56 — 3D tolkning
infor prospekteringsborrningar 2023
Bearbetningen av den 3D-seismik Gver det centrala
omradet pa Block 56 som firdigstilldes under det
forsta kvartalet har pabotjats och férvintas vara klar
i mitten av det fjirde kvartalet.

Efter att tolkningen av 3D-seismiken 4r fardig tidigt
under 2023 kommer den att foljas av ett program
med flera prospekteringsborrningar senare under
aret. Baserat pd dldre seismik och data fran tidigare
prospekteringsborrningar 1 omradet forvintas
programmet sikta pd prospekterings-koncept med en
bruttopotential pa nirmare 50 miljoner fat i oriskade
prospektiva resurser. Nir tolkningen av den nyligen
inférskatfade 3D-seismiken dr firdig kommer den att
ge en tydligare bild av omradets potential.



Lovande tidiga resultat av seismik pa Block 58

Bearbetningen av den 6ver 450 km? 3D-seismik f6r
South Lahan omradet som blev klar i slutet av 2021
fortsdtter. Trots att den inte forvintas vara firdig
forrin 1 slutet av det tredje kvartalet dr resultaten
hittills lovande och stirker Tethys Oils syn pa
omridets potential. South Lahan omréidet innehaller
flera prévade prospekteringskoncept som dr i
produktion i omgivande omriden och den nya
seismiken har resulterat i flera nya identifierade
potentiellt oljeférande strukturer. Arbetsprogrammet
uppdateras i linje med de positiva tidiga resultaten.

Forlingning av den initiala prospekteringsfasen
pa Block 49

Under kvartalet ansokte Tethys Oil om en
torlingning av den initiala prospekteringsfasen pa
Block 49 med 18 manader. Férlingningen, som har
godkints, stricker sig till december 2023.

Det huvudsakliga syftet med forlingningen dr att
genomfora en hydraulisk sprickning av det vertikala
hilet pia Thameen-1 i ett forsék att etablera
oljefléden fran reservoaren i Hasirah-formationen
som vid tidigare test visat sig vara mycket tit.

Prospekterings- och utvirderingsborrning pa
Blocks 3&4

Utéver produktionsborrningarna pa Block 3&4 har
dven en utvirderingsbrunn borrats pd Shadh-filtet
som dnnu inte har testats.

Arets andra prospekteringsborrning pa Block 3&4,
Ahad-1, kommer pabétjas 1 slutet av augusti. Ahad-1
ir beldgen ca fem kilometer sydost om Shahd B filtet
och dess malformationer dr Barik- och Lower Al
Bashair-formationerna. Initiala volymuppskattningar
ir blygsamma men med betydande uppfoljnings-
potential 1 omradet.

Insamling av seismiska data pa Block 3&4
1 den sddra delen av Block 4 pigar programmet som
omfattar upp till 3 500 km? 3D-seismik. Per den 30
juni dr omkring 34 procent firdigt och insamlingen i
sin helhet forvintas vara klar i december 2022.
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Initiativ f6r att minska utslipp pa Blocks 3&4
Projektet f6r utnyttjande av gas, vilket syftar till att
eliminera den rutinmissiga facklingen av associerad
gas, fortskrider. Syftet med projektet dr att anvinda
den associerade gasen, vilken dr en biprodukt vid
oljeproduktionen, till lokal kraftproduktion med
permanenta anldggningar och dirigenom minska
anvindningen av dieselgeneratorer. Slutresultatet
forvintas bli en Overgripande reduktion av utslipp
samt ldgre kostnader for diesel och hyrd utrustning.
Projektet fortskrider med nédgra smirre forseningar
till f6ljd av den 6kade aktivitetsnivan i branschen,
vilket Okar ledtiderna f6r upphandling och
rekrytering.

Reviderad Capex & Opex guidning

Efter revideringarna av arbetsprogrammen {6t
Tethys Oils fyra EPSA foérvintar sig nu Bolaget att
totala investeringar (capex) i olje- och gastillgangar
tor 2022 kommer uppga till MUSD 87 (tidigare
MUSD 91).

Efter de positiva resultaten fran Al Jumd-2
borrningen har budgeten £6r Block 56 uppdaterats till
att inkludera utvirderingsborrningarna Al Jumd-3
och -4. P4 Block 3&4 har en fjirde borrigg tillkommit
och utgifter fér produktionssidkring har Okats.
Okningarna har vigts upp av att utgifterna under
arets fOrsta sex manader lig under budget samt att
vissa aktiviteter har skjutits pa till 2023 till £6ljd av
lingre ledtider nir aktiviteten i branschen 6kat.

For mer information om Tethys Oils investeringar,
se sida 10.

Som  ett resultat av  den  reviderade
produktionsguidningen f6r 2022 férvintar sig nu
Tethys O1l att de operativa kostnaderna per fat olja
for helaret 2022 kommer uppga till USD 13,0 (+/-
0,5) jamfort med USD 12,0 (+/- 0,5) frin den
tidigare guidningen. Fér mer information om Tethys
Oils operativa kostnader, se sida 7.
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Genomgang av koncernens rikenskaper’

Resultatrikningen

Intikter och 6vriga inkomster

Tethys Oils intdkter och 6vriga inkomster bestir av
intikter frin olja som silts under perioden samt
underuttags-/dveruttagsjusteringar.  Intikter och
Ovriga inkomster uppgick under andra kvartalet 2022
till MUSD 37,8 jimfért med MUSD 34,6 under
forsta kvartalet, en Skning motsvarande 9 procent
dir ett hogre erhillet oljepris kompenserade for det
minskade antalet sdlda fat olja.

Intdkter f6r oljeforsiljning uppgick under andra
kvartalet 2022 till MUSD 26,1 jimfért med
MUSD 38,5 under férsta kvartalet. Minskningen
beror pd den férsenade juniférsiljningen, didrmed
bokfdrdes endast tvd férsiljningar under det andra
kvartalet jimfér med tre under det forsta kvartalet.

Den forsenade junifdrsiljningen medfér en
underuttagsposition vid kvartalets utging och
dirmed redovisas en positiv justering om
MUSD 11,7 jimfért med den negativa
6veruttagsjusteringen om MUSD -3,9 vid utgangen
av det forsta kvartalet.
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| Intikter och 6vriga inkomster, MUSD

Operativa kostnader

Operativa  kostnader bestir av  produktions-
kostnader, renoveringsarbete, underhéllskostnader
samt operatérens administrationskostnader och
hinférs 1 sin helhet till Tethys Oils andel i
produktionen pd Block 3&4 i Oman. Andra
kvartalets operativa  kostnader  uppgick  till
MUSD 12,1, en minskning om 4 procent jamfort
med MUSD 12,6 1 forsta kvartalet.

Produktionskostnader bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning,
kostnader for faltpersonal och underhallskostnader.
Produktionskostnaderna minskade till MUSD 81
under det andra kvartalet frin MUSD 83 i det forsta
kvartalet till fo6ljd av ldgre produktion samt
utbetalningar av drliga férmaner och bonusar som
skedde under det forsta kvartalet.

Kostnader for renoveringsarbete och underhills-
kostnader steg nagot till MUSD 1,1 i andra kvartalet
frin MUSD 1,0 i det forsta kvartalet.

Operatorens administrationskostnader var
MUSD 2,9 under det andra kvartalet jimfért med
MUSD 3,3 i det forsta kvartalet. Minskningen beror
frimst pa arliga bonusutbetalningar till anstillda
under det forsta kvartalet.

Minskningen av operativa kostnader kompenserade
t6r den lidgre produktionen och resulterade i en
minskad operativ kostnad per fat olja om USD 13,2
jamfort med USD 13,4 1 f6rsta kvartalet.

Q2 2022

Produktionskostnader
Renovering och underhall i borrhil

Operatérens administrationskostnader

Operativa kostnader

8,3 7,7 7,6 7,0
1,0 0,9 0,7 0,4
33 27 25 2,5
12,6 11,3 10,8 9,9

Q2 2022

Produktionskostnader per fat
Renovering och underhall i borrhil per fat

Operatérens administrationskostnader per fat

Operativa kostnader per fat

3Genomg§ngen av koncernens rikenskaper utférs genom att
analysera den aktuella delirsrapportens utfall jimfort med
foregiende delirsrapport. Foljaktligen dr den aktuella finansiella
delarséversikten fokuserad pa utvecklingen under andra kvartalet
2022 jamfort med forsta kvartalet 2022. Ledningen anser att denna
analys mer exakt visar trender och prestationer fér Tethys Oil-
koncernens aktiviteter.

8,8 7,9 7,3 7,0
1,1 0,9 0,7 0,4
35 28 24 2,5
13,2 13.4 115 10,4 9,0

Observera att deldrsrapporten (nista avsnitt) presenteras i enlighet
med IAS 34, som kriver presentation av aktuell delirsperiod i
jimforelse med den jaimférbara delirsperioden nirmast féregiende
rikenskapsdr. Denna finansiella delarsrapport f6r andra kvartalet
och férsta halvaret 2022 presenterar finansiella resultat jimfért med
andra kvartalet och forsta halviret 2021.



Andra kostnader och resultat
Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,6 t6¢
det andra kvartalet 2022 jimfért med MUSD 1,8
under féregdende kvartal.

EBITDA (r6relseresultat fore rintor, skatt, av- och
nedskrivningar) 6kade under det andra kvartalet med
19 procent till MUSD 24,1, jimf6rt med MUSD 20,2
for foregiende kvartal, tack vare 6kade intdkter och
Ovriga inkomster samt ligre operativa kostnader och
administrationskostnader.

Avskrivningar f6r det andra kvartalet 2022 minskade
till MUSD 10,2 jaimf6rt med MUSD 10,5 i det forsta
kvartalet som ett resultat av de ligre produktions-
nivderna.

Q2 2022
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Rorelseresultatet 6kade med 60 procent f6r det andra
kvartalet 2022 och uppgick till MUSD 13,9 jaimfort
med MUSD 8,7 i det féregiende kvartalet. Utfallet
avspeglar 6kad EBITDA och de ligre avskrivningar
samt avsaknaden av prospekteringskostnader 1 det

andra kvartalet (MUSD -1,0).

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 3,1
i det andra kvartalet jaimfért med MUSD 1,2 for
foregiende kvartal och bestir huvudsakligen av
valutakursvinster.

Resultatet for andra kvartalet 2022 uppgick till
MUSD 17,0, vilket motsvarar ett resultat per aktie
efter utspadning om USD 0,52, vilket 4r 73 procent
hégre dn foregaende kvartal.

Ingen inkomstskatt forekom i resultatrikningen for
kvartalet, se sida 17 f6r mer information om Tethys
Oils hantering av inkomstskatt.

Intikter

Forindring underuttag (+) och éveruttag (-)

Intikter och 6vriga kostnader
Operativa kostnader
Administrationskostnader

EBITDA

Avskrivningar

Prospekteringskostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster, netto
Skatt

Resultat

Resultat per aktie, efter ntspadning, USD

Finansiella matt per fat, USD

Erhillet oljepris
Operativa kostnader
EBITDA

Avskrivningar

26,1
11,7
37,8
12,1
1,6
24,1

-10,2

13,9

3,1

17,0
0,52

Q2 2022

100,1

13,2
26,3
11,2

385 37,9 30,0 28,5
3,9 6,1 0,6 24
34,6 31,8 29,4 26,1
12,6 11,3 -10,8 9,9
1,8 25 21 1,7
20,2 18,0 16,5 14,5
10,5 9,9 10,5 10,2
1,0 41 . .
8,7 4,0 6,0 4,3
12 0,1 0,1 0,9
9,9 4,1 6,1 3,4
0,30 0,12 0,19 0,10
Q1 2022 Q4 2021 Q3 2021 Q22021
80,4 73,7 66,7 59,7
13,4 11,5 10,4 9,9
21,4 18,4 15,9 16,1
11,0 10,1 10,1 10,2



Netback*

Netback dr bruttovinsten av att silja ett fat olja pa
marknaden och beriknas som intdkter rensat for
produktions- och transportkostnader, royalties och
statens andel.

Tethys Oil beriknar Netback for sin produktion pd
Block 3&4 och redovisar det bade i MUSD och USD
per fat. Foér att kompensera for effekterna av
dtervinningsbara kostnader redovisas dven Netback
netto efter kapitalinvesteringar (capex).

Q22022
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Det hogre genomsnittliga OSP kompenserades i viss
min av en ldgre produktionsandel men resulterade i
Okade intikter per fat under det andra kvartalet
jamfort med det forsta. Tillsammans med de
minskade operativa kostnaderna resulterade den
hogre nettointikten i en 22 procents Okning av
Netback under det andra kvartalet jimfért med det
forsta.

Under det andra kvartalet vigde hogre Netback upp
for 6kad capex och nettot 6kade till MUSD 11,9 fran
MUSD 10,9 i forsta kvartalet.

Viirdet pd producerad olja (genomsnittligt OSP)
Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

Q2 2022

101,9
-59,1
42,8
-13,2
29,6
-16,7
12,9

79,1 74,5 70,3 62,9
42,8 41,6 413 36,5
36,3 32,9 29,0 26,4
134 115 10,4 9,9
22,9 21,3 18,6 16,5
115 10,7 7,7 7,0
11,5 10,6 10,9 9,5

Viitdet pa producerad olja (genomsnittligt OSP)
Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

60
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B Erhillet oljepris, USD/fat

4 Fran och med det andra kvartalet 2022 riknar Tethys Oil Netback
med utgingspunkt i genomsnittligt OSP fran att tidigare ha anvint

93,4
-54,1
39,2
12,1
27,1
-15,3
11,9

20

74,6 73,1 72,9 63,1
403 40,8 428 36,7
343 322 30,1 26,5
12,6 113 10,8 9,9
21,7 20,9 19,3 16,6
10,8 10,5 8,0 7,0
10,9 10,4 11,3 9,6
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mmmm Netback (Netto efter capex), MUSD
e N etback, MUSD

erhillet oljepris. Alla Netbacksummor i deldrsrapporten, si som i
tabellerna ovan, har retroaktivt riknats om for tidigare perioder.



Finansiell stillning och kassafléde

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgangar per 30 juni 2022
uppgick till MUSD 279,6 jaimfért med MUSD 299,3
i slutet av det foregiaende kvartalet. Majoriteten av
koncernens  tillgdngar utgérs av  olje- och
gastilloAngar och utgjorde MUSD 226,5 samt
MUSD 218,1 per den 30 juni respektive 31 mars
2022.

Aktiekapitalet per den 30 juni 2022 uppgick till
MUSD 255,1 jimfért med MUSD 2653 vid
utgingen av foregidende kvartal. Minskningen ér ett
resultat av virdebverforingen till aktiedgarna om
totalt MUSD 22,8 som genomfdérdes under det andra
kvartalet.

Likviditet och finansiering

Likvida medel per 30 juni 2022 uppgick till
MUSD 40,2 jamfért med MUSD 55,4 vid utgingen
av féregaende kvartal. Tethys Oil har en stark tillgang
till likvida medel, fri frin externa rintebirande
skulder, och kan betala alla sina nuvarande
dtaganden.

Kassafléde och investeringar
Kassaflédesutvecklingen under perioden speglar
bade effekterna av stigande oljepriser och Okade
aktivitet i verksamheten samt virdeéverforingen till
bolagets aktiedgare. Kassaflédet f6r det andra
kvartalet 2022 uppgick till MUSD -15,7 jamfért med
MUSD -13,1 i det forsta kvartalet.

Under det andra kvartalet 2022 uppgick kassaflédet
frin den I6pande verksamheten till MUSD 26,8
jamfort med MUSD 11,6 1 det forsta kvartalet.
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Fore forindringar i rérelsekapital var kassaflodet fran
den 16pande verksamheten MUSD 23,8 jaimfért med
MUSD 20,6 i forsta kvartalet.

Nettoférindringen 1 rorelsekapital var MUSD 3,0
jamfort med MUSD -9,0 1 forsta kvartalet.
Forindringen beror frimst pa en fordran om
MUSD 19,9 {6r férsiljningen i mars i slutet av forsta
kvartalet som realiserades under det andra kvartalet.
Aven den uppskjutna juniférsiljningen med
forflyttningen fran &ver- till underuttagsposition
paverkade med MUSD 11,7 i andra kvartalet jimfort
med det forsta.

Under det andra kvartalet 2022 minskade kassaflédet
fran investeringsverksamheten till MUSD 19,7 frin
MUSD 24,7 i forsta kvartalet. Investeringar pa
Block 3&4 uppgick till MUSD 15,3 under andra
kvartalet, upp fran MUSD 10,8, drivet av Okade
borrutgifter och anligeningsférbittringar. Capex {6t
Block 56 uppgick till MUSD 4,2 under det forsta
kvartalet, jimfért med MUSD 13,7 under det andra,
och hirleds frimst till de péagdende borr- och
testaktiviteterna i Al Jumd.

Tethys Oils fria kassafléde under andra kvartalet steg
till MUSD 7,1, fran MUSD -13,1 i forsta kvartalet, 1
linje med det Skade kassaflédet fran den 16pande
verksamheten och det minskade wutflédet i
investeringsverksamheten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
tll MUSD -22,8 och motsvarar virdeforingen till
aktiedgarna. Kvartalets kassafléde var MUSD -15,7
jamfort med MUSD -13,1 f6r det forsta kvartalet.

30 jun 22

Anliaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar
Ovriga anliggningstillgingar
Omsittningstillgangar
Ovriga omsittningstillgangar
Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassafléde frin investeringsverksamheten
Fritt kassaflode

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Block 3&4

Block 49

Block 56

Block 58

Summa investeringar i olje- och gastillgangar

226,5
0,7

12,2
40,2
279,6

255,1
14,0
10,5

279,6

Q2 2022

26,8
-19,7
7,1
22,8
-15,7

15,3
0,0
)
0,1
19,6
10

2181 204.9 202,2 203,5
0,9 1,1 1,2 0,9
249 9,9 12,3 15,4
554 68,6 59,4 46,2
299,3 284,5 275,1 266,0
265,3 256,6 2530 2472
13,7 13,6 13,9 13,5
20,3 14,3 8,2 53
299,3 284,5 275,1 266,0

11,6 26,5 223 13,3
247 172 92 8,4
13,1 9,4 13,1 49
0,0 02 0,1 15,5
131 9,2 13,0 10,6
10,8 10,5 8,0 7,0
0,0 0,5 0,8 0,3
13,7 1,5 0,3 1,1
0,1 47 0,1 0,0
24,6 17,2 9,2 8,4



Moderbolaget & aktiedata

Moderbolagets ~ rorelseresultat  uppgick  till
MSEK -06,5 {61 det andra kvartalet 2022, jimfort med
MSEK  -6,4 for det  forsta  kvartalet.
Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 9,8
jamfort med MSEK 10,1 {6r féregdende period.

Finansiella poster, netto, 6kade till MSEK 41,5 fran
MSEK 17,6 i det forsta kvartalet. Finansiella poster,
netto, bestir av valutakursvinster hinforliga till
koncerninterna lin.

Aktiedata

Per den 30 juni 2022 uppgick det totala antalet aktier
iTethys Oil AB till 33 056 608 med ett kvotvirde om
SEK 0,18. Alla aktier representerar en rést. Bolagets
aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm (TETY).

Sedan 2014 har drsstimman atrligen bemyndigat
Tethys Oils  styrelse att genomfbra  ett
aterkOpsprogram av  egna aktier motsvarande
maximalt 10 procent av bolagets aktiekapital.
Bemyndigandet f6rnyades av drsstimman den 18 maj
2022.
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Under de forsta sex manaderna 2022 genomfdrde
inte Tethys Oil nédgra dterkép av aktier. Per den
30 juni 2022 uppgick Tethys Oils innehav av egna
aktier till 474 673, motsvarande 1,4 procent av antalet
registrerade aktier.

Bemyndigandet f6r aterk6p dterfinns i sin helhet pa
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Tethys Oil har i dagsliget tre teckningsoptions-
baserade incitamentsprogram for de anstillda vilka,
om samtliga utnyttjades, skulle resultera i att 959 500
nya aktier emitterades, motsvarande 2,9 procent av
sammanlagt registrerat antal aktier.

Utdelning och distribution

Efter drsstimmans godkinnande den 18 maj 2022
genomfdrdes en virdedverforing om SEK 7,00 per
aktie till bolagets aktiedgare under det andra kvartalet.
Virdedverféringen inkluderade en kontant utdelning
om SEK 2,00 per aktie samt ett obligatoriskt
inlésenférfarande om SEK 5,00 per aktie.
Virdeoverféringen — motsvarade  MUSD 6,6
respektive MUSD 16,2 och uppgick totalt till
MUSD 22,8.

Q2 2022

Totalt antal aktier vid periodens slut

Emitterade aktier under perioden
Aterképta aktier under perioden
Eget innehav vid periodens slut

Utestdende aktier vid periodens slut

Vigt genomsnittligt antal aktier, f6re utspadning
Vigt genomsnittligt antal aktier, efter utspiadning

33 056 608

33056 608 33056 608 33056 608 33056 608

- - 23 500 15533 -

474 673 474 673 474 673 451173 435 640
SPATIRETN 32 581 935 32581935 320605435 32620 968
RPATIRETE 32 581 935 32602037 32618 887 32620 968
KPVEPEEE 32 682353 32667 882 32639 342 32666 215

Akticagare per 30 juni 2022 Antal aktier kal‘:’i‘t‘ie/lrg‘s’ter
Lansdowne Partners 3633 699 11,0%
Magnus Notdin 1555427 4,7%
Avanza Pension 1356 945 4,1%
Liontrust 1090 911 3,3%
Adage Capital Management 1 050 000 3,2%
Dimensional Fund Advisors 829 456 2,5%
Carl Erik Norman 770 000 2,3%
Nordnet Pensionsfoérsikring 668 318 2,0%
Jan Risberg 625 000 1,9%
Tethys Oil AB 474 673 1,4%
Daniel Higerlof 461 800 1,4%
New York City Employees Retirement System (NYCERS) 393138 1,2%
AXA 354 342 1,1%
Missouri Local Government Employees Retirement 316 880 1,0%
Anette Af Ekenstam 300 000 0,9%
Ovriga aktiedgare, cirka 10 600 st 19 176 019 58,0%
Totalt antal aktier 33 056 608 100%
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Andra Forsta sex
kvartalet manaderna
2022 2022
Intdkter och dvriga inkomster 37,8 51,6 112,7
Operativa kostnader =251 / 218 438
Bruttovinst 25,7 29,8 68,9
Avskrivningar -10,2 -20,8 -41,2
Prospekteringskostnader - - -4,1
Administrationskostnader -1,6 29 -7,5
Rorelseresultat 6,1 16,1
Finansiella poster — netto 0,4 0,6
Resultat fore skatt 6,5 16,7
Inkomstskatt - -
Resultat 6,5 16,7
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen
Valutakursdifferens -0,7 -1,5
(")vrigt totalresultat -0,7 -1,5
Totalresultat 5,8 15,2
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 58 15,2
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,52 0,10 0,83 0,20 0,51
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,52 0,10 0,8 0,20 0,51
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning) SYRSIRORIIN 32 620 968 WEYAIRCEEN 32 627 999 | 32619 054
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) RYAEIEEIN 32 666 215 WSYAKIRSUN 32 668 933 | 32 660 948
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Olje- och gastillgingar 4 204,9

Ovriga anliggningstillgangar 1,1
206,0

Omsittningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 5 9,2

Forutbetalda kostnader 0,7

Likvida medel 68,6
78,6

SUMMA TILLGANGAR 284,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,8

Opvrigt tillskjutet kapital 76,3

Reserver 0,3

Balanserad vinst 179,2

Summa eget kapital 256,6

Langfristiga skulder

Langfristiga avsittningar 12,8

Ovriga lingfristiga skulder 0,8
13,6

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 6 14,1

Kortfristiga avsittningar 0,2
14,3

SUMMA SKULDER 27,9

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284,5
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Summa
eget
kapital
Ingaende balans 1 januari 2021 0,8 76,3 1,8 178,8 257,7
Resultat 2021 - - - 16,7 16,7
Opvrigt totalresultat - - -1,5 - -1,5
Summa totalresultat - - -1,5 16,7 15,2

Transaktioner med 4dgare

Nyemission - - - - -
Aterkép av egna aktier - - - -1,0 -1,0
Utdelning - - - -7.8 -7,8
Aktieinlosen - - - -7,7 -7,7
Incitamentsprogram - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med 4dgare - - - -16,3 -16,3
Utgaende balans 31 december 2021 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Ingaende balans 1 januari 2022 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Resultat for de forsta sex manaderna 2022 - - - 26,9 26,9
Opvrigt totalresultat - - -5,6 - -5,6
Summa totalresultat - - -5,6 26,9 21,3

Transaktioner med 4dgare
Nyemission - - - - -

Aterkép av egna aktier - - - - -

Utdelning - - - -6,6 -6,6
Aktieinlosen - - - -16,2 -16,2
Incitamentsprogram - - - - -

Summa transaktioner med 4dgare - - - -22,8 -22,8
Utgédende balans 30 juni 2022 0,8 76,3 -5,3 183,3 255,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justeringar for:

Prospekteringskostnader

Avskrivningar och andra ej kassaflodespaverkande
poster

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital

Okning/ minskning av fordringar
Okning/ minskning av skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar

Investeringar i 6vriga anliggningstillgingar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier

Betald utdelning

Aktieinlésen

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Valutakursférindringar pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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Andra
kvartalet
2022

6,5 16,7
. 41
20,2 40,4
26,7 61,2
6,1 0,6
45 43
16,1 64,9
8,9 352
-8,9 -35,2
0,7 1,0
7.8 7.8
7,7 7,7
-16,2 -16,5
9,0 13,2
554 55,4
02 0,0
46,2 68,6
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Andra Forsta sex

kvartalet manaderna
2022 2022

Ovriga intikter

Administrationskostnader -15,0 -40,2
Rorelseresultat -8,5 -25,6
Finansiella poster - netto 17,6 386,5
Resultat fore skatt 9,1 360,9
Inkomstskatt - -
Resultat! 9,1 360,9

1. Eftersom moderbolaget inte redovisar nigot Ovrigt totalresnitat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
30 jun

2022

TILLGANGAR
Anldggningstillgingar
Ovtiga omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

16



NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (“Bolaget”),
organisationsnummer  556615-8266 och  dess

dotterbolag (tillsammans “Koncernen” eller ”Tethys
Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna
olja och naturgas. Koncernen har andelar i
prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett intressebolag i Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm,
Sverige. Bolaget ir noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens delarsrapport for perioden
som slutade den 30 juni 2022 har upprittats i enlighet
med IAS 34 och Arsredovisningslagen.

De konsoliderade rikenskaperna for delirsperioden
samt for 2021 har upprittats enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS) si som de
antagits av EU samt enligt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets  rapport fér ridkenskaper har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering rekommendation
RFR 2 ”Redovisning £6r juridisk person”.

Delérsrapporten innehéller inte hela den fullstindiga
informationen som dterfinns 1 Arsredovisningen,
varav  rapporten ska ldsas tillsammans med
arsredovisningen 2021.

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2021 har tllimpats i denna rapport och under
jamférande rapporteringsperiod och beskrivs i
arsredovisningen fér 2021.

Den finansiella delarsinformationen f6r 2022 har ej
blivit 6versiktligt granskad av bolagets revisor. Den
finansiella  delarsinformationen  for 2021  ar
Oversiktligt granskad av bolagets revisor.

Valutakurser

Vid framtagande av de finansiella rdkenskaperna i
denna rapport har valutakurserna, som aterfinns ligst
ner pa sidan, anvints.

30 jun 22

Valuta Genomsnitt
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Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) fo6r
varje licens, dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan
efter att statens andel franrdknats. 1 enlighet med
varje EPSA erliggs Omans inkomstskatt for Tethys
Oils rikning av staten och fran statens andel av oljan.
Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intdkter och 6vriga inkomster i resultatrikningen.

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Tethys Oil dr exponerat f6r en mingd olika risker
forknippade med olje- och gasverksamhet.
Riskhantering d4r en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet ~ och  affirsomridena  har
foljaktligen huvudansvaret for att hantera risker som
uppstar i verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiella och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom

riskhantering beskrivs 1 Tethys Oils arsredovisning
for 2021.

Covid-19

Den globala Covid-19-pandemin har en negativ
inverkan pa riskbedémningen 1 finansiella och
operativa frigor och operativa fragor och som sidan
fortsitter Tethys Oil att f6lja all utveckling angaende
Covid-19 noga. Under de férsta sex manaderna av
2022 har Covid-19:s effekt pd Tethys Oils
verksamhet varit forsumbar. Féljaktligen betraktar
ledningen inte Covid-19-pandemins paverkan som
en nyckelrisk f6r Tethys Oils f6rméga att bedriva sin
verksamhet 16nsamt och utan stérningar.

Konflikten : Ukraina

Konflikten i Ukraina har, direkt och indirekt, en
betydande effekt pd virldsekonomin och oljepriset.
Tethys Oil har ingen verksamhet i de berdrda
geografiska omridena. Tethys Oils verksamhet i
Oman anses inte vara utsatt och dr inte direkt
paverkad. Tethys Oil dr dock beroende av
virldsekonomin i stort. Ledningen féljer situationen
noggrant och kommer agera vid behov direfter.

30 jun 21 31 dec 21

Genomsnitt

SEK/USD 9,59

Balansdag Genomsnitt

10,22

Balansdag
=

8,51

Balansdag
=

8,40 8,56 9,04
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Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment dr uppdelade mellan
Producerande tillgdngar, Icke-producerande
tillgingar och Ovrigt. Rorelseresultatet for varje
segment presenteras nedan.

Producerande  tillgdngar  inkluderar  Bolagets
intressen i Block 3&#4 dir Tethys Oil inte dr operator.
Icke-producerande tillgangar inkluderar intressena i
Block 49, 56 och 58 dir Tethys Oil 4r operator.

Koncernens resultatrikning januari-juni 2022

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -24.8
Avskrivningar -20,5
Prospekteringskostnader -1,0
Administrativa kostnader 2,3
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Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och
Ovriga centrala funktioner inom koncernen samt
Bolagets indirekta 25-procentiga dgande i det
litauiska intressebolaget Minijos Nafta UAB. For
férdelningen av  balansvirde f6r Olje- och
gastillgdngar, se not 4.

Summa

72,4
- - 24,8
. 02 -20,7
- - 1,0
. 11 -3,4

Rorelseresultat

Intikter och 6vriga inkomster!

Oman 72,4

Ovriga

Olje- och gastillgangar

Koncernens resultatrikning januari-juni 2021

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -21,8
Avskrivningar -20,7

Prospekteringskostnader -

Administrativa kostnader -1,5

22,5

Summa

Summa

Summa

51,6
. . 21,8
_ 0,1 -20,8

. . 0,0
. 14 2,9

Rorelseresultat

Intikter och 6vriga inkomster!

Oman 51,6

Ovriga

Olje- och gastillgingar
1. Intikter och dvriga inkomster avser endast externa kunder.

6,1

Summa

Summa

203,5
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Not 3) Intikter och 6vriga inkomster

Andra Forsta sex

kvartalet manaderna
2022 2022

Intikter och 6vriga inkomster 26,1 64,7

Forindring Underuttag (+) och Overuttag (-) 11,7 -0,8

>

Intikter och dvriga inkomster 37,8 112,7

Not 4) Olje- och ar

Block 3&4, Oman  Prod.

Block 49, Oman Prosp. 100%
Block 56, Oman Prosp. 65%
Block 58, Oman Prosp. 100%
New ventures

Total

* Betingat siutgiltigt formellt nmyndighetsgodkinnande

Not 5) Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar oljeférsiljning
Fordringar joint-operation-verksamheten
Underuttagsposition

Ovrigt

Summa

Not 6) Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skulder joint-operation-verksamheten
Overuttagsposition

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 7) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer Tethys Oil ingar transaktioner med nirstiende som
556615-82060, ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen. en del av den normala affirsverksamheten och pi
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman armlidngds avstind. Under perioden har Bolaget inte
Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited, Tethys Oil haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
Montasar Limited, Tethys Oil Oman Onshore koncernen.

Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil
France AB och Tethys Oil Exploration AB.
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Not 8) Stillda sikerheter
Stillda sdkerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5)
avser hyresavtal.

Not 9) Eventualférpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen med Medco
avseende Block 56 finns ytterligare potentiellt
vederlag i hindelse av att licensen officiellt f6rklaras
kommersiell ("declaration of commerciality”).

Not 10) Hindelser efter rapportperioden
Inga visentliga hindelser har intriffat efter
rapportperiodens slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: RELEVANTA AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal anvinds f6r att beskriva Alternativa nyckeltal skall ej ses som substitut for
verksamhetens utveckling och for att Gka finansiell information som presenteras i enlighet med
jamforbarheten mellan perioder. Dessa dr inte IFRS utan som ett komplement. Utdver
definierade utifran IFRS regelverk men de definitionerna i ”Alternativa nyckeltal: ordlista och
6verensstimmer med hur koncernledning och definitioner”, finns definitioner av alternativa
styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling, nyckeltal i Arsredovisningen 2021.

Andra

kvartalet
2022

Rorelseresultat

Plus: Avskrivningar 20,8 41,2
Plus: Prospekteringskostnader - 4,1

EBITDA 26,9 61,4
Likvida medel 46,2 68,6
Minus: Rantebirande skulder -0,7 -0,8
Nettokassa 45,5 67,8

Nyckeltal per kvartal

Q2 2022

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fore statens

andel, Block 3&4 Oman, fat 10 068 10 475 10 659 11 280 11 030
Produktionsandel, fat 385 005 433 052 432 469 428 121 420 655
Produktionsandel, andel av produktionen, % 42% 46% 44% 41% 42%
Oljeforsiljning, fat 261 072 479 544 514 683 448 740 477 708
Erhallet oljepris, USD/fat 100,1 80,4 73,7 66,7 59,7
Genomsnittligt forsaljningspris Oman (OSP), USD/fat 101,8 79,0 74,6 70,3 62,8
Opetativa kostnader, USD/fat 13,2 13,4 11,5 10,4 9,9
Intikter och Gvriga inkomster, MUSD 37,8 34,6 31,8 29,4 26,1
EBITDA, MUSD 24,1 20,2 18,0 16,5 14,5
Rorelseresultat, MUSD 13,9 8,7 4.0 6,0 43
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,52 0,30 0,12 0,19 0,10
Kassafléde fran den 16pande verksamheten, MUSD 26,8 11,6 26,5 223 13,3
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD 19,6 24,6 17,2 9,2 8,4
Fritt kassaflode, MUSD 7,1 -13,1 9,4 13,1 4,9
Likvida medel, MUSD 40,2 55,4 68,6 59,4 46,2
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 méanader 15% 9% 6% 4% 1%
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 ménader 12% 8% 6% 4% 2%
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 63,5 78,8 62,3 60,8 58,4
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foretaget tillimpar europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer for alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ métt pd  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stdllning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte 4r definierade eller specificerade
1 tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

rsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersittning av matt definierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt fran
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av arets intikter och évriga inkomster.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Net Entitlement, fat & %

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja.
Beridknas manadsvis utifrin prospekterings- och produktionsdelningsavtalet (EPSA). Bestir av tva
komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Cost Oil

Cost Oil dr virdet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under perioden och eventuell
utestiende balans av ¢j atervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder (Cost pool). Den totala
mingden Cost Oil f6r en given period dr begrinsad till en fast andel av den totala produktioner, efter
konvertering till fat med det officiella f6rsiljningspriset (OSP).

Profit Oil

Profit Oil dr det som aterstar efter avdrag f6r Cost Oil. Det mesta av Profit Oil r regeringens andel
enligt en fast procentsats.

Cost pool

Utestdende balans av ej dtervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder.

Produktion fore statens andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/6veruttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk férsiljningsvolym. Om den faktiska volymen ér hégre
har ett 6veruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.
Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhéllet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med

royalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhallet oljepris

Totala intikter frin oljeférsiljning f6r en period, dividerat med sélda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
forsdljningspris (Average
OSP)

Genomsnittligt officiellt forsdljningspris (Average Official Selling Price) beriknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det manatliga officiella forsiljningspriset f6r Omans
exportblandning under kvartalet och tar inte hinsyn till tidpunkten f6r manatliga oljeforsiljningar
genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som ir fallet med erhallet f6rsiljningspris).

Oman OSP Omans officiella férsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) berdknas av det médnatliga
genomsnittspriset pd terminskontraktet f6r férsta minaden av Oman-blandningen (med 2 manader till
leverans) som handlas pd Dubai Mercantile Exchange, inklusive handel och kvalitetsjusteringat.

Nettokassa Likvida medel minus réntebirande skulder.

Antal anstillda Genomsnittligt antal heltidsanstillda under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal
aktier (efter utspidning)

Antal aktier vid periodens bétjan med tidsvigning f6r nyemitterade aktier. Utspadningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under férdelaktiga omstindigheter, frimst
teckningsoptioner vars teckningskurs ér ligre in ridande aktickurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier for framtida anvindning.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrel per day).

Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).
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OM TETHYS OIL (PUBL)

Tethys Oil idr oljebolag inom omridet
prospektering och produktion med fokus pi
onshoreomriden = med  kinda  oljefynd.
Kirnomradet d4r Oman, dir bolaget har varit
verksamt sedan 2006 och foér ndrvarande har
intressen i Block 3&4, Block 49, Block 56 och
Block 58. Tethys Oil har 26,2 miljoner fat i
bevisade och sannolika oljereserver (2P) och 15,6
miljoner fat i betingade resurser (2C) och hade
under 2021 en genomsnittlig oljeproduktion om
11 136 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pa
Nasdaq  Stockholm  (TETY).  Hemsida:

www.tethvsoil.com

Affirsidé

Tethys Oil dr verksamt inom prospektering och
produktion av olja och gas med primirt syfte att
skapa aktiedgarvirde 6ver hela det sk
upstreamomradets livscykel med prospektering,
utvirdering, utbyggnad och produktion. En
grundsats 1 Tethys Oils affirsmodell 4r att
prospektera och producera olja och gas pa ett
ckonomiskt, socialt och miljdmassigt ansvarsfullt
vis. Bolaget tillimpar samma standarder pa sina
aktiviteter runt om virlden for att uppfylla savil
sina kommersiella som etiska krav i enlighet med
Bolagets Upptérandekod (Code of Conduct).

Tethys Oil avser att lingsiktigt vara ett sdvil
hallbart som lénsamt féretag. Hallbarhet innebir
att inte bara vara lénsamt men 4ven att agera i
enlighet med krav och férvintningar fran
intressenter savil inom som utanfér Koncernen.
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Vision

Tethys Oils vision ir att tillvixt fortsdtter genom
Koncernens prospekteringsframgingar. Tethys
Oil strivar efter att bygga, underhilla och
expandera en vilbalanserad och sjilvf6rsorjande
tillgdngsporttdlj, och dirigenom erbjuda en
mitbar exponering mot onshore produktion,
utbyggnad, utvirdering och prospekterings-
potential. Fokus nu och framgent dr pd omraden
dir oljeférekomst redan bevisats och dir det finns
befintlig infrastruktur, ett etablerat institutionellt
ramverk samt ldg politisk risk. I alla sina
aktiviteter sOker Tethys Oil ett balanserat
forhallningssitt till risk.

Virderingar

Tethys Oils foretagskultur hirstammar fran
Bolagets skandinaviska rétter. Det dr Tethys Oils
ledningsansvar att frimja en fOretagskultur som
stodjer virderingarna och principerna  som
uttrycks i Tethys Oils uppférandekod. Tethys Oil
strivar efter att pd alla sitt agera pd ett
ansvarsfullt, rittvist och etiskt sitt gentemot
miljén och gentemot alla personer, fysiska och
juridiska, som féretaget méter i sin verksamhet.
Tethys Oil strivar efter att anvinda samma
standarder i alla Bolagets verksamheter oavsett
var de utfors.

Det dr av storsta vikt f6r Tethys Oil att Bolaget
uppritthaller och bygger vidare pa sitt rykte som
ett ansvarsfullt och framatblickande bolag i alla
linder dir Tethys Oil dr verksamt och i relationer
med alla intressenter sisom aktiedgare, anstillda,
entreprendrer, partners eller andra.
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Stockholm, 9 augusti 2022

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Styrelsen
Per Seime Rob Anderson Klas Brand
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Alexandra Herger Magnus Nordin
Styrelseledamot Verkstillande Direktor

Rapporten har inte oversiktligt granskats av bolagets revisor.

FINANSIELL KALENDER:
e Rapport tredje kvartalet 2022 (januari - september 2022) den 8 november 2022
e Rapport fjirde kvartalet 2022 (januari - december 2022) den 7 februari 2023
e Rapport forsta kvartalet 2023 (januati - mars 2023) den 9 maj 2023
e Rapport andra kvartalet 2023 (januati - juni 2023) den 8 augusti 2023
KONFERENSSAMTAL

Datum: 9 augusti 2022
Tid: 10.00 CET

For att delta i konferenssamtalet kan du vilja ett av f6ljande alternativ:

Lank till webbsidndningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/wfoxofja

For att delta via telefon, vinligen anmil er hér.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Notdin, verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. CFO, tfn +46 8 505 947 10

For fragor angiende investerarrelationer: ir@tethysoil.com
Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sweden - Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggorande den 9 augusti 2022 k1. 7:30 CET.
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