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Sommaren inleddes mycket svagt pa aktiemarknaderna, vilket avspeglades i utvecklingen for
fonderna under juni manad. Vi ser en tydlig tendens till fler utkép av mjukvaruféretag fran
boérsen.

Forutom Mercell som namndes i forra manadsbrevet har ytterligare en handfull norska bolag
erhallit bud fran saval private equity som industriella kopare. | Sverige ser Momentum Software ut
att forsvinna till tyska kopare. Under perioden kom ett bud pa TIN World Techs innehav Zendesk.
En grupp ledd av Permira och Hellman & Friedman lade budet pa midsommarafton. Detta innebar
att sex bolag (15 procent av cirka 40 innehav) i TIN World Tech kopts ut sedan starten for drygt tva
ar sedan.

Det faktum att saval konkurrerande, alternativt kompletterande, industriella aktorer som rent
finansiella spelare nu finner det opportunt att kopa ut mjukvarubolag fran borsen indikerar att
varderingarna nu verkligen kommit ned till attraktiva nivaer. Varderingar av aktier ar forvisso det
mojligas konst. Det finns ingen naturlag som slar fast att nagon viss varderingsniva innebar att
marknaden har bottnat. Men utkopsaktiviteten ar en ledtrad som pekar i den riktningen. Utképen
tillfér aven resten av marknaden kapital nar investerare aterbrukar de pengar de fatt fran kdparna.

Under det senaste aret har vi i annu hogre grad an vanligt prioriterat foretag med bevisade
affdrsmodeller som kan kombinera tillvaxt med lbnsamhet. Under 2020 och 2021 listades manga
bolag som annu inte natt ldnsamhet. Det absoluta antalet bolag som gor forlust ar pa nordiska
borser nu hogre an vi sett historiskt. Samtidigt ar andelen férlustbolag i vara portfoljer betydligt
lagre an historiskt.

Sett som grupp gar "forlustbolag” historiskt betydligt samre an marknaden som helhet. Cirka tre
fiardedelar av denna grupp brukar goéra forlust aven tre ar senare. Den mindre andel av
forlustbolagen som faktiskt vander till vinst tillhér de bolag som brukat ga allra bast pa borsen.
Givet hur stor denna grupp idag ar kan dock denna mark vara annu mer minerad an vanligt. Pa en
aggregerad niva ar ocksa dessa bolags kapitalbehov nagot som pa marginalen kan paverka
marknaden negativt ur ett likviditetsperspektiv.

TIN Ny Teknik

Senaste manaden sjonk andelsvardet med 9,0 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet fér nordiska smabolag VINCSCN -12,2
procent. Pa rullande 12 manader har fonden minskat med 34,5 procent, jamfort med -15,6 procent
fér index. Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 50,8 procent, samtidigt som index
Okat 41,0 procent. De tre storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Embracer, Evolution och
Surgical Science. For en lista Over de tio storsta se tinfonder.se/innehav/.
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De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden ar SOBI, Biogaia och Veeva. Bland
innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Evolution, Embracer och CINT. Fondens
stérsta segment ar Halsa, som utgdr 30 procent av forvaltat kapital, folit av Mjukvara pa 29 procent
och Digitala Varumarken pa 24 procent.

TIN World Tech

Senaste manaden sjonk andelsvardet med 5,2 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamférelseindexet MSCI World -4,4 procent. Pa rullande 12 manader har
fonden minskat med 22,7 procent, jamfort med +4,7procent for index. Sedan fondens start 12 juni
2020 har fonden stigit 6,5 procent, samtidigt som index okat 54,5 procent. De tre storsta innehaven
i fonden var vid manadsskiftet Embracer, Microsoft och Edwards Lifesciences. For en lista Over de
tio stérsta innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Veeva, Solaredge och
Salesforce. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Embracer, Volue och Teamviewer.
Fondens stérsta segment ar Mjukvara, som utgor 48 procent av forvaltat kapital, foljt av Halsa pa
22 procent och Digitala varumarken pa 15 procent.

Kontakter

Tomas Lundmark
Tel +46 (0) 72 143 99 08
E-mail: tomas.lundmark@tinfonder.se

TIN Fonder

Riddargatan 23

114 57 Stockholm

Tel: +46 (0) 8 520 277 44
E-mail: info@tinfonder.se
Twitter: @tinfonder

www.tinfonder.se

Bifogade bilder

TIN Fonder Bud Pa Zendesk 2022

Bifogade filer

TIN Fonder Jun 2022 - Bud pa Zendesk

TIN Fonder


http://www.tinfonder.se/innehav-twt/
https://storage.mfn.se/714130d6-e4d9-45c2-8e73-9737342dd68c/tin-fonder-bud-pa-zendesk-2022.jpeg
https://storage.mfn.se/d0a76778-b71b-4690-8a11-f93a05f59f8f/tin-fonder-jun-2022-bud-pa-zendesk.pdf

