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CombiGene har ingatt samarbetsavtal for utveckling av likemedel mot kroniska smairttillstand.
Marknaden ir stor och bolaget ér vilkapitaliserat. Tidigare riktkurs upprepas.

Samarbete med danska Zyneyro mot svar smirta

CombiGene rapporterade en omséittning pa 5,3 mkr under Q4 och ett resultat efter finansiella poster pa -11,9 mkr.
Vid periodens utgang uppgick bolagets kassa till 131,8 mkr. I bérjan av januari meddelade CombiGene att man
ingatt ett samarbetsavtal kring den fortsatta utvecklingen av Zyneyros peptid- och genterapibaserade
behandling av kroniska smarttillstdnd. Samarbetet innebér att bolagen delar lika pa programmets kostnader och
intdkter. Initialt betalar CombiGene DKK 5 miljoner till Zyneyro vid avtalets tecknande, och étar sig vidare att
betala max DKK 11,4 miljoner for att stddja utvecklingen mot klinisk fas 1. Den peptidbaserade behandlingen

viantas kunna prévas i manniska inom nagra ar medan genterapin kommer behéva ytterligare utvecklingstid.

Unikt koncept baserat pa ny biologisk mekanism

Smarta ar ett stort globalt problem. I USA beriknas 4—-8% av befolkningen lida av svér kronisk smérta och den
arliga samhallskostnaden for detta har uppskattas till hela USD 560-635 miljarder. Zyneyros koncept ir baserat
pa att indirekt blockera receptorer som &r involverade i utvecklingen av kronisk smérta, ndgot som visat sig
vildigt effektivt i experimentella modeller. CombiGene har sedan tidigare tva genterapiprojekti pipeline, CGO1
som utvecklas mot likemedelsresistent epilepsi och CGT2 for behandling av partiell lipodystrofi. Detta innebéar
att det nya projektet blir CombiGenes tredje genterapiprojekt.

Fortsatt ambition att ytterligare utoka portféljen

Genom samarbetsavtalet kring epilepsiprojektet CGO1 som tecknades 2021 med Spark Therapeutics, en del av
Roche-koncernen, uppnéddes en ny niva i CombiGenes utveckling. Enligt avtalet &r CombiGene berattigat
erhalla upp till USD 328,5 miljoner plus royalties, dir USD 8,5 miljoner erholls vid undertecknandet och upp till
USD 50 miljoner kan betalas ut vid prekliniska och kliniska milstolpar. Vad giller CombiGenes
lipodystrofiprojekt CGT2 var bolagets ambition for 2022 var att féra projektet till det stadium dér en proof-of-
concept-studie kan initieras. Nagra av de studier som genomfordes 2022 gav dock ofullstindiga resultat och
behover upprepas. Ytterligare studier behovs darfér innan bolaget gar vidare till den prekliniska proof-of-
concept-studien. Ambitionen &r att bygga vidare pa framgéngarna och fortsitta licensiera in

ytterligare genterapiprojekt. Vid utgdngen av Q3 2022 uppgick bolagets nettokassa till 126 mkr. Det innebar att

dagens kassaposition motsvarar 85% av radande aktiekurs. Vi upprepar var riktkurs 30 kr f6r CombiGene.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-combigene-expanderar-med-genterapi-mot-

kronisk-smarta
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