Andra kvartalet 2021

Finansiellt sammandrag 2021 2020 2021 2020
e Nettoomsattningen uppgick till 239 (134) Mkr. Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
e Rorelseresultatet uppgick till 26 (2) Mkr. Nettoomsittning 239 134 414 291
e Nettoresultatet efter skatt uppgick till 17 (-2) Mkr. Bruttoresultat 82 41 135 88
e® Periodens kassaflode fran den l6pande Rorelseresultat 26 2 35 4
verksamheten uppgick till 34 (16) Mkr. Resultat fore skatt 2 3 41 9
@ Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
. - ! ! N 17 -2 2 -

uppgick till 0,62 (-0,07) kr. O 3 !

e Under det andra kvartalet bidrog Vertemax med en —
omséttning pa 48 Mkr samt med ett rorelseresultat Nettoomsattningstillvaxt, % 78,4 -40,4 42,2 -36,0
pa 8 Mkr, exklusive avskrivningar pa forvarvade Bruttomarginal, % 34,3 30,6 32,6 30,2
Ju e el R e Rorelsemarginal, % 10,9 1,5 8,5 1,4
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr 0,62 -0,07 1,17 -0,26
]anuari _ iuni 2021 Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, kr 1,24 0,59 1,28 2,23
e Nettoomsittningen uppgick till 414 (291) Mkr. Nettoskuld, Mkr 144 /8 144 /8
Soliditet, % 51 63 51 63

e Rorelseresultatet uppgick till 35 (&) Mkr.
e Nettoresultatet efter skatt uppgick till 32 (-7) Mkr.
°

Periodens kassaflode fran den [6pande
verksamheten uppgick till 35 (61) Mkr.

@ Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till 1,17 (-0,26) kr.

e Den 2 mars 2021 forvarvade och tilltradde Midway
100 % av aktierna i Vertemax. Vertemax
rapporteras i segment Safe Access Solutions och
konsolideras i Midway fran den 2 mars.

e Under perioden 2 mars - 30 juni bidrog Vertemax
med en omsattning pa 63 Mkr samt med ett
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rorelseresultat pa 11 Mkr, exklusive avskrivningar
pa forvarvade immateriella tillgangar.
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VD:s kommentar

Det andra kvartalet 2021 var totalt sett starkt. Koncernen uppnadde saval hogre
omsattnings- som resultatnivaer efter en langre period av osakerhet pa grund av
pandemins restriktioner, vilket ar gladjande. Forbattringen ar framfor allt driven av en
stark utveckling inom Safe Access Solutions, dar saval HAKI som vart senaste forvarv
Vertemax levererade bra. Aven Industrial Services fortsatte att utvecklas starkt, dar
bade omséattning och resultat var i niva med foregaende kvartal.

Sarskilt bygg- och anlaggningsmarknaden i Sverige har varit gynnsam under kvartalet.
Aven Norge utvecklas val och den goda marknaden i Danmark har fortsatt. | tilligg
visar bygg- och anlaggningsmarknaden i Storbritannien pa viss tillvaxt, &ven om detta
sa langt endast paverkat Vertemax positivt. Vi kan dock konstatera att kvartalets utfall
i stor utstrackning paverkats av ett uppdamt behov hos framfor allt ett antal storre
kunder i Skandinavien och att det darfor rader viss osakerhet kring hur uthallig den
hoga efterfragan ar. Var bedémning ar att marknaden annu inte fullt ut har aterhamtat
sig fran de negativa effekterna av pandemin.

Ett bra kvartal for Safe Access Solutions

Inom Safe Access Solutions ar saval HAKIs omsattning som rorelseresultat starka i det
andra kvartalet. Omsattningen jamfort med motsvarande kvartal 2020 6kade med 77 %
organiskt och rorelseresultatet ar avsevart battre. Det andra kvartalet ifjol var kraftigt
paverkat av omfattande restriktioner pa grund av pandemin. Jamfér man med nagra ar
tillbaka ar HAKIs utveckling under det andra kvartalet i ar mer nyanserad, dven om vi
ser det som positivt att bolaget lyckats komma tillbaka pa relativt kort tid.

Det finns fragetecken kring hur bristen pa ramaterial samt den turbulenta
transportmarknaden kommer att paverka den fortsatta aterhamtningen. Generell
materialbrist i bygg- och anlaggningsbranschen kan i forlangningen paverka
hastigheten pa nya projekt och prishéjningar pa ramaterial kan paverka var
l6nsamhet. Vi arbetar kontinuerligt med att anpassa var forsorjningskedja efter
radande marknadsforhallande for att kunna tillgodose vara kunders behov.

Det ar mycket gladjande att vart senaste forvarv, brittiska Vertemax, levererade bade
god volym och starkt resultat. Forvarvet bevisar att det ar strategiskt ratt och att det
ar val positionerat. Integrationen av Vertemax har fortsatt pa ett bra satt under det
andra kvartalet.
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Vertemax levererar sakra losningar vid projektet Eurovea Tower, Slovakiens forsta skyskrapa,
belagen i Bratislava och byggnaden kommer vid fardigstallande att vara 168 meter hog.
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Fortsatt positivt inom Industrial Services

Industrial Services fortsatter totalt sett att utvecklas bra. Bolagen ar i mycket gott
skick och har hanterat en komplex period pa ett utmarkt satt.

Landqvist fortsatter att utvecklas starkt och ar det bolag dar vi bast marker generella
konjunkturférandringar, med kunder inom saval bygg och anlaggning som traditionell
svensk industri. Forsaljningsvolymen var mycket god, till vissa delar drivet av ett
uppdamt behov bland bolagets kunder.

FAS ar det enda av vara bolag som utvecklades svagare an motsvarande kvartal i fjol.
FAS har nu haft en lagre orderingang under nagra kvartal i foljd. Efterfragan hos FAS

kunder har historiskt visat pa stora svangningar och bolaget ar for ndarvarande inne i
en lugnare period.

Trots att Norge inte dppnat upp pa samma satt som Sverige levererade NOM Holding
ett starkt kvartal och ser inte nagra tecken pa forsvagning. Norgeodesi fortsatte starkt
och vaxte fortare an marknaden framst tack vare ett strategiskt saljarbete med hog
grad av proaktivitet. Inom Normann Olsen Maskin har forsaljningsarbetet varit kraftigt
paverkat av restriktionerna, da det till stora delar bygger pa fysiska presentationer av
nya produkter ute hos kund. Nar Norge val borjade latta pa sina restriktioner noterade
vi stigande volymer.

Utveckling nettoskuld
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IDWAY

Stark finansiell position

Under kvartalet levererade Midway ett positivt kassaflode fran den lopande
verksamheten och nettoskulden har minskat igen efter 0kningen under det forsta
kvartalet som var relaterad till forvarvet av Vertemax. Var finansiella situation ar
stabil vilket gor att vi kan genomfora offensiva aktiviteter. Vi arbetar vidare efter var
etablerade forvarvsstrategi i oforminskad styrka.

Sammantaget visar det andra kvartalet pa ett tydligt vis potentialen for Midway och
var strategi. Forvarvet av Vertemax skapar tillvaxtmajligheter och vi ser
synergimojligheter tillsammans med HAKI. Kortsiktigt finns det fragetecken for
restriktioner och en oro inom foérsérjningskedjan - fragan ar hur langvarig den oron
kommer att vara. Pa lang sikt ar jag dvertygad om att vara bolag kommer att utvecklas
starkt.

Malmo den 16 juli 2021
Sverker Lindberg, VD

Midway Holding AB (publ) / Delarsrapport april - juni 2021




Kommentar till rapporten

ANDRA KVARTALET 2021

Koncernens omsattning uppgick till 239 (134) Mkr, en
okning med cirka 78 %. Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 43 % och den forvarvade tillvaxten, vilken
bestar av Vertemax, uppgick till cirka 35 %. Vertemax
ingar i koncernen fran den 2 mars och bidrog med en
omsattning pa 48 Mkr under det andra kvartalet.
Jamforelsetalen, det andra kvartalet 2020, var kraftigt
paverkade av pandemin och bedémdes da ha en
negativ paverkan pa omsattningen om cirka 55-60 Mkr.
Den organiska tillvaxten drivs av Safe Access Solutions
och HAKI. | HAKI ar det framfor allt Skandinavien som
visar en forbattring, dar Sverige sticker ut i positiv
bemadrkelse. Bilden av aterhamtningen fran pandemin
ar an sa lange nagot splittrad och aterhamtningen ar
framfor allt kopplad till nagra stérre kunder i
Skandinavien, vilket delvis ar en effekt av ett uppdamt
behov i marknaden. Vertemax presterade i linje med
forvantan under det andra kvartalet och mot slutet av
kvartalet kunde dven en viss ljusning ses pa marknaden
i Storbritannien.

Inom Industrial Services uppvisade Landqvist den basta
utvecklingen under det andra kvartalet med en tillvaxt
pa cirka 20 % jamfort med foregdende ar. Aven NOM
Holding uppvisade tillvaxt jamfort med foregaende ar.
Norgeodesi fortsatter att utvecklas val och mot slutet av
kvartalet uppvisade aven Normann Olsen Maskin en
positiv utveckling. Utvecklingen i FAS var svagare, med
en lagre orderingang och leveransniva for maskiner
medan service och reservdelsforsaljningen uppvisade
tillvaxt. Omsattningen i FAS sjonk dock med cirka 27 %
jamfort med det andra kvartalet 2020.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 26 (2) Mkr. Det
andra kvartalet inkluderar avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar om cirka 1
Mkr och under perioden redovisades inga statliga stod.
Foregaende ars andra kvartal inneholl statliga stod
uppgdende till 6 Mkr. Vertemax resultat for det andra
kvartalet uppgick till cirka 8 Mkr.
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Det forbattrade rorelseresultatet jamfort med
foregaende ar forklaras i huvudsak av aterhamtningen
inom Safe Access Solutions och HAKI. | takt med att
pandemirestriktioner lattar och konjunkturlaget
forbattrats noteras det en 6kad efterfragan pa vara
marknader, aven om vi inte nar upp till 2019 ars nivaer.
Historiken visar att det andra kvartalet normalt ar ett
starkt kvartal for HAKI, vilket syns dven i ar. | tillagg
bidrar forvarvet av Vertemax till ett battre
rorelseresultat och Vertemax uppvisar en lonsamhet
som ar hogre an for koncernen som helhet. Under det
andra kvartalet svarade dven Industrial Services for en
forbattrad lonsamhet, dar Landqvist och NOM Holding
utvecklades positivt. Rorelsemarginalen for det andra
kvartalet uppgick till 10,9 (1,5) % for koncernen. Precis
som for rérelsemarginalen har Vertemax en positiv
effekt pa koncernens bruttomarginal, som under det
andra kvartalet 6kade till 34,3 (30,6) %. Mot bakgrund av
osakerheten kring priserna pa ramaterial och frakt
fluktuerar bruttomarginalen for tillfallet ndgot mer &n
normalt.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
34 (16) Mkr under det andra kvartalet. Trots en hog
tillvaxt i kvartalet och utmaningar i forsorjningskedjor
var rorelsekapitalet i princip oforandrat jamfort med
det forsta kvartalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -14 (15) Mkr.
Investeringar under det andra kvartalet avser i
huvudsak hyresmaterial i HAKI samt ingaende av
hyresavtal avseende lokaler, vilka redovisas som en
investering. Foregaende ars positiva belopp avsag
amorteringar fran langfristiga fordringar. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till -0 (-34)
Mkr och innehaller amortering av skulder till
kreditinstitut. | samband med forvarvet av Vertemax
utokades nyttjade krediter inom ramen for befintligt
kreditavtal for att tillfalligt oka flexibiliteten i samband
med forvarvet. Under det andra kvartalet aterbetalades
en stor del av dessa krediter.

Finansnettot uppgick till - (-5) Mkr i det andra
kvartalet. Periodens finansnetto innehaller
rantekostnader pa -1 (-1) Mkr samt valutakurseffekter
pa -3 (-4) Mkr. Valutakurseffekter avser orealiserade
valutakursférandringar avseende finansiella tillgangar
och skulder, dar NOK och GBP ar de storsta
exponeringarna.

Resultat efter skatt uppgick till 17 (-2) Mkr, vilket
motsvarar 0,62 (-0,07) kr/aktie. Koncernens nettoskuld
minskade med 42 Mkr jamfért med den 31 mars och
uppgick till 144 Mkr.
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JANUARI - JUNI 2021

Koncernens omsattning uppgick till 414 (291) Mkr, en
okning med cirka 42 %. Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 21 % och den forvarvade tillvaxten, vilken
bestar av Vertemax, uppgick till cirka 21 %. Vertemax
ingar i koncernen fran den 2 mars och har bidragit med
en omsattning pa 63 Mkr for perioden fram till den 30
juni. Den organiska tillvaxten forklaras i stor
utstrackning av att det andra kvartalet 2020 var
vasentligt negativt paverkat av pandemin. Hur stor
paverkan fran pandemin har varit det férsta halvaret
2021 gar inte att kvantifiera. Tillvaxten under det forsta
halvaret drivs av Safe Access Solutions, dar HAKI
noterade en hogre efterfragan fran och med mars
manad. Den geografiska tyngdpunkten for
omsattningsokningen ligger i Skandinavien och i
synnerhet Sverige. Industrial Services uppnadde en
omsattning som var i niva med motsvarande period
foregaende ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 35 (4) Mkr det
forsta halvaret 2021. Statliga stod i form av
korttidsarbete ingar med cirka 1 (6) Mkr under
sexmanadersperioden. Forvarvsrelaterade kostnader
uppgar till cirka -3 Mkr under det forsta halvaret och
har belastat resultatet for segment Safe Access
Solutions. Vertemax rorelseresultat for perioden 2 mars
till 30 juni uppgick till cirka 11 Mkr, exklusive
avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar.
Under perioden 2 mars - 30 juni uppgar avskrivningar
pa forvarvade immateriella tillgangar till drygt 1 Mkr.
Rorelsemarginalen for det forsta halvaret uppgick till
8,5 (1,4) %.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
35 (61) Mkr under det forsta halvaret. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten innehaller en negativ
forandring av rorelsekapital pa 34 Mkr, vilket primart
forklaras av den hoga tillvaxten inom Safe Access
Solutions. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -124 (3) Mkr. Den stora férklaringen kommer
fran forvarvet av Vertemax, vars initiala effekter
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beskrivs pa sidan 16. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 108 (-56) Mkr
och avser i huvudsak upplaning inom befintligt
revolverande facilitetsavtal i samband med forvarvet av
Vertemax.

Finansnettot uppgick till 6 (-13) Mkr under arets sex
forsta manader. Rantekostnaderna var oférandrade och
uppgick till -2 (-2) Mkr. Valutakurseffekter uppgick till 8
(-11) Mkr, varav merparten ar orealiserade, och ar en
effekt av att den norska kronan och det brittiska pundet
starkts mot den svenska kronan sedan arsskiftet.

Resultat efter skatt uppgick till 32 (-7) Mkr, vilket
motsvarar 1,17 (-0,26) kr/aktie. Koncernens nettoskuld
okade med 114 Mkr jamfort med den 31 december 2020
och uppgick till 144 Mkr.

Rorelsemarginal 2019-2021
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Affarsomrade -
Safe Access Solutions

ANDRA KVARTALET 2021

Safe Access Solutions, som bestar av HAKI, Span Access
Solutions och Vertemax, hade en omsattning i det andra
kvartalet om 179 (74) Mkr och rérelseresultatet for
perioden uppgick till 24 (1) Mkr. Under det andra
kvartalet uppgick tillvaxten till hela 142 %, den
organiska tillvaxten var 77 % medan den forvarvade
tillvaxten uppgick till 65 %. Trots att restriktioner
kopplade till pandemin ar en del av vardagen pa flera
av de viktigaste marknaderna syntes en tydlig
forbattring inom HAKI, dar Skandinavien stod for den
starkaste utvecklingen vad galler organisk tillvaxt. Det
andra kvartalet ar ett sdsongsmassigt starkt kvartal for
affarsomrade Safe Access Solutions, samtidigt visar
innevarande kvartal pa den potential som Midways
omvandling fran konglomerat till industrialist innebar.
Det bor noteras att det andra kvartalet 2020 var
vasentligt negativt paverkat av pandemin och
jamforelsetalen ar pa en historiskt lag niva.

| Sverige uppnaddes en forsaljning pa 64 (27) Mkr, en
tillvaxt pa cirka 137 % jamfort med det andra kvartalet
2020. Det noterades en stark efterfragan under det
andra kvartalet, aven om det ar svart att uppskatta hur
stor del av tillvaxten som ar ett uppdamt behov efter en
langre period med svag utveckling i samband med
pandemin. | tillagg till en generell aterhamtning
lyckades HAKI, tillsammans med en av sina storre
kunder, flytta fram positionerna ytterligare i Stockholm
med uppstart for ett antal storre projekt. Marknadslaget
uppfattas som positivt i Sverige for tillfallet. Oron pa
kort sikt ar om materialforsorjningsproblem i storre
bygg- och anlaggningsprojekt leder till uppskjutna
byggstarter.

I Norge visade olje- och gassektorn en allt tydligare
aterhamtning och efterfragan borjar nu narma sig en
normal niva. Behovet av renovering och underhall av
befintliga anldggningar kvarstar. En starkare efterfragan
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visar sig inte nodvandigtvis i en direkt hogre forsaljning,
eftersom flertalet kunder inom industrin efterfragar
hyreslosningar snarare ar direkt investering. Strategisk
uthyrning till komplexa projekt bedoms alltjamt vara ett
intressant tillvaxtomrade for HAKI. Danmark fortsatter
att visa en positiv utveckling och ar den marknad som
klarat sig bast genom pandemin.

Storbritannien, dar bade HAKI, Span Access Solutions
och Vertemax verkar, ar fortfarande paverkat av
pandemins restriktioner. Inom HAKI och Span Access
Solutions ser vi dannu inte tecken pa nagon
aterhdamtning och utvecklingen var svag under det
andra kvartalet. Vi arbetar aktivt med att analysera
marknadslaget i Storbritannien och forhoppningen ar
att bade infrastrukturprojekt samt bygg- och
anlaggningsprojekt ska komma i gang under det andra
halvaret.

Vertemax forvarvades den 2 mars och ingar i Safe
Access Solutions resultat sedan dess. Under det andra
kvartalet fortsatte Kanada, som ar Vertemax nast
storsta marknad, att uppvisa en positiv utveckling. |
Storbritannien var efterfragan nagot lagre under
kvartalets tva forsta manader, medan det noterades en
ljusning mot slutet av kvartalet. Det ar annu for tidigt
att bedéma om det ar en varaktig uppgang, med tanke
pa den svagare utveckling som vi noterar i HAKI och
Span Access Solutions vad galler Storbritannien.
Vertemax ar ett strategiskt viktigt férvarv och var
positiva syn pa bolaget kvarstar efter ett intensivt
integrationsarbete under det andra kvartalet.

Rorelseresultatet forbattrades vasentligt i perioden,
innebarande en rorelsemarginal pa 13,4 (1,4) %. En
bidragande faktor till den hogre lonsamheten ar
forvarvet av Vertemax, vars rorelseresultat uppgick till 8
Mkr i perioden. Vertemax rorelsemarginal uppgick till
cirka 17 % under det andra kvartalet och den ar darmed
hogre an for koncernen som helhet respektive
marginalen inom affirsomrade Safe Access Solutions.

Safe Access Solutions lyckades forbattra lonsamheten i
det andra kvartalet, trots en utmanande situation vad
galler tillgang till och pris avseende ramaterial och

frakt. Det finns en fortsatt stor osakerhet gallande
marknadspriser for stal, aluminium och frakt for det
andra halvaret, vilket skulle kunna fa en negativ
paverkan pa vara marginaler framover.

JANUARI - JUNI 2021

Safe Access Solutions hade en omsattning under det
forsta halvaret pa 294 (170) Mkr, en 6kning med cirka 73
%. Okningen tillskrivs aterhamtning fran pandemin
samt forvarvet av Vertemax, som bidragit med en
omsattning pa 63 Mkr och ett rérelseresultat pa 11 Mkr.
Rorelseresultatet for Safe Access Solutions uppgick till
31(1) Mkr.

Safe Access Solutions
QZ 2021 2020
Sverige 64 27
Danmark 18 12
Norge 34 24
Storbritannien 42 9
Ovriga marknader 21
Omsattning 179 74
Rorelseresultat 24 1

Safe Access Solutions
Q1-Q2

2021 2020

Sverige 101 57
Danmark 35 27
Norge 65 51
Storbritannien 62 32
Ovriga marknader 31 3
Omsattning 294 170
Rorelseresultat 31 1




Affarsomrade -
Industrial Services

ANDRA KVARTALET 2021

Omsattningen for affarsomradet Industrial Services var i
niva med motsvarande period foregaende ar och
uppgick till 60 (60) Mkr. Rorelseresultatet for perioden
forbattrades nagot och uppgick till 6 (5) Mkr.
Affarsomradet bestar av bolagen FAS Converting,
Landqvist Mekaniska Verkstad och NOM Holding.
Affarsomradet uppvisar en god intjaning och positiva
kassafloden 6ver tid, aven om utvecklingen var nagot
splittrad under det andra kvartalet.

Landqvists omsattning under det andra kvartalet
uppgick till 17 (14) Mkr och rérelseresultatet for
perioden blev 3 (2) Mkr. Bolaget ar vasentligt paverkat
av turbulensen avseende pris och tillgang till
ramaterial, dar stal utgér den viktigaste insatsvaran.
Under det forsta kvartalet drabbades bolagets resultat
negativt pa grund av efterslapning i prisjusteringar
gentemot nagra storre kunder. Under det andra
kvartalet har bolaget lyckats neutralisera en stor del av
prishojningarna och resultatet forbattrades. Landqvist
har en klart positiv utveckling och efterfragan pa
bolagets produkter ar hog samt ar jamnt fordelad
mellan bolagets olika kundsegment. Ett aktivt arbete
pagar for att sakra insatsvaror for det andra halvaret,
med ambitionen att behalla bolagets goda [6nsamhet.

FAS noterade en tillbakagang jamfoért med det andra
kvartalet 2020. Omsattningen under kvartalet minskade
till 16 (22) Mkr och rorelseresultatet for perioden
uppgick till 0 (1) Mkr. Bade leveranser och bestallningar
inom det traditionella segmentet avfallspasar fortsatter
att vara laga. Bolaget har en historik av slagig
efterfragan och bolaget &r nu inne i en svagare period.
Under féregaende ar lyckades bolaget kompensera med
forsaljning av maskiner for tillverkning av
engangsforkladen till sjukvarden. FAS har en stor
installerad bas av maskiner pa den internationella
marknaden och bolaget arbetar aktivt med att 6ka
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andelen service- och reservdelsforsaljning. Under det
andra kvartalet fortsatte denna del av FAS att uppvisa
tillvaxt.

NOM Holdings omsattning 6kade till 27 (24) Mkr och
rorelseresultatet for perioden blev 3 (3) Mkr. Okningen
kommer fran bade Norgeodesi och Normann Olsen
Maskin. For Norgeodesi var det andra kvartalet
ytterligare ett mycket starkt kvartal och bolaget vaxer
fortare an marknaden generellt, vilket ar ett resultat av
ett langsiktigt gediget kommersiellt arbete. Dessutom
ligger bolaget langt fram i den tekniska utvecklingen
gallande bolagets serviceaffar. Normann Olsen Maskin
hade en avvaktande inledning av kvartalet och
drabbades dven av vissa forseningar i leverantorsledet.
Under slutet av det andra kvartalet 0kade dock
efterfragan, vilket sannolikt ar en effekt av de lattade
restriktionerna i Norge.

JANUARI - JUNI 2021

Omsattningen for affarsomradet Industrial Services var
marginellt lagre jamfort med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 120 (121) Mkr. Rorelse-
resultatet for perioden forbattrades nagot och uppgick
till 12 (11) Mkr, motsvarande en rérelsemarginal om 10,0
(9,1) %. Affarsomradet bestar av bolagen FAS
Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad och NOM
Holding. Samtliga bolag uppvisar positiva resultat for
det forsta halvaret, dar Landqvist och NOM Holding ar
de bolag som foljer den generella konjunktur-
aterhamtningen bast.

Omsattning Rorelseresultat
QZ 2021 2020 2021 2020
FAS 16 22 0 1
Landqvist 17 14 3 2
NOM Holding 27 24 3 3
Industrial Services 60 60 6 5

Omsattning Rorelseresultat
QI_QZ 2021 2020 2021 2020
FAS 36 45 1 2
Landqvist 31 30 5 5
NOM Holding 53 46 6 4
Industrial Services 120 121 12 1




Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader uppgick till 21 (20) Mkr under det forsta
halvaret. I tillagg tillkom materiella anlaggnings-
tillgangar uppgaende till 14 Mkr genom forvarvet av
Vertemax, inklusive anlaggningstillgangar redovisade
enligt IFRS 16. Investeringar i perioden avser primart
hyresmaterial i HAKI samt leasingavtal avseende en
fastighet i Storbritannien, vilket redovisas som en
investering i enlighet med IFRS 16. Brutto-
investeringarna for maskiner, inventarier och byggnader
uppgick till 48 (30) Mkr. Planenliga avskrivningar for det
forsta halvaret 2021 uppgick till 33 (28) Mkr, varav
avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar
uppgick till drygt 1 Mkr.

Likviditet och finansiering
(jamforelsetal 2020-12-31)

Nettoskulden i koncernen 6kade med 114 Mkr och
uppgick vid periodens utgang till 144 (30) Mkr. Av
nettoskulden pa 144 Mkr utgors 49 Mkr av skulder enligt
IFRS 16. Den okade nettoskulden forklaras av forvarvet
av Vertemax, som fick en initial paverkan pa koncernens
nettoskuld uppgéaende till cirka 140 Mkr. Ut6ver initial
kopeskilling reglerade Midway en stor del av Vertemax
kortfristiga skulder i samband med tilltradet av
aktierna, vilket forklarar skillnaden mellan initial
kopeskilling enligt férvarvsanalys och paverkan pa
nettoskuld. Koncernens nettoskuld definieras exklusive
tillaggskopeskilling och saljarrevers fran forvarvet av
Vertemax, vilka l6per utan ranta och uppgar till 68 Mkr
respektive 24 Mkr. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 35 Mkr, trots en kraftig tillvaxt
och ett rorelsekapital som okat med cirka 34 Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick till 52 (33) Mkr. Vid
utgangen av det andra kvartalet uppgick beviljade men
inte utnyttjade krediter till 100 (220) Mkr. Midways
finansieringsavtal avser i huvudsak ett revolverande
facilitetsavtal pa 220 Mkr med en stor svensk bank och
loper till och med maj 2022. Kreditavtalet ar villkorat
uppfyllnad av sedvanliga finansiella ataganden vilka
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mats kvartalsvis.

Soliditeten for koncernen uppgick till 51 (70) % och
moderbolagets soliditet uppgick till 66 (79) %.

Per 2021-06-30 uppgick antalet aktier i Midway Holding
AB till 27 329 136. Under aret har inga nya aktier
tillkommit. Antalet aktiedgare per balansdagen uppgick
till 3709 (3 673) stycken.

Upplysningar om finansiella instrument

Midway har inga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Samtliga
finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen redovisar tillaggs-
kopeskillingar som en avsattning i balansrakningen,
vilka varderas till verkligt varde enligt niva 3 i enlighet
med IFRS 13. De redovisade tillaggskopeskillingarna har
beraknats till verkligt varde genom en diskontering av
det forvantade framtida kassaflodet. Bedomning av
framtida kassafloden for tillaggskopeskillingar har sin
utgangspunkt i forvantade bruttoresultat for forvarvade
rorelser. Verkligt varde pa en tillaggskopeskilling
forandras om antaganden kring bruttoresultat
avseende forvarvade rorelser andras. Fullstandiga
redovisningsprinciper for redovisning av tillgangar och
skulder till verkligt varde kommer att presenteras i
arsredovisningen for 2021.

Forvarv & avyttringar

Den 2 mars forvarvade Midway 100 % av aktierna i det
brittiska bolaget Vertemax. Vertemax konsolideras i
Midway fran den 2 mars och bolaget rapporteras i
segment Safe Access Solutions. Total kdpeskilling
uppgar till maximalt 22 miljoner pund pa skuldfri basis,
varav 16 miljoner i fast kopeskilling och 6 miljoner i
maximal tillaggskopeskilling. Tillaggskopeskillingen ar
baserad pa Vertemax prestation under 2021 och 2022.
Forvarvet betalas kontant och finansieras inom ramen
for befintliga kreditfaciliteter. Ytterligare beskrivning
och preliminar forvarvsanalys aterfinns pa sida 16.

Vasentliga handelser i perioden

Under det forsta kvartalet forvarvade Midway det
brittiska bolaget Vertemax. | ovrigt har inga vasentliga
handelser intraffat under det forsta halvaret 2021.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
balansdagens utgang.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Midway-koncernens verksamhet paverkas av ett
antal omvarldsfaktorer vars effekter pa koncernens
rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna inom koncernens affarsomraden ar
beroende av den allmanna ekonomiska utvecklingen i
framfor allt Europa, vilket styr efterfragan

pa dotterbolagens produkter och tjanster. Andra
rorelserisker som agentur- och leverantorsavtal,
produktansvar och leverantérsatagande, teknisk
utveckling, garantier, personberoende med

flera analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas
atgarder for att reducera riskexponeringen. Koncernen
ar i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. For en
fullstandig beskrivning av koncernens hantering av
dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen for 2020.

Under det forsta halvaret starktes den norska kronan
och det brittiska pundet vasentligt gentemot den
svenska kronan. Detta hade en positiv resultateffekt for
finansiella tillgangar och skulder som omvarderas till
balansdagskursen vid varje rapportperiods slut, vilket
aterspeglas i koncernens finansnetto. Det finns en risk
att fluktuationer i olika valutakurser skapar vasentliga
orealiserade resultateffekter, saval positiva som
negativa. Fordringar och skulder i utlandsk valuta som
ar av rorelsekaraktar redovisas i rorelseresultatet.
Risken for vasentliga valutakurseffekter avseende
omvardering av rorelsefordringar och rorelseskulder ar
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dock nagot lagre eftersom inkop i utlandsk valuta delvis
kompenseras av forsaljning i motsvarande valuta.

En utforligare beskrivning av valutakursexponering
framgar av Midways arsredovisning for 2020.

Under 2021 har Coronapandemin fortsatt haft en
paverkan pa samhallen och affarer, primart genom
nedstangningar och kraftiga restriktioner. | takt med att
vaccinationsarbetet fortskridit och restriktioner
upphavts har risken for allvarliga storningar i
efterfragan pa koncernens varor och tjanster minskat.
Pa kort sikt finns det risker och osakerheter kopplade
till negativ paverkan pa forsorjningskedjan pa grund av
pandemins konsekvenser. Detta galler framst tillgdngen
och prisnivaer fér ramaterial, dar stal utgor en viktig
insatsvara for koncernen. Tillgangligheten och pris for
frakt och transporter utgér ocksa en osakerhetsfaktor
pa kortare sikt. For att minimera riskerna for langvariga
negativa konsekvenser for Midway analyserar och
utvarderar koncernledningen och styrelsen
kontinuerligt dels underliggande trender och
forandringar pa marknaden. Med utgangspunkt fran
analyserna utformas handlingsplaner och det
genomfors omedelbara atgarder i syfte att hantera eller
mildra riskerna.

Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av
arsredovisningen for 2020. Inga forandringar som skulle
kunna ha en vasentlig inverkan pa den aktuella
delarsrapporten har genomforts.

| det forsta kvartalet 2021 gjordes en bedomning av det
verkliga vardet pa identifierade tillgangar och skulder
avseende forvarvet av Vertemax. En preliminar
kopeskilling och en preliminar férvarvsanalys
presenteras pa sida 16 i denna delarsrapport. | den
prelimindra forvarvsanalysen asattes immateriella
tillgangar ett varde pa 208 Mkr, varav 188 Mkr utgor
preliminar koncernmassig goodwill. Detta ar en initial
bedémning som ar foremal for ytterligare analys under
varderingsperioden, som uppgar till 12 manader fran
forvarvstidpunkten. Som en del av att uppskatta den
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preliminara kopeskillingen gjordes en bedomning av
verkligt varde pa tillaggskopskillingen, vilken bedémdes
uppga till maximalt belopp, 6 miljoner pund, och
redovisas i enlighet med belopp pa sida 16.

Transaktioner med narstaende

Midways ndrstaendekrets och transaktioner med denna
beskrivs i arsredovisningen 2020. Inga transaktioner
mellan Midway och dess narstaende, som har haft en
vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat,
har genomforts under perioden.

Rorelsesegment

Midway bestar av tva affarsomraden, Safe Access
Solutions respektive Industrial Services. Dessa tva
affarsomraden redovisas som rorelsesegment i enlighet
med IFRS 8.

Grunden for indelningen i segment ar de olika
kunderbjudanden som respektive affirsomrade
tillhandahaller. Kunderbjudandena inom respektive
segment ar enligt foljande:

- Safe Access Solutions erbjuder losningar for sakra
arbetsférhallanden i komplexa och utmanande miljoer,
till exempel industri, energi, infrastruktur och bygg.

* Industrial Services utvecklar, tillverkar, marknadsfor
och saljer varor och tjanster for professionellt bruk
inom ett flertal olika branscher.

Safe Access Solutions bestar av HAKI, Span Access
Solutions samt Vertemax, och ar en funktionell
organisation med geografisk tyngdpunkt pa Norra
Europa och Kanada. Industrial Services bestar av
bolagen FAS Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad
samt NOM Holding (Norgeodesi & Normann Olsen
Maskin), vilka rapporteras och foljs upp gemensamt av
koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare. Det
som rapporteras under Centralt omfattar moderbolaget
och ovriga gemensamma funktioner.

Information om intdkter fran externa kunder samt
rorelseresultat per rérelsesegment framgar i tabellerna
pa sidorna 14-15. Transaktioner mellan segmenten ar
ovanligt. Internpris mellan koncernens bolag satts
utifran principen om armlangds avstand. Tillgangar och
investeringar rapporteras dar tillgdngen finns och tar

i allt vasentligt sin utgangspunkt i respektive segments
juridiska enheter.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste arsredovisningen, med tillagg
for de redovisningsstandarder som kraver tillampning
fran 1 januari 2021. Inga av de nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och forbattringar som antagits
av EU och som tillampas fran 1januari 2021 har haft
nagon vasentlig effekt pa koncernen. Upplysningar
enligt IAS 34 p. 16A [amnas forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhorande noter aven i 6vriga
delar av delarsrapporten

Denna rapport avges i hela miljontals kronor varfor

avrundningsdifferenser kan forekomma vid enskilda
rader och belopp.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for en 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.




Kommande rapporttillfillen och datum

e Fredagen den 22 oktober 2021, delarsrapport for
juli — september 2021

e Fredagen den 4 februari 2022, delarsrapport for
oktober - december 2021

e Torsdagen den 28 april 2022, delarsrapport for
januari — mars 2022 samt arsstamma

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
denna delarsrapport ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen
star infor.

Malmo den 16 juli 2021

Lennart Pihl Anders Bergstrand
Styrelseordforande Styrelseledamot
Svante Nilo Bengtsson Anna Soderblom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Susanne Persson
Styrelseledamot

Sverker Lindberg
Verkstallande direktor
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Fragor avseende denna rapport besvaras av:
Sverker Lindberg, VD
sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Rikard Fransson, CFO
rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information ar sadan som Midway Holding AB ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 16
juli 2021 kL. 12.00 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q2 2020/Q2 2021/Q1-Q2 2020/Q1-Q2 2020/Q1-Q4 Rullande 12
Nettoomsattning 239 134 414 291 588 71
Kostnad for salda varor -157 -93 -279 -203 -415 -491
BRUTTORESULTAT 82 41 135 88 173 220
Forsaljningskostnader -29 -21 -53 -46 -87 -94
Administrationskostnader -20 -4 -36 -32 -62 -66
Ovriga rorelseintikter och kostnader -7 -4 -11 -6 -7 -12
RORELSERESULTAT 26 2 35 4 17 48
Finansnetto -4 -5 6 -13 -18 1
RESULTAT FORE SKATT 22 -3 Ly | -9 -1 49
Skatt pa periodens resultat -5 1 -9 2 1 -10
NETTORESULTAT 17 -2 32 -7 0 39
KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Omrakningsdifferenser =1 -5 4 -8 -9

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen -1 -5 4 -8 -9

Omvardering av nettopensionsforpliktelser -1 -1 = -1 =il -1
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen -1 -1 -1 -1 -1 -1
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2 -6 3 -9 -10 2
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 15 -8 35 -16 -10 41
Periodens nettoresultat hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 17 -2 32 -7 39
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 15 -8 35 -16 -10 41
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0 0
Hdnforligt till moderbolagets aktiedgare (kr):

Resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,62 -0,07 1,17 -0,26 0,00 -
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27,3 27,3 27,3 27,3 27,3 -
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27,3 27,3 27,3 27,3 27,3 -
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Koncernmassig goodwill 218 30 29
Ovriga anlaggningstillgangar 312 325 299
Ovriga omsattningstillgangar 406 334 308
Likvida medel och kortfristiga placeringar 52 47 33
SUMMA TILLGANGAR 988 736 669
Eget kapital, inkl. innehav utan bestammande inflytande 506 465 471
Avsattningar 84 14 14
Rantebarande skulder 180 m 49
Ovriga skulder 218 146 135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 988 736 669
IKONCERNENS NYCKELTAL 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Soliditet, % 51 63 70
Rantetackningsgrad, ggr 15,8 5,0 0,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,5 2,6 0,3
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 8,0 3,5 0,0
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 5,3 2,4 0,3
Utlandsandel i % av omsattningen 67 67 71
Totalt kassaflode, Mkr 19 8 -6
Nettoskuld, Mkr 144 78 30
Eget kapital, Mkr 506 465 47
Eget kapital per aktie, kr 18,52 17,01 17,22
Antal anstallda 248 225 209

Réantetdackningsgraden och avkastningstalen ar berdknade pa rullande 12-manaders siffror. Antalet anstéllda avser forhallanden per balansdagen.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q2 2020/Q2 2021/Q1-Q2 2020/Q1-Q2 2020/Q1-Q4
Resultat fran lopande verksamheten
Resultat fore skatt 22 -3 41 -9 -1
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 18 14 33 28 56
Betald skatt 5 -6 =5 -2 -1
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rorelsekapital 35 6 69 18 54
Forandringar i rorelsekapital -1 10 -34 44 64
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 34 16 35 61 118
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -14 15 -124 3 -5
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -40 =34 108 -56 -119
TOTALT KASSAFLODE -20 -3 19 8 -6
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 72 50 33 39 39
Likvida medel vid periodens utgang 52 47 52 47 33
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2021/Q1-Q2 2020/Q1-Q2 2020/Q1-Q4
Ingaende balans 471 481 481
Summa totalresultat for perioden 35 -16 -10
Utdelning - - -
Innehav utan bestammande inflytande = - -
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 506 465 471

IMIDWAY  midway Holding AB (publ) / Delarsrapport april - juni 2021 QZ'Z] 13



KVARTALSOVERSIKT (Mkr) 2021 2020
Nettoomsattning Q2 Q1 Q1-Q2 Q4 Q3 Q2 Q1 0Q1-04
Safe Access Solutions 179 115 294 85 88 74 96 343
Industrial Services 60 60 120 66 58 60 61 245
Summa koncern 239 175 414 151 146 134 157 588
2021 2020
Resultat Q2 Q1 Q1-Q2 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 24 7 31 1 4 1 0 6
Industrial Services 6 6 12 6 10 5 6 27
Centralt -4 -4 -8 -4 -4 -4 -4 -16
Rorelseresultat 26 9 35 3 10 2 2 17
Finansnetto -4 10 6 -4 -1 5 -8 -18
Resultat fore skatt 22 19 41 -1 9 -3 -6 -1
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FORDELNING OMSATTNING 2021/Q2 2020/Q2 2021/Q1-Q2 2020/Q1-Q2
Geografsk fordelning o0 B  BEREES
Sverige 64 16 27 17 101 38 57 38
Danmark 18 2 12 1 35 3 27 1
Norge 34 26 24 23 65 52 51 46
Storbritannien 42 1 9 1 62 2 32 1
Nordamerika 21 6 1 9 31 1 2 15
Ovriga marknader 0 9 0 9 0 14 1 20
Total extern omsattning 179 60 74 60 294 120 170 121
FORDELNING OMSATTNING 2021/Q2 2020/Q2 2021/Q1-Q2 2020/Q1-Q2
Redovisning a nlcer 0 0 B  BEEEES
Over tid 0 3 0 3 0 12 0 1
Direkt forsaljning 179 57 74 57 294 108 170 110
Total extern omsattning 179 60 74 60 294 120 170 121
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RORELSEFORVARV - Vertemax

Midway forvarvade och tilltradde den 2 mars 2021 samtliga aktier i det brittiska
foretaget Vertemax. Vertemax kompletterar pa ett utmarkt satt HAKI framst med
lésningar for sakert arbete pa hog hojd. Vertemax har haft en stark tillvaxt de
senaste aren och under 2020 uppgick bolagets omsattning till cirka 180 Mkr.
Bolagets genomsnittliga rérelseresultat for 2019 och 2020 uppgar till cirka 38 Mkr.
Kopeskillingen uppgar maximalt till 22 miljoner pund pa skuldfri basis, varav 16
miljoner i fast kopeskilling och 6 miljoner i tillaggskopeskilling. Forvarvet betalas
kontant och finansieras inom ramen for befintliga kreditfaciliteter. Vertemax
konsolideras i Midway fran den 2 mars 2021 och ingar i segment Safe Access
Solutions. Fran forvarvstidpunkten till den 30 juni bidrog Vertemax med en
omsattning pa cirka 63 Mkr och ett rorelseresultat pa cirka 11 Mkr. Om Vertemax

Prelimindr forvarvsanalys, Mkr

Vertemax nettotillgangar vid forvarvstidpunkten Verkligt varde
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 20
Koncerngoodwill i forvarvad koncern 49
Materiella anlaggningstillgangar, inkl IFRS 16 14
Ovriga anldggningstillgdngar 1
Varulager 39
Kundfordringar 28
Ovriga fordringar, inkl interimsfordringar 1
Likvida medel 11
Uppskjutna skatteskulder -5
Langfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -13
Kortfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -12
Leverantorsskulder -29
Ovriga skulder, inkl interimsskulder -91
Summa 13
Tillkommande koncerngoodwill 139
Summa 152
Preliminar kopeskilling Verkligt varde
Kontant i samband med tilltrade 60
Saljarrevers 24
Bedomd tillaggskopeskilling 68
Summa 152

ingatt i Midway fran den 1januari 2021 skulle koncernens omsattning varit 20 Mkr
hogre och rorelseresultatet skulle varit cirka 2 Mkr hogre. Vertemax utvecklar, saljer
och marknadsfor sakerhetsprodukter fér arbete pa hog hojd. Vertemax grundades
2010 och har idag cirka 35 anstallda. Storbritannien ar den storsta marknaden, dar
London dominerar och huvudfokus ar nybyggnation. Kanada har visat stark tillvaxt
under de senaste aren och nyligen 6ppnade Vertemax ett forsaljningskontor i
Bratislava for att bearbeta Gstra Europa.

Som verkligt varde har identifierats varumarken och kundrelationer om 20 Mkr, med
tillhorande uppskjuten skatteskuld om 4 Mkr. Identifierad goodwill, totalt 188 Mkr,
forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill och motiveras av de goda
mojligheterna till tillvaxt genom att Vertemax produkter lanseras till HAKIs kunder i
Skandinavien och HAKIs produkter till Vertemax kunder i Storbritannien samt
genom att Vertemax och HAKI tillsammans marknadsfor sina erbjudanden i ostra
Europa och Nordamerika. Identifierad goodwill motiveras dven av forvantade
framtida synergier mellan HAKI och Vertemax inom produktion och logistik.

Forvarvsanalysen ar preliminar och slutlig kopeskilling kommer att faststallas under
det andra halvaret 2021. Saljarreversen ar uppdelad i tva lika stora betalnings-
tillfallen som lGper 6ver 12 respektive 18 manader. Ingen ranta utgar pa
saljarreversen och den redovisas som en ovrig skuld i koncernens balansrakning.
Tillaggskopeskillingen utbetalas senast den 30 juni 2023 och (6per ocksa utan ranta
samt redovisas som en avsattning i koncernens balansrakning. Beloppet for
tillaggskopeskilling har diskonterats och redovisas till verkligt varde. | denna
delarsrapport har Midway gjort bedémningen att maximal tillaggskopeskilling
kommer att utga, vilken uppgar till 6 miljoner pund i nominellt varde. Tillaggs-
kopeskillingen ar baserad pa Vertemax prestation under 2021 och 2022. Verkligt
varde pa kundfordringar och 6vriga fordringar bedéms Gverensstamma med bokfort
varde och foérvantas vara reglerade inom 90 dagar fran forvarvstidpunkt.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till drygt 3 Mkr och har belastat ovriga
rorelsekostnader for det forsta kvartalet. Integrationen av Vertemax har inletts och
det finns inga omstruktureringskostnader relaterade till forvarvet. En fullstandig
forvarvsanalys med kompletta upplysningar kommer att presenteras i
arsredovisningen for 2021.

I samband med forvarvet av Vertemax anskaffade Midway en fastighet av saljarna
till bolaget. Fastigheten forvarvades till marknadsvarde enligt en extern, oberoende
vardering och det fanns ett avtal som forpliktigade Vertemax tidigare agare att kopa
tillbaka fastigheten fran Midway, vilket skett under det andra kvartalet. Det finns
inga kostnader forknippade med denna transaktion och ingen resultateffekt
forvantas uppkomma i koncernen. Transaktionen redovisas som en separat
transaktion i enlighet med IFRS 3 och ingar saledes inte i ovan forvarvsanalys.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q1-Q2 2020/Q1-Q2 2020/Q1-Q4
Administrationskostnader -8 -8 -16
Ovriga rorelseintakter 1 1 3
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
RORELSERESULTAT -7 -7 -13
Resultat fran andelar i koncernforetag 10 0 6
Finansnetto 0 -1 1
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 3 -8 -6
Bokslutsdispositioner 0 0 9
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT 3 -8 3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Anlaggningstillgangar 206 205 205
Ovriga omsattningstillgangar 393 271 277
Likvida medel och kortfristiga placeringar 7 15 14
SUMMA TILLGANGAR 606 491 496
Eget kapital 397 383 394
Rantebarande skulder 203 104 97
Ovriga skulder 6 4 5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 606 491 496
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i nagon IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till lasaren som kan vara vardefull for
forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal presenteras
nedan. En numerisk avstamning av alternativa nyckeltal finns att tillgd pa Midway Holdings hemsida, www.midwayholding.se.

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive avsattningar men exklusive avsattningar for
tillaggskopeskillingar, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Nettoomsattningstillvaxt

Forandring av nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Rantetdckningsgrad Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.
Rorelsemarginal Rorelseresultat i relation till omsattning.
Bruttomarginal Bruttoresultat i relation till omsattning.

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i relation till omsattning.

Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
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MSEK

Medelantal anstillda

220

Fran konglomerat till industrialist

Midway Holding ar en industriell koncern som forvarvar och utvecklar mindre och medelstora foretag. Det storsta
innehavet ar HAKI som erbjuder stallningssystem, och service for komplexa projekt inom industri, energi,
infrastruktur och bygg. Midway har sedan 2018 arbetat utifran strategin att renodla koncernen med fokus pa

-

industri och service. Renodlingen fran konglomerat till industrialist med fokus pa farre och strategiskt intressanta Konglomerat  HAKI Industrialist
bolag fortydligades under 2019, da Midway forvarvade det brittiska bolaget Span Access Solutions. | mars 2021 .
forvarvade Midway det brittiska bolaget Vertemax. ’

Midways potential och fokus framover ar att fortsatta utveckla och bygga upp en industrigrupp kring HAKI, primart
genom att skapa synergieffekter genom kompletterande forvarv.

Midways aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholmsbérsen - Small Cap.
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