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HOJDPUNKTER

Juli-september

Nettoomsattningen minskade med 3 % till 110 MSEK
(114 MSEK?™). Silverproduktionen var lagre dn under
samma period foregaende ar pa grund av lagre silverhalt
och malminmatning. Den positiva utvecklingen av
silver- och guldpriserna stodde nettoomsattningen, som
o6kade med 60 % jamfort med Q1 2025 och 39 %
jamfort med Q2 2025

EBITDA minskade med 30 % till 35 MSEK (50) och
EBITDA-marginalen forsvagades till 32 % (44) jamfért
med Q3 2024. Jamfort med Q1 2025 6kade EBITDA
med 43 MSEK och med 33 MSEK jamfért med Q2 2025
EBIT minskade till 16 MSEK (30), men 6kade med 40
MSEK jamfort med Q1 2025 och med 33 MSEK jamfort
med Q2 2025

Lonsamheten forbattrades tydligt jamfért med tidigare
kvartal under aret, men forsvagades jamfort med
jamforelseperioden framst pa grund av lagre malmflode
och silverhalt.

Investeringarna (CAPEX) minskade till 16 MSEK (18)
Produktionen uppgick till cirka 255 000 uns silver

(312 000), 468 uns guld (684), 167 ton bly (211) och
404 ton zink (507) i koncentrat

Likvida medel uppgick till 1 MSEK (76). Bolaget har en
kreditfacilitet pa 2 MEUR (22 MSEK).

SOTKAMO SILVER AB - DELARSRAPPORT - Q3/2025

Bolaget genomférde ett erbjudande till innehavarna av
bolagets konvertibla Idn om 6,3 MEUR 2022/2026 att
byta sina konvertibler mot nya aktier eller nya
konvertibler. 49,8 % (3,2 MEUR / 35 MSEK) byttes mot
nya aktier, vilket ledde till en 6kning av aktiekapitalet
med 33 MSEK. 41,6 % (2,6 MEUR / 30 MSEK) byttes
mot nya konvertibler 2025/2029. De nya
konvertiblerna forfaller den 31 oktober 2029. Det
aterstaende kapitalbeloppet fér konvertibeln
2022/2026 uppgar till 0,5 MEUR (5 MSEK) och forfaller
den 30 september 2026.

Bolaget tecknade ett avtal om att forlanga I6ptiden for
seniorlanet och ytterligare finansiering. Det totala
beloppet for seniorlanet enligt avtalet ar 9,1 MEUR
(101 MSEK), bestaende av det utestdende beloppet pa
8,1 MEUR (90 MSEK) och ytterligare finansiering pa 1
MEUR (11 MSEK). Loptiden for seniorlanet férlangdes
med tva ar, och lanet inkluderar en ettarig
forlangningsoption med langivarnas godkannande.
Bolaget sakerstallde dven férnyelse av miljé- och
aterstallningsgaranti.

Januari-september

Nettoomsattningen minskade med 15 % till 258 MSEK
(304 MSEK). Lagre genomsnittlig silverhalt och lagre
malminmatning ledde till lagre silverproduktion

EBITDA forsvagades till 29 MSEK (86), EBITDA-
marginalen sjonk till 11 % (28)

Rérelseresultatet (EBIT) minskade till -24 MSEK (29)
Otillrackliga gruvresurser och bergmekaniska
utmaningar ledde till Iagre silverproduktion och minskad
I6nsamhet

Likvida medel minskade till 1 MSEK (76)
Investeringarna (CAPEX) 6kade med 4 % till 48 MSEK
(46)

Produktionen uppgick till cirka 611 000 uns silver

(895 000), 1 250 uns guld (1 991), 448 ton bly (575) och
1 083 ton zink (1 204) i koncentrat

*Jdmférelsesiffror avser motsvarande period féregdende dr.



UTSIKTER

Vagledning for 2025 (of6randrad)

Bolaget har (31.7.2025) gett féljande vagledning fér 2025:

=  Bolaget rdknar med att producera 1,0-1,2
miljoner uns silver

=  Den arliga EBITDA-marginalen ska vara minst
22 %

=  Nettoskulden till EBITDA ska vara under 2,5 vid
arets slut

Bolagets I6nsamhet paverkas vasentligt av externa faktorer
sasom metallpriser och valutakurser samt interna faktorer
sasom osdkerheter relaterade till brytningsvolymer och
metallhalter. Fullféljandet av vagledningen férutsatter att
metallpriserna och EUR/USD-kursen ligger kvar ungefar pa
samma niva som nar vagledningen publicerades (31 juli
2025).
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Mal pa medellang sikt

De medellangsiktiga malen fram till slutet av 2027 kommer
att uppdateras under sista kvartalet 2025.



VD ORDET Vi har genomfoért borrningar som syftar till att forlanga

Forbattrad lIénsamhet och operativ Iivsléng“den pa den ?uvar'ande gruva“n ochohar aven
.. undersokt nya omraden i gruvans ndromrade. De
effektivitet prelimindra resultaten ir positiva och analysen av
undersoékningsresultaten fortsatter. Baserat pa dessa
Hoésten har borjat positivt och var operativa verksamhet kommer vi att publicera nya mal fér medellang sikt under
har varit mer effektiv an under tidigare kvartal, dven om vi fjarde kvartalen.
fortfarande ligger efter fjolarets produktionsnivaer. Den
refinansiering som genomfdrdes i augusti ger ocksa ett Vi refinansierade vara langfristiga lan i augusti, vilket
stabilt stod for var verksamhet. framjar genomférandet av var strategi. Som ett resultat
minskade var skuld med cirka 3 miljoner euro och
Silverpriset har stigit med 6ver 60 % i ar. Prisets utveckling aterbetalningstiderna férlangdes.
paverkas av flera faktorer, bland annat efterfragan pa
investeringssilver och den langsiktiga industriella Forsta halvaret var utmanande pa manga satt och vi
efterfragan. Bedomningarna kring prisutvecklingen varierar stalldes infor flera ovantade problem. Situationen ar nu mer
kraftigt, men det ar tydligt att efterfragan pa silver stabil, men kan anda forbattras. Jag vill tacka var personal
Overstiger utbudet dven i ar. | vara finansiella siffror syns for deras insatser och uthallighet i att hantera dessa |
forandringar i silverpriset med nagra manaders fordréjning, utmaningar, och jag tror att de kommande manaderna Miko Jalasto, VD
bland annat pa grund av prissakringar. kommer att bli battre fér oss pa manga satt.

Var operativa verksamhet har normaliserats under bérjan
av hosten och vi har inte upplevt samma gruvtekniska
utmaningar som under forsta halvaret. Vi ar dock inte néjda
med var nuvarande prestationsniva och stravar fortfarande
efter att 6ka takten i brytningen.

Ett av vara centrala mal ar att forbattra driftsdkerheten,
bland annat genom att 6ppna alternativa
brytningsomraden. Vi férbereder oss ocksa for att en ny
gruventreprendr ska inleda sitt arbete i boérjan av 2026.
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Nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK
EBITDA, MSEK*

EBITDA marginal %
Rorelseresultat (EBIT), MSEK*
Rorelseresultat (EBIT) marginal %
Soliditet %*

Kassalikviditet %*
Nettoskuld/EBITDA*

Personal vid slutet av perioden
Silverproduktion, koz*
Anrikade ton, kt*

Genomsnittlig silverhalt, g/ton*

Q3/25
110
35
31,7
16
14,9
43
39
3,9
48
255
113
85

Q3/24 Férandring, % Q1-Q3/25

114 -3 258
50 -30 29
43,6 -27 11,2
30 -46 -24
26,7 -44 -9,2
43 1 43
87 -55 39
14 180 3,9
50 -4 48
312 -18 611
123 -8 315
97 -12 74

Q1-Q3/24 Férandring, %

304
86
28,3
29
9,6
43
87
14
50
895
374
90

-15
-66
-60

1
-55
180

-4
-32
-16
-19

Alternativa nyckeltal ar markerade med asterisk. For mer detaljerade definitioner, se avsnittet Definitioner pa sidan 27.
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2024
412
109

264
32
79
41
75
1,6
51

1166

497
89

n



Finansiella resultat

Under det tredje kvartalet minskade nettoomsattningen
med 3 % till 110 MSEK (114 MSEK™). Silverproduktionen
var lagre an under samma period féregaende ar pa grund av
lagre silverhalt och mindre malmfléde. Den positiva
utvecklingen av silver- och guldpriserna stédde
nettoomsattningen, som 6kade med 60 % jamfort med Q1
2025 och 39 % jamfort med Q2 2025.

Ovriga intikter uppgick till 0,2 MSEK (0,2) under kvartalet
och inkluderade erhallna bidrag samt intakter fran
atervinning.

EBITDA minskade med 30 % till 35 MSEK (50) och
EBITDA-marginalen forsvagades till 32 % (44) jamfért med
Q3 2024. Jamfort med Q1 2025 6kade EBITDA med 43
MSEK och med 33 MSEK jamfért med Q2 2025.
Lonsamheten forbattrades tydligt jamfért med tidigare
kvartal under aret, men férsvagades jamfort med
jamforelseperioden framst pa grund av lagre malmflode och
silverhalt.

EBIT minskade till 16 MSEK (30), men 6kade med 40 MSEK

jamfort med Q1 2025 och med 33 MSEK jamfort med Q2
2025.
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Bolagets CAPEX uppgick till 16 MSEK (18) under kvartalet
och till 48 MSEK (46) under januari-september 2025.
Investeringarna bestod framst av kompletterande och
prospekteringsborrningar, underjordisk ramp samt CAPEX-
drivningar. Genom dessa investeringar stravar bolaget efter
att férlanga gruvans livslangd och sékerstélla effektiv
produktion.

Under det tredje kvartalet varierade silverpriset mellan
36,2 och 47,0 USD per uns och under januari-september
mellan 29,4 och 47,0 USD per uns. Vid kvartalets slut var
silverpriset 46,2 USD per uns.

En foréndring pa en USD i silverpriset paverkar bolagets
intakter med cirka 12 MSEK per ar.

Bolaget sdkrar huvuddelen av priset pa levererat silver med
derivatinstrument. Okningen i spotpriset pa silver realiseras
darfor i bolagets intdkter med viss fordréjning, da
sakringshorisonten ar tva manader. Sakringen minskade
kvartalets nettoomsattning med 6 MSEK. Det slutliga
forsaljningspriset for silver faststalls tva manader efter
leveransperioden.

Under det tredje kvartalet starktes euron mot den
amerikanska dollarn med 0,2 %, fran 1,17 i borjan till 1,17 i
slutet av kvartalet. EUR/USD-kursen var 1,04 i borjan av
aret. Férandringarna i valutakursen hade endast en
marginell paverkan pa bolagets resultat. Euron férsvagades
under kvartalet mot den svenska kronan fran 11,15 till
11,06, med ett genomsnitt pa 11,12, vilket hade en mindre
effekt pa resultatet. Under januari-september férsvagades
euron mot kronan fran 11,46 till 11,06, med ett genomsnitt
pa 11,11, vilket forbattrade bolagets resultat med 2 MSEK.

Marknadsdata

Q1-Q3 Q1-Q3
Q3/25 Q3/24 2025 2024 2024

Genomsnittlig 394 294 350 272 283
silverpris USD

Genomsnittlig
EUR/USD 117 110 112 109 1,08

Genomsnittlig
EUR/SEK 11,12 1145 11,11 1141 1143



Finansiell stillning och kassaflode

| slutet av kvartal uppgick likvida medel till 1 MSEK (76).
Bolaget har en kreditfacilitet pa 2 MEUR (22 MSEK).
Bolaget forvantar sig att produktionsvolymerna 6kar under
kommande kvartal jamfért med forsta halvaret och att
likviditeten forbattras, stodd av den positiva
prisutvecklingen fér silver och guld.

Bolaget genomférde ett erbjudande till innehavarna av
bolagets konvertibla Ian om 6,3 MEUR 2022/2026 att byta
sina konvertibler mot nya aktier eller nya konvertibler.

49,8 % (3,2 MEUR / 35 MSEK) byttes mot nya aktier, vilket
ledde till en 6kning av aktiekapitalet med 35 MSEK. 41,6 %
(2,6 MEUR / 30 MSEK) byttes mot nya konvertibler
2025/2029. De nya konvertiblerna forfaller den 31 oktober
2029. Det aterstaende kapitalbeloppet for konvertibeln
2022/2026 uppgar till 0,5 MEUR (5 MSEK) och forfaller
den 30 september 2026.

Bolaget tecknade ett avtal om att forlanga l6ptiden fér
seniorlanet och ytterligare finansiering. Det totala beloppet
for seniorlanet enligt avtalet 4r 9,1 MEUR (101 MSEK),
bestadende av det utestdende beloppet pa 8,1 MEUR (90
MSEK) och ytterligare finansiering pa 1 MEUR (11 MSEK).
Loptiden for seniorlanet férlangdes med tva ar, och lanet
inkluderar en ettarig férlangningsoption med langivarnas
godkénnande. Bolaget sikerstéllde dven férnyelse av miljo-
och aterstéllningsgaranti.
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Bolaget genererade ett kassaflode fran den l6pande
verksamheten pa 11 MSEK under det tredje kvartalet och
10 MSEK under det andra kvartalet. Det forsta kvartalet var
ett negativt kassaflode pa 31 MSEK.

Enligt bolagets bedomning har det tillracklig likviditet for
minst de kommande 12 manadernas verksamhet, stodd av
ett positivt fritt kassaflode. Se beskrivning av likviditetsrisk
pa sidan 16.

Koncernens soliditet lag kvar pa 43 % (43).
Koncernens eget kapital uppgick till 254 MSEK (288), vilket

motsvarar 0,79 SEK (1,01) per aktie fore utspadning och
0,73 SEK (0,88) efter uttspadning.




Finansiella nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK EBITDA, MSEK EBIT, MSEK
114
120 109 110 60 % 40 30
100 50 30
79 35 16
80 65 40 20
40 30 23 10 3 = 16 I
20 0 -
40 10 ~ 1 -10 I l
20 0 —_— -20
[
0 -10 -30
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25
Soliditet, % Kassalikviditet, % Nettoskuld/EBITDA
44 43 4,5
43 3,9
43 100 g7 40 3
42 41 " 80 75 3,5 :
41 3,0 2,5
40 60 2,5
39 38 39 2,0 1,6
35 1,4
38 40 1,5
37 18 1,0
36 I 20 I . I 05 I I
35 0 0,0
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q3/24 Q4/24 Ql/25 Q2/25 Q3/25 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25
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Operativa resultat

Under det tredje kvartalet 2025 minskade mangden malm
som bearbetades med 8 % till 113 000 ton ton jamfoért med
foregdende ar (123 000). Den totala produktionen uppgick
till cirka 255 000 uns silver (312 000), 468 uns guld (684),
167 ton bly (211) och 404 ton zink (507) i koncentrat.

Silverproduktionen var lagre an foregdende ar, pa grund av
lagre silverhalt och begransad underjordisk gruvvolym.
Produktionen férbattrades dock och var redan hégre an
under de tidigare kvartalen 2025. Silverhalten var 85 g/ton
(97), vilket framst paverkades av operativa utmaningar
under tidigare kvartal som hindrade oss fran att fullt ut na
planerade brytningsomraden under Q3. Under det forsta
halvaret 2025 paverkades verksamheten av bergmekaniska
utmaningar och otillrdckliga gruvresurser. Vi forvantar oss
att silverhalten kommer att stiga stabilt 6ver 90 g/ton
under Q4.

Den underjordiska brytningens prestation ar fortfarande
inte tillrackligt stabil, trots férbattringar som gjorts
tillsammans med gruventreprenéren. God utveckling sags
under kvartalet och september var volymmassigt arets
basta manad. Att sakerstalla tillrdcklig kapacitet och att
operationerna genomfors i tid i den underjordiska gruvan ar
fortsatt huvudfokus for resten av aret. Vi ar évertygade om
att det pagaende arbetet och de férandringar som gjorts
kommer att ge den langsiktiga stabilitet som beh6vs.
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Som en del av det langsiktiga arbetet for att forbattra den
underjordiska brytningens stabilitet kommer en ny
gruventreprendr att inleda verksamheten i borjan av 2026.
Forberedelserna med den nya entreprenéren fortskrider
enligt plan.

Den planerade kompletteringsborrningskampanjen fér
2025 har varit framgangsrik. Proverna ar nu i analysfasen
och malet ar att faststélla och kvantifiera malmreserverna
med god noggrannhet fér framtida produktion.




Operativa nyckeltal
Anrikade malm, kton

140

123 123
120 109 113
100 72
80
60
40
20
0
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q83/25
Guldproduktion, oz
800 g4
700 604
600
500 I I 365 417 468
400
300
200
100
0
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q83/25
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Silverproduktion, tusentals uns

350

312

300 271
250
200
150
100
50
0]

Q3/24 Q4/24

Blyproduktion, ton
250

211
200
154
150
100
50
0]

Q3/24 Q4/24

Silverhalt, g/ton

120
97
255 100 84 85
80 69
169 ¥ 6>
60
40
20
0
Q1/25 Q2/25 Q8/25 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25
Zinkproduktion, ton
600 507
167 500 438 370 404
137 144 400 309
300
200
100
0
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25
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Strategi

Huvudpunkterna i Sotkamo Silvers strategi ar:

1. Utveckling av silvergruvan och sakerstallande av en
stabil grund fér bolagets expansion

2. Oka mineraltillgadngarna genom fortsatt prospektering i
den befintliga gruvan och Kajanaland

3. Hallbar anvandning av naturresurser

Viktiga fokusomraden 2025

Forlangning av gruvans livslingd (LOM), den
nuvarande gruvan

Under 2025 avslutas prospekteringsborrningskampanjerna
relaterade till gruvans livslangd, resultaten analyseras och
en ny uppskattad livslangd for gruvan offentliggors. Aven
om potentialen pa den viastra sidan dr mycket lovande,
kommer arbetet med att forlanga gruvans livslangd att
fokusera pa nivaer under 700 meter i den nuvarande
gruvan.

Prospektering i Kajanalandomradet

Sotkamo Silver fortsatter att anvdnda moderna
modelleringsverktyg for att analysera befintliga
forskningsdata som stod for langsiktig prospektering av
gronstensbaltena Kuhmo-Suomussalmi och Tipasjarvi i
Kajanaland. Denna information stédjer oss i utarbetandet
av framtida investeringsplaner for ytterligare
prospekteringsaktiviteter.
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Operativ effektivitet

Vi fortsatter att fokusera pa att forbattra operativ
effektivitet, forutsagbarhet och I6nsamhet samt att dampa
kostnadsokningar. Det primara kortsiktiga fokuset ar att
sakerstélla genomfoérandet av brytnings- och
ortdrivningsplaner tillsammans med gruventreprendren fér
att tillhandahalla tillrdckliga alternativa och oberoende
brytningsomraden for framtiden. Detta 6kar
forutsagbarheten i var underjordiska gruvdrift och
motstandskraft vid ovantade handelser.

Investeringsfinansiering

Under det tredje kvartalet 2025 fardigstallde vi
refinansieringen av de seniora och konvertibla lanen samt
kom 6verens om en ytterligare finansiering om 1 MEUR.
Efter en lyckad refinansiering och stabiliserade
produktionsnivaer fortsatter vi var investeringsplan for att
forlanga livslangden pa den nuvarande gruvan samt

fordjupa prospekteringen i det bredare Kajanalandomradet.

Ansvarsfullt utnyttjande av naturresurser

Vi fortsatter arbetet med att skydda de lokala
vattendragens ekologiska halsa och rekreationsanvandning
genom ansvarsfull vattenforvaltning. Fokus ligger pa att
minska naringsbelastningen i vattnet, halla svavelhalten i
gruvavfallet under tilldtna nivaer och uppratthalla 6ppen
kommunikation om miljopaverkan fran var verksamhet. Vi
kommer dven att starka integrationen av cirkuldr ekonomi i
var gruvavfallshantering och planeringen av gruvstangning.

Nyckelaktiviteter, Q3/2025

Forlangning av gruvans livslangd (LOM), befintlig
gruva

Bolaget har genomfort prospekteringsborrningar vid den
nuvarande gruvan i syfte att férlanga gruvans livslangd till
2035. Borrningarna inleddes i slutet av 2024 och
avslutades i april 2025. Totalt borrades 12 hal med en
sammanlagd langd pa 7 429 meter. Fokus lag sarskilt pa
djup mellan 700-800 meter. Analysresultaten fran
borrproverna togs emot under det tredje kvartalet, och
arbetet med att rapportera malmresurserna (MRE) pagar.
Bolaget forvantar sig att publicera resultaten fore arets slut.

Prospektering, utoka omradet i Kajanaland

Vi fokuserar pa utvecklingen av den nuvarande gruvan och
platserna i dess omedelbara narhet. Tidigare resultat fran
prospekteringskampanjen pa den vastra sidan av den
nuvarande mineraliseringen visade lovande silver- och
guldhalter i ndra anslutning till mineraliseringen.
Planeringen av nasta kampanj pagar.

Operativ effektivitet

| juni meddelade vi att en ny gruventreprendr, Tapojarvi
Oy, kommer att paborja arbetet den 1 januari 2026.
Forberedelserna for 6vergangen fortskrider enligt plan och
inga hinder for ett lyckat byte har uppstatt.
Forberedelserna omfattar utrustning, arbetskraft,
infrastruktur samt processer mellan Sotkamo Silver och
entreprendren.
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Finansiering av investeringar

Bolaget tecknade ett avtal om att forlanga l6ptiden fér
seniorlanet samt om 1 MEUR vytterligare finansiering. 3,2
MEUR (35 MSEK) av bolagets 6,3 MEUR konvertibla lan
2022/2026 byttes mot nya aktier, vilket 6kade
aktiekapitalet med 33 MSEK. 2,6 MEUR (30 MSEK) byttes
mot nya konvertibler 2025/2029. De nya konvertiblerna
forfaller den 31 oktober 2029. Det aterstaende
kapitalbeloppet fér konvertibeln 2022/2026 uppgar till 0,5
MEUR (5 MSEK) och forfaller den 30 september 2026.

Offtake-avtal

De nuvarande offtake-avtalen for koncentrat [6per ut i
slutet av 2025. Bolaget fortsatte férhandlingarna om nya
offtake-savtal och férvantar sig att underteckna dem fére
arets slut.

Ansvarsfull anvandning av naturresurser
Miljotillstandsansokan for utvidgning av dammen for
gruvavfall har gatt vidare till offentlig utfragning. Den
ansoOkta utvidgningen sakerstéller tillracklig kapacitet fér
deponering av gruvavfall tminstone till slutet av LOM-
malet 2035.

Inom TSM Finland fokuserade bolaget pa att uppratthalla
god praxis i hela verksamheten.

SOTKAMO SILVER AB - DELARSRAPPORT - Q3/2025

12



Hallbarhet

Sikerhet

Frekvensen av olyckor med franvaro (LTIFR, antalet olyckor
med franvaro per miljoner arbetstimmar var 11 (16) vid
periodens slut, inklusive alla entreprendrer. LTIFR pa 11
motsvarar fyra olyckor med franvaro (LTI) under en 12-
manadersperiod.

For att minska LTIFR har vi vidtagit korrigerande atgarder
och agnat sarskild uppmarksamhet at sakerhetsledning
genom vidareutbildning av medarbetare, och uppdatering
av arbetsrutiner och riskbedémningar. Malet om noll
olyckor kan uppnas genom att kontinuerligt utveckla
sakerhetsstyrningen och en positiv sakerhetskultur. Som en
forsta milstolpe i sdkerhetsarbetet nadde Sotkamo Silvers
personal den 3 september 2025 ett ar utan olyckor som
lett till franvaro (LTI). Vid slutet av det tredje kvartalet hade
bolagets egen personal och de regelbundna
entreprendrerna vid gruvan arbetat 19 dagar utan olyckor
som lett till franvaro.

Ansvarsfull gruvdrift

Foretag som ar anslutna till Mining Responsibility System,
som etablerades 2016, foljer hallbarhetsprinciper som
gynnar miljon, manniskorna och ekonomin. Hallbar
gruvdrift omfattar hela livscykeln for ett projekt - fran
prospektering till gruvstangning och eftervard.
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TSM Finland omfattar for narvarande atta protokoll.
Protokoll, deras bedémningsskala och bolagets nuvarande
prestationsniva presenteras i tabellen nedan.

Protocol Bedomminsskala Prestationsniva
Intressentrelationer C/B/A/AA/AAA AA
Biologisk mangfald C/B/A/AA/AAA A
Gruvavfallsférvaltning C/B/A/AA/AAA A
Vattenforvaltning C/B/A/AA/AAA A
Klimatférandring C/B/A/AA/AAA A
Arbetsmilj6é och sdkerhet C/B/A/AA/AAA A
Krisberedskap uppfyller/uppfyller ej uppfyller
Gruvstangning C/B/A/AA/AAA A

Fosforbelastning i utslappsvattnet

Under det tredje kvartalet 6verskreds tyvéarr den arliga
milj6tillstandsgransen for fosforbelastning. Var
fosforbelastning kommer huvudsakligen fran fosfinat, ett
kemiskt &mne som anvands i flotationsprocessen. Fosfinat
ar ett stabilt &mne och bryts inte ner till andra kemiska
foreningar, sdsom fosfat som orsakar 6vergddning.

Denna stabilitet gor det svart att avldgsna fosfinat fran
vattnet, men gor det samtidigt ofarligt for miljon.

Vi har ansokt om en hogre arlig tillstandsgrans an den
nuvarande pa 40 kg for fosfor. Baserat pa fosfinatets
egenskaper, befintliga 6vervakningsdata och modellerade
effekter pa vattendragen kan tillstdndsgransen justeras
utan att dventyra miljon.

Hallbarhetsrapportering

Bolaget bérjade férbereda sig for kraven i CSRD-
rapporteringen under 2024. Den sa kallade Omnibus-
propositionen, som Europeiska kommissionen
offentliggjorde i februari, har dock lett till en éversyn och
eventuell justering av de ursprungliga
rapporteringsplanerna for att sdkerstalla 6verensstimmelse
med de uppdaterade riktlinjerna. Foretaget foljer aktivt
forslagets utveckling for att forbli i linje med framtida
regleringar och anpassa sina forberedelser darefter.



Personal

Bolaget hade vid utgangen av perioden 48 (50) egna
anstallda och 114 (108) kontraktsanstéllda som permanent
arbetade vid silvergruvan.

Bolaget genomfoér medarbetarundersékningar varje kvartal.
Resultaten anvands for att identifiera utvecklingsomraden
samt for att stodja det dagliga ledarskapet och dess
utveckling. Som matt pad medarbetarnéjdhet anvéands
indikatorer som beskriver ledarskapets framgang och
arbetsformaga samt eNPS-engagemangsindexet. Fragorna i
undersékningen besvaras pa en skala fran 1 till 5, dar 3,5-4
anses vara bra och 4-5 utmaérkt. Alla matvarden 13g pa en
god eller utmarkt niva, med ett genomsnitt pa 4,0 vid
utgangen av det tredje kvartalet.




Aktier och aktiehandel

Den 30 september 2025 uppgick Sotkamo Silver AB:s
aktiekapital till 310 511 626 SEK och antalet aktier till
322068 107.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM Equity
Stockholm och pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod ar
SOSI pd NGM Equity och SOSI1 pa Nasdaqg Helsinki.
Aktiens ISIN-nummer & SE0001057910. Aktien handlas
aven pa Borse Berlin, Open Market, dar bolagets tickerkod
ar AOMMF4 och ISIN-numret ar detsamma som pd NGM
Equity Stockholm: SE0001057910.

Under tredje kvartalet omsattes 70 miljoner aktier (74) och

totalt 160 miljoner aktier (277) under Q1-Q3 2025 pa
NGM Equity i Stockholm och Nasdaq i Helsingfors.
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Aktiedata

Aktiepris, SEK

Hogsta aktiepris under
perioden, SEK

Lagsta aktiepris under
perioden, SEK

Kvotvarde, SEK
Market cap, MSEK
Antalet aktier

Antal aktier efter
utspadning

Aktiekapital, SEK

Q3/25
1,08

1,13

0,87
0,96
348

Q3/24
0,92

1,75

0,86
0,96
262

322 068 107 286 148 387

350587 714 327 383 120
310511 626 275880781
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Riskfaktorer

Finansiella, operativa och globala ekonomiska risker och
osakerhetsfaktorer kan paverka Bolagets verksamhet och
resultat. Bolagets verksamhet bor utvarderas mot bakgrund
av de risker, komplikationer och potentiella merkostnader
som gruv- och prospekteringsféretag ar utsatta for. Bolaget
kan i varierande grad kontrollera och motverka dessa risker.

Bolagets intdkter kommer fran férsaljning av
flotationskoncentrat som prissatts i USD. Kostnaderna ar
huvudsakligen i EUR och SEK. Koncernens balansrdkning
bestar framst av tillgangar och skulder i EUR. Bolaget har
darfor en exponering i EUR/SEK, eftersom moderbolagets
redovisningsvaluta ar SEK.

Metallhalterna i Bolagets malmreserver varierar. Bolaget
bedriver underjordsbrytning enligt en gruvplan i en ordning
som ar optimal fér gruvdrift. Darfér kan metallhalterna i
malmen pa kort sikt vara hogre eller lagre 4n den
uppskattade genomsnittliga metallhalten i malmreserverna,
vilket orsakar volatilitet i Bolagets nettoomsattning,
I6nsamhet och kassaflode.

Entreprendren anvander stor och avancerad utrustning i
underjordsbrytningen. Oplanerade driftstopp kan uppst3,
exempelvis pa grund av tekniska problem, personskador,
olyckor eller strejker. Detta kan i sin tur leda till férseningar
och att produktions- och kostnadsmal inte uppnas.
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Likviditetsrisk ar risken att Bolaget far svarigheter att
uppfylla sina finansiella dtaganden och darmed fortsatta sin
verksamhet. Om den s&dkrade finansieringen inte ar
tillracklig kan det innebara vasentliga osdkerheter som kan
ge upphov till betydande tvivel om bolagets féormaga att
fortsatta sin verksamhet. P4 grund av negativt kassafléde
under Q1-Q3 2025 &r bolagets kassaposition svag, och
eftersom det rader osakerhet kring den framtida
likviditeten hanterar Bolaget denna risk delvis genom en
beviljad kreditfacilitet samt genom kontinuerlig
Overvakning av prognostiserade och faktiska kassafléden.
Eftersom den nuvarande kassapositionen inte ar tillracklig
for att driva verksamheten under tolv manader utan
positiva kassafloden, genomfér bolaget regelbundna
stresstester under olika marknads- och operativa scenarier
for att bedéma paverkan pa likviditeten och starka
motstandskraften. Dessutom finns en beredskapsplan for
finansiering som sakerstaller tillgang till alternativa
likviditetskallor vid ovantade stoérningar. Bolaget har inlett
férhandlingar fram ytterligare finansiering med olika parter
for det fall likviditetssituationen skulle forsamras. Dessa
atgarder syftar till att uppratthalla tillracklig likviditet under
bade normala och stressade férhallanden utan att orsaka
oacceptabla forluster. En tillracklig likviditet férbattrar dven
bolagets stallning vid exempelvis upphandling och
fornyelse av miljo- och aterstallandegarantin.

De nuvarande offtake-avtalen I6per ut vid utgangen av
2025. Bolaget fortsatter att forhandla om nya offtake-avtal

och alternativ som aven innefattar finansieringslésningar,
och férvantar sig att underteckna dessa avtal fére utgdngen
av 2025.

Riskerna och hur de kan minskas beskrivs ndrmare i
arsredovisningen for 2024, s. 45-49.

Beslut fattade pa bolagsstamman

De beslut som arsstimman fattade den 24 april 2025
beskrivs pa bolagets webbplats:
https://wwwe.silver.fi/sv/investerare/bolagsstyrning/bolags
stammor

Beslut fattade vid den extra
bolagsstimman

Vid den extra bolagsstamman den 23 juli 2025 beslutades
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen och
med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, fatta beslut
om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner
och/eller konvertibler fram till ndsta arsstamma. Beslut som
fattas med st6éd av detta bemyndigande kan medféra en
maximal utspadning om trettiofem (35) procent av det
totala antalet utestaende aktier i Bolaget. Styrelsen
bemyndigas att besluta om ytterligare villkor for
emissionen. Syftet med bemyndigandet &r att mojliggora
genomférandet av det tidigare aviserade erbjudandet till
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innehavarna av Bolagets utestaende konvertibla Ian om 6,3
MEUR 2022/2026 att byta sina befintliga konvertibler mot
antingen nya aktier eller nya konvertibler i Bolaget.

De viktigaste hindelserna Q1-Q3
2025

‘ Datum  Meddelandets dmne

15 jan Vinstvarning

7 feb Viktig milstolpe i hallbarhetsarbete

18, 20 Fordon brand | gruvan

feb

3jun Lovande resultat fran undersokningsborrningar

12 jun Vinstvarning

25 jun En ny entreprendr for gruvdriften

27 jun Foérhandling om forlangning av seniorlan och
avsikt att Iamna ett erbjudande till innehavarna
av konvertibellan

23 jul Villkorat atagande att forlanga I6ptiden for
seniorlanet samt ytterligare finansiering om 1
MEUR

1 aug Lansering av utbyteserbjudande till
innehavarna av konvertibellan

13 aug  Slutresultat av utbyteserbjudandet och
styrelsens beslut att ge ut nya aktier och
konvertibler

22 aug  Avtal om forlangning av seniorlanets |6ptid och
ytterligare finansiering

29 aug | Nytt antal aktier och réster
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Alla meddelanden finns tillgédnglig pa bolagets webbplats:
https://www.silver.fi/sv/investerare/meddelanden/newsf
eeds

Handelser efter
rapporteringsperioden

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
rapporteringsperioden.

Finansiell kalender

e Q4/2025: 20 februari 2026

e Bokslut och styrelsens rapport for ar 2025: Veckan som
borjar den 30 mars 2026

e Q1/2025: 29 april 2026

e Q2/2025: 31 juli 2026

e Q3/2025: 23 oktober 2026

Bolagsstamman planeras att hallas den 21 april 2026 i
Stockholm.

Delarsrapporten har varit foremal for 6versiktlig granskning
av bolagets revisorer.

Stockholm, 23 oktober, 2025
Sotkamo Silver AB:s styrelse och VD

Eeva-Liisa Virkkunen (ordférande)
Jukka Jokela

Joni Lukkaroinen

Kimmo Luukkonen

Sixten Sunabacka

Mauri Visuri

Mikko Jalasto (VD)
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Sotkamo Silver AB
Org. nr 556224-1892

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Sotkamo Silver AB per den 30 september 2025 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning goér det inte mgjligt fér oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
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oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en KPMG AB
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Ola Larsmon

Slutsats Auktoriserad revisor
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa delarsrapportens

avsnitt "Risker och osikerheter” (sida 16) dar det framgar
att det ar Sotkamo Silvers styrelses bedomning att det,
beroende pa utgangen av ny finansiering, finns en risk for
att koncernens tackning av likvida medel kan komma att
understiga den likviditet som behovs for att bedriva
verksamheten de ndrmaste 12 manaderna. Det framgar att
bolaget arbetar aktivt med att utvérdera de finansiella
behoven och den finansiella stallningen dar olika
finansieringsalternativ ar under férhandling. Det framgar
vidare att det finns en risk for att forutsattningar for
fortsatt drift inte foreligger om finansiering inte erhalls i
tillracklig omfattning. Dessa férhallanden tyder pa att det
finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Vi har inte modifierat var slutsats pa grund
av detta.

Stockholm den 23 oktober 2025
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Om Sotkamo Silver

Sotkamo Silver ar ett gruv- och malmprospekteringsforetag
som utvecklar och utnyttjar mineralfyndigheter i
Kajanaland i Finland. Sotkamo Silver stoder den globala
utvecklingen mot grén omstallningsteknik och producerar
de metaller som behovs pa ett ansvarsfullt satt och genom
att ta hansyn till lokala intressenter. Sotkamo Silvers
huvudprojekt &r en silvergruva i Sotkamo, Finland. Férutom
silver producerar gruvan guld, zink och bly. Bolaget har
aven gruv- och malmprospekteringsrattigheter for
mineralfyndigheter i nirheten av silvergruvan i Kajanaland.
Sotkamo Silverkoncernen bestar av moderbolaget Sotkamo
Silver AB och dess heldgda finska dotterbolag (Sotkamo
Silver Oy). Sotkamo Silver dr noterat p& NGM Main
Regulated i Stockholm (SOSI), Nasdaq Helsinki (SOSI1) och
Borse Berlin.

Las mer om Sotkamo Silver pa http://www.silver.fi/sv/
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Tillaggsinformation

Mikko Jalasto,

Koncernchef (CEQO), Sotkamo Silver AB
mikko.jalasto@silver.fi

+358 50 482 1689

Tommi Talaster3,

Koncerns ekonomichef, Sotkamo Silver AB
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Rapporterna finns tillgangliga pa féretagets webbsida:
www.silver.fi/sv/investerare
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

Belopp i MSEK Q3/25 Q3/24 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Nettoomsattning 110,1 113,8 257,9 303,6 412,2
Forandring av fardigvarulager -2,5 8,1 -1,8 11,3 13,5
Ovriga intakter 0,2 0,2 1,4 0,8 1,4
Ravaror -51,3 -52,2 -160,0 -160,3 -220,1
Ovriga kostnader -11,6 -9,9 -36,6 -38,0 -53,6
Personalkostnader -9.9 -10,3 -32,1 -31,6 -44.3
EBITDA 34,9 49,7 28,9 85,8 109,0
Avkrivningar och -18,5 -19,3 -52,6 -56,6 -76,5
nedskrivningar

Rérelseresultat 16,4 30,4 -23,7 29,2 32,5
Finansiella intakter 1,8 0,5 6,3 1,7 6,4
Finansiella kostnader -14,2 1,2 -35,4 -29.8 -40,8
Rantekostnader pa -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,4
leasingavgifter

Finansnetto -12,4 1,6 -29.4 -28,4 -34,8
Resultat efter finansiella poster 4,0 32,0 -53,1 0,8 -2,3
Skatter 0,0 0,0 0,0 -14,1 -14,1
Periodens resultat 4,0 32,0 -53,1 -13,3 -16,4
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Totalresultat som kan aterforas till periodens resultat:

Belopp i MSEK Q3/25 Q3/24 Q3Q/%g Q3Q/%4_‘r 2024
Omrékningsdifferenser -2,7 -1,5 -11,2 50 9.4
Kassaflodessakringar -2,5 0,3 -3,0 -0,3 -2,1
Inkomstskatt for 0,5 -0,1 0,6 0,1 0,4
kassaflodessékringar

Det totala resultatet -0,7 30,8 -66,7 -8,5 -8,7
Hanforligt till:

Moderbolaget

Aktiedgarna -0,7 30,8 -66,7 -8,5 -8,7
Totalt -0,7 30,8 -66,7 -8,5 -8,7
Vinst per aktie, fore utspadning, 0,01 0,11 -0,16 -0,05 -0,06
SEK

Vinst per aktie, efter utspadning, 0,01 0,10 -0,16 -0,05 -0,06

SEK
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sasmmandrag

Belopp i MSEK 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024 Belopp i MSEK 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024
Immateriella tillgangar 0,3 0,2 0,3 Skulder

Materiella anldggningstillgangar 5141 520,6 541,3 Avsittningar 41,8 34,8 42,4
Nytjanderéttstillgadngar 3,7 58 4,7 Langfristiga skulder 139,5 188,2 190,0
Finansiella anldggningstillgangar 14 2,2 2,3 Langfristiga leasingskulder 0.6 24 1,7
Uppskjutna skattetillgangar 11 0,0 0,0 Langfristiga derivatskulder 14,8 6,0 0,0
Summa anldggningstilledngar 520.7 528.8 548.6 Uppskijuten skatteskuld 0,2 0,1 0,0
Omsittningstillgéngar Summa langfristiga skulder 155,1 196,6 191,7
Lager 15,5 154 17,9 Kortfristiga skulder 46,9 58,4 71,6
Kundfordringar 36,4 34,6 30,3 Kortfristiga leasingskulder 3,7 43 3,8
Derivat 10 0,3 0,0 Finansiella derivatinstrument 5,6 0,0 1,6
Ovriga tillgangar 15,6 18,8 134 Leverantorsskulder och 6vriga 82,7 91,8 99,3
Likvida medel 0,8 76,4 88,3 skulder

Summa omsittningstillgangar 69,4 1454 149,8 Summa kortfristiga skulder 138,9 154,4 176,3
Summa tillzangar 590.0 674.2 698.7 Summa skulder 3358 3858 4104
Eget kabital Summa eget kapital ock skulder 590,0 674,2 698,7
Aktiekapital 308,6 275,9 275,9

Ovrigt inbetalt kapital 236,6 236,6 236,6 Soliditet % 431 42,8 41,3
Omrakningsdifferenser 13,2 20,0 24,4 Likviditetsgrad % 38,8 86,6 75,0
Kassaflédessakringar -3,6 0,2 -1,3 Eget kapital per aktie, SEK 0,79 1,01 1,04
Outdelad vinst -2474 -231,0 -231,0 Eget kapital per aktie fére utspadning,

Periodens resultat -53,1 -13,3 -16,4 SEK 0,73 0,78 0,92
Summa eget kapital 254,3 288,4 288,3

SOTKAMO SILVER AB - DELARSRAPPORT - Q3/2025 21



Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

Ovrigt Omrak- Bal inkl.

Aktie- tillskjutet  ningsdif- Kassaflodes arets Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital  ferenser  sikringar resultat kapital
Ingaende eget kapital 276 236 15 0 -231 296
1.1.2024
Periodens resultat -16 -16
Periodens totala -16 -16
resultat
Summa 6vrigt
totalresultat
Omrikningsdifferens 9 0 9
Kassaflodessakringar -2 -2
Inkomstskatt pa
kassaflodessakringar 0
Summa 6vrigt 0 0 9 -2 0 8
totalresultat
Transaktioner med
aktiedgare
Aktieemission och
konvertering av 0 0 1
konvertibla lan
Emissionskostnader 0 0
Summa
transaktioner med 0] 0 0 0 0 1
aktiedgare
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BOvrigt Omrak- Bal inkl.

Aktie- tillskjutet  ningsdif- Kassaflodes arets Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital ferenser  sakringar resultat kapital
Utgaende eget kapital 276 237 24 -1 -247 288
31.12.2024
Periodens resultat -53 -53
Periodens totala -53 -53
resultat
Summa 6vrigt
totalresultat
Omrakningsdifferens -11 0 -11
Kassaflodessakringar -3 -3
Inkomstskatt pa
kassaflodessakringar 1 1
Summa 6vriga totala
intakter 0 0 -11 -2 0 -14
Transaktioner med
aktieagare
Fondemission och 33 33
konvertering av
konvertibla lan
Summa transaktioner 33 33
med aktiedgare
Utgaende eget kapital 309 237 13 -4 -300 254
30.9.2025
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK

Den I6pande
verksamheten

Periodens resultat
Justeringar for poster
som inte ingar i
kassaflodet

Betald ranta

Q1-Q3/25 Q1-Q3/24

-53,1 -13,3

65,8 94,5
-19,2 -21,8

2024

-16,4

118,3
-20,5

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten
fére forandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran
forandringar i
rérelsekapital

Foérandring av lager

Foérandring av
rérelsefordringar

Foérandring av
rorelseskulder

-6,4 594

1,8 -11,2

51 32,1

-10,9 -4,4

815

-13,7

41,8

21

Kassaflode fran den
Iopande verksamheten

-10,5 75,9
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111,6

Belopp i MSEK Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Investeringsverksamheten -42,4 -46,1 -69,7
Kostnader fér konvertering -1,4 0,0 0,0
av konvertibla Ian

Emissionskostnader -3,6 -4,1 -5,3
Foérandringar i 1an -26,6 -29.,8 -29,9
Summa kassafléde fran -31,6 -33,8 -35,2
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -84,5 -4,0 6,7
Likvida medel vid periodens 88,3 78,9 78,9
borjan

Valutakursdifferens -2,9 1,6 2,7
Likvida medel vid 0,8 76,4 88,3

periodens slut



Moderbolaget rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

Moderbolaget rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

Belopp i MSEK Q3/25 Q3/24 2024
Nettoomsattning 0,0 0,0 1,5
Andra intakter 0,0 0,0 0,0
Material 0,0 -0,6 0,0
Ovriga utgifter -7,.4 -6,8 -11,5
Personalkostnader -1,8 -1,6 -2,5
EBITDA -9,2 -9,0 -12,5
Avskrivningar och

nedskrivningar 0,0 -0,1 -0,1
Rorelseresultat -9,3 9.1 -12,6
Finansiella intakter 24,8 24,1 71,9
Finansiella kostnader -99 -6,7 -47.0
Finansnetto 14,8 17,4 24,9
Resultat efter finansiella 5,5 8,4 12,3
poster

Koncernbidrag 0,0 0,0 -13,3
Skatter 0,0 -141 -141
Periodens resultat 55 -5,7 -15,1
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Belopp i MSEK 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Aktier i dotterbolag 174,9 174,9 174,9
Finansiella anlaggningstillgangar 169,3 153,9 165,6
Summa anlaggningstillgangar 344,3 329,0 340,6
Ovriga tillgadngar 5,1 6,7 5,3
Likvida medel 0,8 14,6 0,7
Summa omsattningstillgangar 59 21,3 6,0
Summa tillgangar 350,2 350,3 346,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital 250,2 2194 210,0
Skulder

Langfristiga skulder 33,3 70,6 72,0
Kortfristiga skulder 66,7 60,3 64,7
Summa skulder 100,0 130,9 136,7
Summa eget kapital och skulder 350,2 350,3 346,7
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Vaxelkurser

Till sammanstallningen av Bolagets rakenskaper har
foljande vaxelkurser anvéants:

30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024

Balansdagskurs
EUR/SEK 11,06 11,30 11,49

Balansdagskurs
USD/SEK 942 10,09 11,00

Genomsnittskurs for
rapporteringsperioden 11,10 11,41 11,43
EUR/SEK

Ovrig information

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas kontinuerligt
och baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive forvantningar om framtida handelser som bedéms
rimliga under rddande omstandigheter. Gruppen gor
uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsdndamal som féljer av detta
kommer per definition séllan att motsvara det faktiska
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér
en vasentlig risk for vasentliga justeringar av redovisade
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varden for tillgdngar och skulder beskrivs i arsredovisningen
for 2024. En uppdaterad nedskrivningstest har genomforts
for att omvéardera varderingen av materiella tillgdngar, med
hansyn till omsténdigheter och hdndelser under de senaste
nio manaderna. Testens resultat visade att det inte fanns
nagot behov av nedskrivning. De uppskattningar som ingar
ar foremal for osakerhet. Denna osakerhet harror fran flera
faktorer, inklusive - men inte begransat till - de finansiella
prognoser som anvands i bedomningen.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av
Europeiska unionen, arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolagets del har
delarsrapporten uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet med
bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfért med den senaste
arsredovisningen for ar 2024.

Intdktsredovisning, IFRS 15

Koncernens intdkter bestar framst av forsaljning av
silverkoncentrat och biprodukter. Férsaljningen intaktsfors
nar kontrollen av koncentratet 6vergar till kunden, vilket
anses ha skett nar koncentratet transporterats och

mottagits av kunden. Om avtalen innehaller flera
prestationsataganden férdelas transaktionspriset till varje
separat prestationsatagande baserat pa deras fristdende
forsaljningspriser.

Nar det géller inkomster fran flotationskoncentrat berdknas
transaktionspriset pa prelimindra uppgifter om mangden
koncentrat, metallinnehall, metallpris minus ersattning for
behandlingskostnader och innehall av frammande dmnen.
Slutfakturering sker nar alla indataparametrar
(koncentratmangd, metallinnehall, pris, féroreningsinnehall
etc.) har faststillts. Eventuella férandringar av mangden
koncentrat och metallinnehall vid slutfakturering redovisas
som nettoomsattning.

Silverkoncentrat séljs vanligen inom
prissattningsarrangemang, vilket innebar att slutpriset
bestams av noterade marknadspriser for en angiven period
efter det faktiska forsaljningsdatumet. For dessa
forsaljningar maste koncernen uppskatta det
transaktionspris som erhalls pa férsaljningsdagen med
hansyn till relevanta ravarumarknadspriser. Justeringar till
foljd av férandringar i noterade ravarupriser gors fram till
datum for slutlig prissattning baserat pa marknadspriser.

Justeringar for bade metallhalt och férandringar i

marknadspriser i den slutliga forsaljningsintakten for
produkter efter en uppskattning som gjorts pa
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handelsdagen redovisas i resultatrakningen under
nettoomsattning.

Intdkter fran verksamhet utanfér den ordinarie
verksamheten redovisas som 6vriga intékter.

Lager

Bolagets lager bestar huvudsakligen av koncentrat och
malm. Varulager redovisas till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med hjalp av forst in, forst ut-
metoden (FIFO). Anskaffningsvardet for koncentrat bestar
av malm fran egen gruva, direkta l6ner, 6vriga direkta
kostnader samt hanforliga indirekta tillverkningskostnader,
inklusive hanférliga avskrivningar baserade pa normal
produktionskapacitet. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset for metallinnehall i enlighet
med tillampliga foérsaljningsvillkor, med avdrag for
eventuella tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Verkligt varde pa finansiella instrument och
kundfordningar

Bolaget genomfdérde i bérjan av april 2022 en riktad
emission av konvertibler 2022/2026 med ett sammanlagt
nominellt belopp om upp till 6,4 MEUR (71 MSEK). Under
tredje kvartalet 2024 konverterades konvertibler till ett
nominellt belopp om 60 018 EUR (0,7 MSEK) och under
tredje kvartalet 2025 till 3 160 948 EUR (34,6 MSEK). Efter
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dessa konverteringar uppgar det utestdende nominella
beloppet till cirka 0,5 MEUR (5,5 MSEK). Konvertiblerna
I6per med en arlig ranta om 8,0 %. Loptiden ar 4,5 ar med
forfallodag den 30 september 2026, i den man konvertering
inte sker dessférinnan. Konverteringskursen vid
emissionstillfallet var 0,175 EUR (1,951 SEK) per aktie och
efter nyemissionen ar konverteringskursen 0,1538 EUR
(1,714 SEK) per aktie.

| augusti 2025 genomférde Bolaget ett erbjudande till
innehavarna av konvertibellanet 2022/2026 att byta sina
konvertibler mot antingen nya aktier eller nya konvertibler i
Bolaget. 41,6 procent (nominellt virde 2 640 792 EUR
(29,5 MSEK)) av konvertiblerna byttes mot nya konvertibler
2025/2029. Dessa léper med en arlig rénta om 9,0 %.
Forfallodagen fér de nya konvertiblerna ar den 31 oktober
2029, i den man konvertering inte sker dessférinnan.
Konverteringskursen vid emissionstillfallet var 0,1056 EUR
(1,1782 SEK) per aktie.

Bada konvertiblerna innehaller tva komponenter: en
konverteringsoption som redovisas till verkligt varde enligt
Black-Scholes-modellen via resultatrakningen, samt en
skulddel som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrantemetoden. Per den 30 september 2025
uppgick det verkliga vardet for konverteringsoptionerna till
15 MSEK och det verkliga vardet for skulddelarna till 19
MSEK. Forandringarna inkluderar konverteringen som

gjordes i augusti 2025 till aktier samt den nya konvertibla
obligationen. Av dessa redovisades engangskostnader om -
4 MSEK som finansiella kostnader. Férandringen i verkligt
varde for konverteringsoptionerna under 2025 uppgick till -
0,5 MSEK, och den effektivrantemassiga kostnaden fér
skulddelarna uppgick till -11 MSEK.

Bolaget anvander swappar for att sdkra risken for silverpris
samt elprisavtal for att sdkra risken for elpris. Derivat
redovisas initialt till verkligt varde vid kontraktets ingdende
och omvarderas darefter till verkligt varde vid varje
rapporteringsperiods slut. Redovisningen av efterféljande
forandringar i verkligt varde beror pa om derivatet
klassificeras som ett sakringsinstrument och, i sa fall, vilken
typ av post som sakras. Bolaget klassificerar vissa derivat
som sakringar av specifika risker kopplade till kassafloden
fran redovisade tillgdngar och skulder samt mycket
sannolika prognostiserade transaktioner
(kassaflédessakringar).

Vid sakringsférhallandets bérjan dokumenterar Bolaget det
ekonomiska sambandet mellan sdkringsinstrumentet och
den sdkrade posten, inklusive huruvida férandringar i
kassaflodet for sakringsinstrumentet férvantas kompensera
forandringar i kassaflodet fér den sdkrade posten. Bolaget
dokumenterar dven sitt riskhanteringsmal och strategi for
att genomfdra sakringstransaktionerna. Det verkliga vardet
for derivatinstrument som klassificerats som



kassaflodessakringar uppgick till -6 MSEK
(silverprissakringar) och 1 MSEK (elprissakringar).

Kassaflédessakringar som uppfyller kraven fér
sakringsredovisning

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde for
derivat som klassificerats som kassaflédessakringar
redovisas i kassaflodessakringsreserven inom eget kapital.
Vinst eller forlust relaterad till den ineffektiva delen
redovisas omedelbart i resultatrakningen under 6vriga
vinster/(forluster).

Belopp som ackumulerats i eget kapital omklassificeras i de
perioder da den sidkrade posten paverkar resultatet.

For ovriga finansiella instrument &r det redovisade vardet
en rimlig uppskattning av verkligt varde. Det verkliga vardet
pa inbaddade derivat aterfinns pa niva 2 i hierarkin for
verkligt varde. Den 30 september 2025 uppgick det
verkliga vardet pa kundfordringar till 36 MSEK (35) och
redovisas under posten Kundfordringar bland
omsattningstillgdngarna i balansrakningen. Om nagra
forandringar hade intréffat skulle dessa ha redovisats under
Ovriga rérelseintikter/-kostnader i koncernens
resultatrakning. Det verkliga vardet pa kundfordringar
aterfinns pa niva 2 i hierarkin for verkligt varde.

SOTKAMO SILVER AB - DELARSRAPPORT - Q3/2025

Definitioner

De finansiella rapporter som tillhandahalls inkluderar
alternativa resultatmatt som kompletterar de matt som
definieras eller specificeras i tillampliga regler for finansiell
rapportering, sdsom intakter, vinst eller forlust eller resultat
per aktie. Alternativa resultatmatt indikeras nar de ger
tydligare eller mer ingdende information i sitt sammanhang
an de atgarder som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgangspunkten foér de inlamnade
alternativa nyckeltalen ar att de anvands av ledningen for
att bedoma ekonomiska resultat och darmed anses ge
analytiker och andra intressenter vardefull information.

Koncernledningen anvander regelbundet alternativa
nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som
definieras i IFRS. De alternativa nyckeltalen harror fran
koncernredovisningen och ar inte matt pa finansiellt
resultat eller likviditet enligt IFRS och ska darfor inte
betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat
eller andra nyckeltal som harrér fran IFRS eller som ett
alternativ till kassafléde som matt pa koncernens likviditet.

Definitionen och berakningen av nyckeltalen beskrivs
nedan.

EBITDA, resultatet fore réntor, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar

EBIT, resultatet fore rantor och skatter

Eget kapital (%), eget kapital i férhallande till de totala
tillgdngarna

Resultatet per aktie, resultatet dividerat med antal aktier

Likviditet (%), kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till
de kortfristiga skulderna

Nettoskuld till EBITDA-kvot, nettoskuld i férhallande till
rullande 12 manaders EBITDA

Silverproduktion, mangden silver som produceras i
koncentrat

Anrikade ton, mangd malm som matas till
koncentratoranlaggningen

Genomsnittlig silverhalt, viktad silverhalt i malm som matas
till koncentratoranlaggningen

LTIFR, Lost Time Injury Frequency Rate (LTIFR) betyder
antalet olyckor med franvaro per en miljon arbetstimmar

Uns, Troy uns som ar 31,1035 gram



TSM Finland: Gruvindustrins hallbarhet 6vervakas och
utvecklas genom den internationella standarden Towards
Sustainable Mining. Syftet med att implementera
standarden ar att uppmuntra branschen att anta och
utveckla mer ansvarsfulla metoder. Verktygen fér
ansvarsfull gruvdrift, sdsom rapportering om socialt ansvar
och systemen for gruvdriftsansvar, har utvecklats i
samarbete med natverket for hallbar gruvdrift.
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