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CLEAN MOTION: WRITE-UP

Clean Motion AB utvecklar hallbara transportlosningar for stader, med fokus pa att
minska koldioxidutsldpp och 6ka energieffektiviteten inom last-mile-leveranser.
Deras huvudprodukt, EVIG, ar ett eldrivet, lattviktigt och kostnadseffektivt
trehjuligt fordon utrustat med solpaneler for att méta efterfrdgan pa miljovanliga
transportalternativ. | juni 2024 uppnadde EVIG en viktig milstolpe genom att fa
godkdnnande for vagtrafik och férsaljning inom EU. Med sitt innovativa
produktutbud och relaterade tjanster forvdntas Clean Motion dra nytta av den
snabbt vaxande marknaden fér hallbara transporter.

Produkt med tydliga konkurrensférdelar

Clean Motion positionerar sig annorlunda &n traditionella mindre elfordon genom att erbjuda
modern design, avancerad teknik med uppkopplade tjanster, och solpanel pa taket for optimerad
energiférbrukning. Clean Motion bedémer aven att priset till kund for EVIG ar betydligt lagre an
for fordonen i kategori N1, vilket gor den till ett attraktivt alternativ for féretag som soker hallbara
och kostnadseffektiva transportldsningar i urbana miljder.

Marknad

Marknaden for elektriska latta kommersiella fordon (eLCV) har upplevt en stark tillvaxt under de
senaste aren. Enligt IEA saldes 310 000 fordon under 2022 globalt, vilket innebar att
forsaljningen nastan dubblades jamfort med 2021. Marknaden forvantas fortsatta att vaxa
framgent, drivet av starka marknadstrender som 6kat fokus pa miljé/hallbarhet och minskade
kostnader.

Scenario

Clean Motion har kommunicerat en bruttomarginal om 50,0 procent fér EVIG, utifran ett pris om
cirka 210 000 SEK (€18 600). | augusti meddelade bolaget intresse fran ett av Europas fem
storsta postbolag avseende EVIG. Clean Motion deltar i utvarderingsprocessen och det indikativa
behovet &r 300-800 fordon. Bolaget tecknade ett strategiskt partnerskap med Luxury Carts
Group i september, vilket kan bli en viktig tillvaxtdrivare framgent. Vi rdknar med att bolaget
uppnar ett positivt EBIT vid en forsaljning om cirka 220 fordon, vilket skulle motsvara en
nettoomsattning om 46,2 MSEK. Detta skulle potentiellt betyda en bruttovinst om cirka 23,1
MSEK och skulle tacka bolaget kostnader. Bolaget har idag en kapacitet om 600 fordon per ar,
och vid den produktionskapaciteten arligen innebéar detta en nettoomsattning om 126,0 MSEK
och en bruttovinst om 63,0 MSEK med samma antaganden om pris per fordon och
bruttomarginal. Detta skulle innebéra att Clean Motion blir ett Ionsamt bolag och kunna generera
en EBIT om cirka 30—-40 MSEK beroende pa bland annat framtida personalbehov.
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Las var write-up har!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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