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VEF avser genomfoéra en riktad nyemission av aktier

EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, HELT ELLER DELVIS, DIREKT ELLER INDIREKT,
INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, KANADA, NYA ZEELAND, HONGKONG, JAPAN ELLER NAGON ANNAN
JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION AV DETTA PRESSMEDDELANDE
SKULLE VARA OTILLATEN, KRAVA REGISTRERING ELLER ANNAN ATGARD ENLIGT TILLAMPLIG LAG. DETTA
PRESSMEDDELANDE UTGOR INGET ERBJUDANDE AVSEENDE NAGRA VARDEPAPPER | VEF. VANLIGEN SE
VIKTIG INFORMATION | SLUTET AV PRESSMEDDELANDET.

VEF AB (publ) (*VEF” eller ”Bolaget™) offentliggor idag sin avsikt att genomféra en riktad nyemission om
upp till 207 312 810 aktier till svenska och internationella institutionella investerare (den "Riktade
Nyemissionen").

Transaktionen i korthet

Bolagsstdmman i VEF har beslutat att bemyndiga styrelsen att genomféra en riktad nyemission om upp till 25
procent av antalet utestdende aktier vid tiden d& bemyndigandet antogs.(1) Bolaget har anlitat Pareto Securities
AB och Nau Securities Limited som finansiella rddgivare i samband med den Riktade Nyemissionen (tillsammans,
”Joint Managers and Bookrunners”), som kommer att genomféras genom ett accelererat bookbuilding-
forfarande ("Bookbuilding-férfarandet”). Bookbuilding-forfarandet kommer att pabdrjas omedelbart.

Skalen till att genomféra en emission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att diversifiera dgarbasen
i Bolaget bland svenska saval som internationella institutionella investerare och att utnyttja mojligheten att pa
férdelaktiga villkor anskaffa kapital pa ett tids- och kostnadseffektivt satt. Genom att teckningskursen i den
Riktade Nyemissionen faststélls genom ett accelererat bookbuilding-férfarande ar det styrelsens bedémning att
teckningskursens marknadsmassighet sakerstalls.

Teckningskursen och allokeringen av de nya aktierna forvantas faststéllas innan dess att handeln p& Nasdaq
First North Growth Market pabérjas kl. 09.00 den 25 augusti 2021. Bolaget kommer att informera om utfallet av
den Riktade Nyemissionen genom ett pressmeddelande omedelbart efter att Bookbuilding-férfarandet har
avslutats.

Bookbuilding-férfarandet, faststallandet av teckningskursen och allokeringen kan, om Bolaget eller Joint
Managers och Bookrunners s beslutar, komma att forkortas eller férlangas och kan nar som helst avbrytas och
Bolaget kan séledes vélja att inte fullfélja genomférandet av den Riktade Nyemissionen.

Bakgrund och anvandning av nettolikvid

Bolaget avser att anvanda den forvantade nettolikviden fran transaktionen foér vardeskapande andamal bade
inom och utanfér den nuvarande portféljen samt fortsatta sitt investeringsmandat fér att allokera kapital till de
basta och mest snabbvéaxande fintech-bolagen som &r verksamma pa tillvaxtmarknader. VEF férvantar sig att
omkring hélften av nettolikviden kommer att allokeras till sina existerande innehav. Mer specifikt férvantar sig
Bolaget att ndgra av de storre innehaven i portfélien kommer att undersoka finansieringsalternativ under de
kommande sex till tolv manaderna. Resterande del av nettolikviden férvantas allokeras till ett antal nya bolag
som ligger hogst upp pé VEFs lista 6ver intressanta investeringsobjekt, varav vissa forvantas realiseras inom de
kommande tolv ménaderna.

Genomférandet av den Riktade Nyemissionen forutséatter bland annat att VEFs styrelse, efter att Bookbuilding-
forfarandet har avslutats, beslutar att emittera nya aktier med stéd av bemyndigandet fran bolagsstamman i VEF.

| samband med den Riktade Nyemissionen har Bolaget tagit sig att, med sedvanliga undantag, inte emittera
ytterligare aktier under en period om 180 kalenderdagar efter offentliggérande av resultatet av den Riktade
Nyemissionen utan Joint Managers godkannande.
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Styrelseledamdoter samt personer fran bolagsledningen som &ger aktier och/eller teckningsoptioner har atagit
sig att inte sélja ndgra aktier i VEF under en period om 180 kalenderdagar efter offentliggérande av resultatet av
den Riktade Nyemissionen utan Pareto Securities AB godk&nnande, med sedvanliga undantag. Dartill har
Bolagets nast storsta aktiedgare Libra Fund (2) ingatt ett motsvarande avtal om att inte sélja aktier i Bolaget
under en period om 90 kalenderdagar efter offentliggérandet av resultatet i den Riktade Emissionen.

Radgivare

Pareto Securities AB och Nau Securities Limited &r Joint Managers och Bookrunners i den Riktade Nyemissionen,
Advokatfirman Vinge KB och Milbank LLP &r legala radgivare till Bolaget och Advokatfirmaet Schjedt AS &r legal
radgivare till Joint Managers.

(1) Bemyndigandet antogs ursprungligen av arsstdmman i VEF Ltd. den 6 maj 2021. | samband med VEF-
koncernens domicilbyte fran Bermuda till Sverige antogs ett motsvarande beslut av extra bolagsstémman i VEF
AB (publ) den 17 juni 2021.

(2) Styrelseledamot Ranjan Tandon representerar Libra Fund som idag éger 124 198 165 aktier i Bolaget.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Henrik Stenlund, CFO: +46 (0) 8-545 015 50

Om oss

VEF AB (publ) ar ett investmentbolag vars syfte &r att investera i bolag i ett tidigt skede som erbjuder moderna
finansiella tjdnster i tillvdxtmarknader. Vi tar minoritetsandelar, ar aktiva investerare med styrelserepresentation i
vara portfélibolag och strévar efter att alltid backa de bésta entreprenérerna pa de marknader vi &r aktiva i. Vi
fokuserar pa stora tillvixtmarknader och investerar éver hela spektrat av finansiella tjanster inklusive betalningar,
kreditgivning, mobila I6sningar och férmégenhetsférvaltning. VEF &r noterat i Sverige pd Nasdaq First North
Growth Market under kortnamnet VEFAB. Fér mer information om VEF, besék www.vef.vc. [MWA1]

VEFs Certified Adviser pa Nasdagq First North Growth Market &r Pareto Securities AB, +46 8 402 50 00,
certifiedadviser.se@paretosec.com.

Denna information &r sddan information som VEF AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 2021-08-24 17:31 CEST.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara féremal
for restriktioner. Mottagarna av detta pressmeddelande i jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har
publicerats eller distribuerats ska informera sig sjalva om och félja sddana restriktioner. Mottagarna av detta
pressmeddelande ar ansvariga for att anvanda detta pressmeddelande och informationen héari, i enlighet med
tillamplig lagstiftning i varje jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande om, eller inbjudan att,
forvarva eller teckna nagra vardepapper i Bolaget i ndgon jurisdiktion, varken fran VEF eller frdn nadgon annan.
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Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som kan
vara hanforliga till en investering i de nya aktierna. Ett investeringsbeslut med anledning av den Riktade
Nyemissionen ska goéras pé grundval av all offentligt tillganglig information avseende Bolaget och Bolagets
aktier. S&dan information har inte oberoende kontrollerats av Pareto Securities AB. Informationen i detta
pressmeddelande offentliggérs endast som bakgrundsinformation och gér inte ansprék pa att vara fullstandig.
En investerare bor sdledes inte enbart forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller dess riktighet
eller fullstandighet. Pareto Securities AB agerar for Bolagets rakning i samband med transaktionen och inte for
nagon annans rakning. Pareto Securities AB &r inte ansvariga gentemot ndgon annan an Bolaget for att
tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge rdd i samband med transaktionen eller
avseende nagot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgdr inte en rekommendation for eventuella investerares beslut avseende den Riktade
Nyemissionen. Varje investerare eller potentiell investerare bér genomféra en egen undersékning, analys och
utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillganglig
information. Priset och vardet pa vardepapperen kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgér ingen
vagledning for framtida resultat.

Detta pressmeddelande utgor inte eller ingar inte i ett erbjudande eller uppmaning att képa eller teckna
vardepapper i USA. De vardepapper som avses har far inte séljas i USA utan att de registreras eller undantas
fran registrering enligt U.S. Securities Act fran 1933, med &ndringar ("Securities Act”), och far inte erbjudas eller
séljas i USA utan att de registreras eller undantas fran registrering eller innefattas i en transaktion som inte
omfattas av registrering enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera ndgot vardepapper som avses
har i USA eller att gora ett offentligt erbjudande av vardepapperen i USA. Informationen i detta
pressmeddelande far inte offentliggdras, publiceras, kopieras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller
delvis, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar
offentliggdrandet, publiceringen eller distributionen av informationen inte skulle folja gallande lagar och
forordningar eller skulle kréava prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som krévs enligt svensk

lag. Atgéarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrédet ("EES”): Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt
betydelsen i férordning (EU) 2017/1129, i konsoliderad version, ("Prospektférordningen”) och har inte blivit
godkant av ndgon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. VEF har inte godkant nagot erbjudande till
allmanheten av aktier eller rattigheter i nAgon medlemsstat i EES och inget prospekt har tagits fram eller
kommer att tas fram i samband med den Riktade Nyemissionen. | varje EES-medlemsstat riktar sig detta
meddelande endast till “kvalificerade investerare” i den medlemsstaten enligt definitionen i artikel 2(e) i
Prospektférordningen.

Storbritannien: | Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material i férhallande till de
aktier som beskrivs héri, endast till, och varje investering eller investeringsverksamhet som detta dokument
hanfor sig till, ar endast tillganglig fér och kommer endast att kunna utnyttjas av “kvalificerade investerare”
sdsom definierat i Prospektférordningen och som utgér del av brittisk ratt genom European Union (Withdrawal)
Act 2018 (“‘EUWA”), och som &ven &r (i) personer med professionell erfarenhet i frdgor som rér investeringar och
som omfattas av definitionen av “investment professionals” i artikel 19.5 i Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005 (*Ordern”); eller (ii) personer med hég nettoférmégenhet som omfattas
av artikel 49.2 (a)-(d) i Ordern; eller (i) andra personer till vilka det annars lagligen kan kormmuniceras (alla
s&dana personer tillsammans kallas “relevanta personer”). | Storbritannien &r varje investering eller investeringar
som detta meddelande avser endast tillgangliga fér och kommer endast att involvera relevanta personer.
Personer som inte &r relevanta personer ska inte vidta atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte
heller agera eller forlita sig pa det.
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Framétriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framétriktade uttalanden som &terspeglar Bolagets avsikter, bedémningar
eller nuvarande férvantningar om och mal fér Bolagets framtida verksamhet, finansiella situation, utveckling,
likviditet, resultat, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt marknaderna dar Bolaget verkar.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte &r historiska fakta och som kan identifieras av att de innehaller
ord sdsom “tro”, *férvanta”, *forutse”, “avse”, “kan”, “planera”, “uppskatta”, “bér”, "kunde”, “sikta” eller "kanske”
eller, i varje enskilt fall, negationer darav, eller liknande, uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande baseras pa olika antaganden, varav manga i sin tur baseras pa ytterligare antaganden. Trots
att Bolaget anser att forvantningarna som aterspeglas i dessa framatriktade uttalanden &ar rimliga, kan det inte
ge nagra garantier om att de kommer att intraffa eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar
sig pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osékerhetsfaktorer kan de faktiska
resultaten eller resultatet skilja sig vasentligt frdn de som framgéar av de framéatriktade uttalandena vilka ar ett
resultat av manga faktorer. Sddana risker, osékerhetsfaktorer, oférutsedda handelser och andra viktiga faktorer
kan leda till att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de férvantningar som uttrycks eller ar underforstadda
hari genom sadana framatblickande uttalanden. Bolaget garanterar inte att antagandena bakom de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r fria fran fel och accepterar inte ndgot ansvar for framtida
exakthet i de asikter som uttrycks i detta pressmeddelande eller ndgon skyldighet att uppdatera eller revidera
uttalandena i detta pressmeddelande for att aterspegla efterfoljande handelser. Lasare av detta
pressmeddelande bor inte otillbérligt forlita sig pa de framétriktade uttalandena i detta pressmeddelande.
Informationen, &sikter och framétriktade uttalanden som ingéar i detta pressmeddelande lamnas endast per
dagen for detta pressmeddelande och kan komma att andras utan foregdende meddelande. Varken Bolaget
eller ndgon annan atar sig ndgon skyldighet att granska, uppdatera, bekrafta eller offentliggéra nagra
revideringar av framatriktade uttalanden for att avspegla handelser som uppstar eller omstandigheter som
uppstar i relation till innehallet i detta pressmeddelande.

Information till distributorer

Produktstyrning enligt MiFID II: | syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a)
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, i konsoliderad
version, ("MiIFID II”); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar
MIFID II; och (c) nationella genomférandedtgarder (tillsammans ”"Produktstyrningskraven i MiFID II”) samt for att
friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inom obligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening
som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har VEFs aktier varit féremal for en
produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i) Iampliga for en mélmarknad bestdende av
icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II; och (i) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler
som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat Malmarknadsbedémningen bor distributorer
notera att: priset p& VEFs aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att VEFs
aktier inte ar férenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i VEFs
aktier endast &r lamplig for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som
(ensamma eller med hjalp av 1amplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera férdelarna och
riskerna med en s&dan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en saddan
investering kan resultera i. M@imarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala
eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av den Riktade Nyemissionen.
Malmarknadsbeddmningen utgér, fér undvikande av missforstand, inte (a) en &ndamalsenlighets- eller
lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID |l eller (b) en rekommendation till nAgon investerare eller
grupp av investerare att investera i, férvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende VEFs aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen malmarknadsbeddmning avseende VEFs aktier samt for
att besluta om lampliga distributionskanaler.
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Produktstyrning enligt UK MIFIR: | syfte att uppfylla varje tillverkares produktgodkédnnandeprocess i
Storbritannien har malmarknadsbedémningen for VEFs aktier lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for VEFs
aktier &r endast godtagbara motparter, sdsom definierat i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook
(COBS), och icke-professionella investerare och professionella kunder, sdsom definierat i férordning (EU) 600
/2014 som ar en del av brittisk lagstiftning genom EUWA ("UK MiFIR”); och (ii) samtliga distributionskanaler for
VEFs aktier till godtagbara motparter och professionella kunder ar lampliga. En person som darefter erbjuder,
avyttrar eller reckommenderar aktierna (en "brittisk distributor”) bor ta hansyn till brittiska tillverkares
maélmarknadsbedémning; oaktat detta ar en brittisk distributor enligt FCA Handbook Conduct of Business
Sourcebook dock ansvarig for att géra sin egen malmarknadsbeddmning avseende VEFs aktier (antingen
genom att godta eller anpassa tillverkarnas malmarknadsbeddmning) och avgéra vad som utgoér lampliga
distributionskanaler.

For undvikande av missforstand utgér det ovanstdende inte: (i) en &ndamalsenlighets- eller
lamplighetsbeddmning i den mening som avses i UK MiFIR eller i 6vrigt; eller (i) en rekommendation till nAgon
investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende VEFs
aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen malmarknadsbeddmning avseende VEFs aktier samt for
att besluta om lampliga distributionskanaler.

Bifogade filer

VEF avser genomfdéra en riktad nyemission av aktier
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