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Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senaste den 21 november 2025, eller

. avyttra de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier senast
den 18 november 2025.

Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter

och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska

kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

VIKTIG INFORMATION

Detta informationsdokument ("Informationsdokumentet") har upprattats med anledning av den
forestdende nyemissionen i Spago Nanomedical AB (publ), organisationsnummer 556574-5048, av hogst
313376 580 nya aktier som emitteras med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Erbjudandet” eller
"Féretradesemissionen"). Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db) och
Bilaga IX i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen"). Detta
Informationsdokument utgdr inte ett prospekt enligt Prospektférordningen och har inte granskats eller
godkants i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Med "Spago Nanomedical" eller "Bolaget" avses
i Informationsdokumentet, beroende pa sammanhanget, Spago Nanomedical AB (publ) eller den koncern i
vilken Spago Nanomedical AB (publ) ar moderbolag.

Overlatelsebegransningar m.m.

Informationsdokumentet eller till Informationsdokumentet hanforligt material far inte offentliggoras,
publiceras eller distribueras, och inget Erbjudande lamnas, i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgard forutsatter
registreringsatgarder eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt eller dar detta skulle strida mot
tillampliga lagar eller regleringar. Genom att ta del av detta Informationsdokument bekraftar mottagaren att
denne tagit del av de begransningar som framgar av Bolagets webbplats, www.spagonanomedical.se, som en
forutsattning for att fa ta del av Informationsdokumentet och mottagaren forbinder sig att observera dessa
begransningar.

Framatriktad information

Informationsdokumentet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa
framtida handelser och operativ utveckling. Ord som "avses", "bedoms", "férvantas", "kan", "planerar", "tror",
"uppskattar" och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgoér framatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur férenad med saval kainda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den
ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligt skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling
awviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat, men begrénsas inte till, de
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i Informationsdokumentet géller endast per
dagen for Informationsdokumentets offentliggdrande. Spago Nanomedical lamnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.



Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Informationsdokumentet har avrundats for att géra
informationen lattillganglig for lasaren. Ingen information i Informationsdokumentet har granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. "MSEK" avser miljoner SEK.

Information om emittenten

Bolagets foretagsnamn ar Spago Nanomedical AB (publ). Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag grundat i
Sverige. Bolaget registrerades den 18 augusti 1999 enligt svensk lagstiftning. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets organisationsnummer ar 556574-5048 och Bolagets LEI-
kod ar 549300DNLTV]J40GO5X40. Bolagets registrerade postadress ar Scheelevagen 22, 223 63 Lund, Sverige,
och dess telefonnummer ar +46 46 811 88. Bolagets webbplats ar www.spagonanomedical.se.

Ansvarig fér innehallet i Informationsdokumentet

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehdllet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som l&mnas i Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen
uppgift som kan paverka dess innebord har uteldmnats.

Behérig myndighet och jurisdiktion

Finansinspektionen ar behorig myndighet i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Informationsdokumentet har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Informationsdokumentet
utgdr inte ett prospekt i den mening som avses i Prospektférordningen. For Informationsdokumentet galler
svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsdokumentet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras exklusivt av svensk domstol.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen intygar att de skyldigheter avseende rapportering och offentliggérande av information som féljer
av direktiv 2004/109/EG, forordning (EU) nr 596/2014 samt, i férekommande fall, den delegerade
forordningen (EU) 2017/565, har efterlevts under hela den period da Bolagets aktier varit upptagna till handel.
Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten for Erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014. Den obligatoriska informationen som Spago
Nanomedical offentliggdr i enlighet med Bolagets skyldigheter att offentliggéra |6pande information finns
tillganglig pa Bolagets webbplats, www.spagonanomedical.se.

Bakgrund och motiv samt anvandning av emissionslikviden

Styrelsen for Spago Nanomedical beslutade den 29 oktober 2025, med stdéd av bemyndigandet som lamnades
vid arsstamman den 14 maj 2025, om en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktieagare om cirka 25 MSEK fore emissionskostnader.

Under hosten har Bolaget tagit ett avgérande steg framat i utvecklingen av lakemedelskandidaten inom
radionuklidterapi, '77Lu-SN201. Baserat pa en genomgang av data fran samtliga hittills behandlade patienter
i den pagaende fas I/lla-studien, Tumorad-01, som bekraftar Tumorads tidigare goda sakerhetsprofil,
konstaterade den oberoende monitoreringskommitténs (DMC) i oktober att maximal tolererbar dos (MTD)
annu inte uppnatts och rekommenderade en ytterligare doshdéjning i studien. Tillsammans med
observationen av ett synligt tumorupptag, vilket bekraftar att Bolagets plattformsteknologi fungerar for
leverans av stralning till tumor, och som enligt DMC kan utgéra Proof-of-Concept i manniska, markerar detta
ett betydande genombrott for programmet och innebar en viktig 6vergang till nasta fas i Bolagets kliniska
utveckling.

Intresset for radiofarmaka fortsatter att 6ka globalt, drivet av medicinska framsteg och betydande industriella
investeringar. Spago Nanomedicals teknologiplattform och de kliniska data Bolaget nu genererar
differentierar Spago Nanomedical i detta snabbt vaxande falt. Kombinationen av lovande klinisk sakerhet och


http://www.spagonanomedical.se/

uppvisat tumorupptag i cancerpatienter placerar Tumorad i ett attraktivt lage, och Bolaget ser stora
potentiella aktiedgarvarden i att avancera utvecklingen av Tumorad mot nasta utvecklingsfas.

Genom Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 25 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till cirka 1 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses att anvandas till att tacka det initiala
rorelsekapitalbehovet for den fortsatta utvecklingen av Tumorad, innefattande bland annat doshojning i fas
I-delen av studien samt forberedelser infor fas lla-delen av studien inklusive utvardering av mojligheterna till
utvecklingsspar inom indikationer med potential for sérlakemedelsstatus (orphan drug designation, ODD).

Teckningsforbindelser

De befintliga aktiedagarna Cidro Forvaltning AB (heldgt av Peter Lindell), Mikael Lonn, Eva Redhe, Tiel
Ridderstad, Filippa Lindstrom, Andreas Bunge och Maria Rankka samt styrelseledamoter och medlemmar i
Bolagets ledningsgrupp har atagit sig att nyttja sin foretradesratt i Foretradesemissionen och darmed teckna
nya aktier motsvarande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelserna uppgar till
totalt cirka 15,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 62 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Ingen
ersattning kommer att utga for teckningsforbindelserna. Om Cidro Forvaltning AB fullgér sin
teckningsforbindelse kommer dess dgarandel efter Foretradesemissionen att uppga till cirka 40,7 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas. Peter Lindell med narstaende
har den 25 oktober 2025 beviljats budpliktsdispens fran Aktiemarknadsnamnden for det fall Peter Lindell med
narstaendes andel av rostetalet i Bolaget okar till foljd av att Foretradesemissionen inte fulltecknas.

Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med ett antal risker. | enlighet med Bilaga IX till Prospektférordningen
ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begransade till sddana risker som bedéms vara specifika for
Bolaget. Beddmningen ar baserad pa information som finns tillgdnglig per dagen for
Informationsdokumentet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Spago Nanomedical bedriver utveckling av nya medicinska och diagnostiska produkter, vilket dr forenat med mycket
hog risk och héga kostnader

Forskning och utveckling av nya medicinska och diagnostiska produkter ar tids- och resurskravande och en
riskfylld process som kraver stor expertis. Regulatoriska myndigheter kraver att saval prekliniska som kliniska
studier samt tillverkning av prévningslakemedel utférs i linje med vid var tid gallande regelverk for att en
produkt ska kunna godkannas och anvandas fér behandling av manniskor. Resultaten av prekliniska och
kliniska studier kan vara oforutsedda och oonskade varfor Bolagets uppskattade kostnader och tidsramar for
dessa studier ar forknippade med stor osakerhet. Sannolikheten for att ett program ska na marknaden tkas
i takt med att programmet flyttas fram i utvecklingskedjan men samtidigt innebar detta att kostnaderna kan
Oka parallellt. Oférutsedda studieresultat kan aven leda till att koncept och studier maste omproévas och nya
kompletterande studier kan komma att behdva utféras. Detta kan medféra betydande merkostnader,
forseningar eller att studier eller program helt laggs ned, vilket i sddant fall skulle inverka negativt pa Bolagets
forvantade intakter. Det finns saledes en stor osékerhet kring nar olika utvecklingsmoment kommer att vara
fardigstallda och nar nasta steg kan tas mot en kommersialisering av Bolagets produkter. Spago
Nanomedicals utvecklingsportfolj ar for narvarande begransad till tva produktkandidater vilket innebér att ett
bakslag i ett enskilt program i mycket hog grad kan paverka Bolagets verksamhet och i férlangningen kunna
paverka Bolagets fortsatta existens.

Rekrytering av férsékspersoner kan vara bade tids- och kostnadskrévande

Ett vasentligt moment i Spago Nanomedicals kliniska studier ar rekryteringen av forsokspersoner, da
resultaten av rekryteringen har stor inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna. Det finns en risk att
rekrytering av forsokspersoner tar langre tid eller blir dyrare &n planerat, vilket da resulterar i 6kade
kostnader och en férsening av studieresultatet. Sddana forseningar kan i sin tur leda till ytterligare kostnader



samt att forvantade intakter skjuts pa framtiden eller att konkurrenter lyckas utveckla sina produkter
snabbare, vilket far en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner skulle detta kunna férsena eller orsaka avbrott i
utvecklingsprogram eller kommersialisering

Spago Nanomedical har en begransad organisation och ar i hég grad beroende av vissa nyckelpersoner for
att na framgang i de program som Bolaget driver. Bolagets nyckelpersoner har omfattande expertis och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelpersoner
skulle detta darfér kunna férsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprogram eller kommersialisering. Det finns
vidare en risk att Spago Nanomedical inte kommer att kunna attrahera ny eller behalla befintlig kvalificerad
personal, eller att detta inte kommer att kunna ske pa tillfredsstallande villkor med anledning av den
konkurrens som finns fran andra stérre bolag, andra féretag som befinner sig i ett annat utvecklingsskede,
universitet eller andra institutioner. Skulle Spago Nanomedical forlora nagon eller nagra av sina
nyckelpersoner, vare sig detta sker till en konkurrent eller inte, skulle det kunna inverka negativt pa Bolagets
framtida utveckling.

Spago Nanomedical har dnnu inte kommersialiserat ndgon av sina produkter eller program och dr beroende av
samarbeten med tredje parter for att utveckla och kommersialisera sina produkter

Inga av Spago Nanomedicals produkter eller program ar annu kommersialiserade och ytterligare studier och
godkdnnanden fran myndigheter bedéms nédvandiga innan kommersialisering av nagon av Bolagets
produktkandidater kan bli aktuellt. Vidare saknar Spago Nanomedical i nulaget organisatoriska
forutsattningar for att pa egen hand utveckla en produkt hela vagen till godkannande och kommersialisering
och ar darfor beroende av att kunna ingad 6verenskommelser med samarbetspartners. Mojligheterna for
Spago Nanomedical att ingd avtal med sadana samarbetspartners beror bland annat pa deras vilja att
investera i utvecklings- och marknadsforingsaktiviteter for produkten i fraga och det finns en risk att Bolaget
inte lyckas ingd sadana avtal pa tillfredsstallande villkor. | avsaknad av samarbetsavtal kan Spago
Nanomedical i sin nuvarande form vara ofdrmoget att realisera det fulla vardet av en produkt och darmed
inte kunna dra nytta av de framsteg som gjorts. En framgangsrik forsaljning eller kommersialisering ar saledes
beroende av ett flertal faktorer och det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkanner de produkter
som utvecklas av Bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa produkter darfér inte kan lanseras, vilket
skulle innebdra att Bolagets férmdaga att generera intdkter vésentligt férsdmras. Aven om Spago
Nanomedicals produkter skulle erhalla nédvandiga regulatoriska godkannanden finns det en risk att
produkterna inte far ett positivt bemétande och acceptans bland nationella halsovardsmyndigheter, lakare,
branschorganisationer eller andra relevanta aktérer inom den medicinska varlden, och att produkterna
darmed inte nar nagon framgang, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och i
forlangningen kunna paverka Bolagets fortsatta existens.

En del av Spago Nanomedicals potentiella framtida intdkter kommer att utgéras av milstolpebetalningar vilket ar
forenat med vissa osdkerheter

Med nuvarande affarsstrategi kommer en del av Bolagets framtida intdkter utgbéras av sa kallade
milstolpebetalningar, det vill saga engangsbetalningar fran samarbetspartners forutsatt att vissa pa forhand
bestamda mal uppnas, samt royalties pa forsaljning. Det finns en risk att malen inte kan uppnas i tillracklig
omfattning eller att en samarbetspartner inte kan betala milstolpebetalningen. Det finns ocksa risk att
forsaljningen inte uppfyller partnerns och Bolagets férvantningar. Bortfall av sadan ersattning skulle kunna
ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Spago Nanomedical ér beroende av underleverantérer fér produktion och utveckling av sina produkter

Produkter som ska utvarderas i regulatoriska prekliniska och kliniska studier maste framstallas i tillracklig
mangd och pa sadant satt att de uppfyller héga krav pa kvalitet. For detta andamal har Bolaget samarbetat
med ett antal tillverkare for framtagande av Bolagets produktkandidater till de kliniska studierna. Det finns
det en risk att dessa leverantorer inte kan tillgodose Bolagets framtida behov till en rimlig kostnad, eller
overhuvudtaget, eller att en sadan leverantor sager upp avtalet med Spago Nanomedical. Ett byte av befintlig



leverantor ar inte bara komplext utan aven i hog grad tids- och kostnadskravande. Ett sddant byte skulle
darmed kunna bli dyrare an berdknat samt férsena en eventuell kommersialisering av Bolagets program och
pa sa vis inverka negativt pa Bolagets produktutveckling och framtida Idnsamhet. Det finns dven en risk att
underleverantodrer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Spago Nanomedical och myndigheter staller
vilket kan leda till férseningar och 6kade kostnader.

Spago Nanomedical bedriver sin verksamhet inom omraden dér det redan finns en etablerad marknad

Spago Nanomedical har program inom medicinska terapiomraden dar det till viss del redan finns en etablerad
marknad, vilket innebar att konkurrensen inom varje programs respektive marknad kan vara stor. Spago
Nanomedicals konkurrenter utgors bland annat av storre internationella lakemedels- samt diagnostikbolag
och manga av konkurrenterna har avsevart storre resurser &n Spago Nanomedical inom bland annat
forskning och utveckling, i fraga om ansokningsférfaranden hos relevanta myndigheter och marknadsforing
samt battre finansiell stallning i allmanhet. Detta kan medfora att produkter som tas fram av Bolagets
konkurrenter far en férdel p& marknaden. Om Bolaget och/eller dess samarbetspartner(s) inte férmar att
effektivt konkurrera pa marknaden kan Bolagets formaga att generera intakter vasentligt forsamras.
Investeringar som kravs for att utveckla nya radioaktiva lakemedel och kontrastmedel ar i allmanhet hoga och
nya konkurrerande produkter kan komma att lanseras under de kommande aren. Det finns saledes en risk
att konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, sékrare eller billigare eller kan komma i atnjutande
av patentskydd eller kommersialisera sina produkter tidigare an Spago Nanomedical. Det finns ocksa en risk
att Bolagets produkter blir utkonkurrerade av liknande produkter eller produkter som visar sig vara
Overlagsna, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets forvantade intakter, och i forlangningen en negativ
paverkan pa Spago Nanomedicals finansiella stallning.

Spago Nanomedicals verksamhet ér utsatt for potentiella ansvarsrisker och det finns en risk att patienter som deltar
i kliniska studier med Bolagets produkter drabbas av biverkningar

Det finns en risk att de patienter som deltar i nuvarande kliniska studier drabbas av biverkningar.
Konsekvenser av eventuella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa
eller ytterst forhindra produktens framtida kommersiella anvandning. Det gar inte att utesluta att Bolagets
produkter kan leda till att skadestandskrav riktas mot Bolaget i handelse av att sddana produkter orsakar
sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller skada pa egendom. Bolagets verksamhet &r sdledes utsatt for
potentiella ansvarsrisker. Ansvarsansprak kan leda till betydande kostnader for tvisteférfarande och
skadestand. Ett ansprak utéver det tillgangliga forsakringsskyddet, eller ett ansprak som leder till betydande
negativ exponering, kan fa negativ inverkan pa Bolagets rykte, verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Spago Nanomedical har, och kommer sannolikt att ha, ett fortsatt behov av att séka finansiering fér att kunna
fortsdtta utveckla sin verksamhet

Spago Nanomedical har historiskt genererat negativa kassafléden och resultat och Bolagets operativa
kassafléden har inte varit tillrackliga for att mota Bolagets sammanlagda kapitalbehov. Spago Nanomedical
ar for narvarande i behov av att genomféra en nyemission for att finansiera utvecklingen av Bolagets program
och kan i framtiden komma att behdva sdka ytterligare extern finansiering via exempelvis emissioner,
licensavtal, eller bidrag for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget tillfredsstallande villkor. Vidare
kan anvandningen av likviden fran Féretradesemissionen samt Bolagets framtida kapitalbehov bland annat
komma att paverkas av resultat fran det pagaende utvecklingsprogrammet. Detta kan medféra saval
merkostnader som férseningar och kapitalbehovet kan dven paverkas av eventuella framtida strategiska
beslut, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning. Det framtida
kapitalbehovet kan ocksa paverkas av méjligheterna till och timingen for licensiering av programmen och
dartill hérande intakter.



Legala och regulatoriska risker

Bolagets verksamhet dr i hog grad paverkad av myndighetsprévning, lagstiftning och regelverk

Spago Nanomedical och kommande samarbetspartners kommer inte att kunna marknadsféra nagra av
Spago Nanomedicals produkter utan att forst ha erhallit godkannanden fran relevanta myndigheter. Inte
heller kan det uteslutas att myndigheters godkannandeprocess kan leda till krav pa utokade studier och
ytterligare dokumentation av produkten. Processen fér godkannande att marknadsféra ett nytt program kan
komma att ta manga ar och kraver normalt omfattande finansiella och andra resurser. Om nodvandiga
tillstand eller godkannanden inte erhalls kan Bolagets verksamhet, resultat och i sin tur Spago Nanomedicals
finansiella stallning paverkas negativt. De regelverk som ror preklinisk och klinisk prévning och
marknadsfoéring av Bolagets produkter kan vidare komma att forandras 6ver tiden, sarskilt da det &r en
bransch som kannetecknas av hog reglering. Forandringar i lagstiftning eller foreskrifter som rér denna typ
av produkter kan 6ka Bolagets kostnader, forsvara utvecklingen av produktkandidater samt ha en vasentlig
inverkan pa Spago Nanomedicals mojligheter att generera intakter, vilket skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och i sin tur pa Spago Nanomedicals finansiella stallning.

Spago Nanomedical dr féremdl for risker pa grund av hanteringen av personuppgifter

Spago Nanomedical hanterar personuppgifter, varav en del ar att betrakta som mycket kansliga
personuppgifter, som en del i Bolagets kliniska studier och maste darfor folja strikta lagar om dataskydd och
integritet i de jurisdiktioner dar Bolaget bedriver verksamhet. Spago Nanomedical ar darfor foremal for
omfattande lagar och foérordningar om integritet, informationssakerhet och dataskydd, varav de viktigaste
och mest relevanta avser insamling, skydd och anvandning av personuppgifter, inklusive forordning (EU)
2016/679 ("GDPR"). Det finns en risk att Spago Nanomedicals struktur for efterlevnad av dataskydd, policyer
och interndvervakning visar sig vara inadekvat eller otillracklig. Efterlevnad av namnda regelverk kan aven
medfora 6kade kostnader fér Spago Nanomedical, och underlatenhet att félja lagar och regler om integritet,
dataskydd och informationssakerhet sasom GDPR eller motsvarande regler kan potentiellt leda till betydande
regulatoriska och/eller statliga utredningar och/eller atgarder, tvister, skadestand, boéter, sanktioner och
anseendemassig skada.

Spago Nanomedicals férutsdttningar att na framgang dr till stor del avhingiga Bolagets férmaga att bibehdlla och
erhdlla patentskydd

Spago Nanomedicals forutsattningar att na framgang ar till stor del avhangiga Bolagets formaga att erhalla
och bibehalla patentskydd samt att halla sin forskning konfidentiell. Det finns en risk att Bolagets patent inte
kommer att kunna vidmakthallas, att vissa patentansokningar inte godkanns, att framtida upptackter inte
kommer att leda till patent, eller att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd for Spago
Nanomedicals rattigheter. Det finns aven en risk for att patent inte kommer att medféra en konkurrensfordel
for Bolagets produkter och det kan inte heller uteslutas att konkurrenter kommer att kunna kringga Bolagets
patent. Om Spago Nanomedical tvingas forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan detta medféra
avsevarda kostnader och erlaggande av skadestand eller leda till att Bolaget forlorar ratten till ett visst patent.
Det kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet eller nya upptackter kan komma att paverka
Bolagets mojligheter till framtida kommersialisering av programmen. Sadan negativ paverkan pa framtida
kommersialisering kan i sin tur fa en negativ paverkan pa Spago Nanomedicals framtida resultatutveckling.

Risker hanforliga till aktierna och Féretradesemissionen

Aktiekursen kan vara volatil och det finns en risk att det vid var tid inte finns en aktiv och likvid marknad fér handel
i Spago Nanomedicals aktier

En investering i aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfor det alltid finns en risk for att investerare inte
kommer att fa tillbaka hela det investerade kapitalet, eller nagot kapital alls. Priset pa Bolagets aktie ar bland
annat beroende av utvecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, hur val Bolaget
lever upp till kommunicerade mal samt férandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster



och utdelning. Om en aktiv och likvid handel med Bolagets aktie inte visar sig hallbar, kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktieagaren 6nskad tidpunkt eller 6nskad prisniva.

Risker relaterade till utspédning

Aktiedgare som avstar fran att utnyttja alla eller nagra av sina teckningsratter for att teckna nya aktier i
Foretradesemissionen kommer att bli innehavare av en minskad andel av Spago Nanomedicals aktiekapital,
respektive rostandel, till féljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning
av nya aktier i Foretradesemissionen. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen uppgar till cirka 47,4 procent av det totala antalet aktier och roster efter
genomfdrandet av Foretradesemissionen, under forutsattning att Foretradesemission fulltecknas. Framtida
emissioner av aktier eller andra instrument i Spago Nanomedical kan leda till en ytterligare utspadning av
agandet for aktiedgare som inte deltar i sddan emission.

Handel i teckningsrdtter och BTA (betald tecknad aktie)

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdagq First North Growth Market under perioden fran och
med den 7 november 2025 till och med den 18 november 2025 respektive fran och med den 7 november
2025 till och med omkring den 9 december 2025. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i
teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att teckningsratterna
respektive BTA inte kan avyttras. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna och BTA
bland annat att bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktie och kan bli féremal for en storre volatilitet &n vad
som galler for aktien. Priset pa Bolagets aktie kan falla under teckningskursen i Foretradesemissionen till foljd
av orsaker hanforliga till Spago Nanomedical saval som en generell nedgang pa aktiemarknaden.

Teckningsférbindelserna dr inte sékerstdllda

Spago Nanomedical har erhallit teckningsforbindelser fran de befintliga aktiedgarna Cidro Forvaltning AB
(helagt av Peter Lindell), Mikael Lonn, Eva Redhe, Tiel Ridderstad, Filippa Lindstrom, Andreas Bunge och Maria
Rankka samt fran styrelseledamoter och medlemmar i Bolagets ledningsgrupp uppgaende till totalt cirka 15,5
MSEK, vilket motsvarar cirka 62 procent av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelserna ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en
risk att de som lamnat forbindelser inte kommer att kunna infria sina ataganden.

Framtida utdelning

Spago Nanomedical har historiskt sett inte lamnat utdelning och Bolagets utdelningspolicy innebar att Bolaget
avser att behalla eventuella vinstmedel sa lange investeringsbehoven ar stora, vilket de kan férvantas vara
under en langre tid. Mot bakgrund av osdkerheten kring nar Bolagets produkter kan komma att
kommersialiseras och hur lang och kostsam utvecklingen av produkterna kommer att bli ar det svart att saga
nar Bolaget kommer att vara i position att kunna bérja lamna utdelningar.

Information om virdepapperen

Spago Nanomedicals aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
(ticker) SPAGO och ISIN-kod SE0004899474. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital uppga till
lagst 3 400 000 SEK och hogst 13 600 000 SEK, och antalet aktier ska vara lagst 340 000 000 och hégst 1 360
000 000. Spago Nanomedicals registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Informationsdokumentet till
3481 962,06 SEK fordelat pa totalt 348 196 206 aktier med ett kvotvarde om ett (1) 6re per aktie.

Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.
Rattigheterna som ar forknippade med aktier utgivna av Bolaget, inklusive de rattigheter som framgar av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna som emitteras inom ramen for Foretradesemissionen beraknas att tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market omkring den 15 december 2025.



Information om utspadning och aktieinnehav efter Foretradesemissionen

Foretradesmissionen férvantas 6ka det totala antalet aktier och roster i Spago Nanomedical med 313 376 580,
fran 348 196 206 till 661 572786, och aktiekapitalet med 3 133 765,80 SEK, fran 3481 962,06 SEK till
6 615 727,86 SEK. Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen att fa sin dgarandel utspadd med cirka 47,4 procent, men har mojlighet att
ekonomiskt delvis kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina teckningsratter enligt vad som
framgdr under "Handel med teckningsrdtter" nedan.

Villkor och anvisningar

Tidpunkt Handelse

3 november 2025 Sista dag for handel i aktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter

4 november 2025 Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt att erhalla teckningsratter

5 november 2025 Avstamningsdag i Foretradesemissionen

6 november 2025 Beraknad dag for offentliggdrande av informationsdokument

7 - 18 november 2025 Handel i teckningsratter pa Nasdaq First North Growth Market

7 - 21 november 2025 Teckningsperiod

7 november - 9 december 2025 Handel i BTA (betald tecknad aktie) pa Nasdaq First North Growth

(omkring) Market

24 november 2025 (omkring) Beraknad dag for offentliggdrande av utfallet i Foretradesemission
Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 5 november 2025 var registrerade som aktiedgare i Spago Nanomedical i
den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden") forda aktieboken erhdll en (1) teckningsratt for varje
befintlig aktie i Spago Nanomedical, med férbehall for restriktionerna som framgar under avsnittet "Aktiedgare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner" nedan. Tio (10) teckningsratter ger ratt att teckna nio (9) nya aktier i
Spago Nanomedical. Darutdver erbjuds majlighet for investerare att anmala sig for teckning av aktier utan
stdd av teckningsratter.

Teckningskurs

De nya aktierna kommer att emitteras till en teckningskurs om 0,08 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 7 november 2025 till och med den 21 november
2025. Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden. En eventuell forlangning
kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast den 21 november 2025. Teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra sadan
teckning av nya aktier. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 21
november 2025 eller séljas senast den 18 november 2025 pa Nasdaq First North Growth Market for att inte
forfalla utan varde. Teckningsratter som inte nyttjas for teckning kommer att avregistreras fran respektive
aktieagares VP-/depakonto utan avisering fran Euroclear Sweden.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedigare

Till direktregistrerade aktiedgare, som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for
Spago Nanomedicals rakning forda aktieboken, skickas en fortryckt emissionsredovisning med
inbetalningsavi, dock med undantag for sddana aktiedgare som ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner. Pa
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela
antal nya aktier som kan tecknas med stéd av teckningsratter. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktieagares VP-konto skickas inte ut.



Aktiedgare som ar upptagna i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare
och férmyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare i Spago Nanomedical vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Teckning och betalning
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
forvaltare, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Aktiedigare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid nyttjande av teckningsratter till individer och
juridiska personeriandra lander &n Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander. Med
anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland, eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava prospekt, registrering eller atgarder utéver vad som
kravs enligt svensk ratt inte att erhalla detta Informationsdokument. De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna nya aktier.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for aktiedgare i Spago Nanomedical vars innehav pa
avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade far inte skicka detta Informationsdokument eller den fortryckta
emissionsredovisningen till aktiedgare med adress i, eller som ar belagna eller bosatta i, USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland, eller nagon annan jurisdiktion,
vari deltagande i Foretradesemissionen kraver prospekt, registrering eller atgarder utéver vad som kravs
enligt svensk ratt, utan forhandsgodkannande fran Bolaget.

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter

Aktiedgare med direktregistrerade innehav
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter kan ske genom tva olika metoder:

e Om en aktiedagare onskar utnyttja samtliga teckningsratter, kan teckning géras genom samtidig
kontant betalning enligt den fortryckta bankgiroavin bifogad till emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden. Inga tillagg eller andringar far goras i den fortryckta texten, dvs. betalningen
maste motsvara den exakta summan pa bankgiroavin.

e Om teckningsratter har kopts, salts eller overforts fran annat VP-konto eller om antalet
teckningsratter som ska utnyttjas for teckning avviker fran det antal som anges i den fortryckta
emissionsredovisningen, ska anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stdd av teckningsritter"
anvandas.  Anmalningssedeln  finns  tillganglig pa Spago Nanomedicals hemsida,
www.spagonanomedical.se, och pa Bergs Securities hemsida, wwwbergssecurities.se.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte omfattas av de
restriktioner som beskrivs under "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner" ovan men som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin kan i stallet anvanda sig av anmalningssedeln markt "Teckning av aktier
med stéd av teckningsrdtter" och betala i enlighet med instruktion pa anmalningssedeln.

Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 CET den 21 november
2025. Anmalningssedeln kan skickas med post eller Iamnas till Bergs Securities AB, Jungfrugatan 35, 114 44
Stockholm (mark kuvertet med "Spago Nanomedical"), eller skickas som inskannad kopia per e-mail till
info@bergssecurities.se.

Aktiedgare med férvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Spago Nanomedical vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. For dessa aktiedgare galler att
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teckning och betalning av nya aktier med foretradesratt ska ske till respektive férvaltare och i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren eller, i forekommande fall, férvaltarna.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter i Foretradesemissionen dger rum pa Nasdagq First North Growth Market. Handeln
ager rum under perioden fran och med den 7 november 2025 till och med den 18 november 2025 under
beteckningen SPAGO TR. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0026842247.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stdd av teckningsratter kommer, efter erlagd teckning och betalning, att bokféras
som BTA pa VP-/depakonton. Depakunder hos bank eller annan forvaltare erhdller BTA i enlighet med
respektive banks eller annan forvaltares rutiner. Efter det att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den 4 december 2025, kommer BTA, utan avisering fran Euroclear
Sweden, att omvandlas till nya aktier. Handel med BTA kommer att ske pad Nasdaq First North Growth Market
fran och med den 7 november 2025 till och med omkring den 9 december 2025 under beteckningen SPAGO
BTA. ISIN-koden for BTA ar SE0026842254. Leverans av de nya aktierna berdknas ske omkring den
15 december 2025.

Teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter

Viktig information om NID och LE| vid teckning utan stéd av teckningsrdtter

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer") ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Juridiska personer behéver ha en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity Identifier ("LEl-kod"), for
att kunna genomfora en vardepapperstransaktion. De som avser anmala intresse for teckning av nya aktier
utan stod av teckningsratter uppmanas att ta reda pa sin LEI-kod (juridiska personer) eller sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid da denna information behdver anges i anmalningssedeln for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter. Observera att Bergs Securities kan vara foérhindrad att utféra transaktionen for
tecknaren i frdga om LEI-kod eller NID-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav och évriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan teckningsratter ska goras pa avsedd anmalningssedel markt
"Teckning av aktier utan stéd av teckningsrdtter". Anmalan ska ske enligt de principer som framgar under
avsnittet "Teckning av nya aktier med stod av teckningsrdtter" ovan. Nagon betalning ska dock ej ske i samband
med anmalan om teckning utan foretradesratt, utan sker i enlighet med instruktionen pa utskickad
teckningsbekraftelse. Anmalan om teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter fran aktiedgare med
forvaltarregistrerat innehav ska ske till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran forvaltaren,
eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Om du har ett konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(Investeringssparkonto), eller depa/konto i kapitalférsakring, ska du kontrollera med din forvaltare om och
hur du kan teckna aktier i Féretradesemissionen.

Tilldelning av nya aktier vid teckning utan stéd av teckningsrdétter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for det hogsta
antal aktier som kan ges ut i Foretradesemissionen, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsratter enligt foljande. | forsta hand till dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter
(oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och vid 6verteckning i foérhallande till
det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand till andra som anmalt sig for teckning av aktier i Foretradesemissionen utan
stod av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal aktier
som var och en anmalt fér teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.



Besked om eventuell tilldelning for nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter for innehav i depa erhalls
i enlighet med respektive banks eller annan forvaltares rutiner. Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier
tecknade utan stdéd av teckningsratter kommer avrakningsnota att skickas till tecknaren omkring den
25 november 2025. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning.
Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan
som skickas till tecknaren. Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett och de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att skicka ut en avi som bekraftar inbokningen av
de nya aktierna pa tecknarens VP-/depakonto. Tecknaren erhaller aktier direkt och inga BTA kommer att
bokas in pa tecknarens VP-/depdkonto. Registrering av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter
forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 15 december 2025.

Notering av nya aktier

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer &ven dessa att tas upp till handel pad Nasdaq
First North Growth Market. Férsta dag for handel i nya aktier tecknade med eller utan stéd av teckningsratter
férvantas infalla omkring den 15 december 2025.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen och aktierna har blivit inférda i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Ovrig information

Bergs Securities ar emissionsinstitut for Foretradesemissionen, dvs. bistar Spago Nanomedical med vissa
administrativa tjanster kring Foretradesemissionen. Att Bergs Securities ar emissionsinstitut innebar inte i sig
att Bergs Securities betraktar tecknaren som kund hos Bergs Securities.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Bergs Securities kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera Erbjudandet. Adressinformation kan komma att
inhamtas av Bergs Securities genom en automatisk datakérning hos Euroclear.

EDI

Bolaget beddmer att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar. Foljaktligen maste en investering i aktier i Foretradesemissionen (annat an genom
utnyttjande av foretradesratt), som leder till att en investerare skulle komma att forfoga Over roster som
motsvarar eller oéverskrider nagot av gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av det totala antalet
roster i Bolaget efter Foretradesemissionens slutférande, anmalas till Inspektionen for strategiska produkter
fére investeringen och, om tillampligt, till motsvarande myndighet i enlighet med lagstiftningen i en annan
jurisdiktion, och far inte genomforas forran Inspektionen for strategiska produkter och, i forekommande fall,
en annan motsvarande myndighet i en annan jurisdiktion har lamnat anmalan utan atgard eller godkant
investeringen.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran
aktier i Spago Nanomedical. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.



