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TREDJE KVARTALET 2026

Tredje kvartalet 2026

Det tredje kvartalet 2026 markerade starten pa ett nytt kapitel fér Disruptive
Pharma efter det slutférda omvianda férvarvet och etableringen som boérs-
noterat bolag. Parallellt har bolaget gjort framsteg i sina kommersiella samar-
beten och fortsatt affdrsutvecklingsarbetet for att bredda kundbasen globalt
och méjliggdra en ékad anvdandning av Formulite® i IGkemedelsprodukter.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Tredje kvartalet, juli-september 2026 Januari-september 2026

Nettoomsdittning: 591 KSEK (353) Nettoomsidittning: 1 282 KSEK (667)

Resultat fore och efter skatt: -5 816 KSEK (-3 350) Resultat fore och efter skatt: -14 364 KSEK (-15 282)
Resultat per aktie*: -0,16 SEK (-0,74) Resultat per aktie*: -0,56 SEK (-0,63)

Soliditet**: 77 % (84)

Likvida medel: 33 920 KSEK (11 652)

* Resultat per aktie fore och efter utspddning: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden. Se vidare not 5.
** Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen per den 30 september 2026.

Den 27 juli 2026 férvdrvade Disruptive Pharma AB (tidigare Guard Therapeutics International AB) Disruptive Pharma Holding AB. Transaktionen ledde

till att det forvdrvade bolaget Disruptive Pharma Holding ABs tidigare dgare, utifran ett redovisningsperspektiv, erhéll bestimmande inflytandet over det
férvarvande bolaget Disruptive Pharma AB (Guard Therapeutics). Forvdrvet redovisas ddrfor som ett omvdnt forvdrv. Koncernredovisningen, for foreggende
period, utgérs sdledes endast av den gamla koncernen Disruptive Pharma Holding fram till forvarvstillfallet den 27 juli 2026. Det betyder att det konsoli-
derade resultatet for tredje kvartalet 2026 och januari-september 2026 bestar av den tidigare koncernen Disruptive Pharma Holding for respektive period
och Disruptie Pharma ABs resultat for de 3 sista dagarna i juli samt, augusti och september. Resultat fér 2025 utgérs av den tidigare Disruptive Pharma
Holdings-koncernen.

DEFINITIONER
Med "Disruptive Pharma” eller “Bolaget” avses Disruptive Pharma AB (publ), tidigare Guard Therapeutics
International AB (publ), med organisationsnummer 556755-3226.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inget annat anges. Siffror inom parentes anger
belopp for motsvarande period foregaende ar.

GRANSKNING AV REVISOR

Delarsrapporten har inte varit foremal fér granskning av Bolagets revisor.

Deldrsrapporter samt arsredovisningar finns tillgangliga pa www.disruptivepharma.com
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser

VASENTLIGA HANDELSER Bolaget meddelade den 22 september att man in-
| TREDJE KVARTALET gatt avtal om forséaljning av GTX-plattformen till ett

ol av Aurelia Invest AB ("Aurelia”) helagt dotterbolag.
Bolaget meddelade den 16 juli att det erhallit vill- ( ) 8 8

korat godkannande for fortsatt notering pa Nasdaq

VASENTLIGA HANDELSER

First North Growth Market och offentliggjorde samti- EFTER PERIODENS UTGANG

digt en bolagsbeskrivning for den nya verksamheten.

Vid den extra bolagsstamman den 20 juli godkandes | bérjan av november presenterades valberedning-
samtliga framlagda forslag. en infér drsstémman 2027 bestdende av Erik Graf
Den 27 juli slutférde Bolaget det omvanda forvarvet (Bema Origin AB), Jan Stahlberg (eget innehav),
av Disruptive Pharma Holding AB och genomférde Vanessa Nordenfelt (Mattex Férvaltning AB) och
en apportemission. | och med detta ansdgs Nasdaqs Johan Bygge (styrelsens ordforande).

villkor for fortsatt notering uppfyllt.

| samband med transaktionens slutférande skedde
dven ett vd-skifte, dar Peter Asberg tilltrédde som
verkstallande direktor efter Tobias Agervald.

Vid samma tidpunkt tilltrédde den nya styrelsen
bestdende av Johan Bygge (ordférande), Tobias
Agervald, David Bejker, Gunilla Ekstrém, Goéran
Forsberg och Alexander Oker-Blom.
Namnandringen till Disruptive Pharma AB (publ)
registrerades hos Bolagsverket den 29 juli.

Den 21 augusti 2026 kunde bolaget ringa i 6ppnings-
klockan pa Nasdaq Stockholm. Samma dag borjade
Bolagets aktie handlas under det nya kortnamnet
DPHA.

KOMMENTAR TILL VASENTLIGA
HANDELSER

Genom det omvanda férvarvet och den fortsatta
noteringen pa Nasdaq First North Growth Market
har Disruptive Pharma etablerat en bérsnoterad
plattform for den fortsatta utvecklingen och kom-
mersialiseringen av Formulite®.

Avtalet om avyttring av GTX-plattformen ar ytter-
ligare ett steg i renodlingen av verksamheten och
gor det mojligt att koncentrera bolagets resurser
pa Formulite® och dess kommersiella potential.




VD HAR ORDET

Vd har ordet

Det tredje kvartalet 2026 prdglades av en historisk milstolpe dd Disruptive Pharma, genom
Guard Therapeutics omvdnda forvdrv, inledde ett nytt kapitel som bérsnoterat bolag. Den
21 augusti firade vi detta med klockringning pd Nasdaq Stockholm, samma dag som aktien
bérjade handlas under det nya kortnamnet DPHA. Under kvartalet har vi dven gjort framsteg
i vara kommersiella samarbeten med internationella lGdkemedelsbolag och fortsatt arbetet
med att etablera Formulite® som en I6sning pa kritiska utmaningar och skapa férutsdtt-

ningar fér global kommersialisering.

Formulite ar en patenterad och kliniskt utvarderad platt-
formsteknologi som kan I6sa utmaningar som i vissa fall
ar avgorande for om lovande lakemedelskandidater kan
utvecklas vidare. Manga moderna lakemedelskandida-
ter har egenskaper som forsvarar utvecklingen och kan
hindra dem fran att nd marknaden. Genom att 6vervinna
sadana hinder kan Formulite méjliggora nya ldkemedel
som annars riskerar att aldrig na patienterna. Teknologin
kan aven anvandas for att utveckla forbattrade formule-
ringar av befintliga lakemedel. Darmed erbjuder vi lake-
medelsbolag l6sningar pa konkreta utvecklingsproblem
inom ett brett kommersiellt anvandningsomrade.
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Under hosten har vi starkt var organisation med ytterliga-
re kvalificerad kompetens och byggt ett starkt team med
gedigen expertis inom formulering och produktutveck-
ling. Tillsammans med var patenterade plattform utgor
detta en solid grund for att driva kundprojekt, utveckla
kommersiella samarbeten och skapa langsiktigt varde.

Betalda kommersiella samarbeten med ledande
ldkemedelsbolag

Ett tydligt exempel ar vart betalda utvecklingsuppdrag
for ett av varldens tio storsta lakemedelsbolag. Upp-
draget omfattar tva lakemedelsprogram inom meta-



bola sjukdomar respektive hjart-karlsjukdomar, dar
Formulite utvarderas som en alternativ formulering
inom partnerns strategi for produktoptimering och
livscykelhantering. Samarbetet har utvecklats positivt
och vi har paborjat nasta steg i uppdraget. Arbetet in-
leddes under kvartalet och formaliserades genom ett
tillagg till det befintliga avtalet i bérjan av oktober. Vid
fortsatt positiva resultat kan detta 6ppna majligheter
for mer omfattande utvecklingsuppdrag och pa sikt
klinisk utvardering och ett licensavtal.

Vi har aven tagit steg mot ett nytt samarbete med
ytterligare ett ledande internationellt lakemedels-
bolag. Vi har enats om omfattningen av en planerad
forstudie dar Formulite ska utvarderas med en av
partnerns lakemedelskandidater. Detta visar hur vi
breddar var kommersiella projektportfolj och etable-
rar nya relationer med ledande Iakemedelsbolag.

Okande kommersiellt intresse fér Formulite
Parallellt utvecklar vi var kommersiella projektportfolj
genom kontakter med globala ldakemedelsbolag och
innovativa bioteknikféretag. Moderna lakemedels-
kandidater stéller ofta héga krav pa formulering och
tillverkning, vilket skapar behov av teknologier som
mojliggdr fortsatt utveckling och hjalper till att reali-
sera deras fulla kliniska potential.

| september deltog vi vid Nordic Life Science Days,
efter kvartalets utgang vid CPHI i Milano och i novem-
ber deltar vi aven vid BIO-Europe i KoIn. Dessa motes-
platser ger oss mojlighet att presentera Formulite, ut-
veckla kundrelationer och diskutera konkreta projekt.
Malet &r att omvandla intresset till fler kommersiella
avtal och langsiktiga licensaffarer.

For att stddja en bredare kommersiell anvandning
av Formulite arbetar vi med industriella partnerskap
som ger tillgang till utvecklings- och tillverkningskapa-
citet for Formulite-baserade Iakemedel. Dialoger med
potentiella partners pagar for att mojliggora fler ut-
vecklingsprojekt och kommersiella samarbeten.

Avyttring av GTX-plattformen

| september ingick vi avtal om att avyttra GTX-
plattformen som foljde med det omvanda forvarvet
av Guard Therapeutics. Det ar ett viktigt steg i ren-
odlingen av Disruptive Pharma och goér det mgjligt
att fokusera vara resurser pa kommersialiseringen

VD HAR ORDET

av Formulite. Samtidigt behaller bolaget mojligheten
till framtida milstolpsbetalningar och royaltyintakter
kopplade till GTX. Vara aktiedgare kan darmed ta del
av ett eventuellt framtida vardeskapande utan att vi
finansierar den fortsatta utvecklingen.

Fokus pa kommersiellt virdeskapande

Var strategi ar att bygga en vaxande portfolj av kom-
mersiella avtal dar Formulite I16ser viktiga utvecklings-
utmaningar. Genom att kombinera var patenterade
teknologi och specialistkompetens med ldkemedels-
bolagens produktutveckling kan vi skapa varde i flera
steg, fran forstudier och produktutveckling till poten-
tiella licensavtal, milstolpsbetalningar och royaltyin-
takter.

Vi prioriterar vara resurser till affarsutveckling, kund-
projekt och investeringar som stdodjer en bredare
kommersiell anvandning av Formulite. Kapitaldisciplin
ar central nar vi balanserar framtida tillvaxt med an-
svarsfull anvandning av vara finansiella resurser.

Nar jag summerar kvartalet vill jag sarskilt lyfta fram
framstegen i vara kunduppdrag och intresset fran
internationella Iakemedelsbolag. Vi har en teknologi
som kan mojliggéra lakemedel som annars riskerar
att inte nd marknaden och etablerade kommersiella
relationer med ledande aktorer. Jag ser med stor till-
forsikt pa mojligheterna att etablera Formulite som en
kommersiell plattform och skapa langsiktigt varde for
vara aktieagare.

Peter Asberg

Verkstdllande direktér
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OM DISRUPTIVE PHARMA

Om Disruptive Pharma

Disruptive Pharma utvecklar och kommersialiserar Formulite®, en patenterad plattformsteknologi for op-
timering och formulering av likemedel. Formulite® dr sdrskilt framtagen for att forbdttra I6slighet, stabi-
litet och oral biotillgdnglighet hos Iikemedelssubstanser och kan anvindas bade fér nya likemedelskandi-
dater och for att forbdttra befintliga Iikemedel. Genom att méjliggéra nya Idkemedelsprodukter, férbdttra
befintliga behandlingar och férenkla behandlingen fér patienten skapar Formulite® vdrde fér patienter,
ldkemedelsutvecklare och Idkemedelsindustrin som helhet.

Teknologi med rotter i varldsledande
nanoforskning

Bolaget har sitt ursprung i nanomaterialvetenskap vid
Uppsala universitet, dar professor Maria Stromme och
hennes forskargrupp utvecklade den materialteknologi
som ligger till grund for Formulite®. Disruptive Pharma
bildades 2021 som en avknoppning med fokus pa lake-
medelstillampningar. Formulite® ar idag en patenterad
plattformsteknologi med patentskydd som stracker sig
till minst 2038, utvecklad for att optimera egenskaperna
hos bade ldkemedelskandidater under utveckling och be-
fintliga lakemedelsprodukter.

Sedan dess har Formulite® vidareutvecklats fran mate-
rialteknologi till en plattform for lakemedelsutveckling
och utvarderats genom ett stort antal formuleringar,
prekliniska studier och en klinisk studie i manniska. Den
kliniska valideringen utgor en viktig milstolpe infor nas-
ta fas i bolagets utveckling.

LAG LOSLIGHET BEGRANSAR MANGA
ORALA LAKEMEDEL

Lag vattenloslighet ar en av de vanligaste utmaningarna
vid utveckling av orala lakemedel. Uppskattningsvis 70-

BARARMATERIAL INLADDNING
Formulite® bygger pa Lakemedelssubstansen
mesopordst laddas in i porerna

magnesiumkarbonat (MMC),
ett pulver vars partiklar
innehaller nanoporer

En plattform for utveckling av forbdttrade Idkemedel
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90 procent av alla smamolekylara lakemedelskandidater
har lag vattenloslighet, vilket kan begrénsa upplosning,
absorption och oral biotillganglighet. Manga lakeme-
delssubstanser har dessutom formuleringsegenskaper
som gor dem svara att utveckla till stabila och effektiva
lakemedelsprodukter.

Formulite® ar utvecklad for att méta dessa utmaningar
genom att skapa battre forutsattningar for att formu-
lera svarlosliga lakemedelssubstanser och forbattra de-
ras egenskaper som lakemedelsprodukter.

SA FUNGERAR FORMULITE®

Nanoporos stabilisering i amorf form
Formulite® bygger pa mesoporést magnesiumkarbo-
nat (MMCQ), ett material vars nanoporer tillsammans
rymmer en stor volym. Lakemedelssubstansen laddas
in i porerna genom att substansen blandas med Formu-
lite®. | porerna stabiliseras substansen i amorf form.
Nar Formulite® kommer i kontakt med vatska i mag-
tarmkanalen efter intag 16ses bararmaterialet upp och
lakemedelssubstansen frisatts.
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FRISATTNING

Bararmaterialet |6ses upp i
mag-tarmkanalens vatskor
och frisatter snabbt
lakemedelssubstansen

STABILISERING

Porerna stabiliserar
substansen i amorf form



Forbattrad lakemedelsprestanda och
patientnytta

Genom forbattrad uppldsning och hog lakemedelsin-
laddning kan Formulite® bidra till Iakemedelsprodukter
med forbattrad oral biotillganglighet och mindre mangd
hjalpamnen. Forbattrad biotillganglighet innebar att en
storre andel av lakemedelssubstansen kan tas upp av
kroppen, medan hog lakemedelsinladdning kan majlig-
gora mindre tabletter eller kapslar.

Sammantaget skapar detta forutsattningar for forbatt-
rade produktegenskaper och behandlingar som kan bli
enklare och mer bekvama for patienten. Formulite® kan
darmed bidra till att mojliggdéra nya lakemedelsproduk-
ter, forbattra befintliga behandlingar och férenkla lake-
medelsbehandlingen for patienten.

Ett alternativ till polymerbaserade amorfa for-
muleringar

Formulite® anvander den mesopordsa strukturen som
huvudsaklig stabiliseringsmekanism och utgdr darmed
ett alternativ till etablerade polymerbaserade amorfa
formuleringar, sa kallade amorfa fasta dispersioner
(ASD). Denna stabiliseringsmekanism kan minska beho-

Mbjliggor nya lakemedel
Férbattrad

o05®s » #% \ 8 s @
000000 @ m @ '
Forbattrad g ‘ - - S| Optimerad
biotillganglighet : tablettstorlek

lakemedelsprestanda T

OM DISRUPTIVE PHARMA

vet av stabiliserande polymerer och i vissa tillampningar
aven mojliggora lagre anvandning av organiska l6snings-
medel. Sammantaget kan detta bidra till en mer resurs-
effektiv tillverkning med lagre miljopaverkan.

UTVECKLAD FOR SKALBAR
LAKEMEDELSPRODUKTION

En enkel och skalbar inladdningsprocess
Formulite® ar utvecklad for att kunna félja ett lakeme-
delsprogram fran tidig forstudie till klinisk utveckling,
uppskalning och slutprodukt. Inladdningsprocessen
bestar av tre huvudsakliga steg: ldkemedelssubstansen
|6ses upp, 16sningen tillsatts till Formulite® och substan-
sen laddas in genom blandning foljt av torkning vid lag
temperatur. Processen bygger pa konventionella farma-
ceutiska processteg och ar utvecklad med fokus pa enkel
och skalbar tillverkning.

Goda pulveregenskaper for effektiv
vidarebearbetning

Efter inladdning behaller Formulite® sina goda pulver-
egenskaper och kan bearbetas vidare till tabletter eller
kapslar med etablerade tillverkningsmetoder.

Enklare for patienten
Mojliggor
kombinationsprodukter

%

e

Effektiv och skalbar tillverkning

Potential for hogre marginaler
Minskad miljopaverkan jamfort med vissa alternativa teknologier

.
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Fordelar med Formulite®
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OM DISRUPTIVE PHARMA

BRED TEKNISK OCH KLINISK VALIDERING

Formulite® har utvarderats fran in vitro-studier och prekliniska
modeller till klinisk studie i manniska. Plattformen har testats
med fler &n 100 lakemedelssubstanser inom flera terapiomraden
och substansklasser och har visat lovande resultat. Den breda
tekniska och prekliniska utvarderingen, tillsammans med den for-
sta kliniska studien, utgor en viktig grund for fortsatt utveckling av
Formulite® tillsammans med lakemedelsindustrin.

BRED VALIDERING AV FORMULITE®

100+

lakemedelssubstanser utvarderade

20+

|lakemedelssubstanser studerade i
prekliniska farmakokinetiska modeller

60 manader

stabilitetsdata

12 friska frivilliga

Klinisk studie genomférd i manniska. Formulite® har
utvarderats avseende sakerhet och tolerabilitet .
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EN PARTNERDRIVEN AFFARSMODELL

Fran forstudie till langsiktigt partnerskap
Disruptive Pharmas affarsmodell bygger pa att kom-
mersialisera Formulite® genom betalda forstudier, ut-
vecklingsprojekt, strategiska partnerskap och licensav-
tal med lakemedels- och bioteknikbolag. Plattformen
kan anvandas bade for nya ldkemedelskandidater och
for att forbattra formuleringen av etablerade lakeme-
del, exempelvis inom produktoptimering och livscykel-
hantering.

Ett samarbete kan bérja med en férstudie dar Formu-
lite® utvarderas tillsammans med kundens lakemedels-
substans. Vid positiva resultat kan samarbetet utveck-
las vidare genom formulerings- och produktutveckling,
uppskalning och klinisk utveckling, med malet att skapa
langsiktiga utvecklings- och licenssamarbeten.

Affarsmodell

OM DISRUPTIVE PHARMA

Affarsmodell - Intdkter i flera steg

Disruptive Pharma utvecklar inte egna kommersiella 1a-
kemedel. Affarsmodellen bygger i stéllet pa att kombi-
nera bolagets specialistkompetens inom formulering
och lakemedelsutveckling med Formulite® och erbjuda
detta till Idkemedelsindustrin. Samarbeten kan omfatta
allt fran betalda foérstudier och utvecklingsprojekt till
langsiktiga licensavtal. Varje projekt kan darmed gene-
rera intakter i flera steg - genom ersattning for utveck-
lingsarbete, potentiella milstolpesbetalningar och, for
produkter som nar marknaden, aterkommande royal-
tyintakter.

En ny formulering baserad pa Formulite® kan dven ska-
pa mojligheter till produktdifferentiering och ytterligare
patentskydd, beroende pa den specifika produktens
egenskaper.

Fran tidig utvardering till kommersiell produkt och langsiktiga intakter

O AN

Projektprocess .
RECR Forstudie Utvecklings-
- utveckling med projekt
Formulite® Utvérdering Optimering och
av mojligheter formulering

AR

Kliniska

S

Kommersiell
produkt

Lansering
och forsaljning

studier
Klinisk
utvardering

. > = = i
Kommersiell process L . i | Milstolpes- e
s Utvarderingsavtal Utvecklingsavtal icensavta 2 Royaltyintédkter
- avtal och intakter e il betalningar
Forsta betalda Fordjupat samarbete l?orfmiri?el‘ T alatl Lépande intakter
kundprojekt och vardeskapande B aning utvecklingssteg fran forsaljning
¢ De tvéd processerna léper i stor utstréickning parallellt >

Illustrativ modell. Avtal och milstolpsbetalningar kan forekomma vid olika steg i utvecklingen.

Strategiska partnerskap for bredare
kommersialisering

Som ett komplement till direkta kundsamarbeten kan
Disruptive Pharma etablera strategiska partnerskap
med aktérer inom ldkemedelsutveckling och tillverk-
ning. Sadana samarbeten kan ge tillgang till ytterligare
utvecklings- och tillverkningskapacitet, underlatta upp-
skalning och skapa fler kommersiella mojligheter for
Formulite®. Partnerskapen kan darmed bidra till en
bredare anvandning av teknologin och stddja bolagets
langsiktiga affarsmodell.

NASTA FAS - FRAN TEKNOLOGIPLATTFORM
TILL KOMMERSIELL PLATTFORM

Efter flera ars forskning, utveckling och validering befin-
ner sig Disruptive Pharma i en fas déar fokus ligger pa
att omsatta potentialen hos Formulite® i konkreta kom-
mersiella samarbeten. Genom en vaxande portfélj av

forstudier, utvecklingsprojekt och strategiska partner-
skap ar malet att successivt etablera langsiktiga kund-
relationer och licensaffarer med lakemedelsindustrin.

Bolaget har etablerat samarbeten med saval interna-
tionella lakemedelsbolag som mindre bioteknikféretag
och arbetar parallellt med att utveckla och skala upp till-
verkningen av Formulite® for att mota framtida behov
fran utvecklingspartner och licenstagare.

Den langsiktiga ambitionen &r att etablera Formulite®
som en internationellt ledande plattform fér utveck-
ling av nya och forbattrade orala lakemedelsprodukter.
Genom att kombinera teknologins egenskaper med
bolagets specialistkompetens och industriella samarbe-
ten vill Disruptive Pharma skapa forutsattningar for en
bredare kommersiell anvandning av Formulite® och ett
langsiktigt vardeskapande.
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FINANSIEEEINFORMATION

Finansiell iInformation
KONCERNEN

OMVANT FORVARV

Forvarvet av Disruptive Pharma Holding AB redovisas
som ett omvant forvarv. Det innebar att Disruptive
Pharma AB ar det legala moderbolaget men behandlas
redovisningsmassigt som det férvarvade bolaget. Dis-
ruptive Pharma Holding AB ar det legala dotterbolaget
men behandlas redovisningsmassigt som det forvar-
vande bolaget. Koncernredovisningen, for féregaende
period, utgors saledes endast av den gamla koncernen
Disruptive Pharma Holding fram till forvarvstillfallet den
27 juli 2026. Det betyder att det konsoliderade resulta-
tet for tredje kvartalet 2026 och januari-september 2026
bestar av den tidigare koncernen Disruptive Pharma
Holding for respektive period och Disruptie Pharma ABs
resultat for de 3 sista dagarna i juli samt, augusti och
september. Resultat och balans fér 2025 ar utgérs av
den tidigare Disruptive Pharma Holdings-koncernen.

INTAKTER OCH RESULTAT

Intakter

Koncernen hade en nettoomsattning pa 591 (353) KSEK
i tredje kvartalet och 1282 (667) KSEK under arets forsta
nio manader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till

-6 240 (-3 388) KSEK och for januari-september till
-14 709 (-15 420) KSEK.

De externa kostnaderna uppgick till -1 346 (-1 445) KSEK
under perioden juli-september och fér arets nio forsta
manader till sammanlagt -4 870 (-7 741). Den hogre kost-
nadsnivan under foregaende ar var bland annat hanfor-
lig till den kliniska studie som slutférdes under 2025.

Koncernens personalkostnader uppgick till -5 702
(-2 369) KSEK for tredje kvatalet och -11 478 (-8 615)
KSEK under perioden januari-september. Kostnads-
nivan under tredje kvartalet paverkades av en engangs-
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kostnad om 1 960 KSEK avseende den tidigare vd:ns
uppsagningstid.

Ovriga rorelseintikter som uppgick till 295 (145) KSEK
for kvartalet och 585 (487) KSEK hittills i ar och bestod i
huvudsak av hyresintakter samt ersattning fran forsalj-
ningen av GTX-plattformen.

Finansnetto

Finansnettot, som under arets forsta nio manader upp-
gick till 334 (138) KSEK, utgjordes i huvudsak av oreali-
serade valutakursdifferenser pa bolagets valutakonton
samt ranteintakter fran placeringskonton och valuta-
konton.

FINANSIELL STALLNING

Den 30 september 2026 hade koncernen en soliditet pa
77 procent jamfort med 84 procent féregaende ar. Eget
kapital uppgick den sista september till 28 568 KSEK
jamfort med 11497 KSEK vid samma tidpunkt féregdende
ar.

Koncernens likvida medel, bestdende av kassa och
banktillgodohavanden inklusive likvida placeringar upp-
gick den sista september till 33 920 (11 652) KSEK.

Kassan efter det omvanda forvarvet ger det nya bolaget
mojligheter att realisera den strategi som tagits fram for
att etablera Formulite® pa marknaden.

Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till
36 941 (13 728) KSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Koncernen hade ett kassaflode pa 27 349 (6 237) KSEK
under tredje kvartalet 2026 och 25923 (-7 876) KSEK for
perioden januari-september. Det omvanda forvarvet av
Disruptive Pharma AB gav upphov till ett positivt kas-
saflode om 34 531 KSEK i nettoférvarvade likvida medel
efter avdrag for forvarvskostnader.



Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -7 071 (-3 499) KSEK under tredje kvartalet och -14 755
(-16 861) KSEK for perioden januari-september

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
under tredje kvartalet till -110 (9 736) KSEK och for
arets forsta nio manader till 6 239 (8 095) KSEK.

Finansiell information
MODERBOLAGET - DISRUPTIVE PHARMA AB (PUBL)

INTAKTER OCH RESULTAT

Intakter

Bolaget hade under arets férsta nio manader 2026 en
nettoomsattning pa 0 (0) KSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till
-157 (-25 765) KSEK och for perioden januari-septem-
ber till -11 188 (-91 313) KSEK. Férbattringen jamfort
med foregdende ar forklaras huvudsakligen av att
bolaget, davarande Guard Therapeutics, under mot-
svarande period féregdende ar bedrev kliniska stu-
dier, vilket medférde betydligt hégre externa kost-
nader.

Moderbolagets externa kostnader uppgick under tredje
kvartalet till 2 511 (-21 464) KSEK och for arets nio forsta
manader till sammanlagt -2 140 (-78 713). Under kvarta-
let omklassificerades kostnader hanforliga till apporte-
missionen till eget kapital och kostnader relaterade till
det omvanda forvarvet till andelar i dotterbolag, vilket
medférde att posten externa kostnader redovisades
med ett positivt netto under kvartalet.

Moderbolagets personalkostnader uppgick till -2 819 (-4
401) KSEK for kvartalet och -9 223 (-13 026) KSEK for janu-
ari-september. Kostnader for den tidigare vd:ns uppsag-
ningstid ingick i tredje kvartalets resultat.

Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader utgjordes i
huvudsak av valutakursdifferenser pa leverantorsskul-
den samt under perioden aven ersattning fran forsalj-
ningen av GTX-plattformen.

Finansnetto

Finansiella intakter och kostnader utgjordes i huvudsak
av orealiserade valutakursdifferenser pa bolagets
valutakonton, samt ranteintakter fran placeringskon-
ton och valutakonton. Resultat fran andelar i dotterbo-
lag paverkades negativt av nedskrivning av ovillkorade
aktieagartillskott.

FINANSIELL STALLNING

Den 30 september 2026 hade moderbolaget en solidi-
tet pa 90 procent jamfért med 78 procent féregaende
ar. Eget kapital uppgick den sista september till 57 487
KSEK jamfort med 55 635 KSEK vid samma tidpunkt fo-
regaende ar.

Bolagets likvida medel, bestaende av kassa och banktill-
godohavanden inklusive likvida placeringar uppgick den
sista september till 23 654 (69 757) KSEK.

Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till
63 849 (70 877) KSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Moderbolaget hade ett kassaflode pa -10 669 (-30 254)
KSEK under tredje kvartalet 2026 och -26 557 (17 183)
KSEK for perioden januari-september.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
2 978 (-30 763) KSEK under arets tredje kvartal och
-12 895 (-90 710) KSEK for perioden januari-septem-
ber. Det positiva kassaflédet under tredje kvartalet
forklaras huvudsakligen av aterbetalningar fran CRO-
foretag relaterade till den avslutade Pointer-studien.

Forvarvet av Disruptive Pharma Holding AB genomfor-
des genom en apportemission och gav darmed inte
upphov till nagot kassafléde i moderbolaget. Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten under tredje kvarta-
let belastades daremot av forvarvskostnader om 2 717
KSEK samt ett ovillkorat aktieagartillskott till dotterbola-
get om 10 000 KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
hittills i ar till -944 (107 884) KSEK. Kassaflodet belas-
tades i tredje kvartalet av emissionskostnader han-
forliga till apportemissionen. Det positiva kassaflo-
der fran foregdende ar kommer fran en nyemission.
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FINANSIELL INFORMATION

Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIEN
Aktien i Disruptive Pharma AB (publ), ddvarande Guard Therapeu- Kortnamn: DPHA
tics, noterades den 3 april 2013 pa AktieTorget. Under juni 2017
gjorde bolaget ett listbyte till Nasdaq First North Growth Market med
férsta handelsdag den 20 juni 2017. Antal aktier: 44 588 065

ISIN-kod: SE0021181559

Kvotvarde: 0,25 SEK
Efter Nasdaq Stockholms beslut om bolagets fortsatta notering till

foljd av det omvénda férvarvet av Disruptive Pharma Holding AB Handelspost: 1 aktie
(publ) handlas aktien fran och med den 21 augusti 2026 under det o Aktiekapital: 11 147 016,25 SEK
nya namnet Disruptive Pharma AB (publ), med kortnamnet DPHA.

Bolagets Certified Adviser ar Redeye Nordic Growth AB.

Den 27 juli, genomfordes ett omvant forvarv av Disruptive Pharma
Holding AB via apportemission. Efter emissionen uppgick antalet ak-
tier i bolaget uppgick till 44 588 065. Det finns ett aktieslag. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstamma. Aktiens nominella varde ar
0,25 SEK och aktiekapitalet den 30 september var 11 147 016,25 SEK.

AGARFORHALLANDEN DEN 30 SEPTEMBER 2026

Aktiedgare

2026-09-30 Antal aktier Andel réster Andel kapital

BEMA ORIGIN AB* 4 494 049 10,08 % 10,08 %
STAHLBERG, JAN 4165 362 9,34 % 9,34 %
AB MATTEX 2634 221 591 % 591 %
STIFTELSEN INDUSTRIFONDEN 2 467 404 5,53 % 553 %
STRAND SMABOLAGSFOND 2 360 698 5,29 % 5,29 %
TILIAFLORE HOLDING AB 1633043 3,66 % 3,66 %
AOB FORVALTNING AB 1170 595 2,63 % 2,63 %
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1121988 2,52 % 2,52 %
M2 ASSET MANAGEMENT AB 1105818 2,48 % 2,48 %
AVANZA PENSION 1027 501 2,30 % 2,30 %
OVRIGA 22 407 386 50,25 % 50,25 %
TOTAL 44 588 065 100 % 100 %

* | samband med Axel Johnsons strategiska omprioritering har det tidigare Novax-innehavet i Disruptive Pharma under hdsten 2026 éverférts till Bema.
Bema dr en investerare med fokus pa dgande och utveckling av tillvixtbolag, med Axel Johnson som huvuddégare och Erik Graf som investeringsansvarig.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

(KSEK) JULI-SEPTEMBER JANUARI-SEPTEMBER HELAR

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Not 1 & 2 2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Nettoomsattning 591 353 1282 667 877
Ovriga intakter 295 145 585 487 632
Rorelsens intakter 886 498 1867 1154 1509
Ovriga externa kostnader -1 346 -1 445 -4.870 -7 741 -9 478
Personalkostnader -5702 -2 369 -11 478 -8615 -11 837
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -78 -72 -228 -218 -292
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader -7 126 -3 886 -16 576 -16 574 -21 607
Rérelseresultat -6 240 -3388 -14 709 -15 420 -20 098
Finansiella intakter 314 38 345 141 167
Finansiella kostnader 110 0 -1 -3 -3
Finansnetto 424 38 344 138 164
Resultat fore skatt -5 816 -3350 -14 364 -15 282 -19 934

Skatt pa periodens resultat - - 5 . -

PERIODENS RESULTAT -5 816 -3 350 -14 364 -15 282 -19 934
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Koncernens balansrakning

FINANSIELLA RAPPORTER

(KSEK) 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 358 567 494
Summa anlaggningstiligangar 358 567 494
Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 564 57 341
Ovriga fordringar 1293 689 717
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 806 763 650
Kortfristiga fordringar 2663 1509 1708
Likvida medel (not 6) 33920 11652 7726
Kassa och bank 33920 11652 7726
Summa omsattningstillgangar 36 583 13161 9434
SUMMA TILLGANGAR 36 941 13728 9928
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 11147 4780 4780
Fri 6verkursfond 137 364 107 644 107 644
Balanserat resultat -105 579 -85 645 -85 645
Periodens resultat -14 364 -15 282 -19 934
Summa Eget kapital 28 568 11497 6 845
Avsdttningar

Avsattning for eventualférpliktelser (not 7,13) 1887 - -
Avsattningar sammanlagt 1887 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1234 1040 1435
Skatteskuld 116 3 0
Ovriga skulder 382 150 111
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4753 1038 1537
Kortfristiga skulder sammanlagt 6 485 2231 3083
Summa skulder (not 4) 8372 2231 3083
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 941 13728 9928
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens kassaflodesanalys

(KSEK) JULI-SEPTEMBER JANUARI-SEPTEMBER HELAR

2026-07-01  2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-09-30  2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -6 240 -3 388 -14 709 -15420 -20 098
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet* 725 72 875 218 292
Erhallen ranta 36 12 36 37 172
Erlagd ranta - - -1 -3 -3
Betald inkomstskatt 69 -8 38 -113 -151
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -5 409 -3312 -13 759 -15 281 -19 788

férandring i rorelsekapital

Fordndring i rorelsekapital

Okning/minskning fordringar -376 241 110 771 468
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1 286 -428 -1105 -2 351 -1 467
Férandring i rorelsekapital -1 662 -187 -996 -1 580 -999
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -7 071 -3499 -14 755 -16 861 -20 787

Investeringsverksamheten

Investeringar i maskiner och inventarier - - -91 - -
Forvarv av verksamhet, netto likvida medel (not 8) 34 531 - 34 531 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 34531 0 34439 0 0

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 9978 6 239 9978 9978
Omkostnader nyemission - -242 - -946 -946
Teckningsoptioner -110 - - -47 -47
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -110 9736 6 239 8985 8985
Férandring av likvida medel 27 349 6 237 25923 -7 876 -11 802
Likvida medel vid periodens borjan 6300 5415 7726 19528 19528
Kursdifferens likvida medel 271 - 271 - -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 33920 11 652 33920 11 652 7726

*Poster som inte ingdr i kassaflédet dr personaloptioner, avskrivningar och orealiserad valutadifferens pd leverantérsreskontran.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens forandring 1 eget kapital

(KSEK) Aktie-

kapital

Fri 6verkurs-
fond*

Balanserat
resultat

Arets
resultat

Ingadende balans 1 januari 2026 4780
Omféring 1B -
Nyemission 682
Apportemission 6105

Emissionskostnader -
Omférdelning omvant forvarv -420
Premier aterkopta teckningsoptioner -

Periodens resultat -

EGET KAPITAL 30 SEPTEMBER 2026 11147
Ingaende balans 1 januari 2025 3724
Omféring IB -
Nyemission 1056

Emissionskostnader -
Kostnader optionsprogram -

Periodens resultat -

EGET KAPITAL 30 SEPTEMBER 2025 4780
Ingaende balans 1 januari 2025 3724
Omféring 1B -
Nyemission 1056

Emissionskostnader -
Kostnader optionsprogram -
Arets resultat -

EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2025 4780

107 644

5742
23743

420
-110

137 364

107 644

99715

107 644

* Bolaget hade per den 30 september 2026 inga bundna 6verkursfonder.
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-19934

-105 579
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-14 364

-14 364

-29 868
29 868
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-15 282

-29 868

29 868
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-19 934

6 845

6424
29 848

17 794

9978
-946

-15 282

11 497

17 794

9978
-946

-19934

6 845



FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning

(KSEK) JULI-SEPTEMBER JANUARI-SEPTEMBER HELAR

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-09-30  2025-09-30  2026-09-30  2025-09-30  2025-12-31

Nettoomsattning - - = - -

Ovriga intakter 152 100 175 425 540
Rorelsens intakter 152 100 175 425 540
Ovriga externa kostnader 2511 -21 464 -2140 -78713 -90 671
Personalkostnader -2 819 -4 401 -9223 -13026 -17 064
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader -309 -25 865 -11 362 -91738 -107 735
Rérelseresultat -157 -25 765 -11 188 -91 313 -107 195
Finansiella intakter 254 150 569 406 577
Finansiella kostnader 0 -470 0 -1613 -2 233
Resultat fran andelar i dotterbolag -10 000 0 -10 000 0 0
Resultat fran finansiella investeringar -9 746 -320 -9431 -1208 -1656
Resultat fore skatt -9903 -26 085 -20 619 -92 522 -108 851

Skatt pa periodens resultat - - - - R

PERIODENS RESULTAT (not 9) -9903 -26 085 -20 619 -92 522 -108 851

DISRUPTIVE PHARMA AB - 556755-3226 - DELARSRAPPORT Q3 2026



FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning

(KSEK) 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Andelar i dotterbolag (not 10) 39198

Finansiella anldggningstillgangar 39 198

Summa anlaggningstiligangar 39 198

Omsdttningstillgangar

Skattefordran 0 0 1
Fordran dotterbolag 328 0 0
Ovriga fordringar 524 418 600
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 144 702 3716
Kortfristiga fordringar 997 1120 4317
Likvida medel (not 6) 23654 69 757 49 826
Kassa och bank 23654 69 757 49 826
Summa omsattningstillgangar 24 650 70 877 54 143
SUMMA TILLGANGAR 63 849 70 877 54 143

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 11147 5042 5042
Fri éverkursfond 934615 915 220 916 545
Balanserat resultat -867 655 -772 105 -772 105
Periodens resultat -20619 -92 522 -108 851
Summa Eget kapital 57 487 55 635 40 631
Avsdttningar

Avsattning for eventualférpliktelser (not 13) 1887 0 3397
Avsattningar sammanlagt 1887 0 3397
Langfristiga skulder

Avsattning sociala avg incitamentsprogram (not12) 0 677 14
Langfristiga skulder sa mmanlagt 0 677 14
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 199 4955 3348
Skatteskuld 116 13 0
Ovriga skulder 623 304 300
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3535 9293 6 453
Kortfristiga skulder sammanlagt 4474 14 565 10 100
Summa skulder (not 13) 6 361 15 242 13512
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 849 70 877 54 143
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets kassaflodesanalys

(KSEK) JULI-SEPTEMBER JANUARI-SEPTEMBER

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01
2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30

Den l6pande verksamheten

HELAR

2025-01-01
2025-12-31

Rérelseresultat -157 -25765 -11 188 -91 313 -107 195
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet* -598 1192 423 2979 7677
Erhallen ranta 51 220 320 426 586
Erlagd ranta 0 0 0 -2 -2
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére -704 -24 353 -10 445 -87 910 -98 934
férandring i rorelsekapital

Fordndring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar 4637 197 3185 415 2771
Okning/minskning av kortfristiga skulder -955 -6 606 -5 635 -3205 -7 645
Férandring i rorelsekapital 3682 -6 410 -2450 -2790 -10 416
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2978 -30763 -12 895 -90 710 -109 349
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag/verksamheter (not 8) - - - - -
Férvarvskostnader hanforliga till foretagsforvarv (not 11) 2717 - -2717 - -
Investeringar i dotterbolag -10 000 - -10 000 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12717 0 -12717 0 0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 120 059 120 059
Omkostnader nyemission -930 0 -930 -12814 -12 814
Okning/minskning langfristiga skulder 0 509 -14 638 -25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -930 509 -944 107 884 107 221
Férandring av likvida medel -10 669 -30 254 -26 557 17 183 -2128
Likvida medel vid periodens borjan 34105 100 481 49 826 54 186 54 186
Kursdifferens likvida medel 218 -470 384 -1612 -2 231
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 23 654 69 757 23 654 69 757 49 826

*Poster som inte ingdr i kassaflédet dr personaloptioner, avskrivningar och orealiserad valutadifferens pd leverantérsreskontran.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets forandring i eget kapital

(KSEK) Pagaende Fri 6verkurs- Balanserat Arets

emission fond* resultat resultat

Ingadende balans 1 januari 2026 5042 0 916 545 -772 105 -108 851 40 631
Omféring IB - - - -108 851 108 851 0
Personaloptioner (not 12) - - -11 038 12 041 - 1003
Justering skuld tidigare ar - - - 1260 - 1260
Apportemission 6 105 - 30037 36 142
Emissionkostnader - -930 -930
Periodens resultat - - - - -20619 -20619
EGET KAPITAL 30 SEPTEMBER 2026 11 147 0 934 615 -867 655 -20 619 57 487
Ingaende balans 1 januari 2025 12 295 0 797 777 -676 040 -96 066 37967
Omforing IB - - - -96 066 96 066 0
Personaloptioner (not 12) - - 2944 - - 2944
Foretradesemission 7873 - 112187 - - 120 059
Emissionskostnader - - -12814 - - -12 814
Aktiekapitalminskning -15126 - 15126 - - 0
Periodens resultat - - - - -92 522 -92 522
EGET KAPITAL 30 SEPTEMBER 2025 5042 0 915 220 -772 105 -92 522 55635
Ingadende balans 1 januari 2025 12 295 0 797 777 -676 040 -96 066 37 967
Omféring 1B - - - -96 066 96 066 0
Personaloptioner (not 12) - - 4269 - - 4269
Foretradesemission 7873 - 112187 - - 120 059
Emissionskostnader - - -12 814 - - -12 814
Aktiekapitalminskning -15126 - 15126 - - 0
Arets resultat - - - - -108 851 -108 851
EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2025 5042 0 916 545 -772 105 -108 851 40 631

* Bolaget hade per den 30 september 2026 inga bundna 6verkursfonder.
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1

Allmén information

Disruptive Pharma AB (publ) (tidigare Guard Therapeu-
tics International AB (publ)), org.nr 556755-3226, ar mo-
derbolag i koncernen och har sitt sate i Stockholm, Sve-
rige. Per balansdagen bestar koncernen av det till 99,07
procent agda dotterbolaget Disruptive Pharma Holding
AB (publ) samt det helagda dotterdotterbolaget Disrup-
tive Pharma Operations AB.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om
inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser mot-
svarande period foregaende ar.

KONCERNEN

NOT 2

Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats
nar denna delarsrapport upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla pre-
senterade ar, om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprdttande

Koncernen féljer gallande regelverk och upprattar sina
rapporter enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Kon-
cernredovisning (K3).

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
foretag over vilka moderbolaget direkt eller indirekt uto-
var ett bestammande inflytande.

Att uppratta finansiella rapporter i éverensstammelse
med K3 kraver anvandning av en del viktiga uppskatt-
ningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att led-
ningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av bo-
lagets redovisningsprinciper.

Redovisningsprinciper, dndringar i redovisnings-
principer och upplysningar

De redovisningsprinciper som tillampats nar denna del-
arsrapport uppréattats 6verensstammer med de som
anvandes vid upprattandet av arsredovisningen for
Disruptive Pharma Holding (publ) 2025 om inget annat
anges nedan. Arsredovisningen finns tillgénglig pa bola-
get hemsida.

Under 2026 har hitintills inga andringar av redovisnings-
principer som fatt effekt pa koncernens finansiella rap-
porter tratt i kraft.

Under perioden har det tidigare kommunicerade
omvanda forvarvet (Reverse Takeover, RTO) mellan
Disruptive Pharma AB (tidigare Guard Therapeutics
AB) och Disruptive Pharma Holding AB genomforts.
Se vidare under punkten omvant férvarv samt not 8.

Koncernredovisning

Dotterbolag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller
indirekt innehar ett bestammande inflytande. Bestam-
mande inflytande innebar en ratt att utforma ett fore-
tags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Dotter-
bolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den tidpunkt da det bestdmmande inflytandet erhalls
och exkluderas fran den tidpunkt da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, mellanhavanden, intak-
ter och kostnader elimineras i sin helhet vid upprattan-
det av koncernredovisningen.

Rérelseforvirv

Rorelseférvarv redovisas enligt forvarvsmetoden. An-
skaffningsvardet for ett forvarv utgors av erlagd kopeskil-
ling inklusive férvarvsrelaterade utgifter. Identifierbara
tillgdngar och skulder som &vertas i ett rérelseforvary
varderas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Skillnaden
mellan anskaffningsvardet och verkligt varde pa de iden-
tifierbara nettotillgdngarna redovisas som goodwill.

Omvdant férvarv

Koncernen har tillampat reglerna om omvant forvarv
enligt BFNAR 2012:1 (K3). Ett omvant forvarv innebar
att det juridiska moderbolaget redovisningsmassigt
behandlas som det férvarvade bolaget medan det ju-
ridiska dotterbolaget redovisningsmassigt behandlas
som forvarvare.

| samband med transaktionen blev Disruptive Pharma
AB (publ) koncernens juridiska moderbolag. Vid upp-
rattandet av koncernredovisningen behandlas dock
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Disruptive Pharma Holding AB som redovisningsmassig
forvarvare och Disruptive Pharma AB (publ) som redo-
visningsmassigt forvarvat bolag. Koncernredovisningen
utgor darmed en fortsattning pa Disruptive Pharma
Holding AB:s verksamhet och finansiella rapportering,
justerad for transaktionens effekter.

NOT 3

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som an-
ses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redo-
visningsdndamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som
blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, inte all-
tid att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattning-
ar och antaganden som innebar en betydande risk for va-
sentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i
huvuddrag nedan.

Immateriella tillgangar

Per den 30 september 2026 har inga utvecklingsutgif-
ter redovisats som immateriella tillgangar i balansrak-
ningen da kriterierna for aktivering inte bedémts vara
uppfyllda i de utvecklingsprojekt som bedrivs. Fér mer
information kring kriterierna foér redovisning av imma-
teriella tillgangar hanvisas till not 1.5 i drsredovisningen.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.

NOT 4

Risker och osakerhetsfaktorer

Ett teknologibolag som Disruptive Pharma kanneteck-
nas av en hog operationell och finansiell risk, da projekt
som bolaget driver ar i olika faser av utveckling, dar ett
antal parametrar paverkar sannolikheten for kommer-
siell framgang. Sammanfattningsvis ar verksamheten
férenad med risker relaterade till bland annat lakeme-
delsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent,
myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor. For
ytterligare information se dven kommentar i arsredovis-
ningens forvaltningsberattelse.

Under innevarande period beddéms inga vasentliga for-

andringar avseende externa risk- eller osakerhetsfakto-
rer ha intraffat.
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Fortsatt drift (Going concern)

Styrelsen har utvarderat koncernens och moderbola-
gets finansieringsbehov och beddmer att tillgangliga
likvida medel ar tillrackliga for att finansiera den plane-
rade verksamheten under minst tolv manader fran da-
gen for denna rapport.

NOT 5

Resultat per aktie

Moderbolaget hade per den 30 september 2026 44 588
065 (20 167 631) registrerade aktier. Vagt genomsnittligt
antal aktier for perioden januari-september uppgick till
25 445 307 (17 312 677) fore och efter utspadning. Vagt
genomsnittligt antal aktier for tredje kvartalet uppgick
till 35 828 562 (20 167 631) fore och efter utspadning.

| enlighet med K3 berdknas resultat per aktie som
periodens resultat hanforligt till moderbolagets ak-
tiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier under perioden. Resultat per ak-
tie uppgick for perioden januari-september till -0,56
(-0,63) SEK och for tredje kvartalet till -0,16 (-1,14) SEK.

Da koncernens jamforelseresultat avser Disruptive Phar-
ma Holding-koncernen fére det omvanda forvarvet har re-
sultat per aktie for jamforelseperioderna beraknats med
utgdngspunkt i det antal aktier som genom apportemis-
sionen emitterades till agarna i Disruptive Pharma Hol-
ding, motsvarande 24 420 434 aktier.

NOT 6

Likvida medel

Likvida medel utgor finansiella tillgangar och om-
fattar i balansrakningen kassa samt banktillgodo-
havanden, inklusive kortfristiga likvida placering-
ar sasom fastrantekonton. | kassaflédesanalysen
innefattar likvida medel kassa, banktillgodohavan-
den och kortfristiga placeringar som ar omedel-
bart tillgangliga for anvandning i verksamheten.

Koncernens kan likviditet delvis placeras i utlandsk va-
luta (EUR, USD och GBP) for att motsvara betalningsa-
taganden enligt ingangna avtal och forvantade framtida
utfloden.

NOT 7

Eventualférpliktelser

Koncernen har inga stallda sakerheter per 2026-09-30,
ej heller per 2025-09-30. Se vidare not 13 Moderbolaget.



NOT 8

Rorelseforvarv

Den 10 juni 2026 offentliggjorde Disruptive Pharma AB
(davarande Guard Therapeutics) att bolaget ingatt ett
villkorat avtal med majoritetsaktiedgarna i Disruptive
Pharma Holding AB (publ) om att férvarva samtliga de-
ras utestaende aktier, 91,3%, i bolaget.

Transaktionen som bland annat var villkorad godkan-
nande vid en extra bolagsstamma samt erhallande
av godkannande for fortsatt notering pa Nasdaq First
North Growth Market slutférdes den 27 juli 2026. Pa
transaktionsdagen hade ytterligare aktiedgare fran Dis-
ruptive Pharma Holding anslutit sig till avtalet varvid
transaktionen omfattade 99,07% av bolaget.

Disruptive Pharma Holding AB ar ett svenskt lakeme-
delsteknikbolag som utvecklar och kommersialiserar
Formulite®, en patenterad formuleringsteknologi ba-
serad pa mesoporos magnesiumkarbonat (MMCQ).

Forvarvet finansierades genom en apportemission av
24 420 434 nya aktier i Disruptive Pharma AB (Guard
Therapeutics). Transaktionen ledde till att de tidigare
agarna i Disruptive Pharma Holding AB, ur ett redo-
visningsmassigt perspektiv, erhdll det bestammande
inflytandet 6ver Disruptive Pharma AB. Transaktionen
har darfor redovisats enligt principerna for ett omvant
forvarv, vilket innebar att Disruptive Pharma Holding
AB behandlas som redovisningsmassig forvarvare trots
att Disruptive Pharma AB ar juridiskt moderbolag.

Ett omvant forvarv foreligger om ett foretag forvarvar
aktier i ett annat bolag genom att emittera aktier i det
egna bolaget i en sadan omfattning att det bestam-
mande inflytandet dver den nybildade koncernen ur
ett redovisningsmassigt perspektiv tillkommer aktiea-
garna i det foretag som forvarvats (Disruptive Pharma
Holding). Juridiskt ar det férvarvande bolaget moder-
bolag (Disruptive Pharma AB). Men den ekonomiska
innebdrden av transaktionen ar att det ar de tidigare
agarna i det forvarvade foretaget Disruptive Pharma
Holding som har bestdmmande inflytandet dver det
férvarvande bolaget.

Koncernredovisningen har darfor upprattats i enlighet
med den ekonomiska innebdrden av transaktionen.
Det betyder att det ar det forvarvande bolagets (Dis-
ruptive Pharma AB/Guard Therapeutics) tillgangar och
skulder som varderats till verkligt varde vid férvarvstid-
punkten vid upprattande av forvarvsanalysen. Disrup-
tive Pharma AB ar det juridiska moderbolaget men be-

handlas redovisningsmassigt som ett dotterbolag och
Disruptive Pharma Holding ar det legala dotterbolaget
men behandlas redovisningsmassigt som moderbolag
i koncernredovisningen.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling
samt verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar och
goodwill som redovisas pa forvarvsdagen for Disrup-
tive Pharma AB.

KOPESKILLING

Emitterade aktier 29 848
Forvarvskostnader 1572
Totalt 31420

Koépeskillingen i det omvanda foérvarvet har faststallts
utifran vagledningen i K3 och motsvarar det belopp
som det redovisningsmassiga forvarvande bolaget,
Disruptive Pharma Holding AB, beddéms ha erlagt for
att erhalla kontroll 6ver Disruptive Pharma AB (tidigare
Guard Therapeutics International AB).

Kopeskillingen har berdknats baserat pa antalet ute-
stdende aktier i Disruptive Pharma AB fore transaktio-
nen, 20 167 631 aktier, multiplicerat med den noterade
Oppningskursen den 27 juli 2026 om 1,48 SEK per aktie.
I enlighet med K3 har aven forvarvsrelaterade kostna-
der hanforliga till Disruptive Pharma Holding AB
om 1 572 KSEK inkluderats i anskaffningsvardet och
darmed i den redovisade kdpeskillingen.

DE TILLGANGAR OCH SKULDER SOM REDOVISAS  VERKLIGT
TILL FOLJD AV FORVARVET AR FOLJANDE VARDE

Ovriga tillgdngar/Momsfordran 835
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 153
Likvida medel 36103
Avsattningar -1 887
Leverantorsskulder -224
Skatteskulder -40
Ovriga skulder -186
Upplupna kostnader -3980
Forvarvade identifierabara tillgangar 30773
Goodwill 647
Forvarvade nettotillgangar 31420

Den goodwill som uppkom vid transaktionen bedéms
hanfdra sig till vardet av den noterade strukturen och
har darfér kostnadsférts i sin helhet vid forvarvstid-
punkten som en transaktionskostnad.
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Intdkter och resultat i férvdrvad rorelse

Forvarvet av Disruptive Pharma AB paverkade koncer-
nens intakter med 150 KSEK och periodens resultat
med -2 145 KSEK for perioden 27 juli till 30 september
2026. Om forvarvet hade genomforts den 1 januari
2026 skulle koncernens intakter och periodens resul-
tat per den 30 september 2026 paverkats med 150
KSEK respektive -10 619 KSEK.

Kassaflode
Kontant képeskilling 0
Forvarvade likvida medel 36 103
Totalt 36 103
MODERBOLAGET

NOT9

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget foljer gallande regelverk och upprattar
sina rapporter enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
Koncernredovisning (K3).

Moderbolagets redovisningsprinciper som tillampats
nar denna delarsrapport upprattats dverensstammer
med de som anvandes vid upprattandet av arsredovis-
ningen for 2025 om inget annat anges nedan. Arsredo-
visningen finns tillgénglig pa bolaget hemsida.

Under 2026 har hitintills inga andringar av redovis-
ningsprinciper som fatt effekt pa moderbolagets finan-
siella rapporter tratt i kraft.

Andrad presentationsform av resultatrdkningen i
moderbolaget

Fram till och med delarsrapporten fér perioden janu-
ari-juni 2026 har moderbolaget upprattat sin resultat-
rakning enligt funktionsindelad kostnadsredovisning.
Fran och med denna deldrsrapport tillampas i stallet
kostnadsslagsindelad resultatrakning. Forandringen
har genomforts for att harmonisera redovisningsprin-
cipernainom koncernen och forbattra jamforbarheten
mellan moderbolaget och évriga koncernféretag. And-
ringen paverkar endast presentationen av resultatrak-
ningen och har ingen effekt pa periodens resultat eller
eget kapital.

NOT 10

Andelar i koncernféretag

| moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterbo-
lag till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar.
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Kapital- / Antal

rostandel aktier

Bolag

Org.nr.
Direkt innehav

Disruptive Pharma

) 559310-6361 99,07% 1136 141
Holding AB
Indirekt innehav
Disruptive Pharma
559174-6085 100% 50 000

Operations AB

NOT 11

Transaktionskostnader i moderbolaget
Disruptive Pharma AB har i samband med det om-
vanda forvarvet haft kostnader om totalt 3 647 KSEK.
Av dessa avsag 930 KSEK kostnader som var direkt
hanforliga till den aktieemission som genomfor-
des for att genomfdra forvarvet. Dessa kostnader
har redovisats som en minskning av eget kapital.

Resterande 2 717 KSEK avsag kostnader som inte var
direkt hanférliga till aktieemissionen. Dessa kostnader
har redovisats i moderbolaget i enlighet med tillampli-
ga redovisningsprinciper. Eftersom Disruptive Pharma
AB utgor det redovisningsmassigt forvarvade bolaget
i det omvanda forvarvet ingar dessa kostnader i det
forvarvade resultatet och paverkar inte den koncern-
massiga kopeskillingen eller forvarvsanalysen.

NOT 12

Personaloptioner

Infér det omvanda forvarvet av Disruptive Pharma
har alla tidigare personaloptionsprogram makulerats.
Makuleringen har inte medfért nagra extra kostnader
men det bokforda vardet av sociala avgifter har ater-
forts. Moderbolaget redovisade i andra kvartalet, dvs
fore det omvanda forvarvet, en intdkt pa 9 KSEK. Re-
serv for personaloptionsprogram som avslutats utan
utnyttjande har omforts till balanserat resultat.

NOT 13

Eventualférpliktelser

Under rékenskapsaret 2025 beslutade moderbolaget
att avsluta vissa tillverknings- och leveransavtal i sam-
band med avveckling av tidigare verksamhet. Avsatt-
ningen omfattar framst kostnader for kontraktsupp-
sagningsersattningar, avtalsenliga kompensationer
samt andra direkt hanforliga kostnader relaterade till
avvecklingen av leverantdrsavtal. Beloppet har berak-
nats utifran bolagets basta uppskattning av framtida
betalningsataganden per balansdagen och redovisas
under externa kostnader i resultatrakningen for 2025.
Bolaget har inga stallda sakerheter per 2026-09-30, ej
heller per 2025-09-30.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 12 november, 2026

Johan Bygge Tobias Agervald David Bejker
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gunilla Ekstrom Goran Forsberg Alexander Oker-Blom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Asberg

Verkstallande direktor

For ytterligare information, se www.disruptivepharma.com
eller kontakta Peter Asberg, Vd, info@disruptivepharma.com.

Finansiell kalender
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