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Verksamhetsbeskrivning

Kort om Webrock

Webrock Ventures grundades 2018 och dr en venture studio som startar och bygger foretag i Brasilien i
samarbete med framgangsrika svenska techforetag. Brasilien har 6ver 215 miljoner ménniskor och 4r en av
virldens storsta ekonomier och befolkningen ar av de mest digitalt engagerade i varlden. Webrock nyttjar
etablerade svenska foretags beprovade affarsmodeller och teknik for att fa ett forsprang i Brasiliens snabbt
vaxande digitala industri som mognar senare 4n i Sverige. Genom att ssmmanfora affarsidéer, kapital, resurser
och talang, fungerar Webrock som en medgrundare och bygger tillvaxtforetag frdn grunden. Med en dgarandel
pa 35-60 procent i sina portfoljbolag sikerstdller Webrock ett betydande vérde for en begréansad initial
investering. Bolagets aktie WRV é&r foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market med Redeye AB
som Certified Adviser.

I Venture Studio

» Genom att féra samman idéer, kapital, resurser och talang fungerar Webrock bade som grundare och
investerare i att bygga upp bolag fran grunden.

* Webrock tar som medgrundare ansvar for affarsverksamheten och dess utveckling; hela vigen fran
idégenerering till att produkt-marketfit uppnas och dérefter for att verksamheten fortsitter att utvecklas.

* Venture-studior sdsom Rocket Internet, Betaworks, IdeaLab och eFounders har alla producerat manga vilkanda

bolag och lyckade avyttringar, sdsom till exempel Dollar Shave Club, Snowflake, Zalando, HelloFresh och
Hims.

11 Joint Venture-modell

* Webrock nyttjar beprovade affirsmodeller fran etablerade foretag for att pa sé sétt fa ett forsprang pé Brasiliens
snabbt vixande digitala marknad som mognar senare &n i Sverige.

* Webrocks affiarsmodell skiljer sig frén andra studior eftersom Webrock skapar joint ventures med etablerade
svenska teknikforetag. Genom att kombinera dessa foretags beprovade affarsmodeller med Webrocks erfarenhet

och lokala expertis uppnas en betydande konkurrensfordel.

* Joint venture-modellen mojliggdr for Webrock att starta och bygga foretag snabbare och med mindre risk &n
vad som annars varit mojligt.

111 Balanserad risk-reward

* Med en initial investering pa < 6 miljoner SEK for en 35 — 60% &dgarandel i ett nytt portfoljbolag kan Webrock
skapa virde genom att tillimpa sina unika formagor for att starta och bygga nya snabbvixande bolag.

* Webrocks infrastruktur och affirsmodell frimjar en kostnadseffektiv start och utveckling av nya bolag. Detta
innebér att Webrock kan starta och bygga flera bolag samtidigt, vilket minskar risken for de initiala

investeringarna.

« Stort dgande for begrinsad initial investering driver hdgre avkastningsmultiplar, &ven vid modesta avyttringar.
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VD har ordet

Maéndagen den 5 februari 2024 noterades Webrock Ventures pa Nasdaq First North Growth Market. Detta avgdrande
6gonblick markerar en milstolpe i vart bolags historia och understryker vart dtagande av att leverera bestdende virden till
véra aktiedgare.

Att leda Webrock sedan det grundades 2018 har varit en &ra. Tillsammans ett starkt team, partners och investerare har vi
noggrant foljt var unika afférsmodell i Sverige och i Brasilien. Genom ihérdigt engagemang har vi stérkt var position och vart
varumérke och lagt en solid grund for langsiktig tillvdxt och framgéng.

Idag &r Webrock mer 4n summan av sina delar; det &r summan av alla erfarenheter sedan starten. De samlade ldrdomarna fran
vara portfoljbolag, framgéngar och misslyckanden och inte minst alla de ménniskor vi métt 1angs vigen. Varje erfarenhet har
bidragit till var tillvaxt och format oss till det foretag vi dr idag.

Bolaget och teamet &r dedikerade att fortsdtta lira med nyfikenhet, forbli 6dmjuka infor vara misstag och dra nytta av véara
framgangar. Med noteringen i ryggen och en péfylld kassa stér vi redo for nésta fas av var resa.

Brasilien

Med ett makroekonomiskt landskap som visar en konsekvent forbattring, verkar de nuvarande utsikterna for Brasilien
lovande. Inflationen dr pa nedatgaende, med en prognos for tillvéixten 2024 som nu reviderats till +3,81%. Som svar pa denna
gynnsamma trend vidtog Brasiliens centralbank proaktiva atgirder genom att sdnka rantan med 0,5% i december 2023 och
ytterligare 0,5% i januari 2024 till 11,25%. Detta markerar den femte sénkningen i rad och ytterligare justeringar forvéntas
under 2024. Marknadens forvantningar indikerar en forvéntad rantesats pa 9% vid slutet av 2024.

NAV

2023 avslutades med ett NAV pa 578,0 miljoner SEK, vilket innebér en minskning med 7,3% fran foregdende kvartal och en
minskning med 20% fran samma period forra aret. NAV per aktie uppgick till 34,3 SEK, jamfort med 37,2 SEK i Q3 2023
och 42,9 SEK i Q4 2022. Nedgéngen i NAV under sista kvartalet tillskrevs fraimst vart beslut att anta en mer konservativ
vérdering i relation till tredje kvartalet for Cardo Healths teknologi da framtida intéktsprognoser i DCF modellen sjunkit.
Trots betydande tillvéxt i intékter frén tekniklicensiering och lovande utsikter har foretaget fattat det strategiska beslutet att
initialt skala och optimera affirsverksamheten for tekniklicensiering med redan befintliga partnerforetag i Brasilien, Mexiko
och Colombia. Denna strategiska forandring kommer temporirt att begrinsa tillvixten av tekniklicensiering och relaterade
kassafloden pa kort sikt, vilket resulterar i en lagre vérdering.

Dessutom justerade vi vdrdet pa Olik med 11,3 miljoner SEK efter en nyemission med en uppdaterad vérdering. Vid
utgéngen av Q4 2023 virderades fyra av véra portfoljbolag utifran de senaste transaktionerna, medan de &terstdende tva hade
modellbaserad virdering. For mer information om var “fair value” virderingsmetod vénligen se not K3.3 i denna rapport.

Var portfol

Genom att tillimpa var 'venture-building'-strategi har Webrock sedan starten 2018 byggt upp en diversifierad portfolj som &r
strategiskt positionerad for att skapa betydande 1dngsiktigt varde for véra aktiedgare.

Portfoljen dr uppbyggd pa tva strategiska affarsomraden med langsiktiga distinkta visioner; Tech Ventures som bygger bolag
inom stora, vixande vertikaler och syftar till att 6ka NAV relaterat till nettoinvesteringarna i portfoljbolagen dver tid, med
malet att sélja dem. Webrocks andra affarsomrade, Brazil Finance Group, bygger stora kreditportfoljer inom sektorer som
hilsa, 1an till smé& och medelstora foretag och solenergi, med malet att generera stabila kassafloden och utdelningar till
aktiedgarna 6ver tid, vilket stoder Webrocks mal att uppna finansiell sjalv{orsorjning ar 2026.

Tech Ventures omfattar foretag som Cardo Health, Chalinga och Olik, som var och en adresserar patagliga utmaningar.
Cardo Health utnyttjar kraften i Al-revolutionen for att demokratisera hilso- och sjukvarden. Dess Al-aktiverade digitala
hélsoldsning har framgangsrikt lanserats i Brasilien, Mexiko och Colombia och underléttat dver 100 000 hélso- och
vilbefinnande-samtal pa bara ndgra manader. Cardo Healths sydafrikanska partnerforetag Kena Health genomférde under
aret en nyemission pa 5,3 miljoner SEK riktad till lokala VC investerare.

Under 2023 fokuserade vart portfoljbolag inom resetech; Chalinga pd att bibehalla hog tillvaxt och forbéttra enhetsekonomin
samtidigt som man fortsatte att 6ka marknadsandelarna pa den stora och vixande brasilianska resemarknaden. Chalinga
okade bruttoomsittningen med 86% under 2023, forbéttrade sin bruttomarginal fran 7,4% till 11,2%, och hade totalt
forséljningsvérde under aret pa 109 miljoner SEK. Med dessa prestationer i atanke genomférde Webrock en f6ljdinvestering
pa 8 miljoner SEK i februari 2024 for att paskynda Chalingas vig till 1onsamhet.

[ slutet av 2023 genomforde vér forsdkringstech, Olik, en finansieringsrunda pa 2,7 miljoner SEK dér brasilianska
framstaende investerare deltog. Dessa investerares omfattande expertis och nétverk inom den brasilianska
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forsdkringsmarknaden tror jag kommer att bidra betydligt till Oliks tillvdxt och utveckling. Oliks prestationer under fjarde
kvartalet visar pa foretagets engagemang for innovation, strategisk expansion och 6kad effektivitet pa forsékringsmarknaden.
Med en robust pipeline och ett dvertygande viardeerbjudande for sina kunder, &r Olik nu redo for ytterligare framgangar.

Brazil Finance Group bestar av véra foretag Qred Brasil och Lara. Qred, som specialiserar sig pa att tillhandahélla
finansieringslosningar for sma och medelstora foretag, har precis fatt en ny affarschef, vilket understryker foretagets dtagande
att stirka sin partnerskapsstrategi och betonar strategiska partnerskap som avgorande for dess tillvaxtstrategi. Dessutom har
bolaget under fjarde kvartalet arbetat mycket med corporate governance fragor fokuserade pé kreditportfljen, verksamheten
och andra juridiska aspekter. Dessa insatser &r integrerade i skuldfinansieringsprocessen som inleddes under mitten av 2023,
med malet att sdkra en ny kreditinvesterare. Jag ser fram emot att dela med mig av en uppdatering angaende detta sa snart
som mojligt.

Att framtidssckra Webrock

Nyckeln till framtida vdrdeskapande &r vart kontinuerliga atagande att stddja och investera i vara portfoljbolag. De som
kombinerar ambitidsa, mangsidiga team med langsiktiga tankesétt, innovativa tjdnster och produkter samt fokuserat
genomforande.

Vi dr 6vertygade om vér forméga att effektivt allokera det kapital som vi reste i januari 2024, nagot som redan sker. Var
starka kassa-position innebdr att vi dr vil positionerade for att dra nytta av Brasiliens strukturella trender och
affarsmojligheter. Forvintade avyttringar kommer ytterligare att stérka fortroendet for vér affarsmodell och var solida
likviditetsposition. Vér policy dr att ha en effektiv och flexibel kostnadsstruktur. Som aktiva medarbetare i Bolagets dagliga
verksamhet innehar ledningsteamet en betydande dgarandel i Webrock, vilket gor att véra intressen sammanfaller med dem
hos véra aktiedgare. Vi dr och forblir mottagliga for forbéttringar och alla former av utveckling som i slutdndan forbattrar
aktiedgarvirdet for alla aktiedgare.

Avslutningsvis

Niér vi paborjade arbetet med noteringen av Webrock Ventures pa Nasdaq First North Growth Market i september 2023, kan
beslutet ha verkat oortodoxt. For mig signalerar dock var notering vart dtagande att bli ett ansvarsfullt borsnoterat foretag,
med prioritering av transparens, ansvarsskyldighet och tillhandahallande av likviditet till vara aktiedgare. Med tillgéng till
kapital och resurser dr jag sarskilt stolt Gver att betona vart mal att bli sjalvforsorjande ar 2026, vilket skiljer oss fréan liknande
foretag. Denna milstolpe kommer ytterligare att stirka var forméga att attrahera kapital, investera i nya foretag och strategiskt
mdjliggdra att avvakta optimala avyttringstillfallen.

Néar Webrock gér in i den noterade miljon sa gor vi det med tydligt perspektiv och en langsiktig vision. I grund och botten &r
den ledande principen enkel - tro pa var mission &r avgorande.

Fram&ver kommer jag fortsétta att allokera min tid mellan Sverige och Brasilien, vilket bibehaller nérhet till bada
marknaderna, till aktiedgarna och inte minst till véra joint venture-partners.

Jag ser fram emot att fortsétta dialogen med bade nya och befintliga aktiedgare, da er kunskap och ert bidrag dr ovérderliga
ndr vi arbetar tillsammans for att forma Webrocks framtid. Tack for ert fortsatta fortroende och stod.

Joakim Pops

VD, Webrock Ventures
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Forvaltningsberiittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Webrock Ventures AB 5591304406 (Webrock eller Bolaget) far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

Allmdnt om verksamheten

Med en befolkning pa mer dn 215 miljoner ménniskor &r Brasilien en av vérldens storsta ekonomier och en marknad med stor
tillvéxtpotential. Dessutom é&r Brasilien en av de mest uppkopplade marknaderna i virlden, med hg anvéndning av
smartphones och internet. Samtidigt befinner sig Brasiliens digitala industri ofta i en senare mognadsfas jamfort med Sverige
och det finns saledes starka incitament att forsoka overfora framgéngsrika digitala koncept fran Sverige till Brasilien.

Webrock ér en venture studio som genererar aktiedgarvirde genom att starta och bygga techbolag i Brasilien. Genom
portfoljbolaget Cardo Health AB (”Cardo Health”) bedrivs dven verksamhet i Colombia, Mexiko och Sydafrika.

Bolagets affarsmodell skiljer sig frén andra studior genom att man skapar ‘joint ventures’ med etablerade svenska
teknikbolag. Genom att kombinera de svenska teknikbolagens beprovade affarsmodeller med Webrocks expertis av att driva
verksamheter i Brasilien uppnés en betydande konkurrensfordel for ett nystartat bolag i Brasiliens snabbt vixande digitala
industri. Detta innebér en snabbare bolagsuppbyggnad med légre risk &n traditionella startups och en attraktiv mojlighet for
svenska teknikbolag att véxa.

Efterfragan fortsétter att vara hog och viaxande pa digitala tjénster som aterfinns inom Webrocks portfolj sdsom resor,
krediter, hilsovérd, bokningsplattformar och forsékringar.

Webrock's portfoljbolag inom krediter fortsatter att leverera aktiedgarviarden genom att skala sina erbjudanden och
halsoteknikforetagen styr mot enhetsekonomisk 16nsamhet nir de fortsatter att tillhandahalla kvalitetsvard pa
tillvixtmarknader. Bolagets tidiga satsningar &r vl positionerade i stora vertikaler och l6ser betydande problem med stor
potential for vardeskapande under de kommande aren.

Webrock innehar per den 31 december 2023 andelar i atta onoterade bolag. Portféljbolagen verkar inom olika sektorer och
har olika mognadsgrad, och alla utom ett; Brazil Finance Group AB, dr marknadsplatser eller har méklarpositioner med en
affarsmodell som syftar till att tjina pengar genom att ta kommission pé forséljning.

Bolag Bransch Initial investering
Cardo Health AB Digital Hélsa 2021
Brazil Finance Group AB Fintech 2023
Finanzero Brazil AB Fintech 2016
Chalinga Travel Group AB Traveltech 2019
Olik Brazil AB Forsékringstech 2022
Sportstech Brazil AB (“Score”) Sportstech 2023
Selinea AB Legaltech 2020
TMPL Brazil AB Proptech 2019

For mer information om Webrocks innehav och en mer utforlig presentation av respektive portfoljbolag hénvisas till
Webrocks Bokslutskommuniké 2023 samt Bolagsbeskrivning ( ).

Bolagets aktice WRYV ér sedan 5 februari foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market med Redeye AB som
Certified Adviser.

Visentliga hdndelser under rikenskapsperioden

Pros Mexico AB som ir ett av Cardo Health intressebolag lanserade under varen 2023 plattformen Zana som ett nytt digitalt
erbjudande inom digital hilsa i Mexiko. Zana dr byggt pa Cardo Healths tekniska plattform och har till syfte att erbjuda
individuella 16sningar inom hélsovard genom avancerade analyser och datadrivna insikter.

Ett annat av Cardo Health ABs intressebolag; Kena Health Holdings AB har inklusive sitt heldgda sydafrikanska dotterbolag,
sakerstillt kapital motsvarande cirka 22 miljoner SEK fran lokala investerare och venture capital bolag.

Portfoljbolaget Finanzero Brazil AB (’Finanzero”) genomférde under andra kvartalet 2023 en nyemission om 15 miljoner
SEK i syfte att finansiera vidare expansion samt mojliggdra ytterligare tekniska integrationer med sina bankpartners.


https://webrockventures.com/financial-reports/
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Qred Brasil AB har under aret bytt namn till Brazil Finance Group AB ("BFG”) och genomfort en nyemission om 25
miljoner SEK for att 6ka expansionstakten pa den brasilianska kreditmarknaden.

Webrocks dgande i portfoljbolaget Lara Brasil AB (“Lara”) har i samband med nyemissionen apporterats in i BFG som efter
transaktionen nu bestar av fintech-bolagen 123Qred som ér specialiserat pa foretagslan och Lara som via en egen care-now-
pay-later-plattform for vardkliniker tillhandahaller finansieringslosningar for slutkonsumenter.

Portf6ljbolaget Chalinga Travel Group AB (”Chalinga”) genomférde under hdsten tva stycken nyemissioner dir Webrock
tecknade aktier for sammanlagt 1,5 miljoner SEK.

Aven Olik Brasil AB (”Olik”) genomférde under hdsten en nyemission om totalt 1,5 miljoner SEK riktad till Webrock.
Bolaget har dven stillt ut konvertibla skuldebrev till tva lokala investerare i Brasilien om sammanlagt 1,2 miljoner SEK.

Joint-venture partnern i TMPL Brasil AB; Tmpl Sweden AB har under aret forvérvats av proptech foretaget Avy AB. Detta
fick till foljd att parterna beslutade att forklara det gemensamégda bolaget som vilande tillsvidare.

Webrock har under aret forvérvat samtliga aktier i Lexly Brasil AB fran joint-venture partnern Lexly AB. Bolaget har
dérefter bytt namn till Selinea AB.

Under &ret valdes Christina Kéllenfors, Ola Astradsson och Erik Alenius in som nya styrelseledaméter i Webrocks styrelse
och Katinka Engelau Nilsson valde att avga.

Hiindelser efter balansdagen

I januari 2024 genomforde Webrock en nyemission som inklusive en dvertilldelningsoption inbringade totalt 76,8 miljoner
SEK fore emissionskostnader. Emissionen var riktad till befintliga och nya investerare.

Kort dérefter, den 5 februari 2024 noterades Webrock pa Nasdaq First North Growth Market under tickern “WRV”.
Marknadsnoteringen innebér en milstolpe i Webrocks historia och ett naturligt steg i Webrocks utveckling dér den utgoér en
kvalitetsstampel 1 forhéllande till portfoljbolag, partners och aktiedgare savil som det framjar varumérkesbyggandet.
Noteringen bidrar ocksa till att skapa likviditet for Webrocks aktiedgare.

Portf6ljbolaget Olik genomforde en nyemission om 2 miljoner SEK riktad till Brasilianska investerare i januari méanad.
I februari ménad genomférde Webrock en f6ljdinvestering om 3 miljoner SEK i portféljbolaget Score.

I samma manad tecknade d&ven Webrock aktier i portfoljbolaget Chalinga for 8 miljoner SEK i den nyemission som bolaget
genomforde om totalt 8,9 miljoner SEK.

Portfoljbolaget Finanzero meddelade i mars att man genomfort en media-for-equity affar med Brasilianska investmentbolaget
4Equity vérd 4 miljoner USD. Transaktionen ger 4Equity en minoritetspost i Finanzero dver tid.

I mars ménad genomforde Webrock en foljdinvestering i Sportstech Brazil AB i form av ett ovillkorat aktiedgartillskott.

Webrock har under april ménad beviljat portfoljbolaget BFGs heldgda brasilianska dotterbolag 123 Qred Financeiras Ltda ett
lan om 5 miljoner SEK for att sidkerstdlla att det brasilianska bolaget far tillgdng lokal kreditfinansiering.

Férvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Den oroliga utvecklingen i varlden medfor for Webrock och vissa av portfoljbolagen sdsom for manga andra foretag en viss
osédkerhet. Konflikten mellan Ryssland och Ukraina samt Israel och Palestina har dock hittills haft en relativt begransad
inverkan pa den brasilianska ekonomin i stort.

Det brasilianska tech-ekosystemet har historiskt visat en anmérkningsvird motstandskraft i makroekonomisk volatilitet och
en utmanande ekonomisk miljo &r trots allt inget nytt for den brasilianska entreprendren. Decennier av hog inflation, hoga
réntor, politisk osdkerhet och begréinsad tillgang till kapital har skapat motstandskraft och en kultur av smidighet och
flexibilitet. Pa vissa sétt kan den nuvarande miljén anvéndas som en fordel pd hemmaplan for den brasilianska entreprendren.

Webrocks strategi for aktivt 4gande ar utformad for att se bortom marknadscykler och stddja bolag som kan ha en positiv
inverkan och paskynda langsiktiga trender. Webrock har ett etablerat néitverk, meritlista och konkurrensfordelar inom det
brasilianska ekosystemet och dr déarfor vl positionerat for att dra nytta av de l&ngsiktiga tekniska méjligheterna i landet.

Webrock s portfolj bestar av bolag inom olika sektorer och Bolaget arbetar néra och kontinuerligt med samtliga portfoljbolag
och dess ledningar med stort fokus pa konsekvenserna av de ekonomiska forédndringar som sker i varlden.
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Riskerna som beskrivs nedan &r inte rangordnade i nagon sérskild ordning och gor inte ansprak pé att vara heltickande. Av
naturliga skél kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna nedan kan ha en
vésentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. De kan ocksa orsaka en vardeminskning i
Bolagets aktiekurs. Ytterligare risker som for nirvarande inte ar kidnda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ
effekt. For mer utforlig beskrivning av risker hédnvisas till den Bolagsbeskrivning som togs fram i samband med noteringen i
januari 2024; https://webrockventures.com/wp-content/uploads/2024/02/Bolagsbeskrivning-Webrock-Ventures.pdf.

Bolagets virdeutveckling

Webrock Ventures AB virdeutveckling ar beroende av utvecklingen pa de investeringar Bolaget gor. Det finns risk att
portfoljbolagen inte utvecklas som prognostiserats och ddrmed inte 6kar i vérde, eller till och med minskar i vérde, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat samt aktiekurs. Bolagets investeringar &r i tidiga
skeden och uppskattningar av virde dr mycket komplicerade.

Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk

Den absoluta majoriteten av Webrocks tillgdngar &r innehav i portfoljbolag redovisade till verkligt virde och darmed
exponerat mot den prisrisk som finns for onoterade investeringar i tidiga skeden. En nedgang i priset pa de onoterade
tillgdngarna kan fa negativ paverkan pa Bolagets finansiella stillning, resultat och marknadsvirde. Bolaget har de senaste
aren drivits med forlust och saknar kostnadstickande intékter. Det finns risk att det tar tid innan Bolaget nar de intéktsnivéer,
den intjaningsforméga och de kassafloden som Bolaget har som mal varpa det ocksé finns en risk att Bolaget inte kommer att
uppna positivt resultat 1 framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvérde negativt.

Risker relaterade till beroende av portfoljbolag
Bolaget ér ett holdingbolag som skoter sina affdrer genom portféljbolag. Bolaget innehar fa vésentliga tillgangar annat &n
direkta och indirekta investeringar i dess operativa portfoljbolag.

Portfoljbolaget Cardo Health stér for cirka 52 procent av Bolagets substansvirde per den 31 december 2023 och utgor
diarmed en grundpelare i investeringsportfoljen. Koncentrationen i portfoljen, sérskild i forhallande till Cardo Health utgor
didrmed en betydande risk for Webrock da hiandelser som har negativ paverkan pa verksamheten i specifika portfoljbolag som
star for en stor andel av substansvérdet dven kan ha en negativ inverkan pa virdet av Webrocks investering i det bolaget.
Vidare kan det vara svart att under en begrénsad tidsperiod fordndra portfoljens sammanséttning.S kulle utvecklingen av
Cardo Health inte utvecklas som prognostiserat och inte lyckas attrahera externt riskkapital eller att finansieringen sker till en
lagre vardering &n nuvarande varde finns risk att det paverkar Webrocks finansiella stéllning och substansvirde betydligt.

Webrock har i dagsliget inte ndgra intdkter och Bolaget har eventuellt ett ytterligare finansieringsbehov

2023 &r inget av Webrocks portfoljbolag kassaflodespositiva och inga utdelningar har erhallits frén portfoljbolagen.
Historiskt har Bolaget varit dgar- och institutionsfinansierat. Det finns en risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer
att generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns dédrmed risk for att
Bolaget hamnar i finansiellt trangmal.

Det finns risk att Webrock dven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida
kapitalanskaffningsatgérder kan resultera i utspédning av dgandet i Bolaget for de aktiedigare som viéljer att inte delta i
eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget inte kommer att kunna erhélla nédviandig finansiering eller att
sadan finansiering kan erhallas endast p4, for befintliga aktiedgare, ofordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhélla
ytterligare finansiering vid rétt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd Webrocks verksamhet och resultat.

Marknads/politiska risker

Bolagets strategi 4r att etablera nya egna bolag samt Joint Venture bolag i Brasilien och Latinamerika. Skulle marknaden
utvecklas pa ett sitt som ar negativt for Bolaget och portfoljbolagen, finns det en risk att vérdet pa enskilda investeringar
sjunker, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat. Bolagets verksamhet
sker framst i Brasilien och risk finns for att politiska forandringar kan uppkomma genom &ndrad lagstiftning, beskattningar,
vaxelkurser och andra villkor som Bolaget i dagsldget inte kan forutspé vilka kan ha negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Valutarisk
Webrock har kostnader for den operationella verksamheten i Brasilien. Om valutaforhallandet SEK/USD/BRL utvecklas at
ett ogynnsamt hall for Bolaget kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Skatterisk
Det finns en risk att Skattelagstiftningen i Sverige och Brasilien fordndras eller Bolagets tolkning av tilldmpliga lagar,

bestammelser &r felaktig, vilket kan inverka negativt p4 Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner



Webrock Ventures AB
Org nr 559130-4406

Bolaget &r beroende av en handfull nyckelpersoner i varje enskilt portfoljbolag. Om nyckelpersoner skulle ldmna eller inte
kan anstéllas i portfoljbolagen pa ett tillfredstéllande sétt, kan detta i sin tur inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Utléindska dotterforetag

Webrock Ventures har ett heldgt dotterbolag med séte i Sao Paolo, Brasilien; Webrock Ventures Brasil Consulteria E
Assessoria Ltda CNPJ 32.323.654/0001-42.

Hallbarhetsupplysningar

Webrock Ventures matchar svenska framgéngsrika techbolag med affarsméjligheter pa den brasilianska marknaden. Genom
det skapar Bolaget forutsittningar for att forenkla och forbéttra vardagen i Brasilien med hjélp av svensk tech, digital
innovation och kunnande.

Bolaget kombinerar beprovade affarsmodeller fran svenska techbolag med ritt brasiliansk expertis och bygger starka och
héllbara foretag. Webrock Ventures vill agera ansvarsfullt och bidra till en mer hallbar utveckling. Webrock har mgjlighet
som dgare att paverka bolag och styra investeringar till dem som uppfyller uppsatta hallbarhetskriterier.

Portfoljbolagen strivar efter att ha en positiv inverkan pé samhéllet genom att bland annat ge tillgéng till finansiella
produkter till konsumenter och mindre bolag i Brasilien. Finansiell inkludering har erkénts som en viktig faktor for att
minska extrem fattigdom, 6ka och bygga hallbar ekonomisk tillvaxt och uppné snabb utveckling, forbattra jimstilldhet
mellan kdnen och minska ojédmlikhet.

Aktiedgare

Nedan visas Bolagets dgare med anmilningspliktigt innehav (>5 procent av aktierna eller rdsterna), enligt uppgifter fran
Euroclear, per den 31 december 2023.

Agare Andel aktier och roster, %
Webrock Management AB* 3213987 19,09
Gron Gul Bla AB 1161 665 6,90
International One Design Group AB 1074910 6,39
Atlant Opportunity AB 1 058 600 6,29
Longrun Capital 1 AB 842 499 5,01

*Webrock Management AB édgs till av 30,2% av Webrock Holding, 18,8% av Joakim Pops, 17% av Patrik Axelsson, 17% av
Anna Soderberg och 17% av 14 Capital AB.

Styrelse

Webrocks bolagsordning foreskriver att ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst dtta ledamoter. For niarvarande bestar
styrelsen av sex ordinarie ledamoter, varav fyra ledaméter ar oberoende bade i forhallande till bolaget och bolagsledningen
samt till bolagets storre aktiedgare. Bolagets styrelse véljs vid drsstimman. Valet av styrelse géller perioden fram till och med
nistkommande arsstimma. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for revisions- eller erséttningsfrégor, istallet
ar hela styrelsen engagerad i dessa fragor.

Styrelsens sammanséttning;

Namn Roll Oberoende till bolagets Oberoende till bolaget
storre dgare och bolagsledningen
Patrik Axelsson Ordférande Nej Nej
Joakim Pops VD/ Ledamot Nej Nej
Petra von Rohr Ledamot Ja Ja
Christina Kéllenfors Ledamot Ja Ja
Erik Alenius Ledamot Ja Ja
Ola Astradsson Ledamot Ja Ja
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Flerarsoversikt koncernen (TSEK)

2023 2022 2021
Resultat fore skatt -144 605 -268 171 453 886
Balansomslutning 586 830 723 475 961 564
Substansvirde (NAV) 577 983 722 282 959 804
Soliditet % 98% 100% 99%
Flerarsoversikt moderforetaget (TSEK)
2023 2022 2021
Resultat fore skatt -144 983 -267 410 453 941
Balansomslutning 586 022 722 785 960 045
Substansvirde (NAV) 577 673 722 255 959 421
Soliditet % 99% 100% 99%
Forslag till disposition av vinst
Till drsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel: (Kronor)
Balanserat resultat 459290 948
Overkursfond 261 682 056
Arets resultat -144 982 753
kronor 575 990 251
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rikning overfors 575990 251
kronor 575990 251
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i TSEK
2023-01-01 2022-01-01
Not
—2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomséttning K5 2288 2736
Nettoforandring i verkligt virde avseende finansiella
tillgangar vérderade till verkligt vérde via K3
resultatrdkningen -128 345 -252 908
Ovriga rorelseintikter 15 3
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader K19 -16 504 -16 794
Personalkostnader K6 -1764 -596
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar K10, 272 622
och nyttjanderétter K11
Ovriga rérelsekostnader 0
Summa rorelsekostnader -18 539 -18 012
Rorelseresultat -144 581 -268 181
Finansiella intékter K7 126 45
Finansiella kostnader K7 -149 -35
Finansiella poster - netto -23 10
Resultat fore skatt -144 605 -268 171
Inkomstskatt K8 0 0
Arets resultat -144 605 -268 171
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till arets resultat
Valutakursdifferenser vid omriakning av utlindska
-95 405
verksamheter
Ovrigt totalresultat for dret -95 405
Summa totalresultat for aret -144 700 -267 766
Resultat per aktie, riknat pa resultat hinforligt till moderforetagets stamaktiefigare:
Not Kronor Kronor
Resultat per aktie fore utspadning K9 -8,59 -16,31
Resultat per aktie efter utspadning K9 -8,59 -16,31

Arets resultat och summa totalresultat #r i sin helhet hiinforligt till moderforetagets aktiefigare.

Noterna pa sidorna 15 till 34 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TSEK

Not 2023-12-31  2022-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar K10 374 426
Nyttjanderétter K11 0 166
Finansiella tillgangar

. - K12,

Andelar i portfoljbolag K13, K14 581 805 692 444
Andra langfristiga fordringar 1255 64
Summa finansiella tillgangar 583 060 692 508
Summa anléggningstillgangar 583 434 693 100
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar K15 375 3542
Kundfordringar 985 905
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter K16 513 600
Summa kortfristiga fordringar 1873 5047
Likvida medel K17 1524 25328
Summa omsittningstillgangar 3396 30375
SUMMA TILLGANGAR 586 830 723 475

11



Webrock Ventures AB
Org nr 559130-4406

KONCERNENS BALANSRAKNING, forts

Belopp i TSEK

Not 2023-12-31  2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Ege.t 'l'(apital som kan hénforas till moderforetagets K18
aktiedgare
Aktiekapital 1683 1683
Ovrigt tillskjutet kapital 263 839 263 423
Reserver -256 -161
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 312717 457 337
Summa eget kapital 577 983 722 282
SKULDER
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder K3 72
Summa langfristiga skulder 72
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 965 563
Leasingskulder K11 0 139
Ovriga kortfristiga skulder K20 5147 137
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter K21 2 664 354
Summa Kkortfristiga skulder 8775 1193
Summa skulder 8 847 1193
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 586 830 723 475

Noterna pé sidorna 15 till 34 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING I EGET
KAPITAL

Belopp i TSEK Hiinforligt till Moderforetagets aktiefigare
Aktie- Ovrigt  Reserver Balanserad vinst Summa eget
Not kapital tillskjutet (inklusive arets kapital
kapital resultat)
Ingaende balans per 1638 233224 -566 725 508 959 804
1 januari 2022
Arets resultat 268 171
Ovrigt totalresultat 405
Summa totalresultat 405 -268 171 -267 766

Transaktioner med
aktiefigare i deras egenskap

av dgare

Nyemission 45 29 458 29503
Emissionskostnader -91 -91
Aktierelaterade erséttningar K19 832 832
Summa transaktioner med 45 30199 0 30 244
aktiefigare

Utgaende balans per 1683 263 423 -161 457 337 722 282

31 december 2022

Ingdende balans per 1683 263 423 -161 457 337 722 282
1 januari 2023

Arets resultat -144 605

Ovrigt totalresultat -95

Summa totalresultat -95 -144 605 -144 700

Transaktioner med

aktiefigare i deras egenskap

av dgare

Nyemission

Emissionskostnader

Aktierelaterade erséttningar K19 416 -15 401

Summa transaktioner med 0 416 -15 401
aktieligare

Utgaende balans per 1683 263 839 -256 312717 577 983
31 december 2023

Noterna pé sidorna 15 till 34 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i TSEK
2023-01-01 2022-01-01

Not —2023-12-31 -2022-12-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -144 581 -268 181
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet K22 129 033 254 553
Erhallen rinta 126 45
Betald rénta -149 -35
:‘(Vaf«?;:-i:](;(ei]i :;2;1:; l(l(:n lopande verksamheten fore forindring 15572 13 618
Okning/minskning rérelsefordringar 3144 -2 563
Okning/minskning rorelseskulder 2721 -34
Summa forindring av rorelsekapital 5 865 -2 597
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 706 -16 215
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvirv av materiella anldggningstillgdngar K10 -23 -258
Forvirv av andelar i portfoljbolag -17 718 -11 581
Avyttring av andelar i portfoljbolag 11 0
Léngfristig fordran -1191 177
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 921 -11 662
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aterkdp aktierelaterade erséttningar K19 -15 0
Upptagna banklan K24 72 0
Upptagna lan fran narstaende K23 5000 0
Amortering av leasingskuld K24 -139 -706
Nyemission K18 0 29412
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4917 28 706
Minskning/6kning likvida medel -23710 829
Likvida medel vid érets borjan 25328 24113
Kursdifferenser i likvida medel -95 386
Likvida medel vid arets slut 1524 25328

Noterna pé sidorna 15 till 34 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

K1 Allmén information

Webrock Ventures AB (moderforetaget) ar ett investmentforetag enligt definition i IFRS 10, dér andelarna i dotterforetag
och intresseforetag samt joint ventures, forutom Webrock Ventures Brasil Consulteria E Assessorer Ltda, tas upp till
verkligt vdrde i koncernredovisningen.

Webrock Ventures skapar aktiedgarvirde genom att starta och bygga joint venture bolag i Brasilien och Afrika med svenska
och nordiska tech-relaterade bolag. Genom partnerskap med redan etablerade framgangsrika bolag i Sverige och Norden sa
bygger och utvecklar Webrock Ventures ledande, 1dngsiktiga och hallbara bolag i Brasilien och Afrika. Webrock Ventures
dr en aktiv och engagerad édgare i en portfolj av bolag och bidrar med expertis, erfarenhet och forstaelse av att gora afférer i
Brasilien och Afrika.

Bolaget dr moderbolag till Webrock Ventures Brasil Consulteria E Assessoria Ltda CNPJ 32.323.654/0001-42.

Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat i Sverige och med séte i Stockholm. Adressen till bolagets kontor dr Mailbox
375, 111 73 Stockholm.

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor (TSEK). Belopp inom parentes avser foregéende ars
siffror.

K2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa
principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges. Koncernredovisningen omfattar Webrock
Ventures AB och dess dotterforetag.

i) Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) sadana de antagits av EU. Den har uppréttats enligt anskaffningsvirdemetoden férutom vad betriffar vardering
av egetkapitalinstrument varderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

Arsredovisningen for moderforetaget 4r upprittad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kriver anvdndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hog grad av bedomning, som ar komplexa eller sédana omréden dar
antaganden och uppskattningar &r av vésentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not K4.

ii) Nya och lindrade standarder som éinnu ej tillimpas av koncernen
Inga nya standarder, tolkningar eller &ndringar som trétt i kraft 1 januari 2023 har haft ndgon inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

iii) Kommande IFRS som har eller forvintas fa effekt 2024 eller senare

Ett antal nya standarder och tolkningar trdder i kraft for rdkenskapsér som

borjar efter 1 januari 2024 och har inte tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och
tolkningar véntas inte ha en visentlig inverkan péa koncernens finansiella rapporter pa innevarande

eller kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.
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K2.1 Koncernredovisning

Investmentforetag

Webrock Ventures AB ir ett investmentforetag enligt definitionen i IFRS10 Koncernredovisning. Ett investmentforetag ska
varken konsolidera sina dotterforetag eller tillimpa IFRS 3 Rérelseforviryv nér det erhaller ett bestimmande inflytande dver
ett annat foretag. I stéllet ska investmentforetaget viardera innehav i ett dotterforetag till dess verkliga vérde via resultatet i
enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument. Samtliga dotterbolag klassificeras som Andelar i portféljbolag och virderas
till verkligt varde via resultatrakningen. Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsfors nir de uppstar.

Dotterbolag som inte klassificeras som portfoljbolag da dess huvudsakliga syfte och verksambhet ér att tillhandahélla tjanster
med anknytning till investmentforetagets investeringsverksamhet redovisas i koncernredovisningen enligt beskrivningen
nedan under “dotterforetag”.

Dotterforetag

Dotterforetag &r alla foretag ver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nér den
exponeras for eller har ritt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har moéjlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent
tillimpning av koncernens principer.

Andelar i intressebolag och gemensamt styrda bolag

Investeringar dir Webrock Ventures har ett betydande inflytande, vilket normalt 4r fallet dir 4gandet uppgér till mellan 20
procent och 50 procent, eller gemensamt bestimmande inflytande redovisas till verkligt virde via resultatrakningen da
samtliga innehav i portfoljbolag, direkt eller indirekt, 4gs av Webrock Ventures vilket klassificerats som ett
Investmentforetag. Samtliga innehav redovisas till verkligt varde i posten andelar i portfoljbolag i balansrédkningen och
forandringar i verkligt virde redovisas i resultatrdkningen i posten “Nettoforandring i verkligt virde avseende finansiella
tillgdngar vérderade till verkligt virde via resultatrakningen” i enlighet med reglerna i IFRS 9 Finansiella instrument.

K2.2 Segmentsrapportering

For Webrock Ventures AB utgdrs hogste verkstédllande beslutsfattaren av verkstillande direktéren (VD) dé det framst ar
denne som &r ansvarig for att fordela resurser och utvirdera resultat. Bedomningen av koncernens rorelsesegment baseras
pa den finansiella information som rapporteras till VD. Den finansiella information som rapporteras till VD, som underlag
for fordelning av resurser och beddmning av koncernens resultat, avser koncernen som helhet

K2.3 Omriikning av utliindsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den
valuta som anvénds i den priméira ekonomiska miljo dér respektive enhet huvudsakligen &r verksam. [
koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som dr moderforetagets funktionella valuta och koncernens
rapportvaluta.

(i) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrdkning av monetira tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i
rapporten over totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i rapporten dver totalresultat som
finansiella intékter eller kostnader.
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(iii) Omrdikning av utliindska koncernforetag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till
koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av balansrikningarna omréknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intdkter och kostnader for var en och av resultatrikningarna omréknas till svenska kronor till den genomsnittskurs som
forlegat vid varje transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrikning av utlandsverksamhet
redovisas i 6vrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och forluster redovisas i periodens resultat nir utlandsverksamheten
avyttras helt eller delvis.

K2.4 Intiktsredovisning

Koncernens intdkter bestéar av foljande: forséljning av diverse konsulttjdnster till portf6ljbolag och fordndring i verkligt
vérde pa innehav i portféljbolag.

Konsulttjinster
Koncernen erbjuder konsulttjanster till portfoljbolag till rorligt pris. Intékten fran levererade tjénster redovisas i den period
de tillhandahalls.

Fordndring i verkligt viirde innehav redovisade till verkligt virde

Forandring i verkligt vérde utgors, for aktier som innehafts sévél vid ingangen som utgangen av aret, av fordndring i
marknadsvérde mellan varje rapportperiod. For aktier som forvarvats under aret utfors vardeforandringen av skillnaden
mellan anskaffningsvérde och verkligt varde vid utgangen av aret. For aktier som avyttrats under aret utgors
vardeforandringen av erhéllen likvid och vérdet vid senaste rapportperiod.

K2.5 Riinteintikter
Rénteintikter intaktsredovisas med tillimpning av effektivrantemetoden.
K2.6 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i koncernens rapport Gver totalresultat, utom
nér skatten avser poster som redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sddana fall redovisas dven skatten i
ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander diar moderforetaget och dess dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.
Ledningen utvérderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjélvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga
skatteregler dr foremal for tolkning. Den gor, nér sd bedoms lampligt, avséttningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgdngar och
skulder och dessas redovisade virden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatt redovisas inte om den uppstar till foljd av
en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseforvarv och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemissigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tillampning av skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvéntas gélla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga 6verskott kommer att finnas
tillgédngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsrétt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nir de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera
saldona genom nettobetalningar.
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K2.7 Leasing

Koncernens leasingavtal bestar per 2023-12-31 endast av korttidsleasingavtal. Samtliga leasingavtal avser koncernen som
leasetagare.

Leasingavgifter hanforliga till korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt viarde
redovisats som en kostnad linjart ver leasingperioden. Korttidsleasingavtal dr avtal med en leasingperiod pa 12 méanader
eller mindre. Leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt varde och avser i allt vdsentlig
kontorsutrustning.

Optioner att forlinga och sdga upp avtal

Optioner att forldnga eller sdga upp avtal finns inkluderade i koncernens leasingavtal géllande kontor. Villkoren anvénds for
att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen. Optioner att forldnga eller sdga upp avtal inkluderas i tillgangen och
skulden dé det dr rimligt sékert att de kommer att utnyttjas.

K2.8 Materiella anléiggningstillgingar

Materiella anlédggningstillgdngar innefattar inventarier. Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag for avskrivningar. I anskaftningsvirdet ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pé vilket
som &r ldmpligt, endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska forméner som ar forknippade med tillgdngen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvirde kan mitas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde
for den ersatta delen tas bort frén balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhéll redovisas som
kostnader i rapporten 6ver totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvérde ner till det berédknade restvérdet ver den berdknade
nyttjandeperioden, gors linjért enligt foljande:
e  Inventarier 5ar

Tillgédngarnas restviarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade virde skrivs omgéende ner till dess atervinningsvérde om tillgdngens redovisade virde overstiger
dess bedomda atervinningsvirde. Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamforelse mellan
forséljningsintikten och det redovisade virdet och redovisas i 6vriga rorelseintikter/dvriga rorelsekostnader netto i
rapporten over totalresultat.

K2.9 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar
Tillgédngar som skrivs av beddms med avseende pé virdenedgéng nirhelst hindelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vérdet kanske inte &r dtervinningsbart. En nedskrivning gors med det

belopp varmed tillgingens redovisade virde verstiger dess tervinningsvirde. Atervinningsvirdet r det hogre av
tillgangens verkliga virde minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevérde.
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K2.10 Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar och skulder som vérderas enligt IFRS 9 utgdrs av posterna; andelar i portfdljbolag,
kundfordringar, dvriga fordringar, upplupna intékter, likvida medel, leverantorsskulder, dvriga skulder och upplupna
kostnader.

a) Forsta redovisningstillfillet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nér koncernen blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Kop
och forséljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa afférsdagen, det datum dé koncernen forbinder sig att kopa
eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillféllet till verkligt vérde plus, for en tillgang eller finansiell skuld
som inte redovisas till verkligt véirde via resultatrikningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller
emission av finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter och provisioner. Transaktionskostnader for
finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen kostnadsfors i rapporten 6ver
totalresultat.

b) Finansiella tillgangar - Klassificering och viirdering

Koncernen klassificerar och vérderar sina finansiella tillgangar i kategorin upplupet anskaffningsvérde samt verkligt varde
via resultatrdkningen. Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafloden.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvdrde

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dér dessa kassafloden endast utgor
kapitalbelopp och rénta vérderas till upplupet anskaftningsvirde. Det redovisade virdet av dessa tillgangar justeras med
eventuella forvintade kreditforluster som redovisats (se Nedskrivning av finansiella tillgangar nedan). Koncernens
finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaftningsvirde utgérs av posterna andra kundfordringar, 6vriga
fordringar, upplupna intékter och likvida medel.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt véirde via resultatrdkningen

De finansiella tillgangarna ar virderade med utgédngspunkt i IFRS 13 och vérderas till verkligt viarde via resultatrdkningen.
Tillgdngarna som innchas ska pa sikt realisera kassafloden genom hel eller delvis forséljning. Dessa redovisas dven i
efterfoljande perioder till verkligt varde och virdeforédndringen redovisas i rapporten dver totalresultat. Finansiella
tillgdngar vérderade till verkligt virde aterfinns i posten andelar i portféljbolag och vérdeforédndringar redovisas i rapport
Over totalresultat i posten nettoforédndring av verkligt varde i andelar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen.

c¢)Finansiella skulder — Klassificering och viirdering

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvirde

Koncernens finansiella skulder vérderas efter det forsta redovisningstillfdllet till upplupet anskaffningsvarde med
tillimpning av effektivrantemetoden. Finansiella skulder bestar av leverantorsskulder, vriga kortfristiga skulder och
upplupna kostnader.

d) Bortbokning av finansiella tillgangar och finansiella skulder

Finansiella tillgéngar tas bort frén balansrdkningen nér ratten att erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och forméner som é&r forknippade med dganderitten. Finansiella
skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell stillning nér férpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sitt utslackts.
Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran balansrdkningen, redovisas en vinst eller forlust i
rapport over totalresultat vinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflodena
och de modifierade kassaflodena diskonterade till den ursprungliga effektiva rintan.

e) Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast nér det finns en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden. Den legala rittigheten far inte vara beroende av framtida hdndelser och den méste vara
réttsligt bindande for foretaget och motparten bade i den normala affdrsverksamheten och i fall av betalningsinstillelse,
insolvens eller konkurs.

f) Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde

Koncernen bedomer de framtida forvantade kreditforluster som ar kopplade till tillgdngar redovisade till upplupet
anskaffningsvérde. Koncernen redovisar en kreditforlustreserv for sidana forvintade kreditforluster vid varje
rapporteringsdatum. For kundfordringar tillimpar koncernen den forenklade ansatsen for kreditreservering, det vill siga,
reserven kommer att motsvara den forvintade forlusten 6ver hela kundfordrings livsldngd. For att méta de forvéantade
kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och forfallna dagar. Koncernen
anvénder sig utav framatblickande variabler for forvéantade kreditforluster. Forvintade kreditforluster redovisas i
koncernens rapport dver totalresultat i posten dvriga rorelsekostnader.
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K2.11 Kundfordringar

Kundfordringar &r belopp hénforliga till kunder avseende salda tjdnster som utfors i den 16pande verksamheten.
Kundfordringar klassificeras som omséttningstillgdngar. Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspriset. Koncernen
innehar kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafloden. Kundfordringar vérderas ddrmed vid efterfoljande
redovisningstidpunkter till upplupet anskaffningsvéirde med tillimpning av effektivrantemetoden.

K2.12 Likvida medel
I likvida medel ingér, i sdvél balansrakningen som i rapporten 6ver kassafldden, banktillgodohavanden.
K2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frén emissionslikviden.

K2.13 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder dr finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjdnster som har forvarvats i den
16pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett
ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt viarde och darefter till upplupet anskaffningsviarde med tillimpning
av effektivrantemetoden.

K2.14 Ersiittningar till anstillda
a) Kortfristiga ersiittningar till anstiillda

Skulder for I6ner och erséttningar, inklusive icke-monetéra formaner och betald franvaro, som forvéantas bli reglerade inom
12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som forvantas bli
betalt nér skulderna regleras. Kostnaden redovisas i rapporten dver totalresultat i takt med att tjinsterna utfors av de
anstéllda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende ersdttningar till anstéllda i koncernens balansrakning.

K2.15 Utdelningar
Utdelning till moderforetagets aktieéigare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den period dé utdelningen
godkinns av moderforetagets aktiedgare.

K2.16 Resultat per aktie
(1) Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:
e resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare
e med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden, justerad for fondemissionselementet i
stamaktier som emitterats under aret och exklusive aterkdpta aktier som innehas som egna aktier av
moderforetaget
(i1) Resultat per aktie efter utspadning
For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvénts for berdkning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta:
e  Effekten efter skatt av utdelningar och réntekostnader pa potentiella stamaktier och
det vigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga
potentiella stamaktier

K2.17 Aktierelaterade erséittningar

I enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen, inklusive sociala avgifter nir
applicerbart, att redovisas dver resultatrakningen under programmets intjdnandeperiod. Vérdet redovisas i resultatrdkningen
som en personalkostnad under rérelsekostnader, fordelad dver intjanandeperioden med motsvarande 6kning av eget kapital.
Den redovisade kostnaden motsvarar verkligt virde pa det uppskattade antalet aktier som forvéntas tillféras. Denna kostnad
justeras i efterfoljande perioder for att aterspegla det faktiska antalet aktier. Ingen justering gors dock nér aktierna 16per ut om
aktiekursrelaterade villkor inte nar nivdn. Nar programmet 16pt ut levereras aktier till anstéllda och redovisas i eget kapital.
For mer information, se Not K19.
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K2.18 Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat fore skatt
Resultat efter finansiella poster och bokslutsdispositioner men fore skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Substansvirde (NAV)
Nettovérdet av alla tillgdngar i balansrakningen, vilket dr detsamma som eget kapital.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

K3 Finansiell riskhantering
K3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en méngd olika finansiella risker: marknadsrisker (valutarisk, ranterisk och
prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk samt refinansieringsrisk. Koncernen efterstriavar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Malséttningen med koncernens finansverksamhet ar att:

e  sikerstdlla att koncernen kan fullgéra sina betalningsataganden,

e  hantera finansiella risker,

o  sikerstilla tillgang till erforderlig finansiering, och

e  optimera koncernens finansnetto.

Det &r styrelsen som ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfoljning av Webrocks risker. De ramar som géller
for exponering, hantering och uppfoljning av finansiella risker faststélls av styrelsen och revideras arligen. Styrelsen har
delegerat ansvaret for den dagliga riskhanteringen till VD. Styrelsen har mojlighet att besluta om tillfélliga avsteg fran de
faststéllda ramarna.

(a) Marknadsrisk

Valutarisk

Transaktionsexponering

Valutarisk uppstar genom framtida transaktioner, framfor allt betalningsutfléden, och redovisade tillgangar och skulder i en
valuta som inte ar foretagets funktionella valuta, sa kallad transaktionsexponering. Koncernens exponering for valutarisk ar
lag da endast ett mindre antal transaktioner i utlindsk valuta forekommer. Den 6vervidgande delen av portfoljbolagen
aterfinns 1 Brasilien varfor berdkningen av verkligt varde innehaller en valutakomponent (se avsnitt om verkligt véirde
vardering).

Ompridkningsrisk

Koncernen har ett dotterbolag i Brasilien som bildades 2019 och som utsétter koncernen for viss valutarisk vid omrakning av
dess balansrikning och resultatrikning. Om den svenska kronan hade forsvagats/forstirkts med 10% i forhallande till
Brasilianska Real, med alla andra variabler konstanta, hade eget kapital per den 31 december 2023 ha varit 220 tusen (206
tusen) lagre/hogre till foljd av omrakning av Webrock Venture Consultorias resultatrakning och balansriakning.

Prisrisk

Koncernen innehar inga innehav i noterade aktier varfor prisrisken i sin helhet hérror fran innehav i onoterade bolag.
Webrock Ventures AB ér exponerat for en prisrisk avseende verkligt virdefordndringar pé andelar i portfoljbolag
klassificerade som finansiella tillgdngar vérderade till verkligt virde via resultatrakningen. For vidare information om
vérderingsmodell, kinslighetsanalys samt visentliga indata se avsnitt 3.3 Berdkning verkligt virde. Koncernen arbetar
kontinuerligt med reducering av prisrisk. Vid varje ny investering gors en noggrann genomgang och vérdering av
investeringsprospektet. Dokumentation och vérdering granskas av styrelserna dér ocksa beslut fattas huruvida investering ska
ske. I koncernens riskhantering ingar dven beloppsbegrinsningar for enskilda investeringar.

For att hantera prisrisk pé befintliga investeringar utvirderar koncernen 16pande sina investeringar. I samtliga portfoljbolag
innehar Webrock Ventures AB en eller flera styrelseplatser vilket gor att insikten i respektive investering dr mycket god.
Rapportering av portfoljbolagens utveckling sker kvartalsvis till styrelsen i Webrock Ventures AB dér utvérdering och
granskning sker av rapporteringen.

Koncernen arbetar &ven med att sprida riskerna genom att investera i olika typer av branscher.
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Per 31 december aterfinns foljande tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen dér prisrisk dterfinns:

2023-12-31 2022-12-31
Tillgdngar
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt viirde via resultatrikningen
Andelar i portfoljbolag 581 805 692 444
Summa 581 805 692 444

Kdnslighetsanalys prisrisk. For kinslighet kopplad till prisrisk se K3.3 Vérdering till verkligt virde.
(b) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar fraimst genom tillgodohavanden hos banker samt kreditexponeringar
gentemot kunder. Kreditrisken i tillgodohavanden hos banker minimeras da endast banker och kreditinstitut som av
oberoende virderare fatt lagst kreditrating “A” accepteras. Koncernens kundfordringar &r i samtliga perioder ldga da
kreditrisken kopplad till kundfordringar bedoms som lag. For att begrénsa kreditrisken gors en analys av varje central
motpart. Motpartens finansiella situation foljs ocksa 16pande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera varningssignaler.

(¢) Likviditetsrisk
Koncernen sékerstiller genom en forsiktig likviditetshantering att tillrickligt med likvidamedel finns for att mota behovet i
den 16pande verksamheten. Samtidigt sékerstills att koncernen har tillrickligt med likvida medel sé att betalning av skulder
kan ske nér dessa forfaller. Koncernledningen foljer rullande prognoser for koncernens likvida medel baserade pé forvintade
kassafloden.

(d) Refinansieringsrisk
Refinansieringsrisk definieras som risken det uppstér svarigheter att refinansiera bolaget, att finansiering inte kan erhallas,
eller att den endast kan erhéllas till 6kade kostnader. Sévél storleken som tidpunkten for koncernens potentiella framtida
kapitalbehov beror pé ett antal faktorer. Det finns risk att erforderlig finansiering av verksamheten inte finns tillgéinglig i ratt
tid och till rimlig kostnad. For att trygga finansieringen av investeringsverksamheten har nyemissioner genomforts. Risken
begrinsas genom att koncernen l6pande utvérderar olika finansieringslosningar.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid som pé balansdagen éterstar fram till
den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena. Framtida
kassafloden i utlandsk valuta har berdknats med utgangspunkt fran den valutakurs som géllde per balansdagen.

Rénta pé 6vriga skulder finns redovisade i koncernens resultatrikning om 128 tkr (0 tkr).

Mellan 3 Summa
Mindre in méinader Mellan1 Mellan2 Merdn5 avtalsenliga Redovisat
Per 31 december 2023 3 manader och 1 ar och 2 ar och 5 ar ar kassafloden virde
Finansiella skulder
Leasingskulder 0 0
Leverantorsskulder 965 965 965
Ovriga skulder 5147 72 5218 5218
Upplupna kostnader 2 664 2 664 2 664
Summa 8775 72 8 847 8 847
Mellan 3 Summa
Mindre in méanader Mellan1 Mellan2 Merdn5 avtalsenliga Redovisat
Per 31 december 2022 3 mianader och 1 ar och 2 ar och 5 ar ar kassafloden virde
Finansiella skulder
Leasingskulder 106 34 139 139
Leverantorsskulder 563 563 563
Ovriga skulder 137 137 137
Upplupna kostnader 354 354 354
Summa 669 524 1193 1193
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K3.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsétta sin verksamhet, sé att den kan
fortsétta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppritthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppritthélla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen fordndra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller silja tillgdngar for att minska skulderna

K3.3 Beriikning av verkligt virde

Webrock vérderar portfoljbolagen till verkligt virde. Varje kvartal genomfors uppskattningar av verkligt virde genom att
beakta bade externa marknadsfaktorer och specifika faktorer for varje portfoljbolag. Denna beddmning inkluderar dven en
kénslighetsanalys for att tydliggora nyckelparametrars inverkan pé det uppskattade verkliga vardet. Berdkningen av verkligt
virde berdknas i lokal valuta, vilket innebar att fordndringar i portf6ljbolagens verkliga virde delvis paverkas av antaganden
vid virdeberdkningen och delvis av véixelkursférandringar mellan den svenska kronan och den brasilianska realen. Det mest
visentliga antagandet som anvinds vid berdkning av verkligt varde utgdrs av avkastningskravet.

I samband med bokslutet for 2023 har Webrock valt att inleda ett samarbete med vérderingsforetaget Leonh AB 1 syfte att ha
en utomstéende part som tillsammans med Bolagets styrelse och ledning uppréttar portfoljvirderingarna. Arbetet leds av
Webrock vars styrelse godkénner slutligen den transaktionsbaserade varderingen eller bekréftar och godkadnner den valda
virderingsmodellen och de antaganden som har gjorts. Efter deras granskning och eventuella justeringar godkénns
vérderingarna och inkluderas i Webrock Ventures redovisning.

Precisionen och tillforlitligheten av finansiell information sékerstills genom lopande kontakter med portfoljbolagen samt
regelbundna genomgangar av deras rapportering.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vérderade till verkligt virde, utifran hur klassificeringen i verkligt vérdehierarkin
gjorts. De olika nivaerna definieras enligt f6ljande:
e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder (niva 1)
e Andra observerbara data for tillgangen eller skulder dn noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda fran prisnoteringar)
(niva 2).
e Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3)

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgdngar vérderade till verkligt virde per 31 december 2023. I koncernen finns
inga finansiella skulder vérderade till verkligt varde per 31 december 2023. Samtliga finansiella tillgdngar som vérderas till
verkligt virde bestar av onoterade innehav.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar
Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde via
resultatrikningen
Andelar i portfoljbolag (onoterade innehav) 0 247250 334 555 581 805
Summa tillgangar 0 247 250 334 555 581 805

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde per 31 december 2022. I koncernen finns
inga finansiella skulder varderade till verkligt vérde per 31 december 2022. Samtliga finansiella tillgangar som vérderas till
verkligt virde bestér av onoterade innehav.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen
Andelar i portféljbolag (onoterade innehav) 0 144 786 547 658 692 444
Summa tillgangar 0 144 786 547 658 692 444
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I nedan tabell framgar anvind véirderingsmetod samt inom vilken niva i verkligt vardehierarkin respektive innehav har

virderat.
2023
Innehav Niva Virderingsmetod Verkligt virde
Finanzero Brazil AB 2 | Transaktion (datum for senaste transaktion Q2-2023) 84 601
Chalinga Travel Group AB 3 | Kombinerad vérderingsmetod 33300
Lara Brazil AB * 0
Brazil Finance Group AB 2 | Transaktion (datum for senaste transaktion Q3-2023) 142 339
Selinea AB 3 | Kombinerad vérderingsmetod 0
Tmpl Brazil AB 3 | Kombinerad vérderingsmetod 0
Cardo Health AB 3 | Kombinerad vérderingsmetod 301 255
Olik Brasil AB 2 | Transaktion (datum for senaste transaktion Q4-2023) 17 285
Sportstech Brazil AB 2 | Transaktion (datum for senaste transaktion Q1-2023) 3025
Total 581 805

* Lara Brazils vérde aterfinns i Brazil Finance Groups vérde. Detta pé grund av en kvittningsemission under aret som
inneburit att 4gandet av Lara Brazil gétt frain Webrock till Brazil Finance Group.

2022

Innehav Niva Virderingsmetod Verkligt virde
Finanzero Brazil AB 2 | Transaktion 84 510
Chalinga Travel Group AB 3 | Avkastningsvérdering (DCF-modell) 25634
Lara Brazil AB * 3 | Avkastningsvirdering (DCF-modell) 144 795
Brazil Finance Group AB 2 | Transaktion 54276
Selinea AB 3 | Avkastningsvérdering (DCF-modell) 20 653
Tmpl Brazil AB 2 | Transaktion 0
Cardo Health AB 3 | Avkastningsviardering (DCF-modell) 356 576
Olik Brasil AB 2 | Transaktion 6 000
Sportstech Brazil AB 0
Total 692 444

2023-12-31 2022-12-31
Forindringar i koncernens tillgingar i Niva 3
Ingiende virde 547 658 86 450
Forflyttningar fran Niva 2 till Niva 3 0 670 895
Forflyttningar fran Niva 3 till Niva 2 -144 795 0
Forandring verkligt viarde och 6vrigt -68 308 -209 687
Summa 334 555 547 658
Féljande innehav har flyttats frén nivé 2 till nivé 3 under riikenskapsar 2023 TMPL Brazil AB
Foljande innehav har flyttats fran niva 3 till nivd 2 under rdkenskapsér 2023 Lara Brazil AB
Foljande innehav har flyttats frdn niva 2 till nivd 3 under rikenskapsér 2022 Cardo Health AB
Foljande innehav har flyttats fran niva 3 till nivé 2 under rékenskapsér 2022 Inga flyttar

Till f6ljd av kvittningsemissionen dér Webrock investerade i Brazil Finance Group genom att betala med sina andelar i Lara
sa overfors Laras varde och niva fran niva 3 till nivd 2. TMPL Brazil AB flyttas fran niva 2 till niva 3 eftersom att det inte
finns ndgra nyligen genomforda transaktioner (under de senaste 12 manaderna) och att det dérfor valts att anvédnda en

kassaflodesmodell.

Onoterade innehav virderade i nivd 2
Virdering av innehav i niva tva baseras pa den senaste, marknadsmaissiga, transaktionen av aktier i det relevanta bolaget.
Tillforlitligheten till varderingar baserade pé senaste transaktionen urholkas oundvikligen med tiden eftersom kursen till
vilken investeringen gjordes aterspeglar de villkor som géllde pa transaktionsdagen. Vid varje redovisningsdatum bedéms
mojliga forandringar eller hdandelser som intréffat efter den aktuella transaktionen och om denna beddmning medfor en

24




Webrock Ventures AB
Org nr 559130-4406

forandring av investeringens verkliga vérde, justeras vérderingen i enlighet med detta. De transaktionsbaserade vérderingarna
bedoms frekvent genom att anvénda jimforbara noterade bolag for varje onoterad investering eller genom att anvianda andra
vérderingsmodeller. Nér transaktionsbaserade vérderingar pa onoterade innehav anvinds anses ingen visentlig hidndelse ha
intréffat 1 det sérskilda portfoljbolaget som torde ha antytt att det transaktionsbaserade vérdet inte langre &r giltigt. Inga
sadana visentliga hindelser har intréffat for periodens transaktionsbaserade virderingar. Samtliga transaktionsbaserade
vérderingar baseras pa transaktioner som skett inom en 12 manaders period och vérderingarna ar baserade pa transaktioner
som har tecknats av oberoende investerare.

For virderingar som baseras pa tidigare transaktioner gors vid varje rapporttillfille en beddomning av om forandringar eller
héndelser efter den relevanta transaktionen skulle innebéra en fordndring av investeringens verkliga virde. Transaktionerna
som ligger till grund for vérdering enligt niva 2 per 2023-12-31 &r foljande. Portfljbolaget Finanzero Brazil AB
(Finanzero”) genomforde under andra kvartalet 2023 en nyemission om 15 miljoner SEK. Brazil Finance Group har under
andra kvartalet genomfort en kontant nyemission om 25 miljoner SEK plus en apportemission dér Lara apporterats in i BFG
om 82 miljoner SEK. Lara i sin tur har gjort en nyemission under andra kvartalet (innan apportemissionen) om 18 miljoner
SEK. Olik Brasil genomférde under hosten en nyemission om totalt 1,5 miljoner SEK samt stillt ut konvertibla skuldebrev
om sammanlagt 1,2 miljoner SEK. Sportstech Brazils virdering kommer fran Webrocks initiala tillskott under Q1 i detta
nybildade bolag.

Onoterade innehav virderade i niva 3

Virderingar av innehav i nivé 3 baseras pa diskonterade kassafloden som dr validerade av kompletterande
virderingsmetoder. Detta skiljer sig mot foregdende ar da bolaget endast vérderade innehaven baserat pa diskonterade
kassafloden utan en kompletterande validering. Anledningen till att Webrock kompletterat med fler varderingstekniker ar att
styrelsen gjort bedomningen att en kombination av varderingsmetoder battre speglar ett representativt verkligt varde.
Transaktioner i jamforbara bolag kan anvindas. Andra virderingsmetoder ar diskontering av prognostiserade kassafloden
med relevant marknadsmaéssig diskonteringsrdnta och genom att applicera virderingsmultiplar som EV/Sales, EV/EBITDA
och EV/EBIT som justeras for att ta hdansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk, samt nuvardesviardering av
framtida potential och 1 jamforelse med nyemissioner i liknande bolag i samma stadie (relativ virdering).

I kassaflodesvarderingarna (DCF-modeller) utgors den huvudsakliga indata i modellerna av forvantad omsattningstillvéxt,
forvantad rorelsemarginal samt avkastningskrav (diskonteringsrénta). Antaganden om forvintad finansiell utveckling for
innehaven baseras pa Webrocks beddmning om den forviantade utvecklingen under en 10-ars period. Antaget avkastningskrav
baseras pa tillgdnglig marknadsdata dar hansyn tas till innehavens riskprofil och geografiska exponering. Viasentliga icke
observerbara data som anvénds vid kassaflodesvérderingen bestér av avkastningskravet. I samtliga varderingar har
kassaflodena vérderats utifran ett avkastningskrav pa 34,5%. Avkastningskraven for jamforelsearet var olika for de bolag som
virderades 1 niva 3. Cardo Healths kassaflode vérderades utifran ett avkastningskrav pa 32,8%, Chalinga pa 42,9%, Lara pa
30,1% och Selinea pa 33,9%.

For att utvardera virderingar gjorda i niva 3 foljer ledningen noggrant varje enskild investering i underliggande portfoljbolag.
I samband med en investering erhéller alltid Webrock Ventures AB en eller flera styrelseplatser, vilket ger god kunskap for
16pande utvarderingar och uppfoljningar av respektive investering.

Virderingen till verkligt virde pa andelar i portfoljbolagen utfors av ett internt varderingsteam. Ledningen beddmer
lampligheten i valda varderingsmodeller och visentliga indata. Varderingsmetodik baserad pa International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV) beaktas vid berdkning av verkligt virde av koncernens innehav.

Det verkliga virdet pa andelar i portfoljbolag som berdknats motsvarar det belopp som skulle tillfalla Webrock Ventures AB
om en exit av samtliga investeringar genomfordes per balansdagen 2023-12-31.

Kdnslighetsanalys
Verkligt virde berdknas i lokal valuta varfor fordndringar i innehavens verkliga védrden dels dr beroende av vésentliga
antaganden som anviands vid berdkning av verkligt virde dels av fordandringar i valutakurser SEK/REAL och SEK/USD.

Det mest visentliga antagandet som anvinds vid berdkning av verkligt virde utgors av avkastningskravet. En
kéanslighetsanalys har upprittats utifran en vardeforandring av detta antagande, med alla andra variabler konstanta, pa

underliggande investeringar.

En fordndring i avkastningskravet uppgaende till +/- 2% med alla andra variabler konstanta, minskar &rets resultat med ca 42
MKR (67 MKR) respektive okar med 51 MKR (81 MKR). Eget kapital skulle 6ka/minska pa samma sétt som resultatet.

En fordndring i valutakursen mellan SEK/REAL med +/- 10% med alla andra variabler konstanta dkar/minskar arets resultat
med ca 3 330 TSEK (19 106 TSEK) med motsvarande 6kning/minskning av eget kapital.

En fordndring i valutakursen mellan SEK/USD med +/- 10% med alla andra variabler konstanta 6kar/minskar arets resultat
med ca 30 126 TSEK (35 683 TSEK) med motsvarande 6kning/minskning av eget kapital.
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K4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsdndamal

Uppskattningar och beddmningar utvérderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida héndelser som anses rimliga under radande foérhéllanden.

K4.1 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandaméal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér
en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder under rikenskapsaret behandlas i
huvuddrag nedan.

(a)Faststillande av huruvida Webrock Ventures AB ir ett investmentforetag
Mot bakgrund av reglerna i IFRS 10 kring investmentforetag ska ett moderforetag faststélla huruvida det &r ett
investmentforetag. I IFRS 10 punkt 27 framgér att ett investmentforetag &r ett foretag som
a) erhéller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med investeringsforvaltningstjénster,
b) forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens syfte dr att investera medel for att uppna avkastning
uteslutande genom kapitaltillvéxt och/eller investeringsintékter,
¢) mater och utvirderar avkastningen pa i stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt vérde.

Webrock Ventures AB gor beddmningen mot bakgrund av ovanstaende kriterier att definitionen pé investmentforetag ar
uppfyllt. Exempel pa avgorande egenskaper vid bedomningen huruvida Webrock Ventures AB ir ett investmentforetag ar att
det finns flertalet investerare, det finns investerare som inte dr nérstiende, det finns mer &n en investering samt det finns
dgarintressen i form av aktier och andelar i andra foretag.

(b) Faststillande av verkligt viirde for andelar i portfolibolag

Ett investmentforetag ska virdera sina innehav i ett dotterforetag, intressebolag och joint ventures till dess verkliga varde via
resultatet i enlighet med IFRS 9. Webrock Ventures AB dger andelar i ett antal onoterade portfoljbolag, se vidare i not K12.
For att berdkna det verkliga virdet i portfoljbolagen gors vissa uppskattningar och antaganden. Osékerhet 1 uppskattningar
kan ha en péverkan pé det bokforda vérdet pa andelar i portfoljbolag. Ledningen utvérderar I0pande de uppskattningar och
beddmningar som anvints vid vérderingen utifrén historisk erfarenhet och andra faktorer sdsom forvantningar pa framtida
héndelser som bedéms vara rimliga under rddande forutsattningar. For ytterligare upplysningar om berdkning av verkligt
vérde se not K3.3 Berdkning verkligt virde.

K5 Nettoomsittning

Intiikter firdn portfoljbolag 2023-01-01 2022-01-01

—2023-12-31 —2022-12-31
Managementtjinster 1508 1413
Ovriga intikter 780 1323
Summa 2288 2736

Intékterna fordelade per land, baserat pa

var kunderna ir lokaliserade 2023-01-01 2022-01-01

—-2023-12-31 -2022-12-31
Sverige 1 451 1300
Brasilien 837 1427
Summa 2288 2736

Koncernens intékter bestar i sin helhet av forsédljning av tjénster till portfoljbolagen.

K6  Ersittningar till anstillda, m.m.

2023-01-01 2022-01-01

—2023-12-31 —2022-12-31

Loner och andra erséttningar -8 453 -359
Sociala avgifter -352 -113
Summa erséttningar till anstéllda -8 804 -472
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Loner och andra erséittningar samt sociala kostnader

2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 —2022-12-31
Loner O..Ch a.ndra Sociala kostnader Loner O..Ch a.ndra Sociala kostnader
ersattningar ersattningar
Styrelseledaméter,
verkstéllande direktorer "
och andra ledande -8 029 -191 0 0
befattningshavare
Ovriga anstéllda -424 -160 -359 -113
Koncernen totalt -8 453 -352 -359 -113

*.7 420 TSEK av denna post bestar av fakturerade konsultarvoden fran styrelseledamoter, verkstéllande direktdrer och andra

ledande befattningshavare.

Medelantal anstiillda med geografisk férdelning per land

2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 —-2022-12-31
Medelantal Medelantal
anstillda Varav kvinnor anstillda Varav mén
Sverige 1 1 1 1
Brasilien 0 0 0 0
Koncernen totalt 1 1 1 1
Redovisning av konsfordelning bland ledande
befattningshavare
2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 —-2022-12-31
Andel kvinnor Andel min Andel kvinnor Andel méin
Styrelsen 33% 67% 40% 60%
Koncernen totalt 33% 67% 40% 60%
K7 Finansiella intdkter och finansiella kostnader
2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 -2022-12-31
Rénteintikter 126 45
Valutakursdifferenser 0 0
Summa finansiella intikter 126 45
Réntekostnader leasingskuld 0 -35
Rintekostnader 1an fran nirstaende -128 0
Ovriga rintekostnader -3 0
Valutakursdifferenser 0 0
Summa finansiella kostnader -149 -35
Finansiella poster - netto -23 10
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K8 Inkomstskatt
2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 —2022-12-31

Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat

Justeringar avseende tidigare &r

Summa aktuell skatt

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvindning av den svenska skattesatsen for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande:

2023-01-01 2022-01-01

—2023-12-31 —2022-12-31

Resultat fore skatt -144 605 -268 171
Skatteeffekter av:

Ej skattepliktiga intdkter 0 0

Ej avdragsgilla kostnader 27 666 53073

EJ vérderade underskottsavdrag 2201 2170

Inkomstskatt 0 0

Bolagsskatten for rakenskapsaret uppgar till 20,6 procent (20,6).

I koncernen aterfinns skatteméssiga underskottsavdrag uppgaende till 59 796 tkr (49 111 tkr) for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats. Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemissiga underskottsavdrag i den utstrackning
som det &r sannolikt att de kan tillgodogoéras genom framtida beskattningsbara vinster. Ingen uppskjuten skattefordran
redovisas da koncernen inte har bedomt att kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt i IAS 12 &r uppfyllda.
Underskottsavdragen forfaller inte vid nagon specifik tidpunkt.

K9  Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat divideras med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden.

2023-01-01 2022-01-01

—2023-12-31 —2022-12-31

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets akticidgare _144 605 268 171
Totalt -144 605 -268 171

Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 16 831 893 (16 442 368)

Vigt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier efter utspiadning 17 525 343 (16 904 668)
Resultat per aktie fore utspidning. -8,59 SEK (-16,31 SEK)

Resultat per aktie efter utspadning -8,59 SEK (-16,31 SEK)

Anledningen till att resultat per aktie fore och efter utspadning &r samma &ven fast genomsnittligt antal aktier &r olika fore

och efter utspadning &r for att optionerna som ger upphov till utspddningen inte ger en utspédningseffekt da forlusten per
aktie skulle minska vid nyttjande.
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K10  Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvirden 507 204
Inkop 23 258
Forséljningar och utrangeringar 0 0
Valutakursdifferenser 19 45
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden 549 507
Ingédende avskrivningar -80 -22
Forséljningar och utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -90 -55
Valutakursdifferenser -5 -4
Utgaende ackumulerade avskrivningar -175 -81
Utgiende redovisat virde 374 426

K11  Leasingavtal

I balansrékningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal

2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar med nyttjanderitt:
Kontor 0 166
Summa 0 166
2023-12-31 2022-12-31
Leasingskulder:
Léangfristiga 0 0
Kortfristiga 0 139
Summa 0 139
I resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:
2023-12-31 2022-12-31
Avskrivningar pa nyttjanderitter:
Kontor -139 -567
Summa -139 -567

Réntekostnader (ingar i finansiella kostnader)
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K12  Andelar i portféljbolag

Webrock Ventures AB har f6ljande innehav per den 31 december 2023

. Forvirvs- . .

Namn Siite Org nr tidpunkt Kapitalandel Rostandel
Finanzero Brazil AB Stockholm 559031-5106 2019-06-30 18 18
Chalinga Travel Group AB Malmo 559137-2916 2019-08-26 45 45
Lara Brazil AB Stockholm 559217-3958 2019-09-05 0 0
Brazil Finance Group AB Stockholm 559220-3607 2019-09-05 44 44
Selinea AB Stockholm 559246-7137 2019-11-22 100 100
Tmpl Brazil AB Stockholm  559323-5905 2019-05-10 55 55
Cardo Health AB Stockholm 559330-3117 2021-08-11 70 70
Olik Brasil AB Stockholm 559276-7486 2020-09-30 58 58
Sportstech AB Stockholm 559416-9053 2022-12-23 55 55

. Totalt verkligt virde Totalt verkligt virde
Namn Antal aktier 2023-12-31 2022-12-31
Finanzero Brazil AB 28168 84 601 84510
Chalinga Travel Group AB 679 33300 25634
Lara Brazil AB 0 0 144 795
Brazil Finance Group AB 975 142 339 54276
Selinea AB 1236 0 20 653
Tmpl Brazil AB 13 750 0 0
Cardo Health AB 192 404 301255 356 576
Olik Brasil AB 645 17 285 6 000
Sportstech AB 545 3025 0
Summa: 581 805 692 444

2023-12-31 2022-12-31

Ingiende verkligt virde pa portféljbolagen 692 444 933 770
Fusion 0 0
Forvérv 99 324 11592
Forséljning -147 364 -10
Oreallse{ade. vardeforandringar via 62 599 252 908
resultatrdkningen
Utgiaende verkligt viirde pa portféljbolagen 581 805 692 444

For beskrivning av vérdering av andelar i portfoljbolag se not K3.

K13  Investeringar i dotterforetag
Koncernen hade foljande dotterbolag som inte dr portfoljbolag per den 31 december 2023:

Andel

Andel stamaktier stamaktier

Registrerings-och Huvudsakliga som direkt dgs av som #igs av

Namn verksamhetsland verksamhet moderforetaget% koncernen
Webrock Ventures

Brasil Consultoria E 32.323.654/00001-42 Brasilien Servicebolag 100 500 000
Assessoria LTDA
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Per 2023-12-31 finns inga tillkommande eller avgéende dotterbolag som inte &r portfoljbolag.

K14 Finansiella instrument per kategori

Finansiella tillgdngar virderade

Finansiella tillgangar virderade till

2023-12-31 till verkligt viirde via resultat- . o Summa
wp s upplupet anskaffningsvirde
rikningen
Tillgangar i
balansrikningen
Andelar i portfoljbolag 581 805 0 581 805
Ovriga fordringar 0 375 375
Kundfordringar 0 985 985
Upplupna intékter 0 513 513
Likvida medel 0 1524 1524
Summa 581 805 3396 585201
2023-12-31 Finansiella skulder viir(?eradf till Summa
upplupet anskaffningsvirde
Skulder i
balansrikningen
Leverantdrsskulder 965 965
Summa 965 965
Finansiella tillgaingar virderade . . oo . .
2022-12-31 till verkligt vgﬁrdge via resultat- Finansiella tillgdngar var(?eradf alt Summa
- upplupet anskaffningsvirde
rikningen
Tillgangar i
balansrikningen
Andelar i portfoljbolag 692 444 0 692 444
Ovriga fordringar 0 3542 3542
Kundfordringar 0 905 905
Upplupna intékter 0 600 600
Likvida medel 0 25328 25328
Summa 692 444 30375 722 819
2022-12-31 Finansiella skulder viir(?eradf till Summa
upplupet anskaffningsvirde
Skulder i
balansrikningen
Leverantorsskulder 563 563
Summa 563 563

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt virde via resultatrdkningen bestar av andelar i portféljbolag. Se vidare
information om vérdering till verkligt vérde i not K12.

Utover innehav i portfoljbolag innehar koncernen endast kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder. Dess verkliga vérde
beddms motsvara dess redovisade virde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vésentlig.

K15  Opvriga fordringar
2023-12-31 2022-12-31
Avrékning for skatter och avgifter (skattekonto) 25 0
Andra kortfristiga fordringar 192 3025
Momsfordran 159 517
Summa 375 3542
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K16  Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 513 600
Upplupna réinteintikter 0 0
Summa 513 600
K17  Likvida medel
2023-12-31 2022-12-31
Banktillgodohavanden 1524 25328
Summa 1524 25328
K18  Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
Antal aktier Antal aktier . . Ovrigt tillskjutet
Serie A Serie B Aktickapital kapital
Ingaende saldo 0 16 377 996 1637 800 233 224 381
Nyemission 453 897 45390 29 457915
Transaktionskostnad -91 050
Omklassificering
Aktierelaterade erséttningar 832 140
Per 31 december 2022 0 16 831 893 1 683 190 263 423 386
Nyemission
Transaktionskostnad
Omklassificering
Aktierelaterade ersittningar 416 070
Per 31 december 2023 0 16 831 893 1 683 190 263 839 456

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2023 av 16 831 893 stamaktier fordelat pa B aktier med kvotvirdet
0,10 kr. Aktierna i serie B har ett rostvirde pa 1 rost/aktie.

K19  Aktierelaterade ersittningar

Pé bolagsstimman den 15 mars 2021 beslutades om en langsiktig teckningsoptionsprogam riktat till vissa nyckelpersoner i
Brasilien. Teckningsoptionerna gavs ut till en kurs om 0,10 kronor. Teckningskursen motsvarar inte marknadsvérdet utan
motsvarar enligt styrelsens beddmning den insats och det risktagande for tecknarna som, med beaktande av syftet med
emissionen, star i proportion till den potentiella vardeutvecklingen. Skillnaden mellan verkligt virde pa optionerna och
erhéllen optionspremie utgdr virdet pa erhéllna tjanster och redovisas som en 6kning av eget kapital och en motsvarande
okning av dvriga externa kostnader, detta d& nyckelpersonerna &r konsulter i bolaget i Brasilien. Den totala kostnaden per
2023-12-31 som redovisats som en del av dvriga externa kostnader uppgér till 2 080 TSEK (1 664 TSEK).

Det berdknade verkliga vérdet pa tilldelningsdagen avseende optioner tilldelade under 2021 var 3,70 kr per option. Verkligt
varde pa tilldelningsdagen berdknas med hjilp av Black-Scholes varderingsmodell.

Villkoren for intjiinande av optioner

Innehavaren ska ha rétt att utnyttja upp till 30 procent av det antalet teckningsoptioner som innehavaren innehar for teckning
av en ny aktie per teckningsoption frén och med den 15 november 2021, upp till 60 procent av antalet teckningsoptioner som
innehavaren innehar for teckning av en ny aktie per teckningsoption fran och med den 15 november 2022, upp till 90 procent
av antalet teckningsoptioner som innehavaren innehar for teckning av en ny aktie per teckningsoption fran och med den 15
november 2023, upp till 95 procent av antalet teckningsoptioner som innehavaren innehar for teckning av en ny aktie per
teckningsoption fran och med den 15 november 2024 och upp till 100 procent av antalet teckningsoptioner frén och med den
15 november 2025.
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Antal Antal Teckning Teckningskurs

Beslutat  aktier aktier frin SEK Malgrupp
Teckningsoptionsprogram 2021 770500 770500  2021-11-15 0,10 Nyckelpersoner
2021 ’ (anstéllda/konsulter)
2023 2022
Losenpris  Antal optioner Losenpris Antal optioner
Per 1 januari 32 770 500 32 770 500
Tilldelade under éret 0 0 0
Aterkdpta under ret 32 -154 100 0
Per 31 december 32 616 400 0
Intjénade och inldsningsbara per 3 554760 32 462 300
31 december
K20  Ovriga kortfristiga skulder
2023-12-31 2022-12-31
Personalskatt 68 10
Avrikning lagstadgade sociala avgifter 50 13
Lan fran nirstdende 5000 0
Ovriga kortfristiga skulder 29 114
Summa 5147 137
K21  Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
2023-12-31 2022-12-31
Upplupna semesterloner 121 20
Beriknade upplupna lagstadgade sociala avgifter 38 6
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2505 328
Summa 2 664 354
K22  Justering for poster som inte dr kassaflodespéverkande
2023-12-31 2022-12-31
Avskrivningar 272 622
Nettoforandring i verkligt virde avseende finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt varde via resultatrdkningen 128 345 252908
Virdering av teckningsoptioner till verkligt varde 416 832
Valutakursdifferenser 0 191
Summa 129 033 254 553
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K23  Transaktioner med nérstiende

Det hogsta moderbolaget i koncernen dr Webrock Ventures AB. Nérstdende parter dr samtliga portfoljbolag, dotterbolag samt
ledande befattningshavare i koncernen och deras nérstaende.

Den totala nettoomséttningen for innevarande rakenskapsar och jamforelsedret utgors av forséljning av tjénster till
portfoljbolagen. Ink6p inom koncernen uppgér for aret till 1 684 TSEK (1 487 TSEK).

Konsultkostnader fran VD uppgar till 1 600 TSEK (2 400 TSEK), Styrelseordforande 900 TSEK (980 TSEK) och ledande
befattningshavare 4 920 TSEK (4 800 TSEK). Drojsmalsrénta har utgatt pa tva fakturor fran ledande befattningshavare under
aret, totalt 270 TSEK (0 SEK). Réntan var 15%.

Lén fran maka till ledande befattningshavare uppgar per 2023-12-31 till 5 000 TSEK (0 SEK) plus rénta 128 TSEK (0 SEK).
Lanet 16per med 15% rénta och forfaller senast 11 mars 2024.

Foljande fordringar pa portfoljbolag finns per 2023-12-31 985 TSEK (863 TSEK).

Foljande skulder pa portf6ljbolag finns per 2023-12-31 0 SEK (0 SEK)

K24  Foriandringar 1 skulder som tillhor finansieringsverksamheten

Inte kassaflodespaverkande poster

2022-01-01 Kassainflode Kassautflode Valutakursdifferenser 2022-12-31
Leasingskuld 732 0 -706 113 139
Lan frin 0 0 0 0 0
narstaende
Bankléan 0 0 0 0
Summa 732 -706 113 139

Inte kassaflodespaverkande poster

2023-01-01 Kassainflode Kassautflode Valutakursdifferenser 2023-12-31
Leasingskuld 139 0 -139 0 0
Lan frin 0 5000 0 0 5000
nirstaende
Banklén 0 72 0 72
Summa 139 5072 -139 5072

K25 Haéndelser efter rapportperiodens slut

I januari 2024 genomforde Webrock en nyemission som inklusive en dvertilldelningsoption inbringade totalt 76,8 miljoner
SEK fore emissionskostnader. Emissionen var riktad till befintliga och nya investerare.

Kort dérefter, den 5 februari 2024 noterades Webrock pa Nasdaq First North Growth Market under tickern “WRV”.

Marknadsnoteringen innebér en milstolpe i Webrocks historia och ett naturligt steg i Webrocks utveckling dar den utgor en

kvalitetsstampel i forhallande till portfoljbolag, partners och aktiedgare savil som det fraimjar varuméarkesbyggandet.
Noteringen bidrar ocksa till att skapa likviditet for Webrocks aktiedgare.

Portf6ljbolaget Olik genomforde en nyemission om 2 miljoner SEK riktad till Brasilianska investerare i januari manad.

I februari méanad genomforde Webrock en foljdinvestering om 3 miljoner SEK i portfoljbolaget Score.

[ samma manad tecknade dven Webrock aktier i portfoljbolaget Chalinga f6r 8 miljoner SEK i den nyemission som bolaget
genomforde om totalt 8,9 miljoner SEK.

Portfoljbolaget Finanzero meddelade i mars att man genomfort en media-for-equity affar med Brasilianska investmentbolaget

4Equity vérd 4 miljoner USD. Transaktionen ger 4Equity en minoritetspost i Finanzero och genomfordes pad samma

bolagsvirdering som nir Finanzero tog in pengar i juni 2023.

34



Webrock Ventures AB
Org nr 559130-4406

Moderbolaget finansiella rapporter

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i TSEK
Not 2023-01-01 2022-01-01
0 -2023-12-31 -2022-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 2 1691 1487
N?ttoforanqung 1 V.erkh.gt Varde avseend"e ﬁpanswlla tillgangar _128 345 252 908
vérderade till verkligt virde via resultatrakningen
Ovriga rorelseintikter 15 3
-126 639 -251 418
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -11478 -12 490
Personalkostnader 3 -1339 -488
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -44 -35
Ovriga rérelsekostnader 0 -15
Summa roérelsekostnader -12 860 -13 028
Rorelseresultat -139 499 -264 446
Resultat fore finansiella poster -139 499 -264 446
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -5 464 -3 008
Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 0 0
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 126 44
Réntekostnader och liknande resultatposter -146 0
Resultat fran finansiella poster -5484 -2 964
Resultat fore skatt -144 983 -267 410
Skatt pa érets resultat 4 0 0
Arets resultat -144 983 -267 410

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstimmer med

arets resultat.

Noterna pa sidorna 39 till 44 utgdr en integrerad del av redovisningen for moderbolaget.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i TSEK
Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 107 151
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 5 1 896 467
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 6 581 805 692 444
Summa anléiggningstillgangar 583 808 693 062
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 985 863
Ovriga fordringar 7 195 3542
Fordringar hos koncernforetag 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 101 95
Summa kortfristiga fordringar 1281 4500
Likvida medel 9 933 25223
Summa omsittningstillgangar 2214 29 723
SUMMA TILLGANGAR 586 022 722 785
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1683 1 683
Summa bundet eget kapital 1683 1683
Fritt eget kapital

Overkursfond 261 682 261 682
Balanserat resultat 459 291 726 300
Arets resultat -144 983 -267 410
Summa fritt eget kapital 575 990 720 572
Summa eget kapital 577 673 722 255
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 568 152
Ovriga skulder 11 5117 24
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 12 2 664 354
Summa kortfristiga skulder 8 349 530
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 586 022 722 785

Noterna pa sidorna 39 till 44 utgér en integrerad del av redovisningen for moderbolaget.
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MODERFORETAGETS FORANDRING I EGET KAPITAL

Belopp i TSEK

Bundet
eget kapital

Fritt eget kapital

Ej registrerat

Aktie- Aktie- Balanserad vinst Summa

Not kapital kapital Overkfl;;s(; mklus‘:;?:igi eget kapital
Ingende balans per 1638 232315 725468 959421
1 januari 2022
Arets resultat och tillika
totalresultat -267 410 -267 410
Summa totalresultat -267 410 -267 410
Transaktioner med aktieligare i
deras egenskap av fdgare
Registrerat aktiekapital
Nyemission 45 29458 29503
Emissionskostnader 91 -91
Aktierelaterade erséttningar 832 832
Summa transaktioner med
aktieigare 45 29 367 832 30244
Utgaende balans per
31 december 2022 1683 261 682 458 890 722 255
Ingdende balans 1683 261 682 458890 722255
per 1 januari 2023
Arets resultat och tillika
totalresultat -144 983 -144 983
Summa totalresultat -144 983 -144 983
Transaktioner med aktiefigare
i deras egenskap av dgare
Registrerat aktiekapital
Nyemission
Emissionskostnader
Aktierelaterade erséttningar 401 401
Summa transaktioner med 0 0 401 401
aktieligare
Utgdende balans per 1683 261 682 314 308 577 673

31 december 2023
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i TSEK

Not 2023-01-01 2022-01-01

0 —2023-12-31 —2022-12-31

Kassaflode frin den lopande verksamheten
Rorelseresultat -139 517 -264 446
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 13 128 805 253774
Erhéllen rinta 126 44
Betald rinta -128 0
ISa.s.saﬂ(.)de franﬂden lopal.lde verksamheten fore 10 714 -10 628
fordndring av rorelsekapitalet
Okning/minskning rorelsefordringar 3219 -2334
Okning/minskning rorelseskulder 2 820 -95
Summa forindring av rorelsekapital 6 038 -2 429
Kassaflode frin den lopande verksamheten -4 675 -13 057
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvdrv av materiella anldggningstillgdngar 0 -178
Forvirv av andelar i dotterbolag 5 -6 893 -1 895
Forvirv av andelar i intresseforetag och gemensamt 6 17707 11592
styrda foretag
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 599 -13 667
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Inbetalt aktiekapital 0 0
Aterkop aktierelaterade erséttningar K19 -15 0
Upptagna 1an fran nérstdende 14 5000 0
Nyemission 0 29 412
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 985 29 412
Minskning/6kning likvida medel -24 290 2 690
Likvida medel vid érets borjan 25223 22533
Kursdifferenser i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 933 25223

Noterna pé sidorna 39 till 44 utgdr en integrerad del av redovisningen for moderbolaget.
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MODERFORETAGETS TILLAGGSUPPLY SNINGAR

1 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna &rsredovisning har upprittats anges nedan. Dessa principer
har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Arsredovisningen for moderforetaget 4r upprittad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. I de fall moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper &n koncernens redovisningsprinciper,
som beskrivs i not K2 i koncernredovisningen, anges dessa nedan.

Arsredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden.

Lamnat aktiedgartillskott redovisas i moderbolaget som en 6kning av andelens redovisade vérde och i det mottagande
foretaget som en 6kning av eget kapital.

Att uppritta rapporter i 6verensstimmelse med RFR 2 kréver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillimpningen av moderforetagets
redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sédana omréden dér
antaganden och uppskattningar ér av vésentlig betydelse for drsredovisningen anges i koncernredovisningens not K4.

Moderforetaget utsétts genom sin verksamhet f6r en mingd olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och rénterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Moderforetagets Gvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oforutsdgbarheten pé de
finansiella marknaderna och efterstriavar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. For
mer information om finansiella risker hanvisas till koncernredovisningen not K3.

Moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper &dn koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstillningsformer

Resultat- och balansrikning f6ljer arsredovisningslagens uppstéllningsform. Rapport dver forandring av eget kapital foljer
ocksé koncernens uppstillningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare innebir det skillnad i
bendmningar, jamfort med koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intékter och kostnader och eget kapital.

Andelar i koncernforetag

Andelar i dotterforetag, vilket inte sjilv &r ett investmentforetag och vars huvudsakliga syfte och verksamhet ar att tillhanda
tjdnster med anknytning till investmentforetagets investeringsverksamhet, redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. I anskaftningsviardet inkluderas forvérvsrelaterade kostnader.

Nir det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat i virde gors en berdkning av atervinningsvirdet. Ar detta
lagre &n det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten “Resultat fran andelar i
koncernforetag”.

Innehav i 6vriga dotterforetag vérderas till verkligt virde via resultatrdkningen i enlighet med IFRS 9.

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
I moderforetaget redovisas andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag till verkligt viarde och vérdeforandringar
redovisas i resultatrakningen.

Leasing
Moderbolaget har valt att inte tillimpa IFRS 16 Leasingavtal, utan har i stéllet valt att tillimpa RFR 2 IFRS 16 Leasingavtal

p- 2-12. Detta val innebdr att ingen nyttjanderattstillgdng och leasingskuld redovisas i balansridkningen utan leasingavgifterna
redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden som operationell leasing.

Finansiella instrument

IFRS 9 tilldmpas ej i moderforetaget. Moderforetaget tillimpar istéllet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, p. 3-10). Finansiella instrument varderas till anskaffningsvérde. Inom efterféljande perioder kommer finansiella
tillgdngar som dr anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med ldgsta vérdets princip till det lagsta
av anskaffningsvérde och marknadsvérde. For andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag har
moderforetaget dock tilldimpat valet i IAS 27 p. 10 och virderar dessa innehav enligt reglerna i IFRS 9 Finansiella instrument
(se andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag).

Vid varje balansdag bedomer moderforetaget om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av de finansiella
anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgéngen beddms vara bestdende. Nedskrivning for rédntebdrande
finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaftningsvirde berdknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde
och nuvirdet av foretagsledningens bésta uppskattning av de framtida kassaflddena diskonterade med tillgdngens
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ursprungliga effektivranta. Nedskrivningsbeloppet for dvriga finansiella anldggningstillgangar faststélls som skillnaden
mellan det redovisade virdet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader och nuvérdet av framtida
kassafloden (som baseras pa foretagsledningens bésta uppskattning).

2 Nettoomséttning
Intiikter fran portfoljbolag 2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 —2022-12-31
Managementtjénster 1508 1413
Ovriga intikter 183 74
Summa 1691 1487
3 Erséttning till anstédllda, m.m.
2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 -2022-12-31
Loner och andra erséttningar -8431 -359
Sociala avgifter -320 -113
Summa erséttningar till anstillda -8 751 -472
2023-01-01 2022-01-01
—2023-12-31 —2022-12-31
Loner O..Ch a'ndra Sociala kostnader Loner O..Ch a.ndra Sociala kostnader
ersattningar ersittningar
Styrelseledamdéter,
verkstillande direktorer "
och andra ledande -8029 191 0 0
befattningshavare
Ovriga anstéllda -403 -128 -359 -113
Koncernen totalt -8 431 -320 -359 -113

*.7 420 TSEK av denna post bestar av fakturerade konsultarvoden fran styrelseledaméter, verkstillande direktorer och andra

ledande befattningshavare.

Medelantal anstillda

2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Medelantal Varav Medelantal
anstillda kvinnor anstillda Varav miin
Sverige 1 1 1 1
Moderbolaget totalt 1 1 1 1
4 Skatt pa arets resultat
2023-01-01 2022-01-01
Redovisad skatt i resultatrikningen —2023-12-31 —2022-12-31
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa drets resultat 0 0
Summa aktuell skatt 0 0

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvindning av den svenska skattesatsen for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande:
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2023-01-01 2022-01-01

—2023-12-31 —2022-12-31

Resultat fore skatt -144 983 -267 410

Inkomstskatt berdknad enligt skattesats i Sverige -29 866 -55 086
Skatteeffekter av:

Ej skattepliktiga intdkter 0 0

Ej avdragsgilla kostnader 27 666 52916

Ej védrderade underskottsavdrag 2201 2170

Inkomstskatt 0 0

Bolagsskatten for rakenskapsaret uppgar till 20,6 procent (20,6).

I moderbolaget aterfinns skatteméassiga underskottsavdrag uppgéende till 59 796 TSEK (49 111 TSEK) for vilka ingen
uppskjuten skattefordran har redovisats. Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskottsavdrag i den
utstrackning som det dr sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster. Ingen uppskjuten
skattefordran redovisas da moderbolaget inte har bedomt att kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt i IAS 12 &r
uppfyllda. Underskottsavdragen forfaller inte vid ndgon specifik tidpunkt.

5 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterforetag:

Siite samt

registrerings- och Bokfort virde Bokfort virde
Namn Org-nr verksamhets-land Antal aktier 2023-12-31 2022-12-31
Direkt ligda
Webrock Ventures 32.323.654/00001-42 Brasilien 500 000 1896 467
Brasil Consultoria E
Assessoria LTDA

2023-12-31 2022-12-31

Ingédende anskaffningsviarde 14 725 12 829
Lamnade aktiedgartillskott 6 893 1895
Utgiende ackumulerat anskaffningsvirde 21618 14724
Ingéende nedskrivningar -14 257 -11 250
Arets nedskrivningar -5 464 -3 007
Utgiende ackumulerat nedskrivningar -19 721 -14 257
Utgiende redovisat virde 1896 467
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6 Andelar intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Webrock Ventures AB har f6ljande innehav per den 31 december 2023

Forvirvs-

Namn Siite Org nr tidpunkt Kapitalandel Rostandel
Finanzero Brazil AB Stockholm 559031-5106 2019-06-30 18 18
Chalinga Travel Group AB Malmo 559137-2916 2019-08-26 45 45
Lara Brazil AB Stockholm 559217-3958 2019-09-05 0 0
Brazil Finance Group AB Stockholm 559220-3607 2019-09-05 44 44
Selinea AB Stockholm 559246-7137 2019-11-22 100 100
Tmpl Brazil AB Stockholm 559323-5905 2019-05-10 55 55
Cardo Health AB Stockholm 559330-3117 2021-08-11 70 70
Olik Brasil AB Stockholm 559276-7486 2020-09-30 58 58
Sportstech Brazil AB Stockholm 559416-9053 2022-12-23 55 55
Totalt verkligt Totalt verkligt
Namn Antal aktier virde 2023-12-31 virde 2022-12-31
Finanzero Brazil AB 28 168 84 601 84 510
Chalinga Travel Group AB 868 33300 25 634
Lara Brazil AB 0 0 144 795
Brazil Finance Group AB 975 142 339 54276
Selinea AB 1236 0 20 653
Tmpl Brazil AB 13 750 0 0
Cardo Health AB 192 404 301255 356 576
Olik Brasil AB 645 17 285 6 000
Sportstech Brazil AB 545 3025 0
Summa: 581 805 692 444
2023-12-31 2022-12-31
Ingiende verkligt virde pa portféljbolagen 692 444 933770
Fusion 0 0
Forvary 99 324 11592
Forséljning -147 364 -10
Oreallse{ade. vardeforandringar via 62 599 252 908
resultatrdkningen
Utgaende verkligt virde pa portfoljbolagen 581 805 692 444
For beskrivning av vérdering av andelar i portfoljbolag se not K3.
7 Ovriga fordringar
2023-12-31 2022-12-31
Avrékning for skatter och avgifter (skattekonto) 25 0
Momsfordran 159 517
Konvertibla skuldebrev 0 3000
Andra kortfristiga fordringar 11 25
Summa 195 3542
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8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2023-12-31 2022-12-31
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 101 95
Summa 101 95
9 Likvida medel
I likvida medel i kassaflodesanalysen ingar foljande:
2023-12-31 2022-12-31
Banktillgodohavanden 933 25223
Summa 933 25223

10 Aktiekapital

Webrocks aktiekapital per 31 december 2023 dr fordelat pa 16 831 893 aktier med ett kvotviarde om 0,1 SEK per aktie.

Se moderbolagets fordndring i eget kapital for mer information om moderbolagets aktiekapital.

11 Ovriga skulder

2023-12-31 2022-12-31
Personalskatt 68 10
Avrikning lagstadgade sociala avgifter 50 14
Kortfristiga skulder till nirstiende 5000 0
Summa 5117 24
12 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2023-12-31 2022-12-31
Upplupna semesterloner 121 20
Beriknade upplupna lagstadgade sociala avgifter 38 6
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2 505 328
Summa 2 664 354
13 Justering for poster som inte dr kassaflodespaverkande
2023-12-31 2022-12-31
Avskrivningar 44 35
Nettoforandring i verkligt virde avseende finansiella tillgangar varderade till
verkligt virde via resultatrakningen 128 345 252908
Virdering av teckningsoptioner till verkligt virde 416 832
Valutakursdifferenser 0 0
Summa 128 805 253774
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14 Transaktioner med narstaende

Narstaende parter dr samtliga dotterforetag och portféljbolag inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen

och deras nérstaende.

Den totala nettoomséttningen for innevarande rakenskapsar och jamforelsedret utgors av forséljning av tjénster till

portfoljbolagen. Ink6p inom koncernen uppgér for aret till 1 684 TSEK (1 487 TSEK).

Konsultkostnader fran VD uppgar till 1 600 TSEK (2 400 TSEK), Styrelseordforande 900 TSEK (980 TSEK) och ledande

befattningshavare 4 920 TSEK (4 800 TSEK). Drojsmalsrénta har utgatt pa tva fakturor fran ledande befattningshavare under

aret, totalt 270 TSEK (0 SEK). Réntan var 15%.

Lén fran maka till ledande befattningshavare uppgar per 2023-12-31 till 5 000 TSEK (0 SEK) plus rinta 128 TSEK (0 SEK).

Lénet 16per med 15% rénta och forfaller senast 11 mars 2024.

Foljande fordringar pa portfoljbolag finns per 2023-12-31 985 TSEK (863 TSEK).

Foljande skulder pa portfoljbolag finns per 2023-12-31 0 SEK (0 SEK)

15 Héndelser efter rapportperiodens slut

Se not K25 i koncernredovisningen.

16 Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star f6ljande vinstmedel:

Kronor
Balanserat resultat 459 290 948
Overkursfond 261 682 056
Arets resultat -144 982 753
Kronor 575 990 251
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rakning &verfors 575990 251
Kronor 575 990 251
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UNDERSKRIFTER

Koncernens resultat- och balansrdkningar kommer att foreldggas arsstimman 2024-05-23 for faststéllelse.

Styrelsen forsdkrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska underskrift

Patrik Axelsson Erik Alenius
Styrelseordforande Styrelseledamot
Christina Kéllenfors Joakim Pops
Styrelseledamot Verkstillande direktor
Petra Von Rohr Ola Astradsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Webrock Ventures AB, org.nr 559130-4406

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Webrock Ventures AB for ar 2023.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 5 - 45 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernens rapport éver totalresultatet och koncernens balansrakning.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Upplyshning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa férvaltningsberattelsen och
avsnittet Risker relaterade till beroende av portféljbolag samt not K3.3 och 6 i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som framgar av ovan avsnitt i férvaltningsberattelsen och ovan notupplysningar ar den
vardering som bolaget har utfért beroende av en rad parametrar som sin tur bygger pa en hog grad av
uppskattningar och bedémningar fran ledningen, samt indata som inte ar observerbara pa marknaden. En
annan bedémning av antaganden och indata kan, som framgar av avsnittet Risker relaterade till beroende av
portfoljpolag, medfora en vasentlig forandring av det bedémda verkliga vardet, vilket ger direkt effekt pa
koncernens- och moderbolagets resultat.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1 - 4. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar aven foér den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gOra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa

Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning for Webrock Ventures AB for ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till

de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéallande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 26 april 2024

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin
Auktoriserad revisor
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