Nosa Med AB (publ)

Bolagsbeskrivning uppréttad i samband med byte av namn och verksamhetsinriktning for
FRISQ Holding AB (publ) u.n.&. till Nosa Med AB (publ) med anledning av foérvarvet av
NoseOption AB och den fortsatta noteringen pa Nasdag First North Growth Market Sweden.

Viktig information om Nasdag First North Growth Market

Nasdag First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sm& och medelstora
foretag i enlighet med direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom
implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av
en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market &r inte
foremal for samma regler som emittenter pa reglerade marknader, sdsom definierat i EU-
lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De &r i stéllet foremal fér mindre
omfattande regler anpassade for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanférliga till en investering
i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hdgre an en investering i
en emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel
pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att regler
efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om
upptagande till handel.




Viktig information

Allmant

Denna bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivningen”) har upprattats med anledning av att
styrelsen for FRISQ Holding AB (publ) u.n.&. till Nosa Med AB (publ), org.nr 556959-2867,
har beslutat att inge ansékan om fortsatt notering av Bolagets aktier p4 Nasdag First North
Growth Market Sweden ("Nasdaq First North” respektive "Fortsatt Notering”) i samband
med forvarv av NoseOption AB, org.nr 556861-2294 ("Transaktionen”) som narmare
beskrivs under avsnittet "Bakgrund och moativ till Transaktionen och Fortsatt Notering”.

Med "Nosa Med”, "Bolaget” eller “Koncernen” avses, beroende pa sammanhanget, FRISQ
Holding AB (publ) u.n.&. till Nosa Med AB (publ) org.nr 556959-2867, den féretagsgrupp i
vilken Nosa Med AB (publ) & moderbolag eller n&got dotter- eller intressebolag i koncernen.
Med “FRISQ” avses, beroende pa sammanhanget FRISQ Holding AB (publ) org.nr 556959-
2867, fore Transaktionen. Med “NoseOption” avses den koncern som forvarvas med
NoseOption AB, org.nr 556861-2294, som moderbolag i koncernen. Nasdaq First North ar
en sa kallad handelsplattform eller multilateral trading facility (’MTF”) som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. Med "Certified Adviser” avses FNCA Sweden
AB, som utsetts till Bolagets Certified Adviser p4 Nasdaq First North.

Bolagsbeskrivningen utgér inte ett prospekt och har séledes inte upprattats i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordningen (EU) 2017/1129 eller Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980. Bolagsbeskrivningen har séledes inte godkants av
eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap av behérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Skalet &r, att reglerna om
prospekt inte kraver att prospekt upprattas fér den Fortsatta Noteringen av aktier som
Bolagsbeskrivningen avser. Bolagsbeskrivningen har granskats av Nasdaqg Stockholm AB.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Innan en
investerare fattar ett investeringsbeslut maste denne forlita sig pa en sjalvstandig och
noggrann bedémning av Bolaget och denna Bolagsbeskrivning, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella rddgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i denna Bolagsbeskrivning samt
eventuella tillagg till denna Bolagsbeskrivning. Ingen person ar behorig att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i denna
Bolagsbeskrivning. Om s& anda sker ska s&dan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana
uttalanden.

Bolagsbeskrivningen, eller i 6vrigt till Bolagsbeskrivningen hanférligt material, far inte
distribueras eller publiceras i ngon jurisdiktion annat &@n i enlighet med gallande lagar och
regler. Mottagaren av Bolagsbeskrivningen ar skyldig att informera sig om och folja dessa
restriktioner, och far inte publicera eller distribuera Bolagsbeskrivningen i strid med
tillampliga lagar och regler. Atgérder i strid med dessa restriktioner kan utgora brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Aktierna i Bolaget har inte registrerats och kommer inte
att registreras i enlighet med United States Securities Act frn 1993 i dess nuvarande
lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftning i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller p& annat satt dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tillampliga undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act eller
vardepapperslagstiftning i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Tillamplig lag och tvisteldsning

Bolagsbeskrivningen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Bolagsbeskrivningen
och darmed sammanhangande rattsliga forhallanden ska avgoéras av svensk domstol
exklusivt.



Bransch- och marknadsinformation

Bolagsbeskrivningen innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende
marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata avseende
Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om
genom jamforelse med annan av tredje man offentliggjord information har informationen
som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande
skulle gora den atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har utelamnats.
Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari
harror fran kallor som bedéms vara tillforlitiga, men att informationens korrekthet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfor
inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i
Bolagsbeskrivningen och som har hamtats eller harrér fran externa publikationer eller
rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framétblickande, foremal for osékerhet, kan
komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvéandigtvis faktiska eller framtida
marknadsforhallanden. Sadan information och statistik ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och
beddmningar, daribland beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och
respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som
aterfinns i denna Bolagsbeskrivning inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa
Bolagets framtida resultat.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Bolagsbeskrivningen har, i vissa fall, avrundats och darfor
summerar tabellerna i Bolagsbeskrivningen nédvandigtvis inte korrekt. Samtliga finansiella
siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "MSEK” indikerar miljoner SEK
och “TSEK” indikerar tusen SEK. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framatriktade uttalanden

Bolagsbeskrivningen innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta eller hAndelser samt
uttalanden som ar hanforliga till framtiden eller innehaller uttryck som, exempelvis, "kan”,
"foérvantar”, “anser”, "bedémer”, "uppskattar”, "férutser”, "planerar”, "avser”, "’kommer”, "ska”,
"bor” eller uttalanden med liknande innebdrd. De uttalanden av framatriktad karaktar som
finns i Bolagsbeskrivningen aterspeglar Bolagets nuvarande syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling baserad pa for Bolaget kanda forhallanden och galler vid
tidpunkten for offentliggérande av Bolagsbeskrivningen. Aven om Bolagets anser att
forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det
ingen garanti for att denna framtidsinriktade information forverkligas eller visar sig vara
korrekt. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med kénda och okénda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets
direkta och indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del av den
samlade informationen i Bolagsbeskrivningen beaktat att framtida resultat och utveckling,
liksom andra férhallanden som omfattas av framatriktade uttalanden, kan skilja sig vasentligt
frdn Bolagets forvantningar. Nagon forsakran att bedémningar som gors i
Bolagsbeskrivningen avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor
inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget gor heller inga utfastelser om att
offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade uttalanden till féljd av ny information,
framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag, Nasdaq First Norths
regelverk eller andra for Bolaget bindande féreskrifter. Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller viss information, daribland marknads- och
branschinformation, som har hamtats fran tredje part. All sddan information har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till och kan férsakra genom jamforelse med annan information som



offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Legal radgivare

Baker McKenzie ar legal radgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget vid upprattandet av
denna Bolagsbeskrivning. D& samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen harrér fran Bolaget
friskriver sig Baker McKenzie och fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas p& uppgifterna i
denna Bolagsbeskrivning.

Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller viss information, daribland marknads- och
branschinformation, som har hamtats fran tredje part. All sddan information har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor ar tillférlitiga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till och kan férsékra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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Riskfaktorer

En investering i Bolagets aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan
paverka, Bolaget bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning och
utan ansprak pa att vara uttdmmande, nagra riskfaktorer och betydande omsténdigheter som
anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. De risker som
beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for.
Det finns andra risker som per dagen for Bolagsbeskrivningen ar okanda for Bolaget eller som
Bolaget per dagen for Bolagsbeskrivningen inte anser ar vasentliga, men som ocksa kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller rérelseresultat negativt. Om nagon av
nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte har kAnnedom om, faktiskt intréffar
kan Bolagets affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas pa ett vasentligt
negativt satt. Sadana risker kan ocksa leda till att priset p& Bolagets aktier faller avsevart och
en investerare riskerar att férlora en del av eller hela sin investering.

Bolagsbeskrivningen innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan péverkas av framtida
handelser, risker och osadkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de
resultat som forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer,
daribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan. Utdver detta avsnitt bor en
investerare aven beakta 6évrig information i Bolagsbeskrivningen.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas, varken pa sikt eller alls, uppna
[6nsamhet

NoseOption &r ett medicintekniskt bolag med en produktportfolj bestdende av nasskydd mot
dalig lukt, nasfilter mot skadliga partiklar sdsom pollen och smog samt nasprodukter som
reducerar exponeringen for virus och bakterier i inandningsluften. NoseOption har sedan
dess bildande 2011 redovisat forluster.

Bolaget har historiskt varit beroende av extern finansiering, framfor allt genom lan fran dess
aktieagare, och har prioriterat tillvaxt framfor Ionsamhet. Under rakenskapséaret 2022
redovisade Bolaget ett negativt resultat om cirka 9 MSEK, exkluderat nedskrivning av patent
och aterféring av uppskjuten skattefordran. Bolaget bedémer att de viktigaste faktorerna for
att uppna lénsamhet ar kopplat till hégre forsaljningsintakter, bibehallen bruttomarginal samt
god kostnadskontroll. Om Bolaget fortsatter att prioritera tillvaxtinitiativ eller om
verksamheten inte utvecklas pa ett sddant satt som mojliggor hogre forsaljningsintakter,
bibehallen bruttomarginal samt god kostnadskontroll, finns en risk att Bolaget inte lyckas,
varken pa sikt eller alls, uppna Iénsamhet. Det finns vidare en risk att Bolaget i framtiden
kan behdva genomféra kapitalanskaffningar, vilket kan komma att innebéra risk for
utspadning for aktiedgare och/eller att Bolagets skulder okar.

Bolaget ar beroende av distributdrer och leverantdrer

Per dagen for Bolagsbeskrivningen sker cirka 85 procent av Bolagets totala forsaljning via
Bolagets etablerade distributdrsnatverk bestdende av omkring 35 distributérer. Av dessa
utgdér OneMed Sverige AB ("OneMed") och Abena A/S ("Abena") Bolagets mest vasentliga
distributérer da de genererar mest omséttning och intakter till Bolaget. Aven om Bolaget
bedomer att Nosa Med inte &r beroende av nagon enskild distributér, ar Bolaget
sammantaget beroende av att bibehalla samarbetena med befintliga distributdrer, sdsom
OneMed och Abena, samt att kunna attrahera framtida distributdrer i takt med Bolagets
tillvaxt. Bolaget ar vidare beroende av leverantorer da saval tillverkningen som
forpackningen av Bolagets produkter ar outsourcad. Tillverkning och packning av Bolagets
produkter sker i huvudsak via Kiwanotech AB ("Kiwanotech") vilket darmed utgor en
vasentlig leverantor for Bolaget. Under 2022 stod Kiwanotech for drygt 85 procent av
Bolagets totala leverantdrskostnader.

Det finns en risk att Bolagets leverantdrer och distributorer valjer att avsluta samarbetet med
Bolaget eller annars andra villkoren for tillverkning respektive inkép av produkter pa ett for
Bolaget ofdrdelaktigt satt, vilket kan leda till en kostsam och tidskrdvande process for att
omforhandla eller ersatta leverantorer och distributérer. Bolaget kan misslyckas att behalla
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eller hitta nya leverantorer eller distributérer som vill géra affarer med Bolaget, pa for
Bolaget acceptabla villkor. Dértill kan Bolaget misslyckas i sin beddmning och utvardering av
leverantorer eller distributorer, vilket kan leda till att leverantorers tillverkning och
forpackning inte uppfyller Bolagets forvantningar eller att distributérerna inte nar ut med
Bolagets produkter pa den aktuella marknaden enligt Bolagets forvantningar. Bolaget kan
vidare paverkas negativt av att distributorer och leverantérer drabbas av ekonomiska, legala
eller operativa problem eller hojer sina priser. Dessa omstandigheter kan paverka Bolagets
mojlighet att leverera sina produkter till slutkunder, vilket kan leda till avtalsbrott och ett
allmant missndje hos affarspartners och slutkunder, att Bolaget tvingas ersétta
kontraktsparter for uteblivna eller felaktiga leveranser, skadade kundrelationer och lagre
eller utebliven forsaljning for Bolaget.

Bolagets verksamhet ar kanslig for avbrott i eller stérning av produktionen
eller i dvriga leverantérskedjan

Tillverkningen av Bolagets produkter sker i huvudsak genom en extern tillverkare vars
produktionsanlaggning finns i Jénk&ping, Sverige. Bolagets verksamhet och tillverkning av
dess produkter kraver dartill inkop av insatsvaror och annat material frn leverantérer. En
del av insatsvarorna till Bolagets produkter képs in fran en specifik leverantér (s.k. single
sourcing), innebarande att Bolaget &r exponerad for risken att inte fa insatsvaran i utsatt tid
eller 6verhuvudtaget.

Bolaget ar vidare foremal for risker kopplat till stérningar i leveranttrskedjan, inkluderande
men inte begransat till systemfel, mekaniska fel, stold, brand eller andra olyckor som helt
eller delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. Dartill kan den produktionsutrustning som
anvands for Bolagets produkter, som Bolagets inforskaffat, komma att behdva underhall och
reparationer. | de fall en olycka eller ett stérre avbrott i ndgon del av leverantorskedjan
uppstar, vad galler exempelvis tillgangen pa material till tillverkningen, om produktions- eller
forpackningsanlaggning eller utrustning helt eller delvis forstors, kan det medféra avbrott i
produktionskedjan och leda till minskade produktionsvolymer, forsenade leveranser och
saledes minskade intakter for Bolaget. Sddana handelser riskerar dessutom att fa en
negativ paverkan pa Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot sina
distributérer och kunder, vilket kan leda till krav p& att Bolaget ska betala viten i enlighet
med villkor i avtal for sen eller utebliven leverans av produkter, samt framgent riskera att fa
en negativ effekt p& Bolagets relationer med kunder och andra affarspartners.

Bristande kontroll och efterlevnad i férhallande till leverantérer, distributorer
och andra samarbetspartners

Bolaget ar beroende av att leverantorer, distributérer och andra samarbetspartners féljer
tillampliga lagar, foreskrifter och andra tillampliga branschstandarder. Det finns en risk att
Bolagets egen regelefterlevnad paverkas om affarspartners agerar i strid med géllande
reglering for verksamheterna, som bland annat innefattar regulatoriska krav for
medicintekniska produkter (fér mer information om regulatoriska krav, se riskfaktorn "Risker
relaterade till regelefterlevnad och hantering av kvalitetsledningssystem"). Bolaget saknar
vidare full insyn i, och kan darmed inte kontrollera, leverantdrers, distributorers eller andra
samarbetspartners verksamhet. Det finns en risk att leverantérer, distributorer eller andra
samarbetspartners inte fullgor sina kontraktuella ataganden néar det galler exempelvis
kvalitet, leveranstid och kostnad. Bolagets avtalsférhallande med distributorer, leverantorer
och samarbetspartners regleras av saval ramavtal som avtal vilka bestar i bekraftelser av
ordrar eller offerter, vilket i sistnamnda fall riskerar innebéra tvetydighet kring de villkor som
reglerar avtalsforhallandet.

Om Bolaget brister i sin kontroll av eller med sin beddmning och utvérdering av leverantorer,
distributdrer eller andra samarbetsparters och det visar sig att dessa i betydande
utstrackning inte uppratthaller den kvalitets- och sékerhetsnivd som Bolaget forvantar sig,
riskerar det att ha en negativ paverkan pa Bolagets anseende. Bolaget kan dartill tvingas
avsluta befintligt avtal med s&dan aktor, vilket kan leda till en kostsam och tidskravande
process for att ersatta en sddan aktor. Skulle dessa risker materialiseras riskerar det
saledes medféra vasentliga kostnader, vilket far en direkt paverkan pa Bolagets forsaljning
och finansiella stallning.



Bolagets framtida tillvaxt kan utmana dess resurser

Bolaget ar i en tillvaxtfas vad galler dess produktportfélj fér vidareutveckling av NOSA-
teknologin. NOSA-teknologin &r en teknologiplattform for intranasala andningsskydd och
"slow release" av substanser via nasan. Tillvaxten innebér att hogre krav stélls pa Bolagets
ledning samt dess operativa och finansiella infrastruktur. Investeringar i verksamheten,
bland annat fér uppréattande av rutiner och processer, kommer att kréva att Bolaget avsatter
resurser fran Bolagets ledning och verksamhet samt finansiella resurser. Fortsatt tillvaxt kan
aven begransa Bolagets mojlighet att locka, utbilda, motivera och behalla anstéllda, och
utveckla och forbattra sina verksamhets-, lednings- och finansiella kontroller. Om Bolaget
misslyckas med att effektivt hantera en 6kning av verksamhetens storlek och komplexitet
som féljer darav, skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. For att kunna né nya kunder, och for att 6ka forsaljningen
till befintliga kunder, kan Bolaget komma att behdva férandra Bolagets produkterbjudande,
optimera sitt sortiment, utveckla nya hemsidor, kampanjer, forsaljningsformer eller produkter
och avsitta tid till marknadsforingsatgarder och atgarder amnade att hoja Bolagets
genomsnittliga ordervarde. For att vidta sddana atgarder kan Bolaget behéva allokera
omfattande tid och resurser fran ledningen.

Per dagen for Bolagsbeskrivningen séljer Bolaget sina produkter i totalt 13 lander, dar den
huvudsakliga forsaljningen sker i Sverige, Schweiz, Tyskland och Nederlanderna. Bolaget
utvidgar sitt distributionsnét kontinuerligt. Etablering i nya lander och p& nya marknader ar
forenat med risker som kan vara svéra att forutse. | expansionssyfte kan Bolaget behéva
ing& nya distributionsavtal eller andra typer av avtal med tredjepartsaktorer, etablera egen
verksamhet eller juridisk enhet i andra jurisdiktioner. Det finns en risk att férvantade
synergier eller integrationseffekter inte kan uppnds med nya ingangna avtal eller
verksamhetsetableringar samt att sddana processer forsenas och fordyras, vilket i sddana
fall skulle paverka Bolagets verksamhet, framtidsutsikt och resultat negativt.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad personal

Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen sex anstéallda och fyra konsulter. Bolagets
framgang och tillvaxt bygger p&, och &r beroende av, befintliga medarbetares och i
synnerhet ledningens kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att i framtiden kunna
rekrytera och bibehalla sddana nyckelpersoner. Personer med hog kompetens som dartill
har erfarenhet och kunskap inom medicintekniska produkter, sdsom dem som ingar i
Bolagets produktportfdlj, &r hogt eftertraktade. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
attrahera eller bibehélla kvalificerade medarbetare pa tillfredstéllande villkor. Dessutom kan
Bolaget tvingas att &dra sig 6kade kostnader for att rekrytera och behélla sddana
medarbetare. En forlust av medlemmar i Bolagets ledning eller andra nyckelpersoner kan fa
en negativ effekt pa Bolagets formaga att bedriva och utoka sin verksamhet samt att
forbattra eller utveckla sin produktportfélj, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget ar beroende av ett valfungerande och sakert IT-system

Bolagets strategi och tillvéxtinitiativ inkluderar att utbka B2C-forséljning i Bolagets befintliga
webshop. Aven om kunderna har tillgang till e-handelsutbudet i fysiska butiker bedémer
Bolaget baserat pa bekvamligheten, tillgangligheten och anvandarvanligheten i
produkterbjudandet online att vidareutveckling av Bolagets egen e-handel kommer att 6ka
Bolagets forsaljning. Ett 6kat fokus pa onlineforsaljning medfor sdledes att Bolagets
beroende av IT-systemens tillgénglighet och funktionalitet 6kar. Bolagets planerade uttkning
av dess e-handel innebér att Bolaget kommer behéva gora fortsatta investeringar for att
utveckla hemsidan, affarssystem, ERP-system, kundhantering, marknadsféring, och 6vrig
administration for onlineférséljningen. Vidareutveckling av IT-systemet kan innebéra att
Bolaget utsatts for tillfalliga nedstéangningar och driftstérningar som kan paverka
forsaljningen negativt. Dartill &r Bolaget IT-system sarbart for avbrott som ligger utanfor
Bolagets kontroll sdsom exempelvis, sabotage, phishing, datorvirus och dylika skadliga
attacker. Om Bolaget skulle bli féremal for systemintrang kan aven det ha en negativ
inverkan pa forsaljningen da Bolaget kan tvingas att helt eller delvis stanga ned sina servrar.
Det kan aven leda till andra systemfel och forlust av vasentlig kunddata.



Risker kopplat till produktlanseringen av och ofullstandigt patentskydd for
nyutvecklade produkter

Under 2020 utbkades Bolagets produktportfélj med NOSA Allergy Filter, ett nasfilter som
fangar upp och filtrerar bort skadliga partiklar i inandningsluften och under 2021 med NOSA
Microbial Control, som reducerar méngden virus och bakterier i inandningsluften.
Produktlanseringar &r férknippade med vissa risker och bolag med begrénsad erfarenhet av
att introducera produkter pa den medicintekniska marknaden, sdsom Bolaget, har darfor
begransad formaga att forutse problem i samband med sadana produktlanseringar. Vissa
risker och faktorer som ar nodvandiga for en lyckad lansering ar i viss man specifika for den
marknad dar produkten lanseras.

Bolaget har lamnat en ansdkan fér godk&nnande av patentavseende NOSA Microbial
Control's Utility modell hos PCT, men har per dagen for Bolagsbeskrivningen inte erhallit
nagot beslut. Patent for NOSA Allergy Filter ar beviljat i USA och Sverige men beslut har
annu inte meddelats pa ett flertal marknader sdsom i Asien och i Sydamerika. Dartill ar
produkterna NOSA Allergy Filter och NOSA Microbial Control inte godk&nda av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and Drug Administration ("FDA") for forsaljning i
USA. Det finns ingen garanti att produkterna blir férsaljningsméassigt framgangsrika dven om
patent och relevant regulatoriskt godkannande erhalls i USA for forsaljning, att det finns flera
aterforsaljare i USA, att marknadsféringsatgarder avseende produkterna vidtagits och att ett
konkurrensmassigt pris for forsaljning av pa produkterna ar bestamt. Om produkterna inte
blir forsaljningsmassigt framgangsrika skulle det kunna f& en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Efterfrdgan pa Bolagets produkter ar beroende av makroekonomiska faktorer
vilket exponerar Bolaget for risker

Bolaget ar ett medicintekniskt bolag verksamt i en global miljé dar efterfrigan p& Bolagets
produkter paverkas av makroekonomiska, konjunkturméassiga och geopolitiska handelser
sasom hojda rantenivaer, energikriser, Rysslands anfallskrig mot Ukraina och
nedstangningar av samhaéllen till féljd av Covid-19. En del av Bolagets produkter séljs direkt
till konsument och i de fall konsumenternas disponibla inkomster férandras finns det en risk
att konsumtionskraften avseende medicinska nasprodukter minskar, vilket skulle kunna fa
en negativ inverkan p& Bolaget och dess intakter. Osédkerheten rérande ekonomiska
framtidsutsikter, som paverkar kundernas képvanor, riskerar att f& en negativ inverkan pa
konsumenters vilja att kopa Bolagets produkter och darmed en negativ inverkan p& Bolagets
forsaljning och resultat. Bolagets produkter ar relativt nya pd marknaden och det &r darfor
oséakert vilka och i hur stor utstrackning makroekonomiska férandringar i framtiden paverkar
konsumentbeteendet, konsumtionen och efterfrdgan p& Bolagets produkter. En negativ
ekonomisk utveckling p& de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet riskerar saledes
leda till en negativ inverkan pa efterfrdgan pa de produkter som Bolaget erbjuder.

Risker kopplat till tillgang och prisutveckling av kritiska komponenter for
Bolagets verksamhet och produktion

Bolagets produkter bestér bland annat av TPE-plast och PP-filtermedia. Produkten NOSA
Microbial Control bestar dessutom av silverfosfatglas, vilket ar det material som inaktiverar
de mikrobiella @mnena vid kontakt med produktens yta. Dessa material ar kritiska for
Bolagets tillverkningsprocess. Om tillgangen pa plast skulle minska eller priset skulle hojas
pa grund av exempelvis miljgsanktioner eller andra politiska hallbarhetsinitiativ kan det
innebara att Bolaget far svarigheter att tillverka det antal nasprodukter som de 6nskar samt
att priserna till kunderna kan komma att behéva hojas. Under augusti 2022 genomférde
Bolaget exempelvis en prishéjning pa samtliga av sina produkter med 5-6 procent.
Historiska mojligheter att féra vidare prishéjningar pa slutkonsumenten innebar dock ingen
garanti att det kommer att vara méjligt att genomféra pa ett framgangsrikt séatt i framtiden,
vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Bolagets bruttomarginaler och finansiella stéllning.

Risker relaterade till leverans av Bolagets produkter

Bolaget ar beroende av globala distributionskanaler for att leverera sina produkter. Bolaget
anvander sig av fraktbolag, sdsom Postnord, Schenker, DHL, Fedex och UPS. Stérningar i
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distributionskanalerna kan uppsta till foljd av exempelvis olyckor, handels- och
reserestriktioner eller stora globala handelser som Rysslands anfallskrig mot Ukraina.
Stérningar i dessa kanaler kan fa en negativ effekt pa Bolagets logistikverksamhet. Vid
forseningar i leveranserna av produkterna uppstar en risk att exempelvis kunder och/eller
andra avtalsparter riktar ersattningskrav mot Bolaget for forsenad eller utebliven leverans.
Forseningar i Bolagets leveranser kan aven skada Bolagets anseende bland nuvarande och
potentiella kunder samt eventuellt leda till forsamrade kundrelationer och minskad
forsaljning. Om Bolagets leveranser skulle drabbas av oférutsedda avbrott, stérningar eller
forseningar skulle det, i den man dessa forluster inte tacks fullt ut av forsékringar, kunna fa
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat och leda till ett forsamrat anseende.

Bolaget ar verksamt pa en marknad kannetecknad av hard konkurrens

Utveckling och kommersialisering av medicintekniska produkter ar en konkurrensutsatt
bransch som kénnetecknas av en omfattande teknologiutveckling. Aven om Bolaget har
etablerat en teknologiplattform for intranasala andningsskydd och utvecklat diskreta
luktskydd som Bolaget beddmer fyllt en lucka i marknaden finns det konkurrenter inom
medicintekniksektorn i stort som kan utveckla produkter som direkt konkurrerar med
Bolagets. Flertalet av Bolagets potentiella konkurrenter ar storféretag inom medicinteknik
med avsevart storre finansiella, personella, tekniska och marknadsféringsmassiga resurser
jamfort med Bolaget. Sddana konkurrenter har ofta varumarken som ar betydligt mer kanda
an Bolagets, forfogar vanligtvis 6ver stora och véletablerade forsaljnings-, marknadsférings-
och distributionsnat. Konkurrenters utveckling av direkt konkurrerande produkter kan leda till
produktlanseringar, som gor Bolagets produkter obsoleta eller mindre konkurrenskraftiga.

Konkurrenter, séval befintliga som nya, kan nar som helst utveckla alternativa
behandlingsformer, produkter eller behandlingsférfaranden som direkt eller indirekt
konkurrerar med Bolagets produkter, teknologiplattform eller forsknings- och
utvecklingsprojekt. De kan aven utveckla och patentskydda férfaranden eller produkter
tidigare &n Bolaget eller som begransar skyddsomfanget fér Bolagets immaterialrattsliga
skydd, vilket skulle kunna férsamra Bolagets forméaga att utveckla, vidareutveckla och
kommersialisera liknande férfaranden eller produkter. Om risken materialiseras kan det
medfora att Bolaget forlorar affarsmojligheter genom att konkurrenter tar marknadsandelar,
vilket skulle riskera att fa en vasentlig negativ inverkan pa& Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regelefterlevnad och hantering av
kvalitetsledningssystem

Kommersialisering av Bolagets produkter NOSA Microbial Control och NOSA Allergy Filter,
vilka bada klassificeras som medicinsktekniska produkter, ar underkastat regulatoriska
regelverk samt tillstdnd och godkannanden fran regulatoriska myndigheter och andra organ i
de jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt. Bolaget maste exempelvis efterleva ett
regulatoriskt ramverk i EES, dar kraven har skarpts genom att férordning (EU) 2017/745 om
medicintekniska produkter ("MDR") bérjade tillampas den 26 maj 2021 och som bland annat
ersatte Radets direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter. MDR staller hdga krav pa
tillverkare av medicintekniska produkter. Tillampningen av MDR innebar exempelvis att
Bolaget i egenskap av tillverkare ska kontrollera sina produkters livscykler via ett
kvalitetsledningssystem samt att ett riskhanteringssystem for riskdvervakning och
produktforbattring implementerats i verksamheten.

Bolagets formaga att efterleva MDR beror i vissa fall pa faststallande av fakta och tolkning
av komplexa bestammelser for vilka det finns begransad tillgang till vagledande beslut.
Bolaget kan darmed vara forhindrad att bedéma innebdrden av regler pa ett korrekt och
adekvat satt. Om Bolagets tolkning av MDR visar sig vara felaktig, eller om Bolaget bryter
mot gallande regelverket p& grund av bristande hantering av dess kvalitetsledningssystem
eller andra verksamhetsrelaterade brister, finns en risk att Bolaget paférs administrativa
sanktioner. Om Bolaget inte uppfyller regler kan Bolaget tvingas allokera avsevard tid och
finansiella resurser for att komma tillratta med regelavvikelser, férsvara sig mot anklagelser,
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bli foremal for sanktioner som hdga avgifter, boter, beslagtagande av produkter,
verksamhetsrestriktioner eller stamningar eller, i varsta fall, tvingas upphéra med hela eller
delar av sin verksamhet. Materialiserande av sanktioner, skadestand eller htga kostnader
for tillrattakommande av regelavvikelser kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
finansiella stallning och paverka Bolagets anseende och mdjligheter att utveckla sin
produktion utan att anskaffa ytterligare kapital.

Risker relaterade till erhallandet av CE-markningar och produkt-
godkannanden

Per dagen for Bolagsbeskrivningen innehar NoseOption CE-mérkning enligt MDR fér
produkterna NOSA Microbial Control och NOSA Allergy Filter. Fér Bolagets dvriga produkter
NOSA Plugs innehas per dagen for Bolagsbeskrivningen ingen CE-méarkning mot bakgrund
av att Bolaget i enlighet med MDR:s definitioner och klassifikationer bedémt att NOSA Plugs
varken ar medicinteknisk produkt eller skyddsutrustning. | takt med att produkterna
vidareutvecklas i framtiden kan Bolaget komma att behdva ytterligare CE-méarkningar.

Bolagets tillvéxtstrategi inrymmer expansion till nya marknader och att erbjuda ytterligare
produkter i befintliga marknader. For att lansera NOSA Microbial Control och NOSA Allergy
Filter i USA kravs marknadsgodkannande av FDA. Per dagen for Bolagsbeskrivningen har
Bolaget inte erhallit godkannande fran FDA. Ytterligare certifieringar eller
myndighetsgodkannanden kan kravas for Bolagets produkter, utéver de som kravs pa de
europeiska och amerikanska marknaderna, om Bolaget valjer att marknadsfora sina
produkter pa nya geografiska marknader i framtiden. Kostnaderna och arbetsbelastningen
forknippade med att erhalla godkannande fran myndigheter beror pa vilken typ av
godkannande som avses, &ven om, flertalet av dessa innefattar betydande avgifter inklusive
resurser i form av arbetskraft. Aven om Bolaget erhaller eller har erhallit nédvandiga
markningar och godkannanden finns det inget som garanterar att sddana godkannanden
inte riskerar att aterkallas. Eventuellt aterkallande av godk&nnanden riskerar dessutom att
paverka intakterna fran pagaende forsaljningsprocesser, eftersom medicinska produkter inte
far séljas eller marknadsforas utan relevanta godkannanden.

Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att erhdlla eller uppratthalla
myndighetsgodkannanden, eller att processen for att erhalla relevanta
myndighetsgodkannanden drar ut pa tiden och darigenom negativt paverkar Bolagets
formaga att marknadsfora sina produkter. Inférandet av ett mer rigorost regelverk i form av
MDR innebéar avsevart merarbete och avsevarda merkostnader for Bolaget kopplat till
regelefterlevnad och tillstandsprocesser, och kan @ven i andra avseenden paverka
kommersialiserings- och férsaljningsprocesserna for Bolagets produkter. Om ovanstdende
risker kopplat till erhallande och uppratthallande av myndighetsgodkannande materialiseras
kan det medféra att Bolaget, tillfalligt eller permanent, behover avbryta pagéende forsaljning
och kan leda till avsevarda merkostnader fér Bolaget samt, utmynna i negativ publicitet som
skadar Bolagets anseende, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
intakter, resultat och framtidsutsikter.

Fel i Bolagets produkter kan medféra produktansvar

Bolagets produktportfolj bestar per dagen for Bolagsbeskrivningen av tre produktkategorier
som inkluderar nasskydd mot dalig lukt, nasprodukter som reducerar exponeringen av virus
och bakterier i nasans slemhinna samt nasfilter som skyddar mot skadliga partiklar sdsom
pollen och andra luftburna allergener. Det finns risk att Bolagets produkter inte uppfyller
kundens kvalitetsforvantningar, att produkterna pa ett eller annat vis ar defekta, felaktiga,
saknar verkan eller orsakar bieffekter. Produktansvarskrav kan uppkomma i samband med
tillverkning, anvandning, olamplig hantering samt férsaljning av produkterna.

Sadana incidenter kan utmynna i civilrattsliga eller straffrattsliga skadestand, aterkallelser,
sakerhetsmeddelanden till marknaden, utbyte av produkter, tillfalliga eller varaktiga
tillbakadraganden av en produkt fran marknaden, eller utsatta Bolaget for
produktansvarsrelaterade krav eller andra korrigerande atgarder. Processer avseende
produktansvar ar ofta tids- och kostnadskréavande och kan skada Bolagets rykte om
marknaden uppfattar dess produkter som osékra eller ineffektiva samt riskerar dessutom att
forhindra planerade kommersialiseringsinitiativ. Om ovanstaende risker materialiseras kan
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det medfra avsevarda kostnader som eventuellt inte tAcks av Bolagets vid var tid gallande
forsakringar, och som kan medféra negativ publicitet, skada Bolagets anseende, och leda till
intéktsminskningar och férsamrat resultat.

Bolaget forlitar sig pa att dess immaterialrattsliga portfolj atnjuter ett fullgott
skydd vilket exponerar Bolaget for risker

Bolagets huvudsakliga produktportfolj bestar av NOSA Plugs, NOSA Allergy Filter och
NOSA Microbial Control, for vilka Bolaget har registrerade patent respektive pagaende
patentansdkningar i ett flertal jurisdiktioner i Europa, Nord- och Sydamerika och Asien.
Patenten hanférliga till dessa produkter utgor viktiga tillgngar for Bolaget varfor vardet i
Bolaget till viss del &r beroende av férmagan att uppratthalla och férsvara immateriella
rattigheter, i synnerhet patent, samt formagan av att skydda annan specifik kunskap som
inte nddvandigtvis ar maojlig att registrera, till exempel “know how” som innehas av Bolagets
personal.

Skyddsomfanget av patent kan vara svart att bedoma och involverar inte sallan
komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Det finns en risk att patent inte beviljas pa de
patentansdkningar som Bolaget per dagen for Bolagsbeskrivningen har [amnat eller kommer
att lamna in i framtiden. Det kan inte uteslutas att framtida patent som beviljas for andra &n
Bolaget kan komma att begransa Bolagets mojligheter att erhalla immaterialrattsligt skydd,
vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stélining negativt. Aven om Bolagets
patentsokningar beviljas finns en risk att dessa inte ger tillrackligt skydd, att skyddsomfanget
begransas av tredje mans patent eller att beviljade patent kringgas eller upphavs. Att driva
en rattsprocess rérande giltigheten eller skyddsomfanget av ett patent &r normalt férenat
med stora kostnader och utgéngen av en process ar normalt mycket svar att férutse.
Eftersom Bolaget ar ett relativt litet bolag med begransade finansiella resurser kan motparter
i en eventuell tvist utnyttja detta faktum for att driva en utdragen process och déarigenom
okar Bolagets kostnader for till exempel legal radgivning. Aven om Bolaget nér framgang i
en viss sakfraga kan Bolagets kostnader for att driva en rattslig process vara betydande.
Om Bolaget inte lyckas forsvara sina befintliga patent och andra immateriella rattigheter for
nya produkter, minskar skyddsomfanget for Bolagets produkter och konkurrenters mojlighet
att fritt anvanda den oskyddade tekniken/produkten kan 6ka avsevart, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella
stéllning.

Risker relaterade till kunskap och féretagshemligheter

Vid sidan av sina registrerade immaterialrattsliga rattigheter har Bolaget arbetat upp en
avsevard kunskap och kompetens inom omradet for intranasala andningsskydd. Denna
kunskap och kompetens gar inte att skydda genom registrering pd samma satt som andra
immaterialrattsliga tillgangar. Det finns en risk for att skyldigheten att behandla Bolagets
foretagshemligheter och kunskap konfidentiellt inte respekteras och att sddan kunskap
kommer tredje man till del under omstandigheter bortom Bolagets direkta kontroll. Dartill kan
konkurrenter och 6vriga tredje parter oberoende arbeta upp en likartad kunskap som
Bolaget besitter. Om Bolaget inte ar framgangsrikt i att skydda foretagshemligheter och
annan konfidentiell information skulle det kunna fa vasentliga negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, framtidsutsikter och resultat.

Immaterialrattsliga tvister kan skada Bolaget

Bolaget kan komma att bli involverat i immaterialrattsliga tvister, vilka kan initieras av saval
Bolaget som tredje man och kan réra savél Bolagets som tredje man anvandning av en viss
immateriell rattighet. Alla immateriella rattigheter ar inte registrerbara och saledes inte
synliga i offentliga register, vilket okar risken for att just sddana immateriella rattigheter
anvands av Bolaget eller tredje man pa ett otillatet satt. Aven om det ar mojligt att soka efter
patent och andra registrerbara immateriella réattigheter i publika register finns det en risk att
sadana sokningar inte ar fullstandiga eller behaftade med fel som medfor att Bolaget blir
involverat i en tvist. Vidare ar inlamnade patentansokningar sekretessbelagda i 18 manader,
vilket innebéar att det kan finnas patentanstkningar under handlaggning som inte ar méjliga
att upptécka, vilket i sin tur kan medftra att Bolaget eller tredjeman gor intrdng pa patent

13



genom att kommersialisera nya produkter, vilket i sin tur skapar en risk for skadestandskrav
och ansvar for intrang nar Bolaget lanserar nya produkter pa nya marknader.

Om Bolaget gor intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa ersattning
kan Bolaget tvingas att stoppa eller skjuta fram planerade initiativ kopplat till forskning och
utveckling, tillverkning eller forsaljning av den produkt som stdmningen avser. Motsvarande
situationer kan uppstd om Bolagets immateriella rattigheter trads férnar och Bolaget behover
inleda en tvist. En eventuell tvist kan innebara hdga processkostnader och inverka negativt
pa Bolagets dagliga verksamhet och renommé. Om det konstateras att patentintrang sker
eller har skett, kan Bolaget bli tvunget att licensiera in relevanta rattigheter fran tredje part
och betala royalties pa sin forsaljning. | en sddan situation finns det ingen garanti att tredje
man &r villig att ge en sadan licens till Bolaget, eller att den kan lamnas till for Bolaget
acceptabla villkor avseende till exempel licensavgifter och royalties. Om dessa risker
materialiseras kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter, finansiella stéllning och resultat.

Finansiella risker

Bolaget kan misslyckas med att erhalla tillracklig finansiering for att
genomfora sin affarsplan

Bolaget ar ett medicintekniskt tillvéxtbolag med ambition om att fortsatta véxa i den takt man
har gjort historiskt, med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 80 procent under
perioden fran 2017 till och med 2022 exkluderat 2021. Bolaget har historiskt inte gatt med
vinst och har darmed inte kunnat finansiera verksamheten med det egna kassaflddet utan i
stallet varit beroende av extern finansiering, framfor allt frAn dess aktieagare. Bolaget ar
fortsattningsvis beroende av att erhalla extern finansiering i syfte att genomféra sin
affarsplan och na uppsatta tillvaxtmal.

Bolagets formaga att framgangsrikt erhalla ytterligare finansiering bade pa kort och lang sikt
beror pa ett flertal faktorer, bland annat den allméanna situationen pa finansmarknaderna,
Bolagets kreditvardighet och formaga att 6ka sin skuldsattning. Bolaget kan darfor vara
tvunget att erhalla finansiering p& mindre formanliga villkor. Darutéver kan
marknadsstorningar eller osakerhet, omstandigheter utom Bolagets kontroll, begransa
tillgangligheten till det kapital som kravs for att driva Bolagets verksamhet bade pa lang och
kort sikt. Exempel pa makroekonomiska, konjunkturmassiga och geopolitiska handelser som
kan paverka situationen pa finansmarknaderna negativt ar héjda rantenivaer, inflation,
energikris, Rysslands anfallskrig mot Ukraina och nedstangningar av samhallen till foljd av
Covid-19.

Om Bolaget inte lyckas attrahera det kapital som kravs for att genomféra affarsplanen
kommer Bolaget att behdva justera denna, vilket sannolikt kommer att innebéra att Bolagets
tillvaxtmal inte uppnas och potentialen for dgarna darmed minskas.

Risker relaterade till valutakursfluktuationer

Med valutarisk avses risken att valutakursfluktuationer inverkar negativt pa Bolagets
kassaflode, resultatrakning eller balansrakning. Valutakursfluktuationer paverkar Bolaget nar
forsaljning och inkdp gors i olika valutor. Bolagets transaktionsexponering &r framst i SEK,
EUR och USD da Bolaget har huvuddelen av sin férsaljning och en stor del av kostnader i
dessa valutor. Omriakningsrisk uppstar dven avseende omrakning av NoseOption Incs
nettotillgangar fran USD till rapporteringsvalutan SEK. Koncernen paverkas dven av att
NoseOption Incs resultat- och balansrakningar réaknas om till SEK. D&rfér finns det en risk
for att oférdelaktiga valutakursférandringar kan paverka Koncernens intakter eller kostnader,
och darmed f& negativa konsekvenser fér Bolagets marginaler och rorelseresultat. Bolaget
sakrar inte uppskattade kassafléden denominerade i utlandska valutor, vilket kan ¢ka risken
for att eventuella storre valutafluktuationer paverkar rorelseresultatet negativt.

Givet en nettotransaktionsexponering motsvarande den som gallde under rakenskapsaret
2022, hade resultatet paverkats med +/-0,1 MSEK om den svenska kronan hade starkts
eller férsvagats med en procentenhet mot EUR och USD.
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Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgdngar riskerar inverka negativt
pé Bolagets resultat

Under rakenskapsaret 2022 redovisade NoseOption tillgdngar uppgaende till 1,3 MSEK i
form av immateriella anlaggningstillgngar hanforliga till dels Bolagets egenutvecklade och
patentskyddade teknologiplattform, som bygger pa fler &n tre patent. Per den 31 december
2022 utgjorde de immateriella anlaggningstillgangar cirka 13 procent av NoseOptions totala
tilgdngar. Bolaget bedomer att denna exponering kommer att 6ka ytterligare de narmaste
&ren nér kliniska prévningar inleds i syfte att starka NoseOptions "medical claims”. Det finns
en risk for att NoseOption i framtiden tvingas géra nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgdngar med obegransad nyttjandetid, eller om férandrade omstandigheter
tyder pa att det redovisade vardet inte &r atervinningsbart. Sddana nedskrivningar av
NoseOptions immateriella anlaggningstillgangar kan fa negativa konsekvenser for Bolagets
finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Risk for en illikvid marknad och volatil kurs

NoseOptions aktier har aldrig varit foremal for handel pa en marknadsplats fore
Transaktionens genomférande. Det ar darfor svart att férutsaga nivan av handel och
intresse som kommer visas for Bolagets aktier. FRISQs aktier har handlats pa Nasdaq First
North och likviditeten i den aktien har dver tid varierat och aktiekursen har stundtals varit
volatil med stora avstand mellan salj- och képkurser. Med hansyn till att Bolaget efter
Transaktionen har en annan verksamhetsinriktning &r det svart att forutse vilket intresse
som kommer att visas for aktien, och det kan inte uteslutas handeln i aktierna kommer att
vara illikvid och aktiekursen volatil. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket
investerarna kan genomféra sin investering kommer att paverkas av ett flertal faktorer varav
nagra ar specifika for Bolaget och dess verksamhet sdsom férsaljningsutveckling, lansering
av nya produkter, kliniska studier och patent, medan andra &r generella for noterade bolag
och utanfor Bolagets kontroll, sdsom allmanna ekonomiska forhallanden, branschfaktorer,
konjunktur samt ytterligare externa faktorer som till exempel utbrottet av Covid-19 som
medfort hdgre volatilitet pa varldens aktiemarknader. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller forblir hallbar, kan detta komma att medfora svarigheter for aktieagare att
avyttra aktier och de kan darmed férlora hela eller delar av sin investering.

Risker relaterade till Transaktionen

Godkannande av Transaktionen ska beslutas av Bolagets arsstamma den 10 mars 2023.
Genomforande av Transaktionen kraver aven att en ny bolagsordning antas pa
arsstamman, vilket kraver att en kvalificerad majoritet om minst tva tredjedelar av bade
roster och aktierna narvarande vid bolagsstémman stédjer forslaget. Det foreligger en risk
att Transaktionen inte genomférs med anledning av att en tillracklig majoritet av aktieagarna
inte rostar for de relevanta besluten pa arsstamman.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Bolaget kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet och den
planerade framtida tillvaxten. Vidare kan Bolaget gora investeringar i produktutveckling och
for detta andamal behova anskaffa ytterligare medel genom till exempel emission av aktier,
konvertibla skuldebrev eller andra aktierelaterade instrument. Det finns en risk att ytterligare
finansiering inte kommer vara tillgénglig for Bolaget nér det krévs, eller inte kommer att vara
tillgéngligt éverhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom
nyemission av aktier, finns det en risk att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma att
spadas ut vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker realiseras kan det fa
en negativ effekt p& investerares placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om négon
vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. Alla
eventuella framtida utdelningar som Bolaget kan komma att besluta om beror p& ett antal
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faktorer, sdsom framtida intakter, finansiella stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital,

kostnader for investeringar, efterlevnad av lanevillkor och andra faktorer. Det finns vidare
manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt vilket kan inneba
att Bolagets framtida resultat inte mojliggor utdelning. Det ar heller inte sékert att Bolagets
styrelse, dven om Bolaget uppnar stabil Ionsamhet, kommer att lamna foérslag om
vinstutdelning till aktiedgarna och det &r inte sékert att aktiedgarna beslutar om
vinstutdelning. Bolaget kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel och
Bolagets aktiedgare kan komma att besluta om att inte betala vinstutdelningar. En
investerare i Bolagets aktier ska saledes vara medveten om att vinstutdelning helt kan
komma att utebli.

Framtida forsaljning av aktier

Kursen for aktierna i Bolaget kan sjunka om det sker omfattande férsaljning av aktier i
Bolaget, sarskilt forsaljningar fran Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare, eller nar ett stérre antal aktier saljs. Forsaljningar av stora mangder
aktier fran de storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sadan forsaljning kommer att
ske, kan ha en negativ inverkan p& Bolagets aktiekurs.

ra
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Bakgrund och motiv till Transaktionen och Fortsatt
Notering

Transaktionen i korthet

FRISQ avser senast den 10 mars 2023 inga ett villkorat aktietverlatelseavtal med samtliga
aktieagare i NoseOption (“Séljarna”) for att forvarva samtliga aktier i NoseOption
(“Aktiedverlatelseavtalet”). For narmare beskrivning av NoseOption, se avsnittet
“Verksamhetsbeskrivning”. Forvarvet av NoseOption gérs genom en apportemission av 111
612 230 nyemitterade aktier i Bolaget (“Vederlagsaktierna”), innebarande att Séljarna
erhdller 362,88 aktier i Bolaget for varje aktie i NoseOption de dverlater till Bolaget
(“Apportemissionen”). Omedelbart efter forvarvet kommer NoseOptions aktiedgare inneha
cirka 62,2 procent av kapital och réster i Bolaget. Den sammanlagda kdpeskillingen kommer
att uppga till cirka 58 800 000 SEK. Kopeskillingen kan komma att justeras i samband med
tilltradet av aktierna i NoseOption. Genomférandet av Transaktionen &r i enlighet med
Aktieoverlatelseavtalet villkorat av att Bolaget (i) beslutar om Apportemissionen och antar en
ny bolagsordning, (i) erhaller ett beslut om Fortsatt Notering av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North och (iii) har en kassa och kortfristiga fordringar motsvarande minst 15,500,000
SEK.

Nasdag Stockholm AB har den 24 februari 2023 bedémt att Bolaget uppfyller
noteringskraven fér Nasdaq First North, férutsatt att sedvanliga villkor uppfylls, déribland att
Bolaget publicerar en i allt vasentligt oférandrad bolagsbeskrivning och uppdaterar sin
hemsida, samt att Aktiebverlatelseavtalet ingas och arsstimman den 10 mars 2023
godkanner Transaktionen. Bolagets styrelse avser att fullfélja ansokan fér den Fortsatta
Noteringen och forsta dag fér handel i Nosa Meds aktier beraknas paborjas den 16 mars
2023.

| samband med Transaktionen byter FRISQ namn till Nosa Med AB (publ).

Beslut om Apportemissionen

For att majliggéra genomférandet av Transaktionen har Bolagets styrelse féreslagit att
arsstamman den 10 mars 2023 beslutar om att bemyndiga styrelsen att intill nasta
arsstamma vid ett eller flera tillfallen, med eller utan féretradesratt for aktieagarna, besluta
om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler, motsvarande hdgst 120
000 000 aktier, att betalas kontant, genom kvittning eller med apportegendom. Bolaget
avser besluta om Apportemissionen pa dagen for slutférandet av Transaktionen genom
styrelsebeslut med stéd av bemyndigandet.

Beslut om riktade nyemission av aktier och teckningsoptioner i samband
med Transaktionen

For att sakerstalla Bolagets framtida dtaganden enligt Aktiedverlatelseavtalet har styrelsen
foreslagit att arsstamman den 10 mars 2023 beslutar om emission av hogst 5 000 000
teckningsoptioner till Douglas D. Haynes, Balsebrunn Consulting AB och Edan® Holding AB
(tillsammans “Garanterna”), vilka enligt Aktieéverlatelseavtalet atar sig att teckna 2 290 000,
210 000 respektive 2 500 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Teckningsoptionerna ska tecknas frdn och med 10 mars 2023 till och med den 23 mars
2023 pé sarskild teckningslista, med rétt for styrelsen att forlanga teckningstiden. Varje
teckningsoption berattigar Garanterna till teckning av (1) en ny aktie till en teckningskurs om
0,51 konor. Utnyttjande av teckningsoptionerna kan géras fr&n och med dagen for
registrering av teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med den 31 mars 2024 eller
den tidigare dag som foljer av villkoren for teckningsoptionerna.

Garanterna kommer ha en skyldighet att pakalla teckning av aktier som omfattar perioden
fran genomférandet av Transaktionen fram till 12 manader darefter och som intrader den
dag under namnda tolvmanadersperiod som infaller 30 dagar efter det att den volymvagda
genomsnittskursen i Bolagets aktie under en period om 15 efterféljande handelsdagar
Overstiger 0,67 SEK. Om namnda forutséttning fér Garanternas skyldighet att teckna aktier
med stdd av sina teckningsoptioner intraffar innebér aktieteckningen att Bolaget tillférs cirka
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2 500 000 SEK. Teckningsoptionsinnehavarna kommer aven ha rétt att pa frivillig basis
pakalla teckning av aktier.

For att sékerstélla Bolagets finansiella situation infor forvéarvet av NoseOption har styrelsen
foreslagit att arsstamman den 10 mars 2023 beslutar om en nyemission om hoégst1l 100 000
aktier till WHATRUA41 AB, org.nr 559099-2623, (“WHATRU41”) och Blasieholmen
Investment Group AB, org.nr 556851-9465 (“Blasieholmen”), varvid de ska &ga ratt att
teckna 100 000 respektive 1 000 000 aktier i Bolaget. Aktieteckning ska ske pa sarskild
teckningslista senast den 1 april 2023 till en teckningskurs om 0,51 kronor per aktie, totalt
561 000 kronor om samtliga aktier tecknas. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.
Betalning for tecknade aktier ska erlaggas genom kvittning av fordran i den utstrackning
som framgar av redogorelsen styrelsen lagger fram. Kvittning anses verkstalld nar
aktieteckning sker.

Ataganden om att avst& fran att avyttra aktier (lock-up) i samband med
Transaktionen

Saljarna kommer i Aktiedverlatelseavtalet ata sig att inte avyttra Vederlagsaktierna under en
tolvméanadersperiod fran Transaktionens genomférande.

Garanterna kommer i Aktiedverlatelseavtalet ata sig att inte avyttra sitt aktieinnehav i
Bolaget fran och med dagen fér genomférandet av Transaktionen fram till den tidigare dag
som infaller enligt féljande: (i) den dag Garanterna utnyttjar teckningsoptionerna eller (ii)
dagen som infaller 12 manader efter Transaktionens genomférande. Garanternas framtida
lock up-atagande undantar avyttring av aktier som sker under en sammanhangande period
om minst fem dagar, varvid hogst 20 procent av aktierna far avyttras under en dag.

Escrow-avtal

For reglering av ersattningsmekanismen i Aktiedverlatelseavtalet i handelse av Saljarnas
eventuella brott mot garantier, sarskilda skadeloshetsatagande eller andra ataganden enligt
Aktiebverlatelseavtalet kommer FRISQ och Saljarna inga ett escrow-avtal, varvid 30 procent
av Vederlagsaktierna deponeras pa ett sparrat konto (s.k. escrow) hos, en av parterna
gemensamt utsedd depositarie (s.k. escrow-agent), under garantiernas I6ptid. Hélften av de
Vederlagsaktier som kommer hallas i escrow 6verfors till Saljarna 12 manader efter
Transaktionens genomférande och den resterande delen 6verfors till Séljarna 18 manader
efter Transaktionens genomférande.

NoseOption

Syftet med Transaktionen och den Fortsatta Noteringen av FRISQ &r att ge Bolaget tillgang
till kapitalmarknaden och en diversifierad bas av aktiedgare, vilket styrelsen i Bolaget
beddémer gynnsamt for verksamhetens fortsatta tillvéxt och utveckling. Att verka i noterad
milj6 beddéms &aven bidra till 6kad kAnnedom och stérkt fortroende bland kunder, leverantorer
och samarbetspartners.

NoseOption och dess dotterbolag NoseOption Inc. genererade under rakenskapsaret 2022
en nettoomséttning om 6,9 MSEK med ett rorelseresultat om —13,8 MSEK. Rorelseresultatet
inkluderar en engangspost uppgaende till 5 MSEK avseende nedskrivning av patent.
Darutéver kommer de finansiella medlen i FRISQ, per den 1 mars 2023 uppgaende till cirka
20 MSEK (efter aterbetalning av Ian men fore transaktionskostnader), mojliggora
accelererade satsningar inom marknadsforing och forséljning av befintliga produkter, dels
fortsatt utveckling och anpassning av NOSA-teknologin och produktplattformen syftandes till
att mojliggora anvandning inom helt eller delvis nya applikations- och anvandningsomraden.

FRISQ

FRISQ var aktivt inom healthtech fram till 30 november 2022 da den operativa
verksamheten (i form av dotterbolaget FRISQ AB) avyttrades till Cambio Healthcare System
AB (“Cambio”). Detta foljde efter en langre tids utvardering av de bésta alternativen for att
sakra langsiktig ekonomisk stabilitet och ett breddinférande av individanpassade, interaktiva
vardplaner som skapar varden for bade patienter och vardpersonal i Sverige.
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Beslutet om att godta Cambios bud togs av styrelsen i FRISQ, i enlighet med stammobeslut

vid extra bolagsstamma 31 oktober 2022.

Cambios tilltrade skedde den 1 december 2022. Det finansiella ansvaret for FRISQs
operativa verksamhet dvertogs av Cambio per den 1 november 2022.

Sedan datumet for Gvertagandet har ingen operativ verksamhet kvarstatt i Bolaget.

Andringar i Bolagets styrelse och ledning

Bolagets styrelse har foreslagit att &rsstimman den 10 mars 2023 beslutar att vélja Dan

Josefsberg till styrelseordférande samt Anders Hakansson, Dan Mangell, Tomas

Ludvigsson, Susanna Francke Rodau och Johan Prom till styrelseledaméter.

Efter Transaktionens genomférande avser Bolagets nya styrelse att ersatta befintlig ledning i
sin helhet med Adrian Liljefors som ny VD, Karin Nilsson som ny CFO och Linus Yman som

ny Forsaljningschef.

Den foreslagna ledningen och perioden for tilltrade av den nya ledningen beskrivs narmare
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”, i denna

Bolagsbeskrivning.

Agarstruktur i NoseOption innan Transaktionen

Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk rétt och ar
denominerade i SEK, séledes har alla aktier samma rostrétt.

Aktiedgare i NoseOption innan Antal aktier Kapital, % Roster, %
Transaktionen

ALMI Invest AB samt ALMI Invest Norra 23 939 7,78 7,78
Mellansverige AB

The OnelLife Company S.A 22 799 7,41 7,41
Kommitment Verksamhetsutveckling i 20 636 6,71 6,71
Dalarna AB

Gunneflo Life Science AB 20 280 6,59 6,59
Dalecarlia Growth Fund 1 AB 17 732 577 5,77
Kichi Invest AB 17 285 5,62 5,62
Dalex i Stockholm Aktiebolag 16 692 5,43 5,43
JP Life Invest AB 15331 4,98 4,98
Adrian Liljefors privat samt genom helagt 12 910 4,20 4,20
bolag*

Rupes Futura AB 12 749 4,15 4,15
Ovriga 127 222 41,36 41,36
Totalt 307 575 100,00 100,00

* Monogom AB.
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Agarstruktur i FRISQ AB innan Transaktionen

Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och &r
denominerade i SEK, séledes har alla aktier samma rostratt.

Aktiedgare i FRISQ innan Transaktionen Antal aktier Kapital, % Roster, %
Banque Pictet & Cie (Europe) S.A. 8 726 998 13,07 13,07
Johan Misuri 2 984 500 4,47 4,47
Avanza Pension 2673 441 4,00 4,00
Ehab Abido 2 586 008 3,87 3,87
Nordica Life 5254 081 7,87 7,87
M. Lindstrand Investment AB 2 315511 3,47 3,47
Carl-Magnus Sdderberg 1490 889 2,23 2,23
Six Sis AG 1361 210 2,04 2,04
Loer AB 1355710 2,03 2,03
Gryningskust Holding AB 1166 762 1,75 1,75
Ovriga 36 855 685 44,80 44,80
Totalt 66 770 795 100,00 100,00

Ny agarstruktur efter Transaktionen

Bolagets storsta aktiedgare, efter genomférande av Transaktionen, blir Almi Invest med ett
aktieinnehav om cirka 4,8 procent. Tidigare agare i FRISQ kommer efter genomférande av
Transaktionen att ha ett aktieinnehav om cirka 37,8 procent. Transaktionen kommer att
innebéra en total utspadningseffekt om cirka 62,2 procent. Antal utestdende aktier kommer i
samband med Transaktionen 6ka fran befintliga 66 770 795 till 176 483 025 aktier.

Aktiedgare i Bolaget efter Antal aktier Kapital, % Roster, %
Transaktionen

Banque Pictet & Cie (Europe) S.A. 8 726 998 4,86 4,86
ALMI Invest AB samt ALMI Invest 8 686 939 4,84 4,84
Norra Mellansverige AB

The OneLife Company S.A. 8 273 258 4,61 4,61
Kommitment Verksamhetsutveckling i 7 488 352 4,17 4,17
Dalarna AB

Gunneflo Life Science AB 7 359 168 4,10 4,10
Dalecarlia Growth Fund 1 AB 6 434 554 3,59 3,59
Kichi Invest AB 6 272 348 3,49 3,49
Dalex i Stockholm Aktiebolag 6 057 161 3,37 3,37
JP Life Invest AB 5563 284 3,10 3,10
Nordica Life 5254 081 2,93 2,93
Ovriga 109 366 882 60,93 60,93
Totalt 179 483 025 100,00 100,00
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Indikativ tidsplan for Transaktionen och den Fortsatta
Noteringen

Under forutséttning att villkoren fér Transaktionen den Fortsatta Noteringen uppfylls ser den
indikativa tidsplanen ut som foljer:

e InlAmnande av ansdkan till Nasdag, 27 januari 2023

e Kallelse till ordinarie bolagsstdmma, 8 februari 2023 (beslut nddvandiga for
Transaktionen planeras att tas pa FRISQs ordinarie bolagsstimma)

e Ingdende av Aktiedverlatelseavtalet, under perioden 1 — 10 mars 2023.
e  Genomférande av ordinarie bolagsstamma, 10 mars 2023

e  Styrelsen beslutar om Apportemissionen med stéd av bemyndigande lamnat av
ordinarie bolagsstamma den 10 mars 2023, 13 mars 2023

e Preliminér sista dag for handel i Bolagets aktier under korthnamnet FRISQ/formellt
slutligt godkéannande av Fortsatt Notering, 15 mars 2023

e Preliminér forsta dag for handel i Bolagets aktier under kortnamnet NOSA, 16 mars
2023

Styrelsens forsakran

Styrelsen i FRISQ &r ansvarig for den information som lamnas i Bolagsbeskrivningen, som
har upprattats med anledning av beslutet att genomfora Transaktionen och ansékan om
Fortsatt Notering p& Nasdag First North.

Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att
uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna paverka den bild av
Bolaget som skapas genom Bolagsbeskrivningen samt att all relevant information fran
styrelseprotokoll, revisorns dokumentation och évriga interna dokument har redogjorts for i
Bolagsbeskrivningen.

1 mars 2023
Styrelsen

FRISQ Holding AB (publ) u.n.&. till Nosa Med AB (publ)
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Information om marknaden

Detta avsnitt samt andra delar av Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som harror fran tredje
part. Om inte annat anges baseras sadan information p& Bolagets analys av flera kallor. Viss information grundas pa
Bolagets egna uppskattningar. Dessa baseras pé Bolagets analys av ett flertal kallor, daribland data som
sammanstélits av professionella organisationer, konsulter och analytiker, och information som pa annat satt inhamtats
frn externa kéllor samt Bolagets interna redovisnings- eller rapporteringssystem och erfarenheter, eller en
kombination av dessa och &r da angivet som Bolagets bedémning. Aven om informationen har tergivits korrekt och
Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga, har Bolaget inte sjalvstandigt verifierat information fran tredje part, varfor dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av sadan tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Detta avsnitt kan innefatta uppskattningar angédende framtida marknadsférhallanden och annan framatriktad
information. Framatriktad information &r inte ndgon garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska resultat kan
avvika vasentligt fran uttalanden i den framatriktade informationen.

Bolagets beprévade och patenterade teknologiplattform méjliggor intranasala
andningsskydd- och "slow release” av olika substanser via ndsan. Nuvarande produktportf6lj
bestar av tre produktkategorier:

e nasskydd mot dalig lukt (NOSA Plugs),

e nasskydd som reducerar exponeringen av virus och bakterier i ndsslemhinnan
(NOSA Microbial),

e nasfilter som skyddar mot skadliga partiklar, sdsom pollen och andra luftourna
allergener (NOSA Allergy Filter).

Priméara anvandare av NOSA Plugs och NOSA Microbial utgdrs huvudsakligen av patient-
och kundnéra vardpersonal (bl.a. sjukhus, ambulans, aldrevard, vardhem och priméarvard),
samt rattsvasende (bl.a. polis och personal pa hakte och fangelse). Cirka 85 procent av
forsaljningen sker till B2B-kunder inom dessa bada grupper.

NOSA Allergy Filter vander sig mot privatmarknaden, primart allergiker.

Bolagets produkter séljs i dag primart i Sverige, Tyskland, Nederlanderna och Schweiz,
samtidigt som en expansion till strategiskt utvalda marknader i Centraleuropa och
Nordamerika har paborjats.

Utover nuvarande applikationsomraden bedoms det finnas en stor potential i att nyttja
Bolagets teknologiplattform aven fér andra behov och syften. Till dessa hér bl.a. intranasal
distribution av lakemedel.

Marknaden for lukt-, virus- och bakterieskydd

Marknaden for personburna produkter som erbjuder skydd mot lukt och som hindrar virus
och bakterier att na slemhinnan i nasan ar stor och till stora delar inte penetrerad. Savitt
Bolaget kanner till finns det idag inga produkter pd marknaden som erbjuder motsvarande
typ av lattillgangliga och anvandarvanliga produkter som Bolagets Idsningar majliggor.

Malgrupperna for de tv& produkterna ar delvis éverlappande men fyller olika behov och
syften. Den enskilt storsta faktiska och potentiella anvandargruppen utgérs av personal inom
halsa och sjukvard. Dalig lukt ar ett vanligt forekommande arbetsmiljoproblem, speciellt
inom sjukvarden?. Enligt en undersckning genomford av Bolaget bland anstéllda pa sjukhus
i London uppgav samtliga tillfragade att de dagligen utsattes for dlig lukt i sitt arbete. Nara
halften av de tillfrdgade uppgav att detta hande flera ganger om dagen?. Enligt en
undersokning?® gjord av Bolaget bland sjukvardsanstallda (bl.a. akutmottagning, ambulans,
hemtjanst, gastro-, infektion- och kirurgmottagning) uppgav 90 procent av de tillfragade att
NOSA Plugs bidrar till en béattre arbetsmiljo. | en oberoende undersckning?, utférd av en
nederlandsk aldrevardskedja 2022, svarade 88 procent av respondenterna att produkten var

1 https://www.vardfokus.se/arbetsmiljo/tvingas-arbeta-i-morka-illaluktande-lokaler/
2”Odor in health care”, NoseOption, 2019. Baserad pa fysiska intervjuer. 53 svarande.
3 *Produktundersokning — NOSA plugs”, NoseOption, 2018. Sammantaget 42 svarande.
4 ’F5 Pilot”, Vecht en llssel, 2022. 17 svarande.
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bekvam, 100 procent att den stdngde ute dalig lukt och 100 procent rekommenderade
arbetsgivaren att ta in produkten i deras standardsortiment.

Problemet med dalig lukt drabbar framfor allt personal som arbetar i nara kontakt med
patienter. Till dessa hor sjukskoterskor, underskéterskor, vardbitraden, arbetsterapeuter,
lakare, poliser, héktespersonal, tandhygienister, stadare och veterinarer. Vanligt
féorekommande situationer dar dalig lukt forekommer &r relaterade till sarvard,
inkontinensbesvér, kroppsoddrer, infektioner, operationer eller hantering av lik.

Personer inom sjukvarden har dven okad risk for att utsattas for luftburna virus och
bakterier. Vad géller skydd mot luftburna virus och bakterier finns &ven en stor potentiell
volymmarknad bestaende av privatpersoner som av olika anledningar vill skydda sig.

Marknadens storlek

Bolagets primara kundgrupper, inom denna delmarknad, bestar av sjukhus, vardhem och
andra aktorer inom vard och omsorg. Sammantaget uppskattas antalet anstallda inom
dessa kundgrupper i Europa (EU och Storbritannien) och Nordamerika (USA och Kanada)
uppga till cirka 52,3 miljoner individer. Av dessa uppskattas cirka 87 procent utgora personal
med direkt patientkontakt (icke administrativ personal)®. En fjardedel av dessa bedéms
arbeta pa avdelningar eller mottagningar som av olika anledningar inte &r relevanta for
Bolagets produkter.

Sammanlagt gor Bolaget bedémningen att cirka 66 procent, motsvarande cirka 34,5 miljoner
individer, av den totala marknadens storlek utgér en direkt potentiell malgrupp for Bolagets
skydd mot lukt respektive virus och bakterier.

Sverige Tyskland Neder- | Storbritan Europa Nord-
landerna nien totalt (EU | amerika’™®
och
Storbritan
nien)®
Antal anstéllda inom 800 000 6 150 000 1 500 000 4100 000 | 28 100 000 | 24 200 000
vard och omsorg
Varav uppskattad 530 000 4100 000 1 000 000 2700000 | 18 600 000 | 16 000 000
relevant och
adresserbar malgrupp

Ett rakneexempel

Franvaron av andra etablerade aktorer och det faktum att Bolaget i ndgon man bryter ny
mark, medfor avsaknad av generella marknadsdata. Bedémningar och skattningar av
marknadens storlek far istallet baseras pa storleken av den uppskattade adresserbara
marknaden, en uppskattad penetrationsgrad och en tankt frekvens i anvandningen av
Bolagets produkter.

Vid bolagets kundundersékningsenkat 2018 uppskattades att en sjukskoterska i snitt
anvander NOSA Plugs tva ganger per vecka.

e  Total malgrupp: cirka 52,3 miljoner personer
e Personal med patientkontakt (87 procent) = 45,5 miljoner personer

e Adresserbar marknad (75 procent av personal med patientkontakt) = 34,1 miljoner
personer

e Marknadsvarde vid genomsnittlig anvandning av tva produkter i veckan till en
genomsnittlig snittkostnad om 3,7 SEK per styck: = 13,1 Miljarder SEK arligen

5 https://www.ncbi.nim.nih.gov/books/NBK 43704/

5 https://www.statista.com/statistics/554930/health-and-social-care-employment-in-europe/

7 https://www.bls.gov/opub/ted/2022/over-16-million-women-worked-in-health-care-and-social-assistance-in-2021.htm
8 https://www.census.gov/library/stories/2021/04/who-are-our-health-care-workers.html

9 https://www150.statcan.gc.ca/n1/pub/11-627-m/11-627-m2022001-eng.htm
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e Samma berakning avseende 6vriga, enligt ovan, prioriterade marknader (Sverige,
Tyskland, Nederlanderna och Schweiz) = 4,8 Miljarder SEK arligen

Bolaget beraknar att penetrationen av den svenska vard- och omsorgsmarknaden ar 2,7
procent. Utfallet av en penetrationsgrad om 3, 6 eller 9 procent pa andra geografiska
marknader visas i grafen nedan.
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Konkurrens och konkurrerande metoder

Nar det géller metoder for att filtrera bort dalig lukt saknas idag effektiva metoder, utover
gasmask. Tattslutande ansiktsmask med separat syreférsorjning filtrerar férvisso bort lukt,
men &r i de flesta arbetssituationer inget reellt alternativ. For att i nAgon man begransa
effekten av dalig lukt anvands inom vardsektorn stundom mer primitiva metoder i form av
tandkram eller tigerbalsam under nasan, for att pa sa satt beddva doftreceptorerna i nasan.

Som skydd mot virus och bakterier anvands inom varden primért olika typer av
ansiktsmasker i klassen FFP2, FFP3, eller visir. Darutdver anvands aven olika typer av
lakemedel och vaccin for att forebygga eller lindra negativ effekt.

Trender och drivkrafter
Okat fokus p& arbetsmiljon fér personal inom vard och omsorg

Brister i arbetsmiljon utgér en av de stora utmaningarna for att attrahera ratt typ av
kompetens till yrken inom vard och omsorg. | manga lander rader ett direkt underskott pa
personal — och behovet vantas framover 6ka ytterligare till foljd av vaxande och aldrande
befolkningar. Dalig lukt och risk for smitta hor till uppenbara brister. Enligt en undersokning
genomford av Bolaget bland anstallda pa sjukhus i London uppgav samtliga tillfrdgade att de
dagligen utsattes for dalig lukt i sitt arbete. Nara halften av de tillfragade uppgav att detta
hande flera gdnger om dagen?®. | en undersokning gjord av Bolaget 2015 angav 75
procent av respondenterna att de upplever illaluktande situationer i sitt arbete. 44 procent
angav vidare att det paverkade deras arbetsprestation. Undersokningen visade ocksa att en
majoritet (75 procent), upplever att de forvantas std ut med dessa situationer och att de i
dagslaget inte har ndgon mdjlighet att varja sig mot den daliga lukten.

10 Odour in Healthcare, 2019. Baserad pa fysiska intervjuer. 53 svarande.
11 Doftmiljé inom varden, 2015. Baserad pa 325 svarande.
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Allt vanligare med doftbortfall

Cirka fem procent av varldens befolkning lider av totalt luktbortfall och cirka 20 procent har
en klinisk luktnedsattning enligt Dr. Johan Lundstrom?*2. Antalet personer som drabbas har
Okat efter pandemin. Saval sjukhus som privata aktorer erbjuder idag olika typer av program
for lukttraning. Upplaggen varierar men vanligtvis gar traningen ut pa att regelbundet och
Over en langre tid utsétta luktreceptorerna for olika typer av dofter. Enligt Dr. Johan
Lundstrom ar dock det stora problemet med befintliga lukttraningsmetoder att frekvensen
och komplexiteten i traningen gor att manga valjer att avbryta behandlingen®. Har finns ett
tydligt behov av nya och mer anvandarvanliga metoder.

Okat fokus pé att forebygga och begréansa spridning av virus och/eller bakterier

Inom saval varden som bland en bredare allmanhet har pandemin medfort ett patagligt okat
fokus pa riskerna med spridning av virus och annan sjukdom — och aven behovet av att
forebygga spridning. Den har vidare medfort forandringar i beteendemonster och
ben&dgenhet att anvanda skydd for att undvika smitta och smittspridning.

Marknaden for skydd mot skadliga luftburna partiklar

Nar det géller Bolagets skydd mot luftburna allergener utgérs den primara malgruppen av
personer med nagon typ av luftvagsallergi.

| Europa beraknas antalet personer som lider av luftvagsallergi sammantaget uppga till cirka
300 miljoner. Samtidigt tros antalet allergiker fortsatta 6ka i takt med stigande grad av
luftféroreningar och global uppvarmning. Hégre temperaturer kan t.ex. medféra langre och
mer intensiva pollensasonger®“.

Sverige Tyskland Neder- | Storbritan Europa Nord-
landerna nien totalt amerika'®
(Eu)15
Antal allergiker 4200 000 | 33 300 000 7 000 000 | 26 900 000 298 600 148 000
(40%)*" 000 000

Konkurrens och konkurrerande metoder

Inom segmentet skydd mot luftburna allergener har utbudet av nasfilter 6kat under senare
ar. Bland aktorerna aterfinns bland andra M&M Pure air systems LLc (Produkt: Woody
knows), Polifarma SpA (produkt: Sanispira) och Protego Inc (produkt: O2).

Storsta aktor pa marknaden berdknas vara amerikanska Woody Knows som har tillverkat
och salt nasfilter sedan 2006. Bolaget saljer sina produkter globalt, men primart i Kina och
USA. Produkten ar en “flergdngsprodukt” dar anvandaren sjalv byter filter mellan gangerna
med hjalp av en pincett. Produkten skiljer sig pa sé satt mot NOSA Allergy Filter.

02 och Sanispira ar engangsprodukter och ar mer direkt konkurrerande med Bolagets
produkter. NOSA Allergy Filter sarskiljer sig fran dessa produkter genom den unika och
patenterade!® produktdesignen som gor det mojligt att sluta tatt vid naséppningen. Pa sa
satt tvingar man luften att ga igenom filtermediat vid inandning, samtidigt som luften kan
ventileras ut vid utandning, en s.k. "backventil”. Sluter nasfiltret inte tatt kommer luften vilja
ta vagen forbi filtret och produkten forlorar darmed sin funktion.

Vanligaste sattet att hantera luftvagsallergi i dag ar i férsta hand olika typer av lakemedel (t
ex histaminer eller vaccin) som anvéands i syfte att férebygga eller lindra effekten av

12 Citat av Dr. Johan Lundstrém, Doktor i experimentiell neurovetenskap, Karolinska Institutet.

13 Citat av Dr. Johan Lundstrém, Karolinska Institutet

4 https://climate-adapt.eea.europa.eu/en/observatory/evidence/health-effects/aeroallergens

15 https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL?locations=EU

16 USA samt Kanada (https://www.worlddata.info/country-comparison.php?country1=CAN&country2=USA)
7 https://climate-adapt.eea.europa.eu/en/observatory/evidence/health-effects/aeroallergens

8 Fér mer information om Bolagets patent se avsnitt “Verksamhetsbeskrivning - Patent”.
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o6nskade partiklar. Aven andra produkter s& som cellulosabaserade pulver fér nasan finns
pa vissa marknader.

Trender och drivkrafter
Allt fler allergiker

Allergier blir allt vanligare i Sverige och samma utveckling kan ses i hela vastvarlden.
Uppgifterna om hur stor andel av populationen som &r drabbad varierar. Astma- och
Allergiférbundet uppskattar att det ar drygt 30 procent av Sveriges befolkning som har
allergi, narmare tre miljoner manniskor. WHO uppskattar att cirka 20 procent av varldens
befolkning har nagon typ av luftburen allergi.'® | studier som refereras av European Climate
and Health Observatory anges 40 procent av befolkningen i Europa vara drabbade.?®

Stora utmaningar till foljd av luftféroreningar

Trots patagliga forbattringar utgor luftfororeningar fortfarande en fara for manniskors halsa.
Luftféroreningsnivaerna i manga av Europas stader dverskrider fortfarande bade EU:s
lagstadgade granser och Varldshélsoorganisationens (WHO) riktlinjer for skydd av
manniskors halsa. Omkring 400 000 européer berdknas do i fortid varje ar pa grund av dalig
luftkvalitet.?

Resultaten fran fem svenska forskningsprogram visar att luftféroreningar paverkar héalsa,
miljé och klimat mer &n vad som tidigare har varit kant. De svenska studierna visar bland
annat pa ett samband mellan exponering for luftféroreningar och hjart- och karlsjukdomar,
andningsproblem, effekter pa foster och koppling till demens och barnallergier.??

Intradesbarriarer

Bolagets verksamhet och marknad k&nnetecknas av relativt héga intradesbarriérer, vilka
sammantaget bidrar till att forsvara for nya aktorer att etablera sig.

Avancerad tillverkningsprocess

Tillverkningsprocessen av Bolagets produkter & komplex. Till de mer centrala momenten
hor inblandning av substanser i plast, formsprutning av dessa och &ven stansning av
filtermedia som en integrerad del i tillverkningsprocessen ”in line”. Sammantaget medfor
detta svarigheter for andra aktorer att kopiera produktionstekniken.

Patent

Bolagets produktportfclj bestar huvudsakligen av tre patentfamiljer NOSA Plugs, NOSA
Allergy Filter och NOSA Microbial Control. Patenten avseende NOSA Plugs har godkéants i
relevanta jurisdiktioner fér Bolaget. Patentet avseende NOSA Allergy Filter har beviljats i
Sverige och USA. Patentet avseende NOSA Microbial Control har ansdkts om hos PCT men
annu inte beviljats. Patenten och patentansdkningarna rér huvudsakligen design och
funktion. For mer information om Bolagets patent se avsnitt “Verksamhetsbeskrivning -
Patent”.

Forséaljning genom upphandling

En betydande del av forsaljningen till sjukhus och andra typer av vardinrattningar sker inom
ramen for offentliga upphandlingar. Formagan att uppfylla formella krav pa funktion, kvalitet,
pris och volym kan héar utg6ra hinder for nya aktorer.

Regulatoriska krav

Delar av Bolagets produkter klassificeras som medicinteknisk utrustning. Kraven pa
medicintekniska produkter har under senare ar 6kat patagligt, bland annat till foljd av
inforandet av MDR. Kraven omfattar ett brett spektrum av omraden, bland annat
kvalitetssystem, teknisk dokumentation och klinisk data.

19 https://apps.who.int/iris/bitstream/handle/10665/6836 1/ WHO_NMH_MNC_CRA_03.2.pdf

20 https://climate-adapt.eea.europa.eu/en/observatory/evidence/health-effects/aeroallergens

21 (https://www.eea.europa.eu/sv/miljosignaler/miljosignaler-2020/articles/battre-luftkvalitet-forbattrar-manniskors-
halsa)

22 (https://www.naturvardsverket.se/om-oss/aktuellt/nyheter-och-pressmeddelanden/luftfororeningar-paverkar-mer-an-
vad-som-tidigare-varit-kant/)
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Verksamhetsbeskrivning

NoseOption ar ett medicintekniskt bolag, baserat i Stockholm, med en produktportfélj som
bestar av ndsskydd mot dalig lukt, nasfilter mot skadliga partiklar sdsom pollen och smog
samt nasprodukter som reducerar virus och bakterier i inandningsluften.

Historik

2006 Egen erfarenhet fran arbete inom sjukvarden inspirerade Susanna Bergstrand
att utveckla en produkt som diskret skyddar anvandaren fran dalig lukt.

2011 Efter att grundkonceptet utvecklats, etablerades en grupp med specialister
inom medicinteknik, formsprutning, storskalig produktion av
konsumentprodukter samt forsaljnings- och marknadsféringskunnande inom
sjukvarden. NoseOption bildades och registrerades.

2012 Erhallande av patent i Sverige rérande NOSA Plugs.

2014 Framtagande av produktdesign, namn, varumérkesidentitet och
kommunikationsplattform. Produktionslinje etablerad i Sverige.

2015 Adrian Liljefors anstélldes som VD och blev dven deldgare. NOSA Plugs
lanserades pa den svenska sjukvardsmarknaden.

2016 NOSA Plugs lanserades pa den finlandska sjukvardsmarknaden.

2017 Lansering av NOSA Plugs i Norge och Danmark. Lansering av koncept mot
konsument i Sverige.

2018 Lansering av NOSA Plugs i Schweiz. Investeringar i ny forpackningsmaskin for
att sanka produktionskostnaderna och méta hogre efterfragan.

2019 Lansering av NOSA Plugs i Tyskland. Produktutveckling av NOSA Allergy
Filter paborjad och patentanstkan inlamnad. Dotterbolag etablerat i USA.

2020 Lansering av NOSA Plugs i USA. Lansering av NOSA allergifilter i Sverige.
Lansering av NOSA Plugs i ny, mindre storlek. Produktutveckling av NOSA
Microbial initierad och patentanstkan inlamnad. Forpackningspartner for
konsumentvaror etablerad i Polen.

2021 Produktionen i Sverige automatiserad, vilket genererar betydande 6kning av
bruttomarginalen. Férpackningspartner etablerad i USA.

Finansiell utveckling

Sedan en mer storskalig marknadsintroduktion av NOSA Plugs pabérjades under 2017 har
forsaljningen kontinuerligt okat. Enda undantaget ar 2021, da forsaljningen minskade till foljd
av pandemin och krav p& munskydd inom sjukvarden och i publika rum, i bland annat
Tyskland och Schweiz. Exkluderat 2021 uppgar den genomsnittliga arliga
forsaljningsékningen mellan 2017 och 2022 till 80 procent.

Nettoomséattningen under 2022 uppgick sammantaget till 6,7 MSEK. Resultatet uppgick till
-17,8 MSEK. Resultatet inkluderar engangsposter avseende nedskrivning av patentet och
aterforing av uppskjuten skattefordran, exkluderat dessa poster uppgick resultatet till -9,1
MKkr.

Utover intakter fran forsaljning har Bolaget hittills finansierats via nyemissioner samt mindre
externa lan. For mer information om Bolagets kapitalisering, se avsnittet “Kapitalisering,
skuldsattning och annan finansiell information”

27



Mission, vision och affarsidé

Mission

Vart syfte ar att framja battre halsa, valbefinnande och arbetsforhallande for manga
manniskor.

Vision
Nosas vision &r att vara den ledande plattformen for leverans av intranasala substanser (for
eliminering av lukt, infektionsspridning, lukttraning och ldkemedel)

Affarsidé

Nosas affarsidé &r att genom en unik och patenterad produktteknologi och proprietér
produktionsprocess losa flera problem som involverar andning genom nésan.

Finansiella mal
Tillvaxt

Bolagets tillvaxtmal ar att uppna en nettoomséattning om minst 70 MSEK for rakenskapsaret
2026, motsvarande en arlig tillvaxttakt om cirka 80 procent.

Okningen férvantas huvudsakligen komma fran organisk tillvaxt pa befintliga marknader,
genom etablering pa nya geografiska marknader och genom bearbetning av nya
kundsegment.

Lénsamhet

Bolagets langsiktiga mal &r att na en bruttomarginal om cirka 65 procent med en EBIT-
marginal om minst 20 procent.

Utdelningspolicy

Storleken pa eventuella framtida utdelningar fran Bolaget ar beroende av ett flertal faktorer,
sadsom Bolagets framtida Ionsamhet, finansiella stallning, kassaflodesgenerering,
rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och andra faktorer. Styrelsen bedémer att Bolaget
under kommande ar kommer behdva kapital for att genomfora de aktiviteter som redogors
for i Bolagsbeskrivningen varvid styrelsen avser att inte féresla nagon utdelning under
overskadlig framtid. De vinstmedel som eventuellt genereras i verksamheten kommer i
stéllet att aterinvesteras i Bolagets verksamhet.

Overgripande om verksamheten

Nosa Med ar ett medicintekniskt bolag baserat i Stockholm, Sverige. Utvecklingen av
teknologiplattformen paborjades 2006. Foretaget grundades 2011. Verksamheten vilar pa
en teknologiplattform som mgjliggor s.k. “slow release” av olika typer av substanser.
Plattformen bygger pa en medicinsk plast, vilkken genom design/utformning och tillférsel av
vald substans (och i férekommande fall &ven filter) ges vissa specifika egenskaper.

Initialt anvandes teknologin till produkter som eliminerar dalig lukt (NOSA Plugs). Darefter
har erbjudandet breddats till att &ven omfatta produkter som erbjuder skydd mot virus- och
bakterier (NOSA Microbial Control) samt produkter med mer fysisk funktionalitet sdsom
allergifilter (NOSA Allergy filter).

Produktportfolj

Nuvarande produktportfolj bestar av tre produktkategorier: nasskydd mot dalig lukt,
nasprodukter som reducerar exponeringen av virus och bakterier i ndsslemhinnan samt
nasfilter som skyddar mot skadliga partiklar sdsom pollen och andra luftburna allergener.

Av forséaljningsintakterna under 2022 harrérde cirka 85 procent fran forsaljning av luktskydd
och 15 procent fran forsaljning av allergi-, virus- och bakteriekontroll.

NOSA Plugs - nasskydd mot dalig lukt
NOSA Plugs ar en diskret nasplugg for anvandning i miljéer med dalig lukt. Den mentololja
som &r integrerad i produktens lamellstruktur slapper fran sig en doft, vilken stimulerar
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luktreceptorerna i nasan utan att paverka andningsférmagan i dvrigt. Produkten blockerar pa
sa satt andra lukter, vilket bidrar till att patagligt forbattra arbetsmiljon fér personer som
arbetar i miljder praglade av dalig lukt.

NOSA Plugs kan anvandas i upp till 8 timmar och kasseras efter anvandning. Produkten ar
fri fran allergener och har genomgatt toxikologiska tester. Produkten ar varken
medicinteknisk produkt eller skyddsutrustning per definition och kan darfor inte CE-mérkas.
An s& lange finns produkten endast med mentoldoft. Arbete p&gar for att framover
introducera éven andra dofter.

NOSA Microbial Control - reducerar virus och bakterier i inandningsluften

For att ett virus ska kunna ta sig in i kroppen och déar sprida sig behdver det forst ta sig in i
en cell. Olika virus anvander olika satt for att ta sig in i celler. Vanliga vagar ar genom
slemhinnan i munnen eller ndsan. Coronavirus har visat sig smitta primart via
nasslemhinnan och de 6vre luftvagarna, vilket gor behovet av att skydda nasan extra stort.?3

NOSA Microbial Control inaktiverar virus och tar déd pa bakterier vid kontakt med
produkten, vilket minskar exponeringen mot nasslemhinnan. Den patentsdkta
produktdesignen tvingar luften att passera genom enheten, dar viruset och bakterierna
kommer i kontakt med lamellstrukturen dar mikroberna inaktiveras, till skillnad mot att filtrera
dem som man gor med en ansiktsmask. Detta &r mdgjligt tack vare en unik inblandning av
keramiskt inslutna silverjoner som ar en integrerad del av lamellstrukturen. Produkten avger
inga silverjoner.

NOSA Microbial Control &r latt att andas igenom, diskret och bekvam att béra. Produkten &r
testad i externa lab mot de flesta vanligt forekommande forkylningsvirus?4. Hit hor bl.a.
Corona-, Rhino-, Noro- och Adeno-virus. Till de bakteriestammar som kan dédas hor
Staphylococcus/MRSA, Peneumococci och E-coli?®. Samtliga virus- och bakterietester har
utforts i externa laboratorium.

NOSA Microbial Control &r en medicinteknisk produkt, klass 1.

Nosa Allergy Filter — filter mot skadliga luftburna partiklar

NOSA Allergy Filter ar en diskret nasprodukt som forhindrar luftburna partiklar och
allergener, s& som pollen, kvalster, mdgel och damm, i inandningsluften att na slemhinnorna
i ndsan. En minskad exponering av allergener minskar risken for allergiska reaktioner.

NOSA Allergy Filter sluter tatt runt ndséppningen och filtermediet blockerar effektivt
partiklarna fran att komma in i nasan. Att produkten sluter tatt runt den yttre delen av
nasborren tvingar luften att passera filtret, vilket bidrar till att optimera filtreringseffekten.

NOSA Allergy Filter ar klassat som medicinteknisk produkt, klass 1, i Europa. Produkten har
genomgatt klinisk utvardering samt externa laboratorietester.

Framtida potentiella anvandningsomraden

Utover nuvarande applikationsomraden bedoms det finnas en stor potential i att nyttja
Bolagets teknologiplattform &ven fér andra behov och syften.

For intranasal distribution av lakemedel

Bolaget ser en stor potential i att framdver nyttja plattformen for effektiv distribution av
lakemedel, via nasslemhinnan, direkt ut i blodomloppet. Inom sjukvarden okar efterfrdgan pa
teknologier som mojliggér en mer langvarig och jamn effekt av vald substans, s.k. "sustained
release of drugs”?%?7. Jamfort med traditionella distributionssétt sdsom tabletter, kapslar eller
injektioner, beddms Bolagets plattform ha potential att medféra flera férdelar, dar stabil och
jamn distribution, kortare tid till effekt och enkel hantering hor till de framsta.

Zhttps://sph.unc.edu/sph-news/researchers-map-how-coronavirus-infection-travels-through-cells-of-nasal-cavity-and-
respiratory-tract/

2 Tester utforda av VirHealth, Lyon, France

25 Tester utforda av Sanitized AG, Burgdorf, Switzerland

% https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0168365902003632?via%3Dihub

27 Protopapa, C.; Siamidi, A.;Pavlou, P.; Vlachou, M. Excipients Used for Modified Nasal Drug Delivery: A Mini-Review
of the Recent Advances. Materials 2022, 15, 6547. https://doi.org/10.3390/ma15196547
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Lakemedel och andra substanser som distribueras ut i blodet genom nésslemhinnan har
potential att tas upp avsevart snabbare och déarmed ge en snabbare effekt &n vid distribution
via tabletter eller kapslar som svéljs. Férmégan att avge substanser genom s.k. slow release
mojliggor vidare ett jamnt fordelat inflode under en langre tid. Detta istallet for att f& en s.k.
"spike”, som annars ar vanlig vid behandling med exempelvis sprutor eller tabletter.

Genom att lakemedlet tas upp via slemhinnan i ndsan undviks aven kontakt med de
metaboliska enzymerna i nedre mag/tarmkanalen och levern, som annars riskerar att
minska effekten av lakemedel som svéljs. Vid upptag via nasan kan lakemedel paverka det
centrala nervsystemet direkt, utan att ga via blod och leverbarridaren, vilket inte ar mojligt
med andra, traditionella distributionsmetoder.

Upptag via nésan skulle potentiellt &ven kunna éppna upp for distribution av lakemedel till
sarskilt utsatta, som inte klarar av andra traditionella distributionsmetoder av lakemedel. Hit
hor t.ex. katastrofmedicin, dar barn och/eller undernarda individer kan hjalpas pa ett battre
satt. Aven inom aldrevarden &r det troligt att distribution av lakemedel via ndsan kan vara
mer fordelaktigt &n sprutor och tabletter i vissa fall.

Vid behandling av patienter som drabbats av luktbortfall eller nedsatt luktsinne

Cirka fem procent av varldens befolkning lider av totalt luktbortfall - Anosmia. Bortfallet kan
orsakas av en rad olika faktorer, sdsom virusinfektioner, Parkinson, Alzheimer, frakturer,
polyper eller traumatiska hjarnskador.?® Antalet drabbade har ¢kat i samband med covid-
pandemin.?®

Forlorat luktsinne, anosmi, kan paverka livskvaliteten starkt negativt. Det kan ocksa vara
forenat med direkt fara att inte kdnna lukten av exempelvis brandrok eller gaser.

Andra vanligt forekommande luktstérningar inkluderar parosmia (férvrangt luktsinne) och
hyposmia (nedsatt luktsinne). Hit hérde uppskattningsvis cirka 20 procent av befolkningen
redan fore Covid-19-pandemin®,

For de flesta som har haft en luktpaverkan orsakad av forkylning eller virusinfektion atergar
luktsinnet sakta men sékert till det normala efter tillfrisknande, men for upp till 40 procent
kravs lukttraning for att vacka det igen3!. Saval sjukhus som andra aktorer erbjuder idag
olika typer av program for lukttraning. Upplaggen varierar men vanligtvis gar traningen ut pa
att regelbundet och 6ver en langre tid utsatta luktreceptorerna for olika typer av dofter.
Kliniska studier har visat pa goda resultat, men frekvensen och komplexiteten i traningen gor
att manga valjer att avbryta behandlingen. Har ser Bolaget stora mojligheter att férenkla
genomférandet med dess produktplattform — och darmed bidra till att fler drabbade aterfar
formagan att kanna lukt. Med bolagets produkt skulle aven antalet olika dofter kunna tkas,
vilket har visat sig vara mer effektivt 4n standardbehandlingen som i dag ofta ar fyra dofter®?.
Aven doftsyrkan skulle kunna bli higre i Bolagets produkter, vilket &ven det &r positivt i
behandlingen av personer med nedsatt luktsinne orsakat av luftvagsinfektioner3s,

Huvudsakliga malgrupper

Priméara anvandare av NOSA Plugs och NOSA Microbial Control utgérs av personal inom
halsa och sjukvard; bl.a. sjukhus, ambulans, aldrevard, vardhem och primarvard, samt
rattsvasende (bl.a. polis, hdkte och fangelse). NOSA Allergy Filter vander sig till
privatmarknaden, primart allergiker och personer som arbetar eller vistas i dammiga miljoer.
Aven NOSA Microbial Control har en betydande méalgrupp inom privatpersoner som vistas i

28 https://my.clevelandclinic.org/health/diseases/21859-anosmia-loss-of-sense-of-smell

2 https://www.nature.com/articles/d41586-022-01589-z

30 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK567741/

31 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK567741/

32 Altundag A, Cayonu M, Kayabasoglu G, Salihoglu M, Tekeli H, Saglam O, Hummel T. Modified olfactory training in
patients with postinfectious olfactory loss. Laryngoscope. 2015 Aug;125(8):1763-6.

33 Damm M, Pikart LK, Reimann H, Burkert S, Goktas O, Haxel B, Frey S, Charalampakis |, Beule A, Renner B,
Hummel T, Hittenbrink KB. Olfactory training is helpful in postinfectious olfactory loss: a randomized, controlled,
multicenter study. Laryngoscope. 2014 Apr;124(4):826-31.
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offentlig miljo, eller miljder dar de hamnar i néra kontakt med andra, som t.ex. vid resande
med Kollektivtrafik.

Patent

Bolaget arbetar aktivt med att sékerstélla ett fullgott patentskydd av befintliga och framtida
produkter pa bedémda relevanta geografiska marknader.

e Patentet avseende NOSA Plugs baseras pa naspluggens unika design och
formégan att avge partiklar i nasan, inklusive aromer och lakemedel. Patent har
beviljats pa nedan specificerade marknader.

e Patentet avseende NOSA Allergy Filter fokuserar pa produktdesignen som tillater
luft att stromma genom produkten, samtidigt som produkten sluter tatt och luften
filtreras. Patent har beviljats i USA och Sverige.

e  For NOSA Microbial finns flertalet patentansokningar inlamnade, baserade pa
design och funktion.

Produkt Patent beviljat: Registrerade
patentansokningar for vilka
handlaggning pagar:

NOSA Plugs USA, Kanada, Japan, Sverige, Indien
Norge, Finland, Danmark,
Tyskland, Storbritannien,
Nederlanderna, Polen,
Frankrike, ltalien, Schweiz,
Irland, Spanien och Brasilien

NOSA Microbial PCT
NOSA Allergy USA, Sverige, EPC Brasilien, Kanada, Kina, Indien,
Filter Japan, Sydkorea, Mexiko

Kvalitet och certifieringar

Bolaget arbetar kontinuerligt med att starka och utveckla kvalitetsarbetet. Under kommande
ar har Bolaget som malséttning att registrera sina produkter pa strategiskt utvalda
marknader och samtidigt ISO 13485-certifieras. P& langre sikt finns ambitionen att a&ven
certifieras i enlighet med Good Manufacturing Practise (GMP), United Kingdom Conformity
Assessed (UKCA) och FDA.

Produktutveckling, tillverkning och distribution

Produktutveckling sker inhouse och med hjalp av konsulter. Tillverkning och packning av
produkter for alla nuvarande applikationsomraden och geografiska marknader ar outsourcad
till kontraktsparter med hdg kompetens inom formsprutning och packning av produkter.
Tillverkning sker i Sverige och Bolaget &ger all kritisk produktions- och
forpackningsutrustning i den svenska anldggningen, teknisk know-how och recept.

Bolaget har under senare ar genomfort storre investeringar i effektivisering och
automatisering av produktionsutrustning, vilken kapacitetsméassigt bedéms técka den
planerade volymtillvaxten for de narmsta tva aren. For mer information om Bolagets
tillverkning och distribution, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information -
Vasentliga avtal”. Tillverkningen omfattas inte av miljobalkens tillstands- eller
anmalningsplikt. Den bedéms heller inte medféra ndgon vasentlig paverkan i form av
vaxthusgasutslapp eller annan negativ paverkan pa miljon. Bolaget &r registrerat hos
Forpackningsinsamlingen, FTI AB, och betalar varje ar avgift for det material som anvands
och som slapps fritt pd marknaden. Liknande registreringar finns dven i andra marknader.
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Marknadsféring och férsaljning

Bolaget bedriver idag férsaljning i 13 lander i Europa och Nordamerika. Forséljningen sker
huvudsakligen via distributérer. De storsta geografiska marknaderna utgjordes i slutet av
2022 av Sverige, Tyskland, Nederlanderna och Schweiz. Sammantaget stod marknaderna
for 60 procent av den totala férsaljningen. | Sverige ar NOSA Plugs upphandlad i 20 av 21
sjukvardsregioner.

Forsaljning till sjukhus, dldreboenden, hemsjukvard, ambulans och polis (B2B) star for cirka
85 procent av bolagets omséttning. Resterande forsaljning sker via egen e-handel samt via
e-apotek.

Forsaljning B2B

Forsaljning till bolagets B2B-kunder sker uteslutande via utvalda distributorer, som i sin tur
séljer till slutkunder. Pa sa satt kan bolaget na ut brett till en stor malgrupp over flera
geografiska marknader pa ett effektivt satt.

Marknadsféring och forséljning mot slutkund sker dels via distributérer, men &ven av
Bolagets egna séljare. Bolagets séljare bestker nyckelkunder och bearbetar parallellt
distributdrerna i sina respektive regioner. Nér en tillrackligt stor andel av exempelvis ett
sjukhus har borjat efterfrdga/kopa produkten sa arbetar dven saljaren, tillsammans med
distributéren, for att f produkten listad, eller upphandlad.

De storsta och viktigaste kunderna utgdrs av stora sjukhus, dér universitetssjukhusen ar
extra intressanta. Detta d& de dels anvander produkterna i stérre utstrackning &n andra
sjukhus, samtidigt som studenterna som utbildas dar ofta sedan tar med sig produkterna till
sina nya arbetsplatser. P& sa séatt skapar universitetssjukhusen sjalvutnamnda
ambassadorer som sprider kdnnedom om bolagets produkter. Andra nyckelkunder &r
ambulansféretag, aldrevard, polis och hemtjanst.

Med en storre séljorganisation kommer bearbetningen av kundsegment kunna breddas,
samtidigt som bearbetning kan ske i fler marknader.

Bolaget samarbetar ofta med de storsta distributérerna pa varje given marknad. Detta har
visat sig fordelaktigt da dessa har en storre bredd och rackvidd &n vad mindre aktorer har.
Det &r ofta &ven dessa aktorer som har storst erfarenhet av upphandlingar. Bolaget arbetar i
regel inte exklusivt med distributorer, vilket gér det mdjligt att arbeta med de storsta inom
flera olika kundsegment.

Distributérerna koper i regel produkter pa pall och séljer sedan vidare till slutkund i mindre
kvantiteter. Upphandlade produkter skeppas ofta till samma kund en eller flera ganger om
dagen i mindre kvantiteter.

Bolaget arbetar successivt med att utbilda valda distributérer for att se till sa att de bearbetar
slutkund p& basta tankbara satt. Bolaget arbetar i dag med 34 distributérer i Europa och 8 i
Nordamerika. Distributionsnatet tacker en vasentlig del av norra Europa och utvecklas
kontinuerligt for att &ven tacka en storre del av 6vriga Europa och Nordamerika. Det breda
distributionsnatet vantas dven mojliggodra en snabb utrullning av nya produkter.

Marknadsféring mot B2B-segmentet sker dels i sociala media, men &ven via massor och
kongresser. Bolaget samplar &ven produktprover till potentiellt relevanta kunder, vilket ar ett
bra och kostnadseffektivt satt att na ut med bolagets produkter.

Forsaljning D2C och B2C

Forsaljning mot konsument sker bade via egen e-handel (D2C) och via aterforséljare (B2C).
Aterforsaljare ar i regel apotek eller e-apotek. Bolaget bearbetar i dag inte
apoteksmarknaden aktivt, men séljer i denna kanal via distribut6r.

Bolagets priméara konsumentforséljning sker vi egna kanaler, vilket utgérs av egen webshop
samt via Amazon. Konsumentforsaljningen star i dag for cirka 15 procent av bolagets totala
omsattning och véaxer snabbt.

Konsumenter attraheras priméart via sokmotoroptimering, organisk trafik samt via kampanjer
i sociala media. Bolaget samarbetar I6pande med influencers som sprider kdnnedom kring
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bolagets produkter. Ofta arbetar dessa sjélva inom hélsa- och sjukvard, polis eller andra
relevanta yrkesgrupper och har foljare som bedéms vara inom ratt malgrupp.

Forskning och utveckling

Bolaget besitter omfattande intern kompetens inom produktutveckling, industridesign och
produktionsteknik. Darutdver bedrivs &ven samarbete med forskare och lakare inom flera
omréden i syfte att kontinuerligt utveckla och forbattra produkter och mojliggéra nya
anvandningsomraden.

Bolaget ager den unika produktionsteknik som anvands och som exempelvis méjliggor en
kontrollerad "slow release”.

Organisation och medarbetare

Bolaget har per dagen fér Bolagsbeskrivningen sex fast anstéllda och fyra konsulter.

Bolagets legala struktur presenteras narmare under avsnittet "Legala frdgor och 6vrig
information”.

Styrkor och konkurrensférdelar

Stor potential inom nuvarande applikationsomraden

Den potentiella malgruppen for Bolagets produkter &r stor och spridd inom flera
anvandarsegment. Produkterna &r enkla att anvanda och I6ser konkreta och tydligt
definierade problem till en l&g kostnad. Den underliggande efterfradgan vantas framover
fortsatta oka till féljd av flera globala och delvis samverkande trender. Till de framsta hér
hard konkurrens om personal inom vard och omsorg, 6kande utmaningar med
luftfororeningar, allt fler allergiker samt ett 6kat vardbehov till féljd av vaxande och aldrande
befolkningar.

Nojda, aterkommande anvandare

Undersokningar gjorda bland anvandare av NOSA Plugs tyder pa hog kundnojdhet. 9 av 10
sjukskéterskor (86 procent) rekommenderar produkten till sina kollegor, i en undersékning
som utfordes av bolaget 2018 i Sverige®*. Att anvandarna ar nojda stods aven av analyser
av kopbeteende, som visar att tva tredjedelar av nya avdelningar pa sjukhus fortsatter att
kopa produkten efter ett ar.

Stabil historisk tillvaxt

Sedan en mer storskalig marknadsintroduktion av NOSA Plugs pabérjades under 2017 har
forsaljningen kontinuerligt okat. Enda undantaget ar 2021, da forsaljningen backade till foljd
av pandemin och krav p& munskydd i bland annat Tyskland. Exkluderat 2021 uppgar den
genomsnittliga arliga forsaljningsokningen (CAGR) mellan 2017 och 2022 till narmare 80
procent.

Patent

For Bolagets samtliga tre produktkategorier NOSA Plugs, NOSA Allergy Filter och NOSA
Microbial Control finns beviljade patent eller patentansékningar inlamnade. Patenten och
patentansodkningarna rér huvudsakligen design och funktion. Skalbar affarsmodell som
mojliggor kostnadseffektiv tillvaxt

Bolaget har en skalbar affarsmodell som bygger pa outsourcad tillverkning och férsaljning
huvudsakligen via etablerade tredjepartsdistributorer. Bolaget har under senare ar
genomfort storre investeringar i, vilken kapacitetsmassigt bedéms tacka den planerade
volymtillvaxten for de narmsta tva dren. Sammantaget bedoms detta mojliggora en
kostnadseffektiv, stabil tillvaxt med en hdég bruttomarginal.

Stor potential i framtida applikationsomraden

Utover nuvarande applikationsomraden bedoms det finnas en stor potential i att nyttja
teknologiplattformen &ven for andra behov och syften. Till dessa hor nasal distribution av

34 Kundundersokning, NoseOption 2018
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lakemedel och andra substanser, samt vid behandling av patienter som drabbats av
luktbortfall eller nedsatt luktsinne.

Strategi

Bolaget erbjuder anvandarvanliga produkter som méter tydligt definierade behov. Bolagets
overgripande mal ar att fortsatta vaxa. Tillvaxten ska ske inom saval befintliga som nya
applikations- och anvandningsomraden.

Expansion av nuvarande karnaffar —inom saval befintliga som nya geografier
och anvandargrupper

Forsaljningen och marknadspenetrationen av Bolagets tre produkter, NOSA Plugs, NOSA
Microbial och NOSA Allergy Filter ska intensifieras och expandera saval geografiskt som till
nya kundgrupper. Ut6ver fortsatt bearbetning pa nuvarande huvudmarknader kommer
Bolaget under 2023 dven pabdrja en etablering i Storbritannien. Centrala delar i denna
expansion utgérs av etablering av séljorganisationer och distributionsnatverk.

Parallellt med fortsatt bearbetning av befintliga kundsegment avser Bolaget &ven adressera
nya kundgrupper, bland annat aktérer inom langvard och rattsvasende.

Utvardera och anpassa teknologiplattformen for nya applikationer och
anvandningsomraden

Parallellt med fortsatta och intensifierade férsaljnings- och marknadsinsatser relaterade till
nuvarande erbjudande, kommer stor kraft laggas pa att utvardera och anpassa
teknologiplattformen for nya applikationer och anvandningsomraden. Till dessa hor dels
utveckling av en produkt for behandling av patienter som drabbats av luktbortfall eller
nedsatt luktsinne, dels anvandandet av Bolagets plattform i syfte att mojliggdra nasal
distribution av lakemedel och andra substanser.

Under 2023 avser bolaget paboérja en eller flera kliniska studier i syfte att ytterligare visa pa
effekten i befintliga och nya produkter.

Fortsatt sakerstallande av skydd i form av IP och patent

Sakerstallande av IP och skydd avseende saval funktion som produktionsmetod &r en
central del av Bolagets affarsmodell. Innan lansering av nya produkter sékerstalls alltid att
produkten &r patenterbar och att ingen risk for patentintrang sker. Sakerstallandet av
immateriella rattigheter och patent bidrar dels till att bygga trésklar for eventuella
konkurrenter, dels skydda bolagets verksamhet mot intrang.
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Utvald historisk finansiell information i sammandrag

Réakenskaper och revisionsberattelser for rakenskapsaren 2021 och 2022 fér NoseOption
samt for FRISQ inforlivas hdrmed genom hénvisning och utgér en del av
Bolagsbeskrivningen och ska lasas som en del darav. Rakenskaperna aterfinns i respektive
bolags arsredovisningar for de namnda rakenskapsaren, inklusive revisionsberattelser, vilka
inforlivas i sin helhet. De namnda arsredovisningarna har reviderats av respektive
bolagsrevisor. Ovanstaende dokument inkluderar fullstandig finansiell information, inklusive
redovisningsprinciper, noter och revisionsberéttelser. For att underlétta tillganglighet
presenteras resultat-, balansrakning samt kassaflodesanalys for de tva senaste helren for
NoseOption och FRISQ nedan.

NoseOption upprattar rsredovisning i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen fér FRISQ &r
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering, RFR 2
Redovisning for juridisk person samt tillampliga uttalanden fran Radet for finansiell
rapportering. RFR 2 innebar att den juridiska personen ska tillampa av EU antagna IFRS
och uttalanden s langt detta &r mojligt. Fran och med den 30 november 2022 uppréttas inte
langre ndgon koncernredovisning d& det rorelsedrivande dotterbolaget FRISQ AB avyttrades per
detta datum.

Bolaget har inte upprattat nagon proformaredovisning i Bolagsbeskrivningen med anledning
av att FRISQ inte har bedrivit ndgon intaktsgenererande verksamhet sedan forsaljningen av
FRISQ AB till Cambio. Saledes ar NoseOptions historiska finansiella information, vilken har
inforlivats genom hénvisning, det som beddms vara relevant for investerare och ger en
rattvisande bild av den verksamhet som kommer att bedrivas i Bolaget.

NoseOption - resultatrakning i sammandrag

2022-01-01 2021-01-01
TSEK 2022-12-31 2021-12-31  Not
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 6 726 3932
Ovriga rorelseintakter 0 573
6 726 4 505
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2 109 -1354
Ovriga externa kostnader -7 564 -7 213
Personalkostnader -4 711 -3 653
Avskrivningar och
nedskrivningar -6 150 -2041 1)
Ovriga rorelsekostnader -53 -56
-20 587 -14 317
RORELSERESULTAT -13 861 -9 812
Finansnetto -277 -386
RESULTAT FORE SKATT -14 138 -10 198
Skatt pa periodens resultat -3 686 0 2)
PERIODENS RESULTAT -17 824 -10 198

1) Tidigare ar har bolaget skrivit upp anskaffningsvardet p& patentet till verkligt varde. Under 2022 sker
en nedskrivning av patentet s& att det redovisade vérdet pa patentet motsvarar anskaffningsvérdet,
vilket aven Gverensstammer med den redovisningsprincip som anvands for évriga tillgangar.
Nedskrivningen éndrar inte styrelsens bedémning for utvecklingen av bolagets framtida omséattning
och resultat.
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2) Uppskjuten skattefordran i NoseOption har aterforts ar 2022, eftersom styrelsen bedomer att det
finns osdkerhet avseende nér i tiden dessa kommer kunna nyttjas.
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NoseOption - balansrakning i sammandrag

TSEK 2022-12-31 2021-12-31  Not
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Patent 979 6 170 1)
Utvecklingsutgifter filter 331 468
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1700 2246
Inventarier, verktyg och installationer 534 751
Andelar i koncernforetag 48 48
Fordringar hos koncernforetag 1044 868
Uppskjuten skattefordran 0 3686 2)
4 636 14 237
Omsattningstillgangar
Varulager 1897 1869
Forskott till leverantorer 0 116
Kundfordringar 841 1065
Ovriga fordringar 512 171
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 249 492
Likvida medel 2 369 3989
5 868 7702
SUMMA TILLGANGAR 10 504 21939

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 3100 2551
Ej registrerat aktiekapital 0 33
Uppskrivningsfond 0 5 000
Fond fér utvecklingsutgifter 331 468
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 3701 8 665
7132 16 717
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 804 1300
Ovriga langfristiga skulder 0 2 000
804 3 300
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 495 161
Leverantérsskulder 647 791
Ovriga skulder 150 135
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1276 835
2 568 1922
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 504 21 939
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NoseOption — kassaflédesanalys i sammandrag

2022-01-01 2021-01-01

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -13 861 -9 812
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar 6 150 2041
Erhallen ranta m.m. 0 0
Betald ranta m.m. -20 -145
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 731 -7 916
fore férandring av rérelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av handelsvaror 88 -555
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 126 278
Minskning(-)/6kning(+) av skulder 653 344
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 864 -7 849
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 -464
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -59 -1048
Arets lamnade 18n till koncernféretag -176 -868
Kassaflode fran investeringsverksamheten -235 -2 380
Finansieringsverksamheten
Amortering langfristiga 1an -162 -39
Teckningsoptioner, inbetald premie 300 0
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 5341 10 033
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5479 9994
Arets kassaflode -1 620 -235
Likvida medel vid arets borjan 3989 4224

Likvida medel vid &rets slut 2 369 3989




FRISQ - resultatrakning i sammandrag

2022-01-01 2021-01-01
TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 3149 5854
Ovriga rorelseintakter 36 0
3185 5854
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8 688 -9 701
Personalkostnader -1786 -2 600
Ovriga rorelsekostnader 0 -13
-10 474 -12 314
RORELSERESULTAT -7 289 -6 460
Finansnetto -30 381 -52 105
RESULTAT FORE SKATT -37 670 -58 565
Skatt pa periodens resultat 0 0
PERIODENS RESULTAT -37 670 -58 565
FRISQ - balansréakning i sammandrag
TSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 0 29 063
0 29 063
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 8 966 600
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 95 25
Likvida medel 12 606 10 397
21 667 11 022
SUMMA TILLGANGAR 21 667 40 085
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3339 2398
Overkursfond 507 420 491 641
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -492 423 -454 934
18 336 39 105
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 843 455
Ovriga skulder 132 377
Upplupna kosthader och forutbetalda intékter 2 356 148
3331 980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 667 40 085
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FRISQ - kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK

2022-01-01
2022-12-31

2021-01-01
2021-12-31

Den |I6pande verksamheten

Rorelseresultat -7 289 -6 460
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Aktierelaterade ersattningar 180 366
Erhallen ranta m.m. 6 95
Betald ranta m.m. -568 0
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7671 -5 999
fore férandring av rérelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 189 148
Minskning(-)/6kning(+) av skulder 2351 -357
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5 131 -6 208
Investeringsverksamheten
Forséljning av andelar i koncernforetag 31079 0
Arets lamnade 18n till koncernféretag -40 460 -52 200
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 381 -52 200
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 13 303 0
Amortering av skuld -13 303 0
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 16 721 -119
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 721 -119
Arets kassaflode 2209 -58 527
Likvida medel vid arets borjan 10 397 68 924
Likvida medel vid arets slut 12 606 10 397
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Kommentarer till den historiska finansiella
utvecklingen

Belopp inom parentes avser féregaende ar.

NoseOption Group AB

Intékter och resultat

NoseOption ar koncernmodern, med det helagda dotterbolaget NoseOption Inc i USA som
bildades 2019. NoseOption bildades 2017 och bedriver sedan lanseringen 2016 utveckling
och forséljning av produkter for intranasal andning. NoseOption Inc paketerar samt bedriver
forsaljning av bolagets produkter i Nordamerika.

Nettoomsattningen for ar 2022 uppgick till 6 726 TSEK (3 932). Omséttningen har okat varje
ar de senaste fem aren, med undantag for ar 2021, da bolaget drabbades av corona-
pandemin och de ansiktsmask-restriktioner som infordes under ar 2020.
Rorelsekostnaderna for &r 2022 exklusive avskrivningar uppgick till 14 437 TSEK (12 276)
och hanfors framfér allt till kostnader for inkdpta produkter/frakter, personalkostnader,
produktutveckling, patentavgifter, marknadsféring och dvriga férvaltningskostnader.

Av- och nedskrivningar uppgick for &r 2022 till 6 150 TSEK (2 041), vilket ar vasentligt hogre
an tidigare ar. Tidigare ars uppskrivning av patenten har skrivits ner sa att det redovisade
vardet pa patentet motsvarar anskaffningsvardet, vilket &ven 6verensstimmer med den
redovisningsprincip som anvands for 6vriga tillgangar. Nedskrivningen andrar inte styrelsens
beddmning fér utvecklingen av bolagets framtida omséttning och resultat.

Skatt pa periodens resultat for ar 2022 uppgick till -3 686 TSEK (0). Uppskjuten
skattefordran i bolaget har aterforts under aret, eftersom styrelsen bedémer att det finns
osékerhet om nar i tiden dessa kommer kunna nyttjas. Arets resultat for &r 2022 uppgick till -
17 824 TSEK (-10 198).

Tillgadngar och skulder

Vardet pa anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2022 till 4 636 TSEK (14
237), vilket &r vasentligt lagre an tidigare ar. Férandringen beror pa nedskrivning av patentet
samt aterforingen av uppskjuten skattefordran som beskrivs ovan i stycket intéakter och
resultat.

Bolaget har finansierats av grundare och medinvesterare via nyemissioner, samt via externa
l&ngivare. Per bokslutsdagen 31 december 2022 uppgar extern upplaning till 1 299 TSEK (1
460). Under 2022 har ett konvertibellan uppgaende till 2 000 TSEK konverterats till aktier.

Kassaflode

Likvida medel per 31 december 2022 uppgick till 2 369 TSEK (3 989). Under aret har
bolaget genomfdrt en nyemission vilken tillférde bolaget 5 341 TSEK (10 033) netto efter
nyemissionskostnader. Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till -6 864
TSEK (-7 849) som en foljd av fokus pa utveckling och kommersialisering i kombination med
annu begransade intékter.

FRISQ

Intakter och resultat

FRISQ bedriver i huvudsak koncernférvaltning. Nettoomséttningen avser fakturering till
dotterbolaget FRISQ AB for administrativa tjanster och uppgick till 3 149 TSEK for ar 2022
(5 854). Dotterbolaget FRISQ AB avyttrades per den 30 november 2022 och déarefter har
bolaget inga ytterligare intakter. Rorelseresultatet for &r 2022 uppgick till -7 289 TSEK (-6 460).
Personalkostnaderna bestar av styrelsearvode samt I6n till CFO och 6vriga kostnader ar
primart hanforliga till utgifter som drivs av att bolaget &r noterat p& Nasdaq First North. Ar 2022
belastas dven av engangsposter uppgaende till 2 069 TSEK avseende avvecklingskostnader
av FRISQ AB, primart hanforligt till lokalkostnader. Finansnettot uppgick for ar 2022 till -30 381
TSEK (-52 105) och avser for bada aren nedskrivning av aktier i dotterbolag samt for ar 2022
aven av férlust vid avyttring av dotterbolag samt av rantekostnader for extern finansiering. Ar
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2022 har lagre intakter och kostnader an tidigare ar, da bolaget medvetet dragit ner
aktiviteten i bolaget infor kommande verksamhetsforandring.

Tillgadngar och skulder

Styrelsen i FRISQ har efter ett stammobeslut pa extra bolagsstamma den 31 oktober 2022
beslutat att salja andelar i FRISQ AB till Cambio. Som en féljd av detta har
anlaggningstillgdngarna minskat fran 29 063 TSEK per 31 december 2021 till 0 TSEK per 31
december 2022. Per balansdagen 31 december 2022 bestar tillgdngssidan huvudsakligen
av likvida medel som erhallits vid forsaljningen av dotterbolaget samt av en kortfristig fordran
avseende slutlig forsaljningslikvid som ska erhéllas senast sex manader efter signering av
forsaljningsavtalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten for helaret 2022 uppgick till — 5 131 TSEK (-6
208). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9 381 TSEK (-52 200) vilket
for ar 2022 avser nettolikvid avseende utlaning till det avyttrade dotterbolaget FRISQ AB
samt erhallen likvid i samband med forséljning av dotterbolaget. Jamforelsearet 2021 avser
endast utlaning till dotterbolaget. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
16 721 TSEK (-119) och avser for ar 2022 influten likvid vid nyemission med avdrag for
nyemissionskostnader. Jamforelsearet 2021 avser endast emissionskostnad avseende
nyemissionen redovisad i det foregdende kvartalet.
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Kapitalisering, skuldséattning och annan finansiell

information

Tabellerna i detta avsnitt presenterar kapitalisering och nettoskuldséttning per 31 december
2022. De skulder som inkluderas i tabellerna nedan ar rantebarande.

Kapitalisering

FRISQ Holding AB NoseOption Noter Totalt
31 december 31 december
Tkr 2022 2022
Kortfristiga skulder
Med garanti 0 0 0
Mot sakerhet 0 495 1) 495
Utan garanti/sékerhet 0 0 0
Summa kortfristiga skulder 0 495 495
Langfristiga skulder
Med garanti 0 0 0
Mot sakerhet 0 804 2) 804
Utan garanti/sékerhet 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 804 804
Eget kapital 18 336 7132 25 468
Summa kapitalisering (inklusive arets resultat) 18 336 8 431 26 767
Nettoskuldséattning
FRISQ Holding AB NoseOption Totalt
31 december 31 december
Tkr 2022 2022
A - Kassa 0 0 0
B - Likvida medel 12 606 2 369 14 975
C - Léatt realiserbara vardepapper 0 0
D - Summa likviditet (A+B+C) 12 606 2 369 14 975
E - Kortfristiga finansiella fordringar 0
F - Kortfristig bankskuld 0 495
G - Kortfristig del av langfristiga skuld 0 0 0
H - Annan kortfristig finansiell skuld 0 0 0
| - Summa kortfristig finansiell skuld (F+G+H) 0 495 495
J - Netto kortfristig finansiell skuld (I-E-D) -12 606 -1874 -14 480
K - Langfristiga banklan 0 804
L - Emitterade obligationer 0 0 0
M - Annan l&ngfristig finansiell skuld 0 0 0
N - Summa langfristig finansiell skuld (K+L+M) 0 804 804
O - Nettoskuldsattning (J+N) -12 606 -1 070 -13 676

Inga justeringsposter paverkar uppstallningarna ovan.

Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets beddmning att det nuvarande rérelsekapitalet, per dagen for forsta dag for

handel, ar tillrackligt for att tillgodose Koncernens behov for den kommande

tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser Koncernens tillgang till likvida medel for att
fullg6ra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 31 december
2022 uppgar Koncernens likvida medel till 14 975 TSEK.
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Finansiering efter rorelsekapitalforklaringen

I maj 2023 berédknas ytterligare cirka 7,5 MSEK att tillféras bolaget for slutlikvid avseende
FRISQs avyttring av dotterbolaget FRISQ AB. Bolaget férvantas att na Ionsamhet under ar
2025 och kommer inte att vara i behov av nagot ytterligare kapitaltillskott dessférinnan.

Pagéaende investeringar och &taganden om framtida investeringar
Koncernen har inte ingatt i ngra fasta ataganden om betydande framtida investeringar.

Betydande forandringar i Koncernens finansiella stallning efter den 31 december 2022
fram till och med dagen for Bolagsbeskrivningen

FRISQ avser senast den 10 mars 2023 inga Aktieverlatelseavtalet med samtliga
aktiedgare i NoseOption for att férvarva samtliga aktier i NoseOption. Forvéarvet gérs genom
en apportemission och omedelbart efter forvarvet kommer NoseOptions aktiedgare inneha
cirka 62,2 procent av kapital och réster i Bolaget. Den sammanlagda kdpeskillingen kommer
att uppga till cirka 58 800 000 SEK.

For att sakerstalla Bolagets ataganden enligt Aktiedverlatelseavtalet har styrelsen foreslagit
att arsstamman den 10 mars 2023 beslutar om tva riktade nyemissioner om hdgst5 000 000
teckningsoptioner samt 1 100 000 aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna ska tillkomma
Douglas D. Haynes, Balsebrunn Consulting AB och Edané Holding AB vilka kommer &ta sig
att teckna 2 290 000, 210 000 respektive 2 500 000 teckningsoptioner i Bolaget under vissa
bestamda villkor. Aktierna ska tillkomma WHATRUA41 och Blasieholmen vilka har ratt att
teckna 100 000 respektive 1 000 000 aktier i Bolaget.

For mer information om Aktiedverlatelseavtalet och nyemissionerna, se avsnittet “Bakgrund
och motiv till Transaktionen och Fortsatt Notering”.

Finansiellt sammandrag NoseOption

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomséttning 6 726 3932
Rorelseresultat -13 861 -9 812
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) -7711 7771
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6 864 -7 849
Likvida medel 2 369 3989
Eget kapital 7132 16 717
Soliditet 67,9% 76,2%

Finansiellt sammandrag FRISQ Holding AB

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomséttning 3149 5854
Rorelseresultat -7 289 -6 460
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -7 289 -6 460
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5131 -6 208
Likvida medel 12 606 10 397
Eget kapital 18 336 39 105
Soliditet 84,6% 97,6%

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelsen

Nedan presenteras den styrelse i Bolaget som foreslas att véljas in p& &rsstamman den 10
mars 2023. Styrelseledamoterna foreslas att véljas for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

Oberoende i forhallande till**
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Namn Befattning* Fodelsear Bolaget och Bolagets
bolagsledning | storre
en aktieagare

Dan Josefsberg Styrelseordforande | 1973 Ja Ja

Anders Styrelseledamot 1958 Ja Ja

Hakansson

Dan Mangell Styrelseledamot 1963 Ja Ja

Susanna Styrelseledamot 1979 Ja Ja

Francke Rodau

Tomas Styrelseledamot 1969 Ja Ja

Ludvigsson

Johan Prom Styrelseledamot 1972 Ja Ja

* Avser befattning samt inval i styrelsen i Nosa Med AB (publ).

**Avser oberoende i forhallande till Koncernen efter Transaktionens genomférande.

Namn

Dan Josefsberg

Styrelseordférande sedan

2022 i NoseOption

2023 i Nosa Med

Fodd

1973

Utbildning

Civilekonomexamen fran Lunds universitet

P&géende uppdrag

Agare och styrelseledamot i Endaent Invest AB. Styrelseledamot i
Superfront AB och Ardgali 8 AB. Vice VD i Nobia AB.

Avslutade uppdrag (de
senaste fem aren)

Styrelseledamot i Hemmy AB och Pond Design AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Dan
Josefsberg, indirekt via bolag, 499 aktier och 5 000
teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Dan Josefsberg
inga aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande ager Dan

genomfdrande Josefsberg 5 000 teckningsoptioner i NoseOption.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande &ger Dan
Josefsberg, indirekt via bolag 181 076 aktier i Nosa Med.
Namn Anders Hakansson

Styrelseledamot sedan

2023 i Nosa Med

Fodd

1958

Utbildning

Legitimerad sjukskoterska med examen fran Mittuniversitet

Pagaende uppdrag

Styrelseordforande i Loer AB, Loer Nybro AB, Apofri AB, Evolan
Pharma AB (fusionerat in i Rosemed Holding AB) och L&ng&angen
Pharma AB (fusionerat in i Rosemed Holding AB). Styrelseledamot
i Stockbo AB, Evolan Medic AB, EnCap Development AB och
Recap Sola Mallorca AB.

Avslutade uppdrag (de
senaste fem aren)

Styrelseordférande i Smalands Maskintrading AB. Styrelseledamot
i EIG Hallsberg Mejeriet AB.
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Innehav innan Transaktionens
genomférande

NoseOption: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Anders
Hakansson indirekt, via bolag, 823 teckningsoptioner i
NoseOption.

FRISQ: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Anders
Hakansson indirekt, via bolag, 1 355 710 aktier eller
teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Efter Transaktionens genomfoérande dger Anders
Hakansson, indirekt via bolag, 823 teckningsoptioner i
NoseOption.

Nosa Med: Efter Transaktionens genomfoérande ager Anders
Hakansson indirekt, via bolag, 1 355 710 aktier eller
teckningsoptioner i Nosa Med.

Namn

Dan Mangell

Styrelseledamot sedan

2014 i NoseOption

2023 i Nosa Med

Fodd

1963

Utbildning

Kandidatexamen i marknadsekonomi frn Linneuniversitetet

P&géende uppdrag

Styrelseordférande i LBA Maskin & Handel Aktiebolag och Sthim
HC AB. Styrelseledamot i Upptec AB, Pond Design AB, J Ben L
Holding AB, Mofast AB (Publ) och Tilla Care Ltd. Styrelseledamot
och VD i Pond Labs AB.

Avslutade uppdrag (de
senaste fem aren)

Styrelseordférande i Joint Social AB, Aktivis AB och Paygoo AB.
Extern vice VD i NuvoAir AB. Styrelseledamot i Crossfell AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Dan
Magnell, indirekt via bolag, 11 724 aktier och 5 050
teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Dan Mangell inga
aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande ager Dan

genomfdrande Mangell 5 050 teckningsoptioner i NoseOption
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande &ger Dan
Mangell, indirekt via bolag, 4 254 383 aktier i Nosa Med.
Namn Susanna Francke Rodau

Styrelseledamot sedan

2023 i Nosa Med

Fodd

1979

Utbildning

MSc i Financial Management fran Handelshogskolan i Stockholm.

P&gaende uppdrag

Senior Vice President, Head of Global Policy and Patient Access i
Elekta. Adjungerad styrelseledamot i Groschinskys Minnesfond.

Avslutade uppdrag (de
senaste fem aren)

Styrelseledamot i Roche Diagnostics. Medlem i
Utvarderingskommittén foér Vinnova.

Innehav innan Transaktionens
genomférande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Susanna
Francke Rodau inga aktier eller teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivhingen ager Susanna
Francke Rodau inga aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.
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Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande ager Susanna

genomférande Francke Rodau inga aktier eller teckningsoptioner i NoseOption.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande &ger Susanna
Francke Rodau inga aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.
Namn Tomas Ludvigsson

Styrelseledamot sedan

2022 i NoseOption
2023 i Nosa Med

Fodd

1969

Utbildning

Kandidatexamen i marknadsféring och ekonomi frdn Lunds
universitet.

P&géende uppdrag

Deldgare och styrelseordférande i Medhouse AB. Agare och
styrelseledamot i Ludvigsson & Partner AB och Wecure Pharma
Nordic AB.

Avslutade uppdrag (de
senaste fem aren)

Styrelseledamot och VD i Youreg AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen ager Tomas
Ludvigsson, indirekt via bolag, 1 298 aktier och 1 500
teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Tomas
Ludvigsson inga aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande ager Tomas

genomfdrande Ludvigsson, indirekt via bolag 1 500 teckningsoptioner i
NoseOption.
Nosa Med: Efter transaktionens genomférande ager Tomas
Ludvigsson indirekt via bolag, 471 016 aktier i Nosa Med.
Namn Johan Prom

Styrelseledamot sedan

2021 i NoseOption

2023 i Nosa Med

Fodd

1972

Utbildning

MSc i Business Administration frdn Handelshégskolan i
Stockholm.

P&géende uppdrag

Styrelseledamot i Booli Search Technologies AB, Johan Prom
konsult- och investeringsaktiebolag, Publit Sweden AB,
Watersprint AB, Johan Prom AB och Boappa AB. Extern
firmatecknare och affarsomradeschef for SBAB Bank AB (publ).

Avslutade uppdrag (de
senaste fem &ren)

Styrelseledamot i SBAB Bank AB (publ), Fredrikhovs Slott AB och
Avanza Fonder AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Johan
Prom, direkt samt indirekt via bolag, 6 210 aktier och 1 500
teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Johan Prom inga
aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande ager Johan
Prom direkt samt indirekt via bolag 1 500 teckningsoptioner i
NoseOption.
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Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande dger Johan Prom
direkt samt indirekt via bolag, 2 253 473 aktier i Nosa Med.

Ledande befattningshavare

Nedan presenteras de ledande befattningshavare som féreslas utgéra ledningen i Nosa
Med efter Transaktionens genomférande.

Namn Befattning Fodelsear Anstalld/verksam | Innehav
sedan

Adrian Liljefors VD 1989 2015 4384 759

Karin Nilsson CFO 1973 2023 0

Linus Yman Forséaljningschef 1981 2020 0
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Namn

Adrian Liljefors

Position

VD

Anstalld sedan

2015 i NoseOption

2023 i Nosa Med

Fodd

1989

Utbildning

Bachelor of Science in Business and Administration, Strategic
management frdn Lunds universitet.

P&géende uppdrag

Styrelseledamot i Monogon AB och Vilda AB.

Avslutade uppdrag (de
senaste fem aren)

Innehav innan Transaktionens
genomférande

NoseOption: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Adrian
Liljefors, direkt och indirekt via bolag, 12 910 aktier och 3 400
teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Adrian Liljefors
inga aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande &ger Adrian

genomfdrande Liljefors, direkt samt indirekt via bolag, 3 400 teckningsoptioner i
NoseOption.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande &ger Adrian
Liljefors, direkt samt indirekt via bolag 4 684 759 aktier i Nosa
Med.

Namn Karin Nilsson

Position CFO

Verksam sedan 2022 i FRISQ

2023 i Nosa Med

Fodd

1973

Utbildning

Civilekonomexamen fran Lunds universitet

P&géende uppdrag

Agare i Utsikten Redovisningskonsult AB och Utsikten
Redovisning AB. CFO for Transfer Group AB (publ).

Avslutade uppdrag (de
senaste fem aren)

CFO fér Fuud AB.

Innehav innan Transaktionens
genomfdrande

NoseOption: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Karin
Nilsson inga aktier eller teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivningen ager Karin Nilsson
inga aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter Transaktionens

NoseOption: Efter Transaktionens genomfdérande ager Karin

genomforande Nilsson inga aktier eller teckningsoptioner i NoseOption.
Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande éger Karin
Nilsson inga aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Namn Linus Yman

Position Forsaljningschef

Anstalld sedan

2020 i NoseOption

Fodd

1981

Utbildning

Kandidatexamen i ekonomi fran Mittuniversitet.
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P&géende uppdrag -

Avslutade uppdrag (de -
senaste fem &ren)

Innehav innan Transaktionens
genomforande

NoseOption: Per dagen fér Bolagsbeskrivningen &ger Linus
Yman 600 teckningsoptioner i NoseOption.

FRISQ: Per dagen for Bolagsbeskrivningen &ger Linus Yman inga
aktier eller teckningsoptioner i FRISQ.

Innehav efter
Transaktionens
genomférande

NoseOption: Efter Transaktionens genomférande ager Linus
Yman 600 teckningsoptioner i NoseOption.

Nosa Med: Efter Transaktionens genomférande ager Linus Yman
inga aktier eller teckningsoptioner i Nosa Med.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har
dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav eller optionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av en sarskild dverenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter. Ingen av styrelseledamdéterna
eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har, under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (i) varit stallforetradare for ett foretag som forsatts i konkurs eller
ofrivillig likvidation, eller varit foremal for konkursforvaltning, varit foremal for anklagelse
och/eller sanktion av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkénda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos en emittent.

Ersattning till styrelsen, VD och dvriga ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell visar ersattning som har utbetalats till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare under rakenskapséaret 2022. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag. Beloppen i tabellen ar angivna i
TSEK.

Ersattningar till styrelsen i FRISQ 2022, TSEK

Styrelsen Grundlon/ Pensions- Ovriga Ovrig Totalt
styrelse- kostnader sociala ersattning
arvode kostnader
Per Egon 100 0 10 0 110
Johansson
Lars Bjork 100 0 31 0 131
Goran 100 0 31 0 131
Hagglund
Mats 200 0 63 0 263
Lindstrand
Ersattningar till ledande befattningshavare i FRISQ 2022, TSEK
Ledande Grundlon/ Pensions- Ovriga Ovrig Totalt
befattnings- styrelse- kostnader sociala ersattning
havare arvode kostnader
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VD 0 2410 2410
Ovriga 140 51 56 212 459
ledande
befattningsha
vare

Ersattningar till ledande befattningshavare i NoseOption 2022, TSEK
Ledande Grundlén/ Pensions- Ovriga Ovrig Totalt
befattnings- styrelse- kostnader sociala ersattning
havare arvode kostnader
VD 822 82,2 258,2 54,8 1217,2
Ovriga 497 0 113 13 623
ledande

befattningsha
vare

Beslutade ersattningar till styrelse fram till bolagsstamman 2024

Bolagets styrelse har foreslagit att &rsstamman den 10 mars 2023 fattar beslut om att
erséttning till styrelsen om totalt 240 000 kr. Bolagets styrelse har vidare féreslagit att

ersattning till ordférande ska utga med 240 000 kr (exkl. sociala avgifter) fram till

nastkommande bolagsstamma och att det till 6vriga ledamoter inte ska utga ersattning:

Ledande Grundlon/ Pensions- Ovriga Ovrig Totalt

befattnings- styrelse- kostnader sociala ersattning

havare arvode kostnader

Dan 240 000 0 0 0 240 000

Josefsberg

Anders 0 0 0 0 0

Hakansson

Dan Mangell 0 0 0 0 0

Susanna 0 0 0 0 0

Francke

Rodau

Tomas 0 0 0 0 0

Ludvigsson

Johan Prom 0 0 0 0 0
Revisor

Mazars AB (Box 1317, 111 83 Stockholm) &r Bolagets revisor med Samuel Bjalkemo (fédd
1979) som huvudansvarig revisor. Samuel Bjalkemo &r auktoriserad revisor och medlem i
FAR (Foreningen Auktoriserade Revisorer). Mazars AB:s kontorsadress ar Jakobsgatan 6,

111 52 Stockholm.
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Bolagsstyrning

Nosa Med &r ett svenskt publikt aktiebolag. FRISQs aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq
First North Market varvid Bolaget tillampar Nasdaq First Norths regelverk for emittenter.
Transaktionen ar villkorad bland annat av att Nasdag Stockholm AB godkanner Fortsatt
Notering.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") ska tillampas av bolag vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Nasdaq First North &r en tillvaxtmarknad och Nosa Med har
darmed ingen formell skyldighet att tillampa Koden, och har valt att, under forutsattning att
Fortsatt Notering godkanns, inte tillampa Koden.

Forutom svensk lagstiftning samt interna regler och foreskrifter ar det bolagsordningen som
ligger till grund for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat
var styrelsen har sitt sate, verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal
aktier, samt forutsattningar for att f& delta vid bolagsstamma. Den bolagsordning som
styrelsen har foreslagit ska antas pa arsstamman den 10 mars 2023 framgar i sin helhet i
avsnittet “Bolagsordning efter Transaktionen”.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P&
bolagsstamman utévar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av
resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktdren, val av styrelseledaméter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Utover arsstamman kan Bolaget sammankalla extra bolagsstamma. | enlighet med den
bolagsordning som styrelsen har foreslagit ska antas pa arsstamman den 10 mars 2023 och
aktiebolagslagen utfardas kallelse till &rsstamma respektive extra bolagsstamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen hélls tillganglig pa Nosa
Meds webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska notis om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

Réatt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktieagare som ar direktregistrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken tva
vardagar fore bolagsstimman och som har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med
eventuella bitrdden) vid bolagsstimman senast det datum som anges i kallelsen till
bolagsstamman har ratt att narvara vid bolagsstamman och rdsta fér det antal aktier de
innehar. Aktieagare kan delta i bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
aven bitradas av hogst tva personer. Normalt brukar aktieagare kunna registrera sig till
bolagsstamman pa flera olika satt, vilka anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktieagare

Aktiedgare som Onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka in en
skriftlig begéran darom till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fére bolagsstémman.

Styrelsen

Styrelsen &r hdgsta beslutande organ efter bolagsstémman.

| enlighet med aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och
organisation vilket innebér att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och
strategier, sakerstéalla rutiner och system for utvardering av faststallda mal, fortiopande
utvardera Nosa Meds finansiella stéllning och resultat samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sékerstélla att arsredovisningen och
koncernredovisningen samt delarsrapporterna upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
den verkstallande direktéren. Styrelseledaméterna véljs varje ar p& arsstamman for tiden
fram till slutet av nasta arsstamma. Enligt den bolagsordning som styrelsen har foreslagit
ska antas pa arsstamman den 10 mars 2023 ska styrelsen till den del den véljs av
bolagsstamman besta av minst tre och hogst atta ledaméter utan suppleanter.
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Styrelseordférande véljs av styrelsen eller i forekommande fall av &rsstimman och har ett
sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete ar valorganiserat
och genomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststalls pa det
konstituerande styrelsemotet varje ar efter avhallen ordinarie bolagsstamma déar val av
styrelse har skett. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
fordelningen av arbete mellan styrelseledamdéterna och VD. | samband med det forsta
styrelsemotet faststaller styrelsen ocksa instruktioner for VD innefattande instruktioner for
finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som faststalls i forvag. Utdver dessa moten
kan ytterligare moten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett
ordinarie mote. Utbver styrelsemdten har styrelseordféranden och VD en fortldpande dialog
rérande ledningen av Bolaget. Per dagen for Bolagsbeskrivningen bestar Bolagets styrelse
av sex ledamdter som presenteras mer detaljerat i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”. Styrelseordféranden har ett sarskilt ansvar for ledningen av
styrelsens arbete och att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfors pa ett effektivt
satt.

VD

Verkstallande direktdr utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets I6pande
forvaltning och den dagliga driften enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.
Arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for VD. VD ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla
information fran ledningen infor styrelseméten och ar foredragande av materialet pa
styrelsesammantraden.

Enligt instruktionen for VD ar VD ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget och ska
foljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller tillrackligt med information for att styrelsen
fortlbpande ska kunna utvardera Nosa Meds finansiella stallning. VD ska fortlopande halla
styrelsen informerad om utvecklingen av Nosa Meds verksamhet, omsattningens storlek,
Bolagets resultat och finansiella stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga
affarshandelser samt andra omstandigheter som inte kan antas vara av ovasentlig betydelse
for Bolagets aktiedgare att styrelsen kanner till (till exempel vasentliga tvister, uppsagning av
avtal som ar viktiga fér Nosa Med samt betydande omstéandigheter som rér Nosa Meds
verksamhet). VD och 6vriga ledande befattningshavare presenteras mer detaljerat i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll

Bolaget har inte inrattat nagon sarskild funktion for intern revision. Uppgiften fullgérs av
styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll Gver Nosa Meds organisation, rutiner och atgarder.
Syftet ar att sakerstélla att en tillforlitlig och korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets
och Koncernens finansiella rapportering ar upprattad i dverensstammelse med lag och
tillampliga redovisningsstandarder samt att dvriga krav foljs. Systemet for intern kontroll
syftar aven till att dvervaka efterlevnaden av Nosa Meds policys, principer och instruktioner.
Darutdver sker en 6vervakning av skyddet av Bolagets tillgangar samt att Bolagets resurser
utnyttjas pa ett kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker internkontroll genom
uppféljning i implementerade informations- och affarssystem samt genom analys av risker.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och VD:s
forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en
koncernrevisionsberattelse till arsstimman. Enligt den bolagsordning som styrelsen har
foreslagits ska antas pa arsstimman den 10 mars 2023 ska Bolaget ha en eller tva revisorer
eller ett registrerat revisionsbolag. Bolagets revisorpresenteras ndrmare i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

For rakenskapsaret 2022 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till 252 TSEK.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Allman information om Bolagets aktier

Enligt den bolagsordning som styrelsen har foreslagit ska antas pa& arsstaimman den 10
mars 2023 far aktiekapitalet inte understiga 3 300 000 kronor och inte dverstiga 13 200 000
kronor. Per 31 december 2022 uppgick FRISQs aktiekapital till 3 338 539,75 kronor fordelat
pa 66 770 795 aktier. Efter Transaktionens genomférande kommer Bolagets aktiekapital
uppga till 8 974 151,25 kronor fordelat pa 179 483 025 aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag. ISIN-koden for Bolagets aktie &r SE0006994539.

Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 kronor. Aktierna i
Bolaget har emitterats i enlighet med svensk réatt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda
och fritt éverlatbara.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan
nybildning 2014 fram till och med den férandring av antalet aktier och aktiekapitalet som
kommer att genomfdras i samband med Transaktionen och den Fortsatta Noteringen.

Registrerings- Besluts- Handelse Forandring Forandring Aktiekapital Antalet aktier Kvot- Tecknings-
datum datum aktiekapital antalet aktier efter efter varde kurs (SEK)
(SEK) férandringen férandringen (SEK)
(SEK)

Bolaget
2014-01-22 2014-01-22 bildas 50 000,00 1 000 000,00 50 000,00 1 000 000,00 0,05 0,05
2015-07-31 2015-04-15 Nyemission 25 000,00 500 000,00 75 000,00 1500 000,00 0,05 0,05
2015-11-24 2015-06-25 Nyemission 50 000,00 1000 000,00 125 000,00 2500 000,00 0,05 15,60
2015-11-24 2015-09-17 Nyemission 110 256,40 2 205 128,00 235 256,40 4705 128,00 0,05 15,60

Apport-
2015-11-24 2015-09-17 emission 389 743,60 7794 872,00 625 000,00 12 500 000,00 0,05 15,60
2016-03-31 2016-03-09 Nyemission 96 125,00 1922 500,00 721 125,00 14 422 500,00 0,05 20,00
2017-03-31 2017-02-13 Nyemission 120 192,30 2 403 846,00 841 317,30 16 826 346,00 0,05 20,80
2017-10-18 2017-10-09 Kvittning 5 000,00 100 000,00 846 317,30 16 926 346,00 0,05 20,80
2018-05-23 2018-05-09 Nyemission 139 797,05 2795 941,00 986 114,35 19 722 287,00 0,05 19,00

Apport-
2018-10-10 2018-11-06 emission 24 795,75 495 915,00 1010 910,10 20218 202,00 0,05 19,00
2019-03-26 2019-03-22 Nyemission 185 000,00 3700 000,00 1195910,10 23918 202,00 0,05 0,05
2020-04-16 2020-02-25 Nyemission 55 555,55 1111111,00 1609 335,70 25029 313,00 0,05 0,05
2020-04-16 2020-01-13 Nyemission 357 870,05 7 157 401,00 1553 780,15 32186 714,00 0,05 9,00
2020-05-25 2020-01-13 Nyemission 902,95 18 059,00 1610 238,65 32204 773,00 0,05 0,05
2021-01-11 2020-10-19 Nyemission 787 500,00 15 750 000,00 2397 738,65 47 954 773,00 0,05 5,00
2022-04-04 2022-03-08 Nyemission 550 000,00 11 000 000,00 2947 738,65 58 954 773,00 0,05 1,00
2022-04-22 2022-03-08 Nyemission 204 000,00 4 080 000,00 3151 738,65 63034 773,00 0,05 1,00
2022-05-10 2022-03-17 Nyemission 111 801,10 2 236 022,00 3263539,75 65 270 795,00 0,05 1,00
2022-05-13 2022-03-08 Nyemission 75 000,00 1500 000,00 3338539,75 66 770 795,00 0,05 1,00
* 2023-03-10 Nyemission 55 000,00 1100 000,00 3393539,75 67 870 795,00 0,05 0,51
o 2023-03-13 Nyemission 5580 611,50 111 612 230,00 8974 151,25 179 483 025,00 0,05 0,53%**

* Nyemission som féreslas beslutas pa arsstamman 10 mars 2023.

** Nyemission av Vederlagsaktierna som avses beslutas av styrelsen med stdd av foreslaget
bemyndigande att beslutas pa arsstamman 10 mars 2023.

** Egrvantad teckningskurs.
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Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) samt svensk lag
och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som f6ljs av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden
som anges i denna lag. Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet
med svensk ratt och ar denominerade i SEK, sdledes har alla aktier samma rostratt. Enligt
aktiebolagslagen (2005:551) ges majoritetsaktieagare med ett innehav pd mer an nio
tiondelar av aktierna i ett bolag réatt att I6sa in minoritetens aktier, samtidigt som minoriteten
ges ratt att fa sina aktier inlosta.

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma och varje
aktiedgare har rétt att résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och andel av Bolagets vinst och behallning vid
likvidation

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman och utbetalningen ombesdrjs av
Euroclear. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag var registrerad som agare i den av Euroclear forda aktieboken. Om
aktieagare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfér Sverige
foreligger inga sarskilda forfaranden eller restriktioner. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktieagare rétt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen bedomer att Bolaget under kommande ar kommer behiéva kapital for att
genomfora de aktiviteter som redogérs for i Bolagsbeskrivningen varvid styrelsen avser att
inte foresla ndgon utdelning under 6verskadlig tid. De vinstmedel som eventuellt genereras i
verksamheten kommer i stéllet att aterinvesteras i Bolagets verksamhet. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar fran Bolaget ar beroende av ett flertal faktorer, sdsom
Bolagets framtida Iénsamhet, finansiella stalining, kassaflédesgenerering,
rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och andra faktorer.

Bemyndiganden

Bolagets styrelse har foreslagit att &rsstimman den 10 mars beslutar att bemyndiga
styrelsen att intill nasta arsstamma vid ett eller flera tillfallen, med eller utan féretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler,
motsvarande hogst 120 000 000 aktier, att betalas kontant, genom kvittning eller med
apportegendom.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att
mojliggora Bolagets férvarv av NoseOption samt anskaffning av kapital for expansion
genom foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgdngar och for Bolagets rérelse samt
anpassning av Bolagets kapital- och/eller agarstruktur. | den man emission sker med
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pa sedvanliga
marknadsmassiga villkor. Om styrelsen finner det lampligt for att méjliggora leverans av
aktier i samband med en emission enligt ovan kan detta goras till ett teckningspris
motsvarande aktiernas kvotvéarde.
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Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser
mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt
styrelsen i Bolaget kanner till finns det inga andra 6verenskommelser eller motsvararande
avtal som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan komma att leda till att
kontrollen déver Bolaget forandras eller férhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler och aktierelaterade
incitamentsprogram

Per dagen for Bolagsbeskrivningen finns tva utestdende incitamentsprogram i NoseOption
och ett utestadende incitamentsprogram i Bolaget. Darutéver har Bolagets styrelse foreslagit
att arsstimman den 10 mars 2023 beslutar att emittera nya teckningsoptioner med
anledning av Transaktionen. Bortsett frdn nedan beskrivna teckningsoptioner har Bolaget
inga andra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra finansiella instrument som
skulle beréttiga till teckning av aktier i Bolaget eller pa annat satt medféra forandring av
Bolagets aktiekapital.

Om samtliga teckningsoptioner som beskrivs nedan utnyttjas for teckning skulle de
nyemitterade aktierna, givet att aktiekapitalet inte fordndras dessférinnan och att inga
omrékningar aktualiseras till féljd av teckningsoptionsvillkoren, utgéra cirka 9,2 procent av
aktiekapitalet och antalet réster i Bolaget.

NoseOption

NoseOption har tva utestaende incitamentsprogram (serie A) samt (serie B).

Serie A

Bolagsstamman den 31 mars 2020 beslutade att emittera hégst 8 381 teckningsoptioner till
styrelsen, radgivare och anstéllda i NoseOption. Varje teckningsoption beréttigar
innehavaren till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 341 kronor per aktie.
Utnyttjande av teckningsoption for teckning av aktier kan géras fran och med den 1 maj
2023 till och med den 1 juni 2023. Per dagen fér Bolagsbeskrivningen innehas 5 402
teckningsoptioner av teckningsberéttigade under incitamentsprogrammet. For
teckningsoptionerna finns det inga teckningsoptionsvillkor registrerade hos Bolagsverket. |
beslutshilagan namns att omrékning ska goras vid split och sammanlaggning.

Serie B

Bolagstamman den 29 augusti 2022 beslutade att emittera 30 000 teckningsoptioner till
nyckelpersoner i NoseOption. Varje teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av
en (1) ny aktie till en teckningskurs om 296 kronor per aktie. Utnyttjande av teckningsoption
for teckning av aktier kan goras fr&n och med den 29 augusti 2022 till och med den 29
augusti 2025. Per dagen for Bolagsbeskrivningen ar incitamentsprogrammet féremal for
registrering hos Bolagsverket. Fér teckningsoptionerna finns det inga
teckningsoptionsvillkor. | beslutshilagan namns att omrékning ska géras vid split och
sammanlaggning.

Hantering av teckningsoptioner av serie A och serie B

For att sakerstélla att NoseOption férblir ett helagt dotterbolag till Bolaget efter
Transaktionens genomférande kommer de utestdende teckningsoptionerna i NoseOption,
vid optionsinnehavarnas utnyttjande av teckningsoptionerna, medféra ratt till nya aktier i
Bolaget istallet for nya aktier i NoseOption. | Aktiedverlatelseavtalet kommer respektive
innehavare av befintliga teckningsoptioner i NoseOption ata sig gentemot Bolaget och
NoseOption att om, teckningsoptionerna i NoseOption utnyttjas, 6verlata de darigenom
nytecknade aktierna i NoseOption till Bolaget mot betalning i form av nyemitterade aktier i
Bolaget. For varje aktie i NoseOption har optionsinnehavarna, vid utnyttjandet av
teckningsoptionerna, ratt till 362,88 antal aktier i Bolaget.

Bolaget kommer i Aktieverlatelseavtalet ata sig gentemot innehavarna av
teckningsoptioner i NoseOption att, vid utnyttjande av teckningsoptionerna, efter basta
formaga tillse att Bolaget beslutar om nyemission av aktier att betalas med apportegendom
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for att underlatta optionsinnehavarnas teckning av aktier i Bolaget vid utnyttjandet av
teckningsoptionerna i NoseOption. For det fall sddant beslut om nyemission inte fattas har
optionsinnehavarna ratt att istallet for betalning av nyemitterade aktier i Bolaget f& kontant
ersattning for aktierna i NoseOption.

Bolaget
Teckningsoptioner av serie 2020/2026

Bolagsstdmman den 26 mars 2020 beslutade att infora ett optionsprogram om hodgst 300
000 optioner till styrelseledamoten Lars Bjoérk som efter arsstamman den 10 mars 2023 inte
langre avses ingd i Bolagets styrelse ("Optionsprogram 2020/2023"). Per dagen for
Bolagsbeskrivningen innehas 300 000 optioner av Lars Bjork. Dessa optioner utgor dock i
sig varken teckningsoptioner eller vardepapper, vilket innebar att det inte finns nagon
mojlighet for Lars Bjork att direkt utnyttja optionerna for att teckna aktier i Bolaget.

Tilldelade optioner tjanas in under tre ar och enligt féljande perioder: i) 1/3 av tilldelade
optioner tjanades in den 15 april 2021, ii) 1/3 av tilldelade optioner tjanades in den 15 april
2022, och ii) 1/3 av tilldelade optioner tjanas in den 15 april 2023. Enligt villkoren for
Optionsprogram 2020/2023 forutsétter intjaning av optioner att Lars Bjork ar fortsatt aktiv
som ledamot i Bolaget och inte har uttrétt per dagen da respektive intjaning sker.

For att mojliggdra leverans av aktier till Lars Bjork vid utnyttjandet av optionerna samt
ovriga ataganden enligt Optionsprogram 2020/2023 beslutade bolagsstimman den 26 mars
2020 att emittera 320 000 teckningsoptioner av serie 2020/2026. Samtliga 320 000
teckningsoptioner tecknades vid tillfallet for emissionen av Bolaget och innehas per dagen
for Bolagsbeskrivningen av Bolaget. Av dessa 320 000 teckningsoptioner kan maximalt 300
000 vidaredverlatas till Lars Bjork. Resterande 20 000 teckningsoptioner kan inte
vidaredverlatas och kommer darmed inte utnyttjas. Till f6ljd av teckningsoptionerna av serie
2020/2026 kan Bolagets aktiekapital 6ka med hdgst 16 000 kronor.

Varje option beréttigar Lars Bjork att teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande
105 procent av den volymriktade genomsnittskursen under perioden fran och med den 27
mars 2020 till och med 14 april 2020 (vilket var 11,44 kronor per aktie). Lars Bjork kan
utnyttja tilldelade och intjanade optioner under perioden fr.o.m. datum for intjanande till och
med den 15 april 2026.

Teckningsoptioner utgivha med anledning av Transaktionen

For att sakerstalla Bolagets framtida dtaganden enligt Aktietverlatelseavtalet har Bolagets
styrelsen foreslagit att &rsstamman den 10 mars 2023 beslutar om nyemission av hogst 5
000 000 teckningsoptioner till Douglas D. Haynes, Balsebrunn Consulting AB och Edand
Holding AB (“Garanterna”), vilka i Aktiedverlatelseavtalet avseende Transaktionen kommer
ata sig att teckna 2 290 000, 210 000 respektive 2 500 000 teckningsoptioner i Bolaget.
Garanterna kommer ha en skyldighet att pakalla teckning av aktier som omfattar perioden
frin genomforandet av Transaktionen fram till 12 manader darefter och som intrader den
dag under namnda tolvmanadersperiod som infaller 30 dagar efter det att den volymvagda
genomsnittskursen i Bolagets aktie under en period om 15 efterféljande handelsdagar
overstiger 0,67 SEK. Om namnda forutséattning fér Garanternas skyldighet att teckna aktier
med stdd av sina teckningsoptioner intraffar innebér aktieteckningen att Bolaget tillférs cirka
2 500 000 SEK. Teckningsoptionsinnehavarna har aven ratt att pa frivillig basis pakalla
teckning av aktier.

Teckningsoptionerna ska tecknas frdn och med 10 mars 2023 till och med den 23 mars
2023 pé sarskild teckningslista, med rétt for styrelsen att forlanga teckningstiden. Varje
teckningsoption berattigar Garanterna till teckning av (1) en ny aktie till en teckningskurs om
0,51 konor. Utnyttjande av teckningsoptionerna kan géras fran och med dagen for
registrering av teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med den 31 mars 2024 eller
den tidigare dag som féljer av villkoren fér teckningsoptionerna.

Fortsatt Notering pa Nasdaq First North
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Styrelsen for FRISQ har som ett led i Transaktionen, beslutat om att anséka om Fortsatt
Notering av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq First North. Forsta dag for handel ar
planerad till den 16 mars 2023.

Central vardepappersforvaring

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Bolaget och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden AB som central
vardepappersférvarare och clearingorganisation.

Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB. FNCA Sweden AB &ager inga aktier i
Bolaget vid tidpunkten fér denna Bolagsbeskrivning.
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Legala fragor och kompletterande information

Legal koncernstruktur

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk réatt med foretagsnamn
FRISQ Holding AB (publ), u.n.&. till Nosa Med AB (publ), och med séte i Stockholm.
Bolagets associationsform regleras av och dess aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen.
Bolaget bildades i Sverige den 10 december 2013 och registrerades hos Bolagsverket den
22 januari 2014. Nuvarande féretagsnamn registrerades hos Bolagsverket den 24 november
2015. Bolagets organisationsnummer &r 556959-2867.

Nedan framgar koncernstrukturen efter Transaktionens genomférande. Samtliga dotterbolag
i koncernstrukturen &gs direkt eller indirekt till 100 procent av Nosa Med.

Nosa Med
AB (Publ)

NoseOption
AB

|
Frisqg USA
Holding Inc

NoseOption
Inc

Vasentliga avtal

Avtal om forvéarv av NoseOption

Bolaget avser senast den 10 mars 2023 inga Aktiedverlatelseavtalet avseende samtliga
aktier i NoseOption. | enlighet med Aktiedverlatelseavtalet ar tilltradet av aktierna i
NoseOption, utdver sedvanliga tilltradesuvillkor, villkorat av att Bolaget (i) beslutar om
Apportemissionen och antar en ny bolagsordning, (ii) erhaller ett beslut om Fortsatt Notering
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North och (iii) har en kassa och kortfristiga fordringar
motsvarande minst 15,500,000 SEK.

Forvarvet av NoseOption gors genom Apportemissionen som innebar att Saljarna erhaller
362,88 aktier i Bolaget for varje aktie i NoseOption de Gverlater till Bolaget, vilket resulterar i
111 612 230 nyemitterade aktier i Bolaget (Vederlagsaktierna).

| Aktiedverlatelseavtalet regleras ersattningsmekanismen i handelse av Séljarnas eventuella
brott mot garantier, sarskilda skadeloshetsatagande eller andra dtaganden enligt
Aktiedverlatelseavtalet, genom att 30 procent av Saljarnas Vederlagsaktier deponeras pa ett
sparrat konto (s.k. escrow) hos, en av parterna gemensamt utsedd depositarie (escrow-
agent), under garantiernas loptid. Vid dagen for genomférandet av Transaktionen avses ett
escrow-avtal ingds mellan Bolaget, Saljarna och den utsedda depositarien i enlighet med
Aktiedverlatelseavtalet. Halften av de Vederlagsaktier som halls i escrow overfors till
Saljarna 12 manader efter Transaktionens genomforande och den resterande delen dverfors
till Saljarna 18 manader efter Transaktionens genomférande.

| Aktiedverlatelseavtalet kommer samtliga Saljare samt Douglas D. Haynes, Balsebrunn
Consulting AB och Edand Holding AB atag sig att inte avyttra aktier i Bolaget under vissa
bestamda lock up-perioder som regleras i Aktiedverlatelseavtalet. Fér mer information om
Aktiedverlatelseavtalet, lock-up ataganden samt escrow-avtalet se avsnittet “Bakgrund och
motiv till Transaktionen och Fortsatt Notering”.

Aktieoverlatelseavtal avseende FRISQ AB

FRISQ ingick den 31 oktober 2022 avtal om att dverlata FRISQ AB till Cambio. | enlighet
med aktiedverlatelseavtalet uppgick den forsta delbetalningen till 31 MSEK som erlagts
kontant av Cambio. Den andra kontantbetalningen om 9 MSEK (netto efter eventuella
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justeringar) kommer ske sex manader efter tilltradet. Fran den forsta betalningen om 31
MSEK kommer utestaende lan frAn Cambio om 9,138 MSEK att dras av fran beloppet.
Transaktionen slutférdes den 30 november 2022.

Distributionsavtal

Bolaget har och ingér l6pande distributionsavtal avseende distribution av Bolagets
produkter, framst NOSA plugs, inom vissa avtalade omraden. OneMed foljt av Abena utgor
Bolagets mest vasentliga distributérer d& dessa genererar hogst intakter till Bolaget.

Generellt galler avtalen tillsvidare med en dmsesidig uppségningstid som varierar mellan 90
dagar till 12 manader. Ett av avtalen innehéller en vitesklausul som kan aktualiseras om
Bolagets leveranser ar forsenade. Ett av avtalen innehaller en konkurrensklausul vilken ar
tillamplig under avtalstiden samt ett ar efter avtalstidens utgang. Bolaget har i tva av avtal
atagit sig det koprattsliga ansvaret i de fall det forekommer brister i varorna som omfattas av
avtalen. Majoriteten av distributionsavtalen regleras av svensk ratt.

Leverantorsarrangemang
Kiwanotech

Bolaget har outsourcat sin produktion till Kiwanotech. Kiwanotech producerar och levererar
NOSA Allergy Filter, NOSA Smog Filter, NOSA Microbial Control och NOSA Viral Control.
Kiwanotech formsprutar produkterna och packar i singelpasar och i kartong och skickar
sedan produkterna fran fabriken i Jonkoping till Bolagets kunder.

Parterna har ingatt tva kvalitetsavtal for att reglera vilka forpliktelser och resultat som
forvantas av Kiwanotechs produktion av Bolagets produkter. Avtalen trddde ikraft 4 februari
2021 och galler tillsvidare. Avtalen regleras av svensk rétt.

Finansiella avtal

Bolaget har tva foretagsinteckningar om 1 700 000 SEK och 300 000 SEK som &r pantsatta
till Nordea Bank Abp, filial i Sverige ("Nordea") och Almi Foretagspartner Gavle Dalarna AB
("Almi") som allman sékerhet fér Bolagets finansiella avtal med Nordea respektive Almi. Per
den 31 december 2022 bestar Bolagets finansiella arrangemang med Almi av ett kreditlan,
beviljat till Bolaget vilket uppgar till 173 686 SEK. Lanet I6per med en ranta pa 6,84 procent
och amorteras arligen med ett belopp om cirka 7 900 SEK.

Utover foretagsinteckningslanet bestar Bolagets finansiella arrangemang med Nordea av ett
skuldebrevsavtal om 1 166 665 SEK med en ranta pa 5,388 procent. Nordea har ratt att
andra rantesatsen med omedelbar verkan. Krediten forfaller till betalning 30 september
2025.

Information om myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden

FRISQ ingick den 22 november ett forlikningsavtal med WHATRU4141. Foérlikningen avser
reglering av den tillaggskopekilling FRISQ &r forpliktad att utge till WHATRUA41 efter forvarvet
av Comalong Care AB. Parterna forlikade genom att WHATRU4141 ska erhalla 100 000 aktier
i FRISQ mot erlaggandet av kvotvardet av aktierna (0,05 kr per aktie). Beslutet att emittera
motsvarande mangd aktier i FRISQ togs pa arsstamman den 10 mars 2023.

Utover ovan forlikningsforfarande har varken FRISQ eller NoseOption under de senaste tolv
ménaderna varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som énnu inte &r avgjorda eller som enligt FRISQs
eller NoseOptions kannedom riskerar att bli inledda), vilka kan fa eller under den senaste tiden
har haft betydande effekter p& FRISQs eller NoseOptions finansiella stéllning eller lonsamhet.

Immateriella rattigheter

Bolagets produktportfolj bestar huvudsakligen av tre patentfamiljer (i) NOSA Plugs, (ii)
NOSA Allergy Filter och (iii) NOSA Microbial Control. Patenten avseende NOSA Plugs har
godkants i relevanta jurisdiktioner for Koncernen. Patentet avseende NOSA Allergy Filter
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har beviljats i Sverige och USA. Patentet avseende NOSA Microbial Control har anstkts om
hos PCT men annu inte beviljats.

PCT star for Patent Cooperation Treaty som ar en internationell verenskommelse som ger
majlighet att med en enda ansokan pa ett sprak, fa nyhetsgranskning och preliminar
patenterbarhetsbeddémning utférd av en myndighet for cirka 150 lander.

Patent Patentnummer Land Ansoéknings- Utgangs- Status Agare

datum/ datum

registrerings

datum
NASAL 1750584-3 Sverige 2017-05-12 2027-05-12 Beviljat | NoseOption
DEVICE 542541 2020-06-02 2023-05-31
NASAL MX20190013361 Mexiko 2018-05-03 / N/A Ansokt NoseOption
DEVICE MX/a/2019/013361 2019-11-08
NASAL BR20191123609 Brasilien 2018-05-03 / N/A Ansokt NoseOption
DEVICE 2019-11-08
NASAL CA 3062970 Kanada 2018-05-03/ 2023-05-03 Ansokt NoseOption
DEVICE 2019-11-08
NASAL CN20188038706 Kina 2018-05-03 / N/A Ansokt NoseOption
DEVICE 2019-12-11
NASAL 18725415.6 EPC 2018-05-03 / 2023-05-03 Beviljat NoseOption
DEVICE EP3621702 2019-11-07
NASAL JP20200513398 Japan 2018-05-03 / N/A Ansokt NoseOption
DEVICE 2020-513398 2019-11-11
NASAL 10-2019-7036687 Sydkorea | 2018-05-03 / N/A Ansokt NoseOption
DEVICE 2019-12-11
NASAL 16/612,575 USA 2019-11-11 2026-04-20 Beviljat | NoseOption
DEVICE 11,471,714 2022-10-18
NASAL 201947044710 Indien 2018-05-03 / N/A Ansokt NoseOption
DEVICE 2019-11-04
Nose plug W02022136101 PCT 2021-12-16 N/A N/A NoseOption
with anti-
microbial
activity
Utility CN202020081586.X Kina 2020-01-15/ 2030-01-15 Beviljat NoseOption
model: 2021-02-09
Olfactory
device
with
releasable
scent
NOSE 1050698-8 Sverige 2030-06-24 Beviljat NoseOption
PLUG 535611 2023-06-30
NOSE 11798448.4 EP 2011-06-15 2031-06-14 Beviljat NoseOption
PLUG EP2585009
NOSE 11798448 Schweiz/ 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat NoseOption
PLUG 02585009 Liechtens 2015-10-14

tein (EP)

NOSE 60 2011 020 655.9 Tyskland 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
PLUG 2585009 (EP) 2015-10-14
NOSE 11798448.4 Danmark 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat NoseOption
PLUG 2585009 (EP) 2015-10-14
NOSE E11798448 Spanien 2011-06-15 2023-09-30 Beviljat NoseOption
PLUG ES2552983 (EP) 2015-10-14
NOSE EP11798448.4 Finland 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat NoseOption
PLUG EP2585009 (EP) 2015-10-14
NOSE EP11798448.4 Frankrike 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat NoseOption
PLUG EP2585009 (EP) 2015-10-14
NOSE EP11798448.4 Storbritan | 2011-06-15 2023-06-15 Beviljat | NoseOption
PLUG EP2585009 nien (EP) 2015-10-14
NOSE 11798448.4 Irland 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat NoseOption
PLUG 2585009 (EP) 2015-10-14
NOSE 502015000071167 Italien 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
PLUG EP2585009 (EP) 2015-10-14
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NOSE EP11798448.4 Nederlan 2011-06-15 2023-06-30 Beviljat | NoseOption
PLUG EP2585009 derna 2015-10-14
(EP)

NOSE 11798448.4 Norge 2011-06-15 2023-06-30 Beviliat | NoseOption
PLUG EP2585009 (EP) 2015-10-14

NOSE EP11798448 Polen 2011-06-15 2023-06-15 Beviljat NoseOption
PLUG EP2585009 (EP) 2015-10-14

NOSE BR20121132728 Brasilien 2011-06-15 2023-06-15 Beviliat | NoseOption
PLUG 2020-05-26

NOSE CA20112802995 Kanada 2011-06-15 2023-06-15 Beviljat NoseOption
PLUG 2802995 2017-01-03

NOSE 2013-516524 Japan 2011-06-15 2023-03-15 Beviliat | NoseOption
PLUG 5930479 2016-05-13

NOSE 13/703511 USA 2012-12-11 2023-06-29 Beviljat | NoseOption
PLUG 9,220,628 2015-12-29

NOSE 99/DELNP/2013 Indien 2013-01-04 N/A Ansokt NoseOption
PLUG

NOSE WO2011SE50742 PCT 2011-06-15 N/A N/A NoseOption
PLUG

Bolaget innehar varumarket NOSA som &r registrerat i bland annat Sverige, EU, USA,
Tyskland, Storbritannien, Indien, Japan och Kina i relevanta klasser. Nosa Med innehar
drygt 130 registrerade domannamn som huvudsakligen utgérs av doméner som innehaller
de varumarkesskyddade termerna nosa, nosamed, nosafilter och nosaplugs.

Forsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga foretagsforsakringar och fastighetsforsakringar. Koncernen
har &ven tecknat en ansvarsforsékring for styrelse och VD som tacker Bolaget.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd ar i linje med forsakringsskyddet fér andra foretag
inom samma bransch och att férsékringsskyddet ar tillrackligt for de risker som
verksamheten vanligtvis ar forenad med. Nosa Med kan emellertid inte lamna nagra
garantier for att Bolaget inte kan komma att adra sig forluster utéver vad som tacks av dessa
forsékringar.

Transaktioner med néarstdende

Utbver nedan transaktioner och erséattning till styrelse och ledande befattningshavare har
inga transaktioner mellan Koncernen och narstadende som paverkat Koncernens stallning
och resultat agt rum. Bolaget bedémer att samtliga transaktioner med narstdende har utforts
pa marknadsmassiga grunder.

FRISQ

Fran och med den forsta januari 2023 fram till datumet for Bolagsbeskrivningen har VD:n
och styrelseordféranden Mats Lindstrand genom eget bolag fakturerat FRISQ 50 000 SEK
for utférandet av operativa konsulttjanster.

Under perioden 1 januari — 31 december 2022 har tidigare VD:n George Thaw fakturerat
FRISQ 2 060 000 SEK fér utférandet av operativa konsulttjanster. VD:n och
styrelseordférande Mats Lindstrand har genom eget bolag fakturerat FRISQ 350 000 SEK
for utforandet av operativa konsulttjanster. Ovriga ledande befattningshavare har fakturerat
FRISQ 212 000 SEK for utférandet av operativa konsulttjanster.

Under perioden 1 januari — 31 december 2021 har tidigare dotterbolaget FRISQ AB (vilket
avyttrades den 31 oktober 2022) erhallit ett ovillkorat aktieagartillskott om 52 200 SEK fran
FRISQ. Styrelseledamoten Goran Hagglund har genom eget bolag fakturerat FRISQ 240
000 SEK for utférandet av operativa konsulttjanster. Ledande befattningshavare i
dotterbolaget FRISQ AB har fakturerat FRISQ 70 000 SEK for utférandet av operativa
konsulttjanster.

NoseOption

Fran och med den 1 januari 2023 fram till datumet for Bolagsbeskrivningen har det inte
forekommit nagra transaktioner med narstdende i NoseOption.

63



Under perioden 1 januari — 31 december 2022 har tidigare styrelseordféranden Pal Bruu
genom Porsbro AB fakturerat NoseOption 203 125 SEK for utférandet av konsulttjanster
avseende kapitalanskaffning och utlandsexpansion.

Under perioden 1 januari — 31 december 2021 har det inte forekommit nagra transaktioner
med narstaende i NoseOption.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavares ataganden gentemot Nosa Med och
deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledaméter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Nosa Med till féljd av deras direkta
eller indirekta aktie- och optionsinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av en sérskild 6verenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Regleringar och tillstand

Nosa Med bedémer att Bolaget har nodvandiga regulatoriska tillstdnd och uppfyller de krav
som stélls enligt MDR.

Radgivares intresse

Bolaget beddmer att det inte finns nagra vasentliga intressekonflikter med anledning av
Bolagets fortsatta notering pa Nasdaq First North Growth Market.

Skattekonsekvenser for investerare

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i Sverige eller i en stat som
investeraren har anknytning till eller sin skattehemvist i kan inverka pa hur inkomsterna fran
vardepappren beskattas. Varje aktieagare bor soka individuell radgivning for att sakerstalla
de skattemassiga konsekvenserna som kan uppkomma baserat pa agarens specifika
situation, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och avtal.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Nedan information inférlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning och utgér darmed en
del av Bolagsbeskrivningen och ska lasas som en del harav. De delar i nedanstaende
dokument som inte hanvisas till bedémer Bolaget antingen inte vara relevanta for en
investerare eller sa aterges informationen p& annan plats i Bolagsbeskrivningen.
Informationen som inférlivas genom hanvisning finns tillgangliga under
Bolagsbeskrivningens giltighetstid pa Nosa Meds webbplats, https://nosamed.com/se/ och
pa FRISQs webbplats, https://www.frisgholding.se/sv/. Informationen pa webbplatsen ingar
inte i Bolagsbeskrivningen savida denna information inte inforlivas i Bolagsbeskrivningen
enligt vad som anges nedan.
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FRISQ Holding AB:s (publ) arsredovisning avseende rakenskapsaret
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foljande lank: https://nosamed.com/se/investor-relations/

NoseOptions arsredovisning avseende rakenskapsaret 2022

Sidhénvisning

Forandringar i eget kapital 3
Resultatrékning 4
Balansrékning 6
Noter 7-12

NoseOptions arsredovisning avseende rakenskapsaret 2022 finns pa
foljande lank: https://nosamed.com/se/investor-relations/
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Bolagsordning efter Transaktionen

Nedan féljer den bolagsordning som férelds antas av arsstamman den 10 mars 2023.
Antagandet av bolagsordningen ar villkorat och forutsatter att arsstimman aven beslutar om
godkannande av Transaktionen.

Bolagsordning for Nosa Med AB (publ)

§ 1 Féretagsnamn

Bolagets féretagsnamn ar Nosa Med AB (publ).
§ 2 Séate

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.
§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara att, direkt eller indirekt, via hel- eller delagda bolag, utveckla
och sélja medicintekniska produkter och personlig skyddsutrustning samt dga och férvalta
vardepapper. Bolaget ska aven idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 3 300 000 och hdgst 13 200 000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 66 000 000 och hdgst 264 000 000 .

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter.
§ 7 Revisorer

Bolaget ska ha en till tva revisorer med eller utan suppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska
bolaget genom annonsering i den rikstdckande dagstidningen SvD upplysa om att kallelse
har skett.

Kallelse till &rsstamma och till extra bolagsstamma dar frdga om andring av bolagsordningen
ska behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore bolagsstamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore
bolagsstamman.

For att fa delta i bolagsstamman ska aktieagare dels vara upptagen i en utskrift eller annan
framstallning av aktieboken avseende forhallandena den dag som anges i aktiebolagslagen,
dels anmala sig samt antalet bitraden (hogst tva) till bolaget den dag som anges i kallelsen
till stamman. Denna dag far inte vara séndag, helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§ 9 Arende p& arsstamman
Arsstamma ska avhéllas inom sex manader efter rakenskapsarets utgéng.
P& arsstamman ska foljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkadnnande av rostlangd.
3. Val av en eller tva justeringspersoner.
4

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
66



5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande
fall, koncernarsredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen.

7. Beslut om:

a) faststallande av resultatrakningen och balansréakningen samt, i forekommande
fall, koncernarsresultatrakningen och koncernresultatrakningen,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrékningen, och

c) ansvarsfrinet at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren.
8. Faststallande av arvoden at styrelseledamdterna och revisorerna.
9. Faststéllande av antal styrelseledam®éter och revisorer.
10. Val av styrelseledaméter och av revisorer.

11. Annat drende som ankommer pa arsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara den 1 januari - 31 december.
§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och
antecknad i ett avstimningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad
pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara
behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

* %k %k %

Antagen pa bolagsstamma den 10 mars 2023
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Definitioner

Kassaflode fran den lIopande verksamheten - Kassaflode fran den I6pande verksamheten
efter forandringar i rorelsekapital.
Rorelseresultat (EBIT) - Resultat fére skatt och finansiella poster.

Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) — Rorelseresultat enligt
resultatrakning fore av- och nedskrivningar av immateriella och materiella tillgangar.

Soliditet - Eget kapital vid periodens slut i relation till totala tillgangar vid periodens slut.

68



Adresser

Frisq Holding AB (publ)
Lastmakargatan 20

111 44 Stockholm
NoseOption AB
Observatoriegatan 5

113 29 Stockholm

Telefon: +46 (0)771-112000

Certified Adviser

FNCA Sweden AB
Nybrogatan 34

102 48 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-528 00 399

Revisor

Mazars AB
Postadress: Box 1317
111 83 Stockholm

Legal Radgivare
Baker & McKenzie
Advokatbyra Vasagatan 7
101 23 Stockholm
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