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MRESELL: AI-PLATTFORM OCH SKALFORDELAR
DRIVER LONSAM TILLVAXT

Vi inleder bevakning pa mResell, en ledande svensk aktér inom re-commerce som
specialiserar sig pa rekonditionerade Apple-produkter for privatpersoner och
foretag. Bolaget har utvecklat en Al-baserad plattform som optimerar och
automatiserar stora delar av virdekedjan. Plattformen mojliggoér global rackvidd
och forbattrar bade direktforsaljning och integration med externa marknadsplatser.
mResell har etablerat sig i tio lander och levererat produkter till dver 300 000
kunder i Sverige och internationellt sedan grundandet 2012.

Skala driver Idnsamhet

mResell har utvecklat en Al-baserad plattform som optimerar och automatiserar stora delar av
vardekedjan i realtid. Tekniken mojliggor en skalbar affarsmodell dar bolaget kan uppratthalla
konkurrenskraftiga bruttomarginaler och snabbt anpassa sig till forandringar i marknaden.
Rekonditionering av IT-utrustning ar en volymdriven verksamhet dar datadrivna processer och
starkare inkdpskanaler skapar forutsattningar att skala pa de fasta kostnaderna som
rekonditioneringen medfor. Kapitaltillskottet pd 15,2 MSEK i juli starkte balansrakningen och
skapar finansiella forutsattningar att 6ka andelen direktinkdp. Vi bedomer att detta kommer
accelerera den organiska tillvaxten och paskynda vagen mot lonsamhet.

Positionerad for tillvixt — bade organiskt och via forvirv

Marknaden ar fragmenterad, vilket 6ppnar for en konsolidering i branschen. Framgang kraver i
mangt och mycket en datadriven strategi, vilket mResell &r val positionerat att dra nytta av.
Bolagets avancerade infrastruktur méjliggér dessutom en effektiv integration av forvarv i sitt
digitala ekosystem, vilket kan skapa betydande synergier i verksamheten. Strategin ar att
forvarva bolag som kan bredda produktutbudet, addera leasingtjanster och optimera
inkdpskanaler. Vi betraktar strategiska forvarv som ett vardefullt komplement till den organiska
tillvaxten for att snabbare uppna kritisk massa och okad lonsamhet.

Outlook

mResell har potential att bygga ett Iobnsamt och hallbart bolag genom en kombination av organisk
tillvaxt och kompletterande forvarv. Vi anser att den fragmenterade marknaden, en 6kad
efterfrdgan pa rekonditionerad IT och bolagets datadrivna plattform skapar gynnsamma
forutsattningar for att accelerera tillvaxten och starka marknadspositionen. Vi bedémer att
mResell har goda méjligheter att uppna kritisk massa och langsiktig Ionsamhet genom sin
datadrivna strategi och skalbara affarsmodell. Vart motiverade varde fér 2027E uppgar till 9,2
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppsida om 162,4 %.
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Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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