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Delarsrapport juli - september 2024

JULI - SEPTEMBER

« Rorelsens intakter uppgick till 2 321 (4 649) KSEK

« Rorelseresultatet uppgick till -1 532 (1 066) KSEK

« Rorelsemarginalen under perioden var negativ

« Resultat efter skatt uppgick till -1 532 (843) KSEK

 Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,53 (0,84) SEK

« Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -1,53 (0,84) SEK

JANUARI - SEPTEMBER

+ Rorelsens intakter uppgick till 11 009 (14 673) KSEK

« Rorelseresultatet uppgick till - 1858 (3 679) KSEK

« Rorelsemarginalen under perioden var negativ

« Resultat efter skatt uppgick till -1 858 (2 900) KSEK

« Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,86 (2,90) SEK

« Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -1,86 (2,90) SEK
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VD Oscar Ahlgren kommenterar

Man kan luras av den blygsamma uppgangen i OMXS30 pa
1,6% under kvartalet. Det hande faktiskt en hel del. Under
den forsta veckan i augusti foll de globala bérserna drama-
tiskt. Stockholmsbdrsen var ned atta procentenheter. Japan
var véarst, under mandagen den 5 augusti foll deras Nikkei-
index med 12,4%. Inte sedan svarta mandagen 1987 har
Japan upplevt en stérre nedgang under en handelsdag. Efter
den urblasningen steg vérldens bérser gradvis och vid slutet
av manaden var faktiskt hela nedgangen aterhdmtad. Under
september fortsatte de globala borserna uppat och flera
noterade all-time-high nivéer. Kina eldade pa genom att lan-
sera mycket kraftfulla stimulansatgarder till syfte att fa fart
pa den inhemska ekonomin som inte riktigt aterhamtat sig
efter nedstangningarna under pandemin. Exempelvis sank-
tes kapitalkravet som kinesiska banker maste hai forhallande
till sin utldning med 0,5 procentenheter. Detta frigor hisnande
1450 miljarder kronor. Den kinesiska centralbanken har dven
sankt minimikontantinsatsen fran 25% till 15% for de som vill
kdpa en andra bostad. Den kinesiska bdrsen steg under ett
par veckor dver 30%.

I var bransch dar man inte sallan forsoker hitta ett nytt jam-
viktspris vid exempelvis sammansattningen av ett garanti-
konsortium eller en bolagsforsaljning ar det inte helt optimalt
med stora kursrorelser. Vad &r ett rimligt pris? Dagskurs? Ett
volymviktat genomsnitt av de senaste 10 handelsdagarna,
eller kanske de senaste 30 handelsdagarna? Investerare
forsoker alltid kompensera eventuella ogynnsamma kursro-
relser med hogre ersattningar. Priset pd pengar gar upp.

Den spirande optimism och 6kad riskaptit som man kunnat
se under aret finns definitivt kvar, men affarer tar fortsatt
langre tid. Extra trakigt att resultatet halkar efter i tider néar
jag upplever att vi faktiskt har forhallandevis mycket att
gora. Det &r nackdelen med langa arbetsprocesser och att
samtidigt arbeta pa success fee. Aven Nasdaq tycker sig
se att marknadssentimentet har vant. Under aret lanserade
de verktyget IPO Pulse Index i syfte att prognosticera kom-
mande IPO-aktivitet. Verktyget vdger samman réantenivaer,
volatilitet, vardeférandring i underliggande aktier, vardering,
investeringssentiment samt Nasdaqgs egna noteringsdata.
Nasdaq menar att indikatorn nu antyder en klar uppgang i
potentiell IPO-aktivitet de kommande sex manaderna. Nivan
ar forvisso lagre an rekordaret 2021 men val i paritet med
aren 2019-2020.

Under september arrangerade vi Vastra Hamnen Live for ett
hundratal inbjudna deltagare ur naringslivet i Oresundsregio-
nen. Ett event vars format kan liknas vid en kapitalmarknads-
dag men med kortare presentationer och mer fokuserat pa
spannande moten och aktualiteter.

Med ett riktigt daligt tredje kvartal i backspegeln hoppas vi
kunna avsluta aret pa ett bra satt. Flera uppdrag ser ut att
slutféras under fjarde kvartalet, daven om vi ar hogst med-
vetna om att inget ar klart forran transaktioner de facto
stangs. Analysavdelningen fortsatter ocksa att vinna nya
Marknadsfokusuppdrag och aterstoden av aret blir intensiv
for hela firman. Med det sagt ser vi fram emot en spannande
avslutning pa aret dar vi férhoppningsvis far utdelning pa det
harda arbete hela firman lagt ner under aret.
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Kort om Vastra Hamnen

VASTRA HAMNEN &r ett oberoende vardepappersbolag
som bistar féretag och dess dgare med radgivning i samband
med foretagsaffarer i Sverige och Danmark. Bolaget ansva-
rar for hela affarskedjan fran analys, vardering, due diligence
till radgivning vid 6verlatelser och kapitaliseringar. Bolaget
bedriver darutéver verksamhet som Certified Adviser och
erbjuder aven tjansten Marknadsfokus, vilken omfattar
uppdragsanalys och 6kad visibilitet for sma och medelstora
noterade bolag.

AFFARSMODELL

Vastra Hamnen ar en hogt specialiserad leverantor av tjanster
inom Corporate Finance for sma och medelstora foretagi Sve-
rige och Danmark. Bolaget arbetar selektivt och langsiktigt
med uppdragsgivare inom segmentet och bistar bolagen med
kapitalanskaffningar i saval privat som publik miljo, agerar
radgivare vid noteringsprocesser samt vagleder dgare fore,
under och efter foretagsoverlatelser. Intékterna ar primart
hanforliga till arvode fran fullféljda transaktioner, varderings-
uppdrag samt aterkommande intakter fran I6pande uppdrag.

STRATEGI

Vastra Hamnen fokuserar verksamheten mot sma och med-
elstora bolag i primart Sverige och Danmark vilket vi definie-
rar som bolag med ett marknadsvarde om 100-1 500 MSEK.
Detta innebar ofta transaktionsstorlekar inom intervallet 25
till 250 MSEK. Inom detta segment &r det var ambition att
vara forstahandsvalet pa var geografiska hemmamarknad.

| egenskap av oberoende finansiell radgivare ar Vastra Ham-
nens fértroende och renommé bland bolag, investerare och
andra aktorer inom branschen av yttersta vikt. Bolagets stra-
tegi ar darfor att bygga langsiktiga och vardeskapande rela-
tioner vilket forutom hog kvalitet pa radgivningen dven staller
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hoga krav pa etik, moral och integritet. Bolaget har ett stort
fokus pa och ligger i framkant inom risk- och regelefterlevnad
via samarbeten med ledande aktérer inom dessa omraden.

Vastra Hamnen bestar i dagslaget av 14 medarbetare och
historiskt har bolaget genomfort ett tiotal transaktioner per
ar. Trots att Vastra Hamnen I6pande mottager ett stort antal
affarspropder ar bolagets engagemangskommitté ytterst
selektiv vid urval av uppdragsgivare varfor vi avbojer de
flesta affarsforslag som presenteras. Med noga utvalda och
ett begransat antal uppdragsgivare mojliggors att mer tid
och resurser allokeras till varje projekt, dar vara deal teams
primart utgors av seniora och erfarna medarbetare.

MARKNAD

Véastra Hamnens uppdragsgivare ar ofta tillvaxtbolag som
redan ar publika eller som har for avsikt att bli det men kan
aven vara dgare till privata bolag i 6verlatelseprocesser. Moj-
ligheterna for tillvaxtbolag i Sverige att soka publikt kapital
har under lang tid varit goda. Aktiemarknaden i Sverige haller
hog internationell klass och den har byggts upp av ett gott
samspel mellan innovationsrika entreprencérer och foretag,
trovardiga finansiella institutioner och en lang historik av
folkligt aktiedgande. De Ovriga nordiska landernas aktie-
marknader utvecklas i varierande hastighet i samma riktning
och antalet féretag i smabolagssegmentet och andra akto-
rer pa kapitalmarknaden &r 6kande. Antalet noterade bolag
pa Véstra Hamnens priméara marknader har 6kat under de
senaste aren och enbart i Sverige och Danmark finns idag
cirka 1 200 noterade bolag. Aven om antalet nya noteringar
korrelerar med konjunkturen och borsutvecklingen i allman-
het, medfor ett stort antal listade bolag en stabil efterfragan
av kapitalmarknadstjanster, dven i tider da farre bolag soker
sig mot borsen.



Vart tjansteutbud
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KAPITALMARKNADSTRANSAKTIONER

Véastra Hamnen har lang erfarenhet fran publika transaktioner, vilket sedan ett antal ar &r bolagets priméara
verksamhetsomrade. Under de senaste fem aren har Vastra Hamnen noterat fler dn tio bolag i Sverige och
Danmark, och darutéver genomfort en lang rad transaktioner at redan noterade bolag eller sddana som ar
pa vag mot en notering. Radgivning och projektledning bedrivs inom omradena:

 Borsnoteringar ¢ Foretradesemissioner « Riktade emissioner ¢ Fairness opinions ¢ Lanefinansieringar

FUSIONER OCH FORVARV

Vastra Hamnen arbetar som radgivare till privata bolag i samband med varderingar, strategisk radgivning,
forvarv och fusioner samt rena bolagséverlatelser. Satsningen pa M&A harmonierar val med Vastra Hamnens
6vriga tjanster och kompletterar bolagets redan starka position inom publika transaktioner. Radgivning och
projektledning bedrivs bland annat inom omradena:

* Transaktionsradgivning « Finansiell due diligence« Forvarvstrategier  Varderingar

MARKNADSFOKUS

Marknadsfokus ar Vastra Hamnens tjanst for noterade bolag som vill 6ka synligheten och fa bolaget genom-
lyst av en professionell aktor. Aktiehandeln i mindre bolag ar ofta begransad, vilket medfér att marknads-
effektiviteten &r Iag. En aktiv bevakning av ett bolag bidrar till en mer informerad handel med bolagets aktier.
| tjansten Marknadsfokus ingar:

« Initialanalys ¢ Kvartalsuppdateringar « Webbsanda kvartalsrapporter ¢ Lopande bevakning ¢ Investerarevent

CERTIFIED ADVISER

Véastra Hamnen ar av Nasdaq auktoriserad radgivare (Certified Adviser) att bista bolag som avser att bli
eller redan ar listade pa marknadsplatsen Nasdaq First North i Sverige och Danmark. En Certified Adviser
utfér dvervakning och vagleder avseende bolagens regelefterlevnad och informationsgivning. Rollen som
Certified Adviser innefattar bland annat radgivning inom omradena:

« Noteringsprocesser * Regelefterlevnad « Informationsgivning ¢ Aktiemarknadsfragor
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Kommentarer till Bolagets utveckling

RORELSENS INTAKTER

Rorelsens intakter uppgick till 2,3 (4,6) MSEK for kvartalet,
vilket ar en minskning med cirka 50 procent jamfért med
samma period féregdende ar. Minskningen beror pa lagre
provisionsintakter i jamférelse med tredje kvartalet 2023.

RORELSENS KOSTNADER

Rorelsens kostnader uppgick till 3,9 (3,6) MSEK for kvartalet,
en 6kning med cirka 8 procent jamfort med féregaende ar.
De hogre kostnaderna ar hanforliga till en storre organisation
samt flytt till nya, mer andamalsenliga, lokaler.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till -1,5 (1,1) MSEK for kvartalet.
Resultatforandringen ar hanforlig till 6kade kostnader och
lagre intakter for perioden. Resultat per aktie uppgick till
-1,53 (0,84) kr for perioden.

BONUS
Avséattning till bonus uppgick till 0,0 (0,7) MSEK for kvartalet.

FINANSIELL STALLNING

Per den 30 september 2024 uppgick det egna kapitalet till
8,9 (13,50) MSEK, vilket motsvarar 8,90 (13,50) kr per aktie.
Likvida medel uppgick till 6,7 (12,5) MSEK.
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KAPITALTACKNING OCH LIKVIDITET

Per den 30 september 2024 uppgick primérkapitalrelationen
till 245 procent. Kapitalbasen har sedan 31 december 2023
minskat fran 10,8 MSEK till 8,9 MSEK och kapitalkravet har
Okat fran 3,3 MSEK till 3,6 MSEK.

Kassaflodesanalysen visar ett negativt kassaflode for det
tredje kvartalet om 1,4 MSEK. Motsvarande period férega-
ende ar uppgick kassaflodet till -0,4 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER
PERIODENS UTGANG

Det inte skett nagra vasentliga handelser under eller efter
periodens utgang.



Finansiell information

NYCKELTAL

jul-sep 2024  jul-sep 2023 jan-sep2024 jan-sep2023 jan-dec 2023
Roérelsemarginal, % neg. 23% neg. 25% 20%
Antal utestdende aktier (st) 1000000 1000000 1000000 1000000 1000000
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning (st) 1000000 1000000 1000000 1000000 1000000
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning (st) 1000000 1000000 1000000 1000000 1000000
Antal anstéllda M 8 n 8 9
Omséttning per anstélld, KSEK 21 581 1001 1834 2 260
Rorelseresultat per anstalld, KSEK -139 133 -169 460 457
Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,53 0,84 -1,86 2,90 3,21
Resultat per aktie efter utspadning, kr -1,53 0,84 -1,86 2,90 3,21
Soliditet, % 67,7% 70,7% 67,7% 70,7% 64,8%
Primarkapitalrelation, % 245% 316% 245% 316% 323%

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Roérelsemarginal

Roérelseresultat i procent av totala intakter.

Antal utestdende aktier

Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning

Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden med tilldgg for det vagda antalet
aktier som kommer emitteras samt teckningsoptioner som vid utnyttjande kommer ge upphov till en
utspadningseffekt.

Antal anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda under perioden.

Omsattning per anstalld

Totala rérelseintékter dividerat med antal anstallda.

Roérelseresultat per anstalld

Rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt hanforligt till aktiedgare dividerat med det vdgda genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden.!

Soliditet

Eget kapital (inklusive eget kapitaldelen av obeskattade reserver) i procent av balansomslutningen.

Primarkapitalrelation

Kapitalbas i procent av totalt kapitalkrav.

T P§é&rsstdamman den 10 mars 2022 beslutade stimman om emission av hégst 37 500 teckningsoptioner av serie 2022/2025. Per den 30 september 2024
har samtliga teckningsoptioner tilldelats anstéllda i bolaget. Eftersom genomsnittskursen fér stamaktierna under perioden ej har éverstigit I6senkursen
for teckningsoptionerna anses teckningsoptionerna ej ha gett upphov till ndgon utspadningseffekt.
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RESULTATRAKNING

KSEK Not jul - sep 2024 jul-sep 2023 jan-sep2024 jan-sep 2023 jan-dec 2023
Provisionsintakter 5 1229 2747 6687 90M 12 626
Provisionskostnader 5 0 0 0 0 0
Provisionsnetto 1229 2747 6 687 90M 12626
Ranteintakter 5 69 116 294 340 480
Rantekostnader 5 -2 0 -3 -15 -15
Réntenetto 68 16 291 325 465
Ovriga rérelseintékter 5 1025 1786 4030 5337 7248
Summa rorelseintdkter 2321 4649 11009 14673 20339
Allmé&nna administrationskostnader -3743 -3 581 -12 545 -10 987 -16 165
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -109 -1 -322 -7 -65
Summa rérelsekostnader -3853 -3 583 -12 867 -10 993 -16 229
Rorelseresultat -1532 1066 -1858 3679 4110
Férandring av periodiseringsfonder 0 0 0 0 0
Summa bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt -1532 1066 -1858 3679 4110
Skatt pa periodens resultat 0 -224 0 -780 -905
PERIODENS TOTALRESULTAT -1532 843 -1858 2900 3205
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -1,53 0,84 -1,86 2,90 3,21
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -1,53 0,84 -1,86 2,90 3,21
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 1000000 1000000 1000000 1000000 1000000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 1000000 1000000 1000000 1000000 1000000
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
KSEK jul - sep 2024 jul - sep 2023  jan-sep 2024 jan-sep2023 jan-dec 2023
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -1532 843 -1858 2900 3205
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BALANSRAKNING

KSEK 30 sep 2024 30 sep 2023 31dec 2023
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 6719 12 467 14 707
Aktier och andelar 370 370 370
Materiella tillgdngar 1807 74 1689
Ovriga tillgdngar 3516 5092 4095
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 768 1059 399
SUMMA TILLGANGAR 13179 19 061 21260

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga skulder 1293 1638 3122
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2962 3946 4 356
Summa skulder 4 255 5584 7 478
Obeskattade reserver 0 0 0
Eget kapital

Aktiekapital 2000 2000 2000
Balanserat resultat 8783 8577 8577
Periodens totalresultat -1858 2900 3205
Summa eget kapital 8 925 13 477 13783
SUMMA OCH SKULDER EGET KAPITAL 13179 19 061 21260

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Balanserat
resultat inkl
periodens
KSEK Aktiekapital totalresultat Summa
Ingdende balans per 1januari 2023 2000 1577 13577
Periodens totalresultat 3205 3205
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Utdelning -3000 -3000
Utgdende balans per 31 december 2023 2000 11783 13783
Ingdende balans per 1januari 2024 2000 11783 13783
Periodens totalresultat -1858 -1858
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Utdelning -3000 -3000
Utgaende balans per 30 september 2024 2000 6 925 8925
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KASSAFLODESANALYS

KSEK jul - sep 2024 jul - sep 2023 jan-sep 2024  jan-sep 2023 jan-dec 2023
Den I6pande verksamheten

Rérelsen

Rorelseresultat -1532 1066 -1858 3679 4110
Aterfﬁring av ej kassaflodespaverkande poster

Avskrivning av materiella anlaggningstillgéngar 109 1 322 7 65
Betald skatt -473 -260 <1347 947 1061
fore toranating av rromeiepicn 1895 808 2883 4633 5236
Féréndring av rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 1188 -2 237 1557 -1898 -479
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -683 1129 -3223 -776 117
Féréndring av rérelsekapital 505 -1108 -1665 -2674 638
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -1391 -300 -4 548 1959 5873
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella tillgangar 0 -75 -440 -75 -1748
Kassafléde frén investeringsverksamheten 0 -75 -440 -75 -1748
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 0 0 -3000 -3000 -3000
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 0 0 -3000 -3000 -3000
Periodens kassaflode -1391 -375 -7 988 -1116 1125
Férandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 8110 12 842 14707 13 582 13582
Forandring av likvida medel -1391 -375 -7 988 -1116 1125
Utgaende likvida medel 6719 12 467 6719 12 467 14707
Specifikation av likvida medel

Bank (utlaning till kreditinstitut) 6719 12 467 6719 12 467 14707
Utgdende likvida medel 6719 12 467 6719 12 467 14707
| rérelseresultatet ingar:

Erhalina rantor m.m. 69 116 294 340 480
Erlagda rantor -2 0 -3 -15 -15
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Noter

Angivna belopp i noter ar i KSEK om inget annat anges

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

VéastraHamnen Corporate Finance AB (publ), org. nr. 556660-
1182, har sitt sate i Malmd. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 23 februari 2004 och registre-
rades hos Bolagsverket den 17 april 2004. Bolaget ar regist-
rerat i Sverige och dess verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets organisationsform bedrivs i enlighet med aktie-

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

bolagslagen. Bolaget &r ett vardepappersbolag med tillstand
fran Finansinspektionen att driva viss typ av vardepappers-
rorelse enligt VPML. Verksamheten bestar i att bistd foretag
och dess dgare med radgivning i samband med foretagsaffa-
reriSverige och Danmark. Bolagets adress ar Stortorget 13A,
211 22, Malmé och dess webbplats ar www.vhcorp.se.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering. Bolaget tillampar lagen (1995:1559) om éars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om ars-
redovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS
2008:25 samt andringsforskrifter) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation samt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer vid upprattandet av finansiella rapporter.
Bolaget tillampar dérigenom s.k. lagbegransad IFRS och med
detta avses samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
som har antagits for tillampning med de begréansningar som
foljer av FFFS och RFR 2.

Tilldmpade redovisningsprinciper beskrivs nédrmare i arsre-
dovisningen for 2023 till vilken hanvisas. Nya standarder och
tolkningar som trattikraft den 1januari 2024 har inte medfort
nagon effekt pa bolagets finansiella rapporter for delarspe-
rioden. Upplysningar enligt IAS 34 1amnas saval i noter som
pa annan plats i deldrsrapporten.

INTAKTER

Intakter fran avtal med kunder redovisas nar prestationsa-
tagandet uppfyllts genom att en tjanst overforts till kunden.
Denna bedémning ska betraktas fran kundens perspektiv

med beaktande av indikationer som 6verféring av dgande
och risker, kundacceptans och ratt att fakturera. Kontrakten
ar ofta bindande for kunden och dtagandena for bagge parter
ar klart definierade for kontraktets 16ptid.

Beddmning maste dven goras om kontrollen 6verfors vid
en viss tidpunkt eller dver tid. Intékten redovisas dver tid
om fardigstallandegraden kan matas sakert och bindande
ratt till betalning foreligger 6ver kontraktets 16ptid. Grad av
fardigstallande berdknas med utgangspunkt fran utférda
prestationer. Detta galler for Certified Adviser-uppdrag och
uppdragsanalys samt i vissa fall dven for hela eller delar av
uppdrag inom kapitalanskaffningar, M&A och Corporate
Finance radgivning. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa
intakten over tid, vilket i normalfallet galler for kapitalanskaff-
ningar, M&A och Corporate Finance radgivning, sa redovisas
intakten nar tjansten i sin helhet ar utford.

Transaktionspris gallande dessa kontrakt representeras
av betalningar baserade pd fardigstéllandegrad eller fak-
tureringstidpunkter definierade i kontrakten. Avtalstillgangar
uppkommeride fall prestationer utférts och det finns en ovill-
korad ratt till betalning men fakturering annu inte har skett.
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Provisionsintakter

Provisionsintékter uppstar vid transaktionsradgivning. Pro-
visionsintékter bestar primart av arvode for projektledning
i samband med kapitalanskaffningar, foretagsoverlatelser
samt noteringar.

NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING

Ovriga rérelseintékter

Ovriga rorelseintdkter avser primért rérelsesegmentet Ovrig
radgivning vilket inbegriper 16pande arvode fran Certified
Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt évrig radgivning som
inte faller inom ovan beskrivna provisionsintdkter. Ovriga
rorelseintdkter kan bestd av tjanster som faktureras pa
|6pande rakning eller enligt fast pris.

Allmant om riskhantering

Regelverk for vardepappersforetag staller krav pa att bola-
get ska ha en god riskhantering, mata, kontrollera och vid
behov reducera sina risker. | enlighet med Lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
inkluderas uppgifter om kapitalbas och kapitalbaskrav i ars-
redovisningen.

Som ett litet och icke-sammanlankat vardepappersféretag
(klass 3) ar Bolaget inte skyldigt att ha en intern kapitalut-
varderingsmetod men har anda valt att uppratta ett sadant
dokument. Analysen i dokumentet ska vara en vagledning for
att utvardera kapitalbehovet i rorelsen. Styrelsen fér bola-
get har identifierat, analyserat och varderat relevanta risker
for bolaget i ett internt kapitalutvarderingsdokument for att
beddma kapitalbehovet. Kapitalbehovet baseras pa den
afférsplan som bolaget har.

Styrelsen i bolaget har ett 6vergripande ansvar for utvar-
dering av de risker som bolaget hanterar i sin dagliga verk-
samhet. Det ar ocksd styrelsen som har ansvaret for att
kontrollrutiner finns och att de efterlevs. Foretagets styrelse
och ledning har genom skriftligt regelverk fordelat ansvar
och befogenhet inom bolaget. Bolaget har inget eget han-
delslager, ingen kreditgivning och ingen forvaring av kunders
likvida medel och vardepapper. Bolaget har outsourcat funk-
tionerna for riskkontroll och regelefterlevnad.
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Analyserade risker

Kreditrisk

Bolaget har kreditrisk for de fordringar som finns upptagna
i dess rakenskaper. For att motverka dessa kreditrisker har
bolaget val genomarbetade rutiner for uppféljning av betal-
ningar. Kreditrisken ar kopplad till exponering mot féretag.
Risk finns @ven i bolagets likvida medel som &r placerade pa
konto hos kreditinstitut men dar bedéms risken som lag uti-
fran hog kreditvardighet hos institutet.

Marknadsrisk

Bolaget bedriver inte ndgon handel for egen rékning och har
darmed inte ndgot handelslager varfor inga direkta mark-
nadsrisker uppstar i verksamheten. | bolagets balansrékning
finns ett mindre innehav i form av aktier till ett varde av 370
KSEK. Bolaget &r inte exponerat mot ravarurisk och endast
minimalt exponerat mot valutarisk. All fakturering i utldandsk
valuta véxlas till SEK vid betalning.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk ar begrédnsad da bolaget ar sjalvfi-
nansierat, inte ar likviditetsférsorjt via marknaden och dess-
utom inte bedriver nagon utldning eller egen handel. For att
begransa likviditetsrisken genomférs I6pande uppfoljning av
bolagets likviditet. Bolagets likvida medel placeras pa bank-
konto for hogsta mdojliga tillganglighet. Bolaget analyserar
och stresstestar likviditetssituationen I6pande.



Koncentrationsrisk

Bolaget anses inte ha nagon betydande koncentrationsrisk
da bolaget kontinuerligt arbetar med flera olika uppdragsgi-
vare.

Afférsrisk

Bolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad, vilken med-
for att det alltid finns risk for att kunder lamnar féretaget.
Denna risk begransas genom att de kunder som bolaget
arbetar med inte alltid ar terkommande kunder utan tjanster
ar i manga fall av tillfallighetskaraktar. Det ar upp till bolaget
att minimera denna risk genom att leverera fullgoda tjanster
med hog kundnytta.

Operativ risk

Bolagets operativa risker avser forluster pa grund av bristfal-
liga eller felaktiga rutiner, manskliga fel, inkorrekta system
eller externa handelser. Riskerna bestar huvudsakligen av IT-
risker, legala risker och administrativa risker. Bolagets opera-
tiva risker minimeras av god intern kontroll samt av styrelsen
faststallda rutiner och riktlinjer for effektiv riskhantering, i
syfte att bedriva verksamheten med begransad och kontrol-
lerad operativ risk. Dessutom sker kontinuerliga kontroller
som reglerar och sakerstaller ansvar och befogenheter i den
|I6pande verksamheten. Bolagets operativa risker innefattar
aven beroendet av nyckelpersoner. Denna risk ar begransad
da flera av bolagets nyckelpersoner ocksa ar aktiedgare.
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NOT 4 KAPITALTACKNING

KSEK 30 september 2024 30 september 2023 31 december 2023

Kapitalbas

Karnprimérkapital

Aktiekapital 2000 2000 2000
Balanserat resultat 8783 8577 8577
Periodens resultat -1858 2900 3205
Eget kapitaldelen av obeskattade reserver 0 0 0
Summa eget kapital 8 925 13 477 13783
Avgar foreslagen utdelning 0 0 -3000
Avgar periodens resultat, overifierat* 0 -2 900 0
Summa karnprimarkapital 8925 10 577 10783
Ovrigt primérkapital 0 0 0
Summa primarkapital 8925 10 577 10783
Supplementarkapital 0 0 0
Summa supplementarkapital 8925 10577 10783
Total kapitalbas 8925 10 577 10783

Fasta omkostnader kapitalbas

Foregaende ars fasta omkostnader 14 563 13 369 13 369
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 3641 3342 3342
Kapitalkrav

Permanent kapitalkrav 759 759 759
Kapitalkrav baserat pa Fasta omkostnader 3641 3342 3342

K-faktorkrav - - -

Totalt kapitalkrav 3641 3342 3342

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimérkapitalrelation

Primarkapitalrelation 245% 316% 323%
Total kapitalrelation 245% 316% 323%
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav och tillkommande Pelare 2 krav 3641 3342 3342
Overskottskapital (CET1) 5284 7 235 7 440
Overskottskapital (Totalt) 5284 7235 7 440

Positivt resultat skall vara verifierat for att inkluderas i kapitaltdckningsberdkningen. Negativt resultat skall alltid inkluderas i kapitaltdckningsberdkningen,
oavsett om det ar verifierat eller ej.

14 DELARSRAPPORT VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)



NOT 5 SPECIFIKATION AV INTAKTER

Fran och med den 1 januari 2022 &r bolagets verksamhet Transaktionsrédgivning och Ovrig rddgivning som inbegriper
uppdelat beroende pa typ av tjanst bolaget levererar till kund; Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt Ovrigt.

juli - september Transaktionsrédgivning Ovrig r&dgivning Ovrigt Totalt

KSEK 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Réntenetto - - - - 68 116 68 116
Provisionsintékter 1229 2747 - - = = 1229 2747

Provisionskostnader - - - - = 5 - -

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Ovriga rérelseintékter = = 1022 1785 8 2 1025 1786

Summa rorelseintékter 1229 2747 1022 1785 70 118 2321 4649

TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING

Tjanster ¢verférda till kund

vid en tidpunkt 1229 2747 - - - - 1229 2747
TJanst‘er overforda till kund B B 1022 1785 ~ ~ 1022 1785
over tid

januari - september Transaktionsradgivning Ovrig rédgivning Ovrigt Totalt

KSEK 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Réantenetto - - - - 291 325 291 325
Provisionsintékter 6 687 90M - - = = 6 687 90M
Provisionskostnader = = - - = = - -
Nettoresultat av finansiella . . . B B B B B
transaktioner

Ovriga rérelseintakter 380 = 3628 5325 23 1 4030 5337
Summa rorelseintakter 7 067 9011 3628 5325 314 337 11009 14 673

TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING

Tjanster éverforda till kund

vid en tidpunkt B @7 9 0m - - - - 6 687 90m

Tjanster éverforda till kund

i ) 380 = 3628 5325 = = 4008 5325
over tid
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KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

KSEK 30 september 2024 30 september 2023 31december 2023
Kontraktstillgdngar 1389 3954 3196
Kontraktsskulder -862 -977 -937
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt av bolagets verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Malmo den 30 oktober 2024

Johan Kjell
Styrelseordférande

Christian Lindhé
Styrelseledamot

Oscar Ahlgren
Styrelseledamot

Roger Wikstrom
Styrelseledamot

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen:
Bokslutskommuniké 2024
Arsstamma 2025
Delérsrapport jan - mar 2025
Delérsrapport apr - jun 2025

Delérsrapport jul - sep 2025

31januari 2025

29 april 2025

29 april 2025

31juli 2025

30 oktober 2025
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