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EJ FOR PUBLICERING, DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE, DIREKT ELLER
INDIREKT, | ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND,
SYDAFRIKA, SYDKOREA, SINGAPORE ELLER ANNAT LAND DAR PUBLICERING,
DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATIONEN SKULLE VARA
OLAGLIG ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER ANNAN ATGARD.

Karnell offentliggdr prospekt och prisintervall
infor borsnoteringen pa Nasdaq Stockholm

Den 4 mars 2024 meddelade Karnell Group AB (publ) (“Karnell”, "Bolaget” eller "
Koncernen”), en aktiv och langsiktig dgare av industriteknikbolag, sin avsikt att
notera sina B-aktier pa Nasdaq Stockholm, Main Market ("Noteringen”). | dag
offentliggor Karnell prospektet och prisintervallet fér borsintroduktionen (”
Erbjudandet”). Forsta dag fér handel forvantas bli den 22 mars 2024. Funds managed
by Berenberg Asset Management, Sp-Fund Management Company (Saastépankki),
Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur och Ostersjoéstiftelsen ar cornerstone-
investerare och har, med férbehall for vissa sedvanliga villkor, atagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet for ett totalt belopp om 142 miljoner kronor till ett pris om hogst
30 kronor per aktie.

Erbjudandet i korthet

e Det slutliga priset i Erbjudandet forvantas faststallas inom intervallet 26-30 kronor
per B-aktie ("Prisintervallet"), vilket motsvarar en pre-money equity vardering av
samtliga aktier om cirka 1108-1278 miljoner kronor. Det slutliga priset forvantas
offentliggdras genom ett pressmeddelande omkring den 21 mars 2024.

e Erbjudandet bestar av hogst 9 615 385 nyemitterade B-aktier i Bolaget. De
nyemitterade B-aktierna (exklusive Overtilldelningsoptionen) férvantas tillféra
Bolaget cirka 250 miljoner kronor fore kostnader relaterade till Erbjudandet och
Noteringen.

e For att tacka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet kommer Bolaget ata sig att, pa
begaran av SEB, erbjuda ytterligare hégst 1 442 307 nyemitterade B-aktier,
motsvarande maximalt 15 procent av det hdgsta antalet aktier i Erbjudandet, till ett
pris som motsvarar det slutgiltiga priset i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

e Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo uppgar det totala vardet av Erbjudandet till cirka 287 miljoner kronor.

e Karnell avser att anvanda nettolikviden, inklusive eventuell ytterligare likvid till foljd
av utnyttjande av Overtilldelningsoptionen, till att finansiera framtida férvary,
antingen i form av forvarv av nya verksamheter eller tillaggsforvary till befintliga
koncernbolag.
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® Funds managed by Berenberg Asset Management, Sp-Fund Management
Company (Saastopankki), Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur och
Ostersjostiftelsen ar cornerstone-investerare och har, med férbehall for vissa
sedvanliga villkor, atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet for ett totalt belopp om
142 miljoner kronor till ett pris om hdgst 30 kronor per aktie.

e Samtliga medlemmar av Bolagets styrelse och koncernledning har atagit sig
gentemot SEB att inte 6verfora eller avyttra sina respektive direkta och indirekta
aktieinnehav i Bolaget (s.k. lock-up dtaganden) under en tidsperiod om 360 dagar
efter att handeln i Karnells aktier av serie B har inletts pa Nasdaqg Stockholm. Vidare
kommer samtliga 6vriga befintliga aktieagare, med undantag for Handelsbanken
Fonder och Swedbank Robur, att gbéra motsvarande dtaganden gentemot SEB for
en period om 180 dagar.

e B-aktierna kommmer att erbjudas till allmanheten i Sverige och till institutionella
investerare i Sverige och utomlands med vissa begransningar, i enlighet med
gallande regler och tillampliga undantag.

e Anmalningsperioden for allmanheten i Sverige forvantas paga under perioden 13
mars — 20 mars 2024, och anmalningsperioden for institutionella investerare i
Sverige och utomlands forvantas pagd under perioden 13 mars — 21 mars 2024.

® Den forsta handelsdagen forvantas bli den 22 mars 2024 och B-aktierna kommer
att handlas under kortnamnet (ticker) "KARNEL B".

e Ett prospekt (pa svenska tillsammans med engelsk 6versattning) som innehaller de
fullstandiga villkoren for Erbjudandet kommer idag att publiceras pa Bolagets
hemsida, www.karnell.se, Skandinaviska Enskilda Banken AB:s ("SEB") hemsida,
www.sebgroup.com/prospectuses, och Avanzas hemsida, www.avanza.se.

Petter Moldenius, VD for Karnell, kommenterar:

"I dag tar vi ndsta steg i Karnells bolagsresa att bli en ledande industriteknikgrupp och
jag ser fram emot att gora det tillsammans med befintliga och nya aktiedgare. Genom
en notering pd Nasdaqg Stockholm tar vi ett betydelsefullt steg mot att fortsdtta att vdxa
genom en stabil férvdarvstakt och 6kad kdnnedom bland framgdngsrika féretag och
entreprendrer. Jag ser positivt pd framtiden och mdéjligheterna att fortsdtta utveckla
Karnell som ett noterat bolag, tillsammans med vdra anstdllda samt koncernbolag.”

Patrik Rignell, styrelseordférande fér Karnell, kommenterar:

"Anda sedan vi grundade Karnell har Idngsiktighet varit ett ledord - bdde i vdra férvéry
och i var koncernévergripande strategi. Nu ser vi med tillférsikt fram mot att ta ndsta
steg pd denna Iangsiktiga resa genom en notering p& Nasdag Stockholm.
Méjligheterna och kdnnedomen som detta fér med sig dr en viktig pusselbit i var
fortsatta tillvdxt och vi vadlkomnar varmt alla investerare som vill vara med oss pd resan
framat.”

Bakgrund och motiv till Noteringen och Erbjudandet

Karnells styrelse och ledning anser att Bolaget ar val positionerat for att fortsatta den
forvarvs- och tillvaxtstrategi som etablerats och att stotta koncernbolagen som en aktiv
och langsiktig dgare. En notering pa Nasdaqg Stockholm och en dgarspridning for att
bredda Bolagets aktiedgarbas kommer ge Karnell ytterligare tillgang till de svenska och
internationella kapitalmarknaderna samt darigenom understodja Bolagets fortsatta
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forvarvs- och tillvaxtstrateqi, vilket styrelsen och ledningen beddmer gynnsamt for
Bolagets utveckling. Noteringen forvantas aven 6ka kannedomen om Karnell och dess
verksamhet bland potentiella férvarvsobjekt samt bland nuvarande och potentiella
framtida samarbetspartners. Karnell har vidare identifierat ett antal férvarvs- och
tillvaxtmajligheter, och for att ta tillvara pa dessa och mojliggora en fortsatt hég
tillvaxttakt gor styrelsen beddmningen att det ar ratt tidpunkt att genomfdra en
kapitalanskaffning och notera Bolagets B-aktier pa Nasdag Stockholm.

Om Karnell

Karnell ar en tillvaxtorienterad industriteknikgrupp. Bolagets affarsidé ar att genom en
systematisk och proaktiv forvarvsstrategi forvarva industritekniska produktbolag och
nischproducerande bolag till tilltalande varderingar for att darefter kunna utveckla dessa
verksamheter genom att dra nytta av Koncernens verktyg och kompetens. Karnells avsikt
ar att identifiera och forvarva bolag med en attraktiv finansiell profil i termer av tillvaxt,
marginal och kassafloden dar Bolaget bedomer att det finns utvecklingspotential med
Karnell som agare. Karnell bestar idag av tolv direktagda koncernbolag, med dotterbolag,
uppdelat pa tva affarsomraden: (i) Produktbolag och (ii) Nischproduktion.

Under 2021, 2022 och 2023 genererade Karnell en nettoomsattning om 422,3 MSEK,

880,1 MSEK respektive 1103,3 MSEK, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig
nettoomsattningstillvaxt (CAGR) om 61,6 procent.[1] Stdrre delen av tillvaxten ar hanforlig
till genomfdérda férvarv av bolag med underliggande stabil finansiell historik. Bolaget har
aven okat sin EBITA med en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om 95,6 procent[2] mellan
aren 2021 och 2023, vilket resulterat i en EBITA-marginal som 6kat fran 8,5 procent 2021 till
12,4 procent 2023. Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets skuldsattningsgrad
(nettoskuld exkl. leasing/EBITDA exkl. leasing) till 1,2x, vilket &r i linje med den historiska
nivan samt Bolagets nuvarande malsattning. [3]

Prospekt och anmalan

Ett prospekt (pa svenska tillsammans med engelsk 6versattning) som innehaller de
fullstandiga villkoren for Erbjudandet har i dag godkants och registrerats av
Finansinspektionen och kommer idag att publiceras pa Karnells hemsida, www.karnell.se,
SEB:s hemsida, www.sebgroup.com/prospectuses, och Avanzas hemsida, www.avanza.se.
Anmalningar fran allméanheten i Sverige kan géras via internetplattformen hos SEB och
Avanza.

Preliminar tidplan
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Anmalningsperiod for allmanheten i Sverige 13 -20 mars 2024
Anmalningsperiod fér institutionella investerare 13- 21 mars 2024
Offentliggdrande av det slutgiltiga priset i Erbjudandet 21 mars 2024
Forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm 22 mars 2024
Likviddag 26 mars 2024

Stabiliseringsatgarder

| samband med Erbjudandet far SEB, i egenskap av stabiliseringsmanager, i den
utstrackning det ar tilldtet enligt svensk ratt, genomfdra transaktioner i syfte att
stabilisera, uppratthalla och pa annat satt stddja marknadspriset pa Bolagets B-aktier pa
en niva dver det som annars skulle radda pa den éppna marknaden. Sddana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomfoéras pa Nasdaqg Stockholm, OTC-
marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genomféras nar som helst under
perioden som bdérjar pa forsta dagen for handel i B-aktierna pa Nasdag Stockholm och
avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. SEB har dock ingen skyldighet att vidta
stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for att stabiliseringsatgarder kommer
att genomforas. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till
ett pris som ar hogre an det pris som faststallts i Erbjudandet.

SEB kan anvanda Overtilldelningsoptionen for att dvertilldela aktier i syfte att mojliggdra
stabiliseringsatgarder. Stabiliseringsatgarderna, om de genomfoérs, kan avbrytas nar som
helst utan nagot meddelande men maste avbrytas senast inom ovannamnda 30-
dagarsperiod. SEB maste senast vid utgangen av den sjunde handelsdagen, efter att
stabiliseringsatgarderna har genomforts, i enlighet med artikel 5.4 i EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014 (MAR) och Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/1052, offentliggoéra att stabiliseringsatgarder har utforts. Inom en
vecka efter utgangen av stabiliseringsperioden kommer SEB, genom Bolaget, att
offentliggoéra huruvida stabiliseringsatgarder utférdes, datum da stabiliseringen inleddes,
datum d3 stabiliseringen senast genomfdrdes samt prisintervallet inom vilket
stabilisering genomférdes for varje datum da stabiliseringsatgarder genomférdes.

Radgivare

Skandinaviska Enskilda Banken ar Sole Global Coordinator och Bookrunner i samband
med Erbjudandet. Advokatfirman Cederquist ar legal rddgivare till Karnell och Roschier
Advokatbyra ar legal radgivare till SEB. | samband med Erbjudandet agerar SEB och
Avanza Bank som Retail Distributors.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Petter Moldenius
VD pd Karnell Group AB (publ), +46 8 545 891 00

Informationen Idmnades, genom ovanstdendes kontaktpersons férsorg, for
offentliggdérande vid den tidpunkt som anges av Karnells nyhetsdistributér MFN vid
publicering av detta pressmeddelande.
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Viktig information
Denna kommunikation ar inte och utgor inte del av ett erbjudande om att salja eller
forvarva vardepapper.

Denna kommunikation lamnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Singapore eller ndgon
annan jurisdiktion dar sddan spridning skulle vara otilldten eller krava registrering eller
andra atgarder. De vardepapper som beskrivs i denna kommmunikation har inte och
kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid gallande United States
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och de far darfor inte erbjudas eller saljas i USA
utan att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act
samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget avser
inte att registrera ndgot erbjudande i USA eller att lamna nagot offentligt erbjudande av
vardepapper i USA.

Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omnamns i denna kommunikation
kommer att lamnas genom ett prospekt. Denna kommunikation utgor inte ett prospekt
enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG (tillsammans
med tillhdérande delegerade férordningar och genomférandeférordningar, ”
Prospektférordningen”). Investerare bor inte investera i de vardepapper som beskrivs i
detta meddelande med stdd av annat an informationen i tidigare namnda prospekt.

| EES-medlemslanderna, férutom Sverige, ar denna kommunikation endast avsedd for
och riktad till kvalificerade investerare inom medlemsstaten pa det satt som avses i
Prospektforordningen, det vill saga enbart till investerare som kan vara mottagare av ett
eventuellt erbjudande utan att ett prospekt registreras i medlemsstaten.

Denna kommunikation och annat material avseende vardepapperna som omnamns har
distribueras och riktar sig enbart till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar
hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig féor och kommer endast att kunna
utnyttjas av, personer i Storbritannien som ar (i) professionella investerare som faller inom
den vid var tid gallande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”) eller (ii) subjekt med hdg nettoféormogenhet
och andra personer som detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av
Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer benamns tillsammans "Relevanta
Personer”). Personer som inte ar Relevanta Personer far inte agera pa eller forlita sig pa
informationen i denna kommunikation. En investering eller investeringsatgard som
denna kommunikation avser ar enbart mojlig fér Relevanta Personer och kommer endast
att fullféljas med Relevanta Personer. Personer som sprider denna kommunikation maste
sjalva sakerstalla att sddan spridning ar tillaten.
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Denna kommunikation kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden
ar alla uttalanden som inte avser historiska fakta och de innehaller uttryck som "anser”,”
uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, "fortsatter”, "bor” eller
liknande. De framatriktade uttalandena i detta meddelande ar baserade p3 olika
uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven
om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, ar sddana
framatriktade uttalanden foremal for kdnda och okanda risker, osdkerheter och andra
vasentliga faktorer som ar svara eller omojliga att forutsaga och som ligger utanfor
Bolagets kontroll. Sddana risker, osakerheter och vasentliga faktorer kan medféra att de
faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller
underforstatt anges i denna kommunikation genom de framatriktade uttalandena.
Informationen, uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta meddelande

galler enbart per dagen for detta meddelande och kan férandras utan att det meddelas.

Tidpunkten for Noteringen kan paverkas av ett antal olika faktorer som inkluderar
marknadsforhallanden. Karnell kan besluta att inte ga vidare med Erbjudandet och det
kan darfér inte garanteras att Noteringen kommer att intraffa. Du bor inte basera ditt
ekonomiska beslut pa detta pressmeddelande. Investeringar som detta
pressmeddelande relaterar till kan utsatta en investerare for en betydande risk att forlora
hela det investerade beloppet.

Personer som overvager investeringar bor radfraga en auktoriserad person som ar
specialiserad pa radgivning avseende sadana investeringar. Detta pressmeddelande
utgor inte en del av, eller en rekommendation avseende, nagot erbjudande. Vardet pa
vardepapper kan saval minska som 6ka. Potentiella investerare bér rddfrdga en
professionell radgivare avseende lampligheten av ett eventuellt erbjudande for den
berorda personen.

Skandinaviska Enskilda Banken AB ("Managern’) agerar uteslutande fér Bolaget och
ingen annan i samband med ett erbjudande av vardepapper som hanvisas till i denna
kommunikation. Managern kommer inte att betrakta ndgon annan person som kund i
forhallande till ett erbjudande av vardepapper som hanvisas till i denna kommunikation
och kommer inte att vara ansvarig gentemot ndgon annan an Bolaget for att
tillhandahalla det skydd som ges at dess kunder, eller for att tillhandahalla radgivning i
forhallande till ett sddant erbjudande, innehallet i detta pressmeddelande eller ndgon
transaktion, nagot arrangemang eller nagon annan frdga som avses hari.

Varken Managern eller nagon av dess narstadende, eller deras styrelseledamoter, ledande
befattningshavare, anstallda, radgivare eller agenter, accepterar nagot ansvar for, eller
lamnar nagon garanti, uttrycklig eller underférstadd, avseende sanningshalten,
riktigheten eller fullstandigheten av informationen, uttalandena eller asikterna, oavsett
kéalla, som ingar i detta pressmeddelande (eller om nagon information har utelamnats
frdn detta pressmeddelande) eller ndgon muntlig information som tillhandahalls i
samband harmed, eller ndgon information som den framkallar, och tar inget ansvar eller
skyldighet (varje sig direkt eller indirekt, genom avtal eller pa annat satt) i forhallande till
nagon sadan information.
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| ssmband med erbjudande eller forsaljningen av vardepapper som refereras till i denna
kommunikation s& kan Managern komma att genomfoéra dvertilldelning/stabilisering av
vardepapper eller transaktioner som syftar till att stodja kursen pa vardepappren till en
hogre niva an vad som annars skulle rdda. Eventuell stabilisering eller évertilldelning
kommer att genomfdras av Manager i férenlighet med alla tillampliga lagar och regler.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i sin nuvarande
lydelse, ("MIFID II"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593,
som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans”
Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening som avses
enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har de erbjudna B-
aktierna varit foremal for en produktgodkdannandeprocess, som har faststallt att dessa
aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter,
sasom definierat i MiFID IlI; och (ii) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler
som tilldts enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat
Malmarknadsbeddmningen bor distributdrer notera att: priset pa aktierna kan sjunka och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att aktierna inte ar forenade med
nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i aktierna
endast ar lamplig for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller
kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan
rddgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sddan investering och
som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan
resultera i. Malmarknadsbeddémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella,
legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet. Vidare
ska noteras att oaktat Malmarknadsbeddmningen kommer Managern endast att
tillhandahalla investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter. Malmarknadsbeddmningen utgér, for undvikande av
missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller lamplighetsbeddémning i den mening
som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp av
investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende aktierna.
Varje distributér ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning
avseende aktierna samt for att besluta om lampliga distributionskanaler

[1] Beraknat enligt foljande: (Senaste arets belopp/Foérsta arets belopp)A(l/antal ar)-1, och
baserat pad Karnells nettoomsattning om 1103,3 MSEK for rakenskapsaret 2023, 880,1
MSEK for rakenskapsaret 2022 och 422,3 MSEK for rakenskapsaret 2021.

[2] Beraknat enligt féljande: (Senaste arets belopp/Forsta arets belopp)A(l/antal &r)-1, och
baserat pd Karnells EBITA om 136,7 MSEK for rakenskapsaret 2023, 98,2 MSEK for
rakenskapsaret 2022, och 35,7 MSEK for rakenskapsaret 2021.

[3] Nettoomsattningstillvaxt, EBITA-tillvaxt och Nettoskuld exkl. leasing/EBITDA exkl.
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leasing utgor oreviderade alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Mer
information om alternativa nyckeltal, inklusive definitioner, anledning till att de anvands,

och avstamningstabeller, presenteras i det prospekt som idag kommer att offentliggdras
av Bolaget med anledning av Erbjudandet.

Bifogade filer

Karnell offentliggodr prospekt och prisintervall infor borsnoteringen pa Nasdaq Stockholm
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