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Om Swedencare

Swedencare utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer premiumprodukter pa den globala och snabbvéxande
marknaden for halsovardsprodukter till katt, hund och hast. Bolaget har en omfattande portfdlj med starka
varumérken och produkter inom de flesta terapiomraden, vilket inkluderar egna vet-exklusiva varumarken samt
varumarket ProDen PlaqueOff® for oralhdlsa till hund och katt som det storsta. Swedencare har sate i Malmo
och bolagets produkter séljs idag i cirka 60 lander till veterindrer, djuraffarer och online via ett distributionsnat
omfattande dotterbolag i 9 lander samt ett internationellt natverk av aterforsaljare. Swedencares omséttning har
Okat kraftigt under ett flertal ar med hog lonsamhet.

Vision

Swedencare har etablerat sig pa samtliga storre marknader som ett innovativt och palitligt djurhalsobolag. Med
en global narvaro och kanalstrategi samt en bred portfélj av val fungerande djurhalsoprodukter for de viktigaste
terapiomradena &r det var vision att etablera oss som det ledande bolaget inom hélsa fér husdjur pa
samtliga stérre marknader.

Finansiell malsattning

Swedencares finansiella malsattning ar att under 2026 uppna en omsattning om 4 MDSEK med en EBITDA-
marginal dverstigande 30%. Den finansiella malséttningen skall nas framst genom organisk tillvaxt.

Utdelning

Swedencare ska ldmna en utdelning som tar hansyn till koncernens resultatutveckling och till konsoliderings- och
investeringsbehov, likviditet och finansiella stallning. Malet &r att Iamna utdelning om 40 procent av resultatet efter
skatt.

For 2021 faststallde arsstamman en utdelning om 0,20 SEK (0,16 SEK) per aktie.

Mission
We care about improving the health and wellbeing of pets,
creating reassurance for the pet parents, worldwide and throughouit life.




Stark forsalining med
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med hogre tillvaxt

Perioden i sammandrag

Andra kvartalet: 1 april - 30 juni 2022
Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregaende &r.

¢ Nettoomsattningen uppgick till 470,9 MSEK (160,2 MSEK), motsvarande en 6kning om 194%
e Operationell EBITDA uppgick till 118,6 MSEK (48,2 MSEK), motsvarande en 6kning om 146%, respektive

en EBITDA-marginal om 25,2% (30,1%). Justeringarna avser framst en icke-kassaflodespaverkad
lagervardejustering om 13,1 MSEK

¢ Den organiska, valutajusterade, tillvaxten uppgick till 4%
e Operationell EBIT uppgick till 107,3 MSEK (45,0 MSEK), motsvarande en 6kning om 138% respektive

en EBIT-marginal om 22,8% (28,1%)

e Resultat efter skatt uppgick till 77,6 MSEK (15,2 MSEK)
e Resultat per aktie beréknat pa 158 111 805 aktier 0,49 SEK (0,14 SEK)*
e Per den 30 juni 2022 uppgick likvida medel till 235,5 MSEK (1 261,0 MSEK)

Forsta halvaret: 1 januari - 30 juni 2022
e Nettoomsattningen uppgick till 848,6 MSEK (294,1 MSEK), motsvarande en 6kning om 188%

e Operationell EBITDA uppgick till 213,3 MSEK (84,9 MSEK), motsvarande en 6kning om 151% respektive

en EBITDA-marginal om 25,1% (28,8%). Justeringarna avser kostnader i samband med férvarvet av NaturVet
och Innovet om 11,2 MSEK samt en icke-kassaflodespaverkad lagervardejustering om 17,5 MSEK

e Den organiska, valutajusterade, tillvaxten uppgick till 6%
e Operationell EBIT uppgick till 189,1 MSEK (81,1 MSEK), motsvarande en 6kning om 133% respektive en

EBIT-marginal om 22,2% (27,6%)

e Resultatet efter skatt uppgick till 103,0 MSEK (24,2 MSEK)

¢ Resultat per aktie beréknat pa 152 325 798 aktier 0,68 SEK (0,23 SEK)*

o Kassaflddet fran den lI6pande verksamheten uppgick till 65,9 MSEK (56,7 MSEK)
e \alutakursvinster uppgick till 4,4 MSEK

*

Omraknat pa antal aktier efter aktiespliten 5:1 som genomférdes i maj 2021

Vasentliga hdndelser under andra kvartalet

Europas patentverk, European Patent Office (EPO) och USAs patentverk, Notice of Allowance from the United
States Patent Office (USPTO), har utfardad en “intention to grant” fér Swedencares stérkelsefria Soft Chews, vilket
innebar att patent kommer att utfardas.

Visentliga hidndelser efter andra kvartalets utgang

Swedencare verkstaller betalningen av tillaggskopeskilling pa 27,5 MUSD i samband med forvarvet av NaturVet
dé méalen for denna naddes redan i maj méanad.



Stark leverans och INtensivt arpete
NTor arets andra halvar

Som jag tidigare kommunicerat kommer 2022 att vara ett ar for Swedencare dar
jag forvantar mig dkning av bade forsaljining och marginal, kvartal for kvartal. Detta
beror pa flera transformativa projekt som implementeras under aret tillsammans
med de forvarv vi slutférde i forsta kvartalet. For andra kvartalet forbattrade vi
marginalen trots att omvarlden blivit klart paverkad av fortsatta prisdkningar,
inflation, rAntehdjningar och inte minst det pagaende kriget i Ukraina for att namna

nagra parametrar.

Det andra kvartalets nettoomséattning om 471 MSEK
innebar en dkning med 194% jamfort med Q2 2021
samtidigt som det operationella EBITDA-resultat 6kade
med 146% till 119 MSEK, motsvarande en marginal
om 25,2%. Bruttomarginalen i kvartalet (56,1%) ar den
hogsta sedan Q3 2020. Aven ®vriga nyckeltal &r starka
och jag och hela organisationen jobbar méalmedvetet
for att vi ska uppna vara finansiella langsiktiga mal.

Vi visste att den organiska tillvéxten &ven i detta kvartal
skulle ligga under vér maélséttning for aret och det
beroende pa att Q2 forra aret hade en stark organisk
tilvaxt om 45%. Men vad som aven paverkat oss under
kvartalet ar att vara storre retail- och veterinarskunder
varit fokuserade pé att trimma sina lagernivéer. Det
innebér att vi fr mindre men fler bestallningar jamfort
med for ett ar sedan. | var tata dialog med kunderna
vet vi att vara produktlinjer séljer bra till slutkund, och i
flera fall med betydligt hogre tillvaxt an deras inkop till
0ss. Vi har redan bdrjat se en forbéttring av kundernas
lagernivéer och flera av vara gruppbolag hade sin
starkaste manad i juni och dven juli har dppnat starkt.
Kina ar aven detta kvartal klart Iagre an i fjol men vi har
i varje fall sént en mindre order och férhoppningsvis ska
aven de komma tillbaka till ett pre-Covid-lage igen. Vi ar
fortsatt paverkade av ravaru- och materialprishojningar
och vi justerar efterhand véra egna priser. Samtliga
prishéjningar har accepterats véal av slutkund och inte
minst véar starka juni &r ett bevis pa det. Jag forvantar
mig en stark organisk tillvéxt i kommande kvartal.

Online harimponerat under kvartalet da viinte pa samma
sétt paverkats av ovan beskrivna lagertrimmningar.
NaturVets Amazonférsélining steg 37%, Pet MD Brands
30% och SwedencareUK som séljer dver 60% online
Okade 61% under kvartalet. Vi ar fortsatt dvertygade
om att Online kommer att vara den kanal som kommer
att véxa snabbare an évriga de narmaste aren.

ProDen PlaqueOff® fortsatter att utvecklas starkt med
en tillvaxt om 16% under kvartalet som helhet och

den viktiga USA-marknaden vaxte med 27%. Vara
framgéangsrika Dental Bones &r nu &ven de godkanda
av VOHC (Veterinary Oral Health Council) vilket innebar
att vi far lov att marknadsfora benen med deras sigill.
Som grund for detta beslut finns tva nya kliniska studier
dar man konstaterat att vara ben har en effekt mot

plackbildning och tandsten.

De tva storre projekten som tagit mycket resurser
under kvartalet ar implementeringen av den tredje
produktionslinjen fér NaturVet och deras private label/
contract manufacturing-kunder. Fardigstallandet av
softchew-linjen, vilken 6kar kapaciteten med 100%
vid full produktion, har varit ett omfattande arbete
och investering men ar s& gott som klar och ska tas
i produktion samtidigt som denna rapport publiceras.
Vetio South har arbetat hart med att slutfora sin soft
chew-linje och har genomfért en mindre kommersiell
produktion under juni manad och skalar nu fort



Stark leverans och intensivt arbete infér arets andra halvar

upp under detta kvartal. Vi inleder med tva externa
kundprojekt, varav ett har stor potential for att bli ett
av véra stérre externa kundprojekt framdver. Aven
Vetio North gér nu in i en tillverkningsfas for mer an
ett projekt och det har inneburit nyanstaliningar och
kompetensuppbyggnad vilka har belastat aret med
kostnader. De &r nu val bemannade och motiverade att
inleda kommersiell produktion av lakemedelsprodukter.
Ett projekt har startat redan nu i juli och ett annat startar
i slutet av kvartalet.

Var exportverksamhet har varit framgéngsrik for framfor
allt ProDen PlaqueOff®, nutravet samt RX Vitamins.
Asien forutom Kina, har aterhamtat sig val och bade
Japan och Sydkorea levererar bra tillvaxt.

Efterfleraars arbete och nedlagdakostnader meddelade
vi i juni att Vetio har erhallit ett patent for sin unika soft-
chew process vilket ger oss en fordel i var inforsalining
till framforallt de stora lakemedelsbolagen. Sarskilt
viktigt &r detta i den vaxande generikamarknaden dar
vi kan erbjuda en unik slutprodukt for olika aktiva API:er
(Active Pharmaceutical Ingredient).

Forvarvsaktiviteten i branschen har varit 1agre an tidigare
kvartal. Vi ér, som nivet, selektiva och vill endast forvarva
nya bolag som kan tillféra en ny pusselbit som passar
i det vi haller p& att bygga. M&A &r nagot vi har en
hog komptetens inom och det finns naturligtvis manga
intressanta bolag kvar och jag ar 6vertygad om att vi
kommer att bli fler allteftersom.

Avslutningsvis vill jag ta upp nagra externa analyser om
husdjursmarknaden och dess framtid* dar vi kommer
att ha en viktig roll.

e USA:s husdjursmarknad véaxte med 19% mellan
2020-2021 och det drevs av framfér allt nya
husdjurségare och att man spenderade mer per
husdijur. Fran 2020 till 2030 &r prognosen att USA-
marknaden véxer fran 100 till 275 miljarder USD
- Swedencare é&r frdmst en amerikansk verksamhet
och har en solid position for att ta marknadsandelar
genom alla nyckelkanaler; veterinér, husdjur och
online.

e Djurhalsoprodukter, vare sig det ar receptfria eller
receptbelagda, ar det snabbast vaxande segmentet
och det forvantas fortséatta sa
- Swedencares position inom utveckling och
produktionskapacitet tacker bada omradena och
har direktforsélining av OTC-produkter.

Ly
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Héakan Lagerberg, VD
Malmé den 28 juli 2022

e Millenials ar den stdrsta aldersgruppen som har
ett husdjur numera. 65% tanker skaffa minst ett
husdjur till inom fem &r. De spenderar aven mer
per husdjur an andra aldersgrupper
- Swedencares starka onlinendrvaro passar
millenials képbeteenden och dessutom har vi
precis lanserat en riktad produktlinje “Evolutions”
fér denna képgrupp.

e Husdjursagare spenderar mer per ar allteftersom
djuret blir &ldre
- Swedencare har produkter som técker alla
de stora aldersrelaterade terapiomrdadena och
fortséatter att utveckla riktade och effektiva nya
produkter.

e Djurhalsoprodukter anvands framfor allt i den
andra halften av livet vilket innebér att de flesta
husdjuren som skaffades under Covid &nnu inte
har blivit vara kunder
- Swedencare férbereder och har investerat
for den dkade efterfragan de kommande fem
aren och ér redo att férse dessa husdjur med
unika och hégkvalitativa produkter fran var egen
tillverkningskapacitet i bade USA och Europa

Ovanstaende punkter, tillsammans med att vi byggt en
grupp av ledande féretag som nu tillsammans skapar
unika branscherbjudanden, gér mig dvertygad om att
Swedencare kommer att fortsatta sin framgangsrika
resa. Jag och hela organisationen arbetar hart och
malmedvetet for att ni som aktiedgare ska vara
stolta och vilja var med da vi avser fortsétta att ha
snabb tillvaxt tillsammans med en hog I6nsamhet
kommande &r!

Nettoomsattning net':g;?:,'g;trt'ging
470,9 MSEK 194%
Operationell
EBITDA
118,6 MSEK Likvida medel
_ 235,5 MSEK
Marginal
25,2%

*Kallor presenteras i marknadspresentationen pa hemsidan



Utveckling 2019 - 2022

Kvartalshistorik av nettoomséttning och EBITDA (MSEK)
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Fler nyckeltal samt definitioner finns pa sidan 22-23.
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—Inansiella

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsiéttning

Nettoomsattningen uppgick under kvartalet il
470,9 MSEK. Detta innebér en tillvaxt om 194% jamfort
med motsvarande period foregdende &r. Tillvaxten
fordelas pa 4% organisk tillvéaxt for produkter till husdijur,
178% forvarvad tillvaxt tilsammans med produkter till
human samt 12% valutapaverkan. 78% av koncernens
omsattning kommer fran nordamerika vilkket har en
positiv effekt nar svenska kronan &r svag mot USD.

Under kvartalet rapporterade flera dotterbolag sin
starkaste manad sedan forvarvstidpunkten. Bade
NaturVet och Innovet, som béada forvarvades under
Q1, har efter en nagot lugnare start pa aret haft
en stark aterhdmtning i slutet av kvartalet. Aven
Pet MD Brands, som ansvarar for onlinehandeln fér den
nordamerikanska marknaden, har haft en stark tillvaxt
manad efter manad och hade for kvartalet en tillvaxt om
30% jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Den lagre organiska tillvéxten i kvartalet var vantad da
motsvarande kvartalet foregdende ar hade en organisk
tillvaxt om 45%. Forséliningen till Kina ar en annan
anledning till en 1&gre organisk tillvaxt. Under det andra
kvartalet har férsaljiningen minskat med 56% jamfort
med motsvarande period féregaende ar.

Swedencares storsta kund i UK la en rekord bestélining
i Q2 foregaende ar vilket resulterade i lagre bestallningar
under det arets andra halvar. | &r ar kundens bestallningar
jamnare over aret vilket for kvartalet resulterar i 6,4
MSEK lagre omsattning jamfért med motsvarande
kvartal foregdende &r. Vi forvantar oss att kundens
bestallningar kommer att vaxa pé arsbasis.

Geografisk férdelning

Efter sju forvarv sedan juni 2020 samt ett helt kvartal
med NaturVet som del av gruppen, visade den
nordamerikanska marknaden tillvaxt om 271% och
representerade 78% av koncernens totala omsattning
jamfort med 62% motsvarande period foregéende ar.
Swedencare UK, med Amazon UK som stoérsta kund,
noterade sitt nast béasta kvartal nagonsin med en
tilvéxt om 61% men pé grund av mindre leveranser till
en stor kund i UK samt forvarven i Nordamerika som
kraftigt paverkat den geografiska fordelningen, har
marknadsandelen for UK/Ireland minskat fran 21%
til 7%. Med undantag fran Kina fortsatter resterande
Asia och Rest of the World ha starkt tillvaxt om 85%
respektive 60% aven om volymerna inte syns i grafiken.
Vart nyforvary, NaturVet har bidragit med férsaljining
till bade Asien och Rest of the World. | Asien séljer de
produkter i bland annat Taiwan, Japan och Filippinerna.
| Rest of the World finns produkterna i bland annat
Venezuela, Kuwait och Panama.

Trots att Rest of Europe har ocksa haft samma
procentuellt tillvaxt, 271%, som Nordamerika har
marknadsandelen f&r marknaden endast Okat med
2 procentenheter fran 9% till 11%. Det ar framst
forvarvet av Innovet som stér bakom okningen men
aven Vetio North som séljer till Island.

Indonesien och Makedonien ar tva nya marknader
dar lanseringar gjorts under kvartalet. Swedencares
produkter séljs idag i fler &n 60 lander.
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Under Q2 2022 och Q2 2021 férdelades geografiska férsaljningen enligt grafiken.
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Produkt- och varumérkesférdelning

Produktgruppen Nutraceuticals har haft en tillvaxt
om 265% i jamforelse med motsvarande kvartal
foregédende ar och representerar koncernens storsta
produktgrupp med halften av omséattningen. Okningen
forklaras framst av forvarven av FAV, NaturVet och
Innovet som sdljer produkter under denna kategori.
Vidare har forvarvsbolagen bidragit till en stark tillvaxt
om 215% i jamforelse med samma period foregaende
ar pa kategorin Topicals/Dermatology, som innefattar
schampos, salvor, sprayer, servetter och andra utvartes
produkter for skinn och péls. Kategorin Other innehéller
bland annat humanprodukter och veterinarsutrustning.

Produktgruppen ProDen PlaqueOff® haft en tillvaxt
om 16% och representerar 10% av koncernens totala
omsattning under kvartalet. En ny produkt inom ProDen

PlaqueOff® familien, ProDen PlaqueOff® Holistic Soft
Chews, har haft en lyckad lansering dar produkten
kommit ut i butiker i Nordamerika under kvartalet. Dental
Bones, som nu aven de godkanda av VOHC (Veterinary
Oral Health Council) efter tva studier med lyckade
resultat, fortsatter sin starka tillvaxt pa marknader dar de
lanserats. P& den viktiga nordamerikanska marknaden
har ProDen PlaqueOff® haft en tillvaxt om 27% jamfort
med motsvarande period foregdende ér.

Vetio, som tilltraddes den 1 juli 2021, representerar
kategorin Pharma vilken stod fér 4% av den totala
omsattningen samtidigt som de bidrog till tillvaxten
i Topicals/Dermatology, vilkken representerar 30%
av koncernens omsattning, d& bolaget producerar
dermatologi-produkter for bade extern och intern
forséalining.
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Under Q2 2022 och Q2 2021 férdelades forsaljningen per produktkategori enligt grafiken.
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Under Q2 2022 férdelades forséljningen per varumarke enligt grafiken.
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Resultat

Bruttomarginalen fortsétter paverkas positivt, dels
av ytterligare genomslag av vara prisjusteringar
samt att de tva nyforvarvade bolagen, NaturVet och
Innovet, har en hégre bruttomarginal &n genomsnittet.
Bruttomarginalen om 56,1% for perioden kan jamféras
med 49,2% motsvarande period féregaende ar
samt 50,3% for helaret 2021. Under kvartalet har
forvarvsanalyserna av dessa bolag faststéllts vilket
resulterade i en positiv effekt av bruttoresultatet da
forvarvat varulager ej behdver justeras for NaturVet.
Detta innebér dels att bruttomarginalen i Q1 2022
justeras retroaktivt med en 6kning om 21,2 MSEK
dels att de, baserat pa nuvarande bolagsstruktur,
icke-kassaflodespaverkande lagervarde justeringarna
pa bruttomarginalen sker med 13 MSEK i Q3 och
4,4 MSEK i Q4.

Personalstyrkan utbkas och med det kostnaderna, fér
att mota den okande efterfragan samtidigt har nagra
samordnande positioner rekryterats till koncernen.
Vetio North, som genomgar ett forandringsarbete
for att forbereda organisationen infér de kommande
produktionsprojekten  belastar  resultatet ~ med
kostnader fér omorganisation och rekryteringar.
Volymproduktionerna planeras bérja under innevarande
kvartal vilket forvantas bli en bidragande faktor till arets
tillvaxt.

Det operationella rorelseresultatet fére av- och
nedskrivningar uppgick till 118,6 MSEK (48,2 MSEK)
vilket motsvarar en marginal om 25,2% (31,1%), vilket
ar i linje med vara forvantningar.

De 6kande avskrivningarna under kvartalet vilka uppgick
till 71,8 MSEK ar hanférliga till de genomférda bolags-
forvarv dér delar av Overvardet &r férdelade till tids-
bestdmda  immateriela  tilgdngar.  Aven  de
materiella tilgadngarna okar d& NaturVet har egen
produktionsanldggning i Kalifornien. Av de totala
avskrivningarna uppgar 56,1 MSEK av immateriella
tilgangar. Av de 15,7 MSEK i totala avskrivningar for
materiella tillgangar &r 8,1 MSEK hanforligt till IFRS16.

Valutakursforandringar paverkade EBIT under Q2 med
en kursvinst pa 4,6 MSEK pa grund av den starkare
USD valutan. Under kvartalet uppgar rantekostnaderna
for lan upptagna i samband med forvarven il
5,5 MSEK.

Den uppskjutna skatten for perioden paverkas
positivt av ett skatteméssigt varderingsbidrag fran
tidigare period om 33,7 MSEK. Utdéver det paverkas
aven skatteprocenten pa periodens resultat positivt
av en bolagsstrukturell férandring i USA som
genomfordes vid arsskiftet vilket Okar mojligheterna
att anvanda de skatteméssiga avskrivningar som finns
i koncernen. Detta kommer positivt paverka resultatet i
flera ar framat.

Resultatet efter skatt uppgick till 77,6 MSEK
(15,2 MSEK) motsvarande en vinstmarginal om 16,5%
(9,5%). Resultat per aktie uppgick for det andra
kvartalet 2022 till 0,49 SEK (0,14 SEK) beraknat pa
vagt genomsnittligt antal aktier (158 111 805) per den
30 juni 2022. | maj 2021 genomférdes en aktiesplit
varvid en befintlig aktie delades i 5 aktier av samma
aktieslag (aktiesplit 5:1).

Presentation av Halvarsrapporten

Swedencare bjuder in investerare och analytiker till en presentation av halvarsresultatet dar CEO Hakan Lagerberg

och CFO Jenny Graflind kommenterar rapporten.

Presentationen hélls torsdagen 28 juli 2022 kl. 10:00-10:30 CEST och gér att folja via live webinar.

Presentationen sker pé engelska och f6ljs av en fragestund. Fragor ska stallas i forvag genom att e-posta dem till:
jenny.graflind@swedencare.se senast en timme innan presentationen. Efter presentationen ges majlighet att stalla
fragor live via chattfunktionen for de som deltar. Ingen féranmalan krévs.

Webinariet nds genom denna lank:

https://swedencare.webinargeek.com/swedencare-live-presentation-of-g2-report-with-g-a/join/gtonmymh

Tack for att ni tog er tiden att lasa igenom var rapport! Vi ser fram emot att fa hora era fragor.

Med vanliga halsningar,

Hakan Lagerberg, VD

Jenny Graflind, CFO
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Utvecklingen

ommentarer - Finansiella

H1 2022

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsiéttning

Efter ett halvar in pa 2022 ar fjolarets omséttning redan
passerad. Nettoomséattningen uppgick till 848,6 MSEK
vilket motsvarar en dkning om 188% jamfort med
motsvarande period foregéende ar. Tillvaxten fordelas
pa 6% organisk tillvaxt for produkter till husdjur, 161%
forvarvad tillvaxt tillsammans med produkter till human
samt 11% valutapaverkan.

Geografisk férdelning
Under forsta halvaret har samtliga marknader visat

tillvaxt. Nordamerika och Rest of Europe har mer an
tredubblat omsattningen under H1 2022 jamfort med
motsvarande period 2021. Okningen férklaras framst av
férvarvet av Innovet foér Europa och férvarven av Vetio,
FAV och NaturVet for Nordamerika. Den Nordamerika
andelen av koncernen fortsatter véxa och representerar
80% av koncernens omséttning jamfért med 62%
forsta halvaret féregaende ar.

Rest of the World har ocksd visat starkt ftillvaxt
i jamforelse med motsvarande period foregaende ar.

Under H1 2022 och H1 2021 férdelades foérséljningen geografisk enligt grafiken.

ASIA UK/IRELAND
2% 9%

REST OF
EUROPE

9%

H1 2022

NORTH AMERICA

80%

Produktférdelning

Swedencare har genom forvarven skapat en bred
produktportfolj med ett flertal starka varumarken.
Nutraceuticals  representerar  gruppens  storsta
produktkategori pa 48% och har visat en tillvaxt om
286% i jamforelse med H1 2021 vilket framst forklaras
av att majoriteten av NaturVet och Innovet forséljning ar
produkteridennakategori. Topicalsand Dermatology har

REST OF THE WORLD
0

1 / o SWEDEN
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6% 21%

REST OF
EUROPE
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NORTH AMERICA

62%

ocksa visat stark tillvaxt i jamforelse med motsvarande
period foregaende ér vilket forklaras framst av forvarvet
av Vetio som stér for storsta andelen av forsaljningen
under denna kategori. ProDen PlaqueOff® har dkat med
7% under det forsta halvaret och andelen av den totala
forsaliningen, vilkken paverkas av forvarven, uppgar il
10% av koncernens omséttning.
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TOPICALS/
DERMATOLOGY

32%
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Under H1 2022 och H1 2021 férdelades forséljningen per produktkategori enligt grafiken.
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48%

Produktférdelning

Swedencare har genom forvarven skapat en bred
produktportfdlj med ett flertal starka varumarken.
Nutraceuticals  representerar  gruppens  stdrsta
produktkategori p& 48% och har visat en tillvaxt om
286% i jamforelse med H1 2021 vilket framst forklaras
av att majoriteten av NaturVet och Innovet forsaljning ar
produkteridennakategori. Topicals and Dermatology har
ocksa visat stark tillvaxt i jamforelse med motsvarande
period foregaende ér vilket forklaras framst av forvarvet
av Vetio som stér for storsta andelen av forsaljningen
under denna kategori. ProDen PlaqueOff® har dkat med
7% under det forsta halvaret och andelen av den totala
forsaliningen, vilken paverkas av forvarven, uppgar il
10% av koncernens omsattning.

Resultat

Bruttomarginalen om 55,5% for perioden kan jamféras
med 48,4% motsvarande period foregaende ar samt
50,3% for helaret 2021.

Det operationella rorelseresultatet fére av- och ned-
skrivningar uppgick under det forsta halvaret 2022
til 213,3 MSEK (84,9 MSEK) vilket motsvarar en
marginal om 25,1% (28,8%), vilket ar i linje med vara
férvantningar.

Avskrivningarna, vilkka uppgick till 126,0 MSEK, é&r
hanférliga till de genomférda bolagsforvarv déar delar av
Overvardet ar férdelade till tidsbestamda immateriella
tilgdngar. Av de totala avskrivningarna uppgar
97,7 MSEK av immateriella tillgdngar. Av de
28,3 MSEK i totala avskrivningar for materiella tillgangar
ar 14,8 MSEK hanforligt till IFRS16.

Valutakursforandringar  paverkade EBIT med en
kursvinst pa 4,4 MSEK och réantekostnaderna for

TOPICALS/
DERMATOLOGY

31%

OTHER

6%

PRODEN PLAQUEOFF®

27%

H1 2021

NUTRACEUTICALS

36%

lan upptagna i samband med forvarven uppgar till
9,6 MSEK for det forsta halvaret. Resultatet efter skatt
uppgick till 103,0 MSEK (24,2 MSEK) motsvarande en
vinstmarginalom 12,1% (8,2%). Resultat per aktie for det
forsta halvaret uppgick till 0,68 SEK (0,23 SEK) beréknat
pa vagt genomsnittligt antal aktier (152 325 798) per den
30 juni 2022.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
efter forandring av rorelsekapital till 15,8 MSEK
(45,9 MSEK) under det andra kvartalet 2022. Det
Okande rorelsekapitalet paverkades framst av en betald
forvarvsutdelning samt kapitalbindningar i lager och
kundfordringar under kvartalet. Detta é&r framst pa
grund av hogre forsalining under juni manad.

Under kvartalet har justeringen for rorelsekapitalet
slutreglerats for forvarven NaturVet och Innovet vilket
uppgick till 5,4 MSEK. Under kvartalet har Swedencare
investeratien minoritetsdel om 0,4 MSEK av ett tjeckiskt
bolag, detta har ingen materiell resultatpaverkan under
kvartalet. Totalt uppgar rorelseforvary under det forsta
halvéret till 4 170 MSEK.

Investeringar av materiella och immateriella tillgangar
under kvartalet uppgick till 21,9 MSEK vilket framst
inkluderar investeringar i de tva storre produktions-
anlaggningarna i Kalifornien och Florida. F&ér det
forsta halvaret uppgar investeringar av materiella och
immateriella tillgangar till 43,5 MSEK.

Under kvartalet utbetalades utdelningen for 2021,
0,20 SEK per aktie eller totalt 31,6 MSEK.

Under det andra kvartalet 2022 uppgick kassaflddet till
-50,9 MSEK (1 098,8 MSEK). For det forsta halvaret
uppgick kassaflédet till 89,7 MSEK (975,1 MSEK).



Den 15 juli betalade Swedencare den tillaggskdpe-
skillingen, som en del av avtalet med NaturVet, som
uppgick till 27,5 MUSD. | samband med denna
anvandes 200 MSEK av bolagets Revolving Credit
Facility som under kvartalet utokats fran 800 MSEK till
1 000 MSEK.

Finansiell stéllning

Kommentarer - Finansiella utvecklingen H1 2022

nettoskuld uppgéaende till 1 378 MSEK (-998,7 MSEK).
Nettokassan motsvarande datum féregéende ar beror
pa att bolaget genomforde en riktad nyemission i slutet
pa juni for att finansiera kdpeskillingen av Vetio om cirka
1 5634 MSEK som betalades 1 juli det vill sdga efter
periodens slut.

Den vaxande balansrékningen beror dels pa USD

valutan som 6kat med nastan 1 SEK per USD under

Swedencares egna kapital uppgick per den 30

juni 2022 till 7 292,0 MSEK (2 205,4 MSEK), varav kvartalet.
1,6 MSEK (1,2 MSEK) var bundet eget kapital. Okningen
forklaras framst av den riktade nyemissionerna Personal

om totalt 4 041 MSEK som gjordes under arets
forsta kvartal for att finansiera férvarven av NaturVet
och Innovet.

Swedencare hade per den 30 juni 2022 totalt
513 anstéllda fordelat pa Sverige (12), England (20),
ltalien (17), Frankrike (2), Grekland (11), Irland (15),
Spanien (2) samt USA (434). Kdénsférdelningen éar
51% méan och 49% kvinnor. Per den 30 juni
2021 hade Swedencare totalt 113 anstéllda.

Swedencares likvida medel uppgick per den 30 juni
2022 till 235,5 MSEK (1 261,0 MSEK), koncernen
hade per samma datum rantebarande langfristiga och
kortfristiga skulder om totalt 1 613,5 MSEK (262,3
MSEK). Swedencare hade per den 30 juni 2022 en

Okningen i antalet anstéllda beror framst pa férvarven
av Vetio (149), FAV (12), NaturVet (195 anstéllda) och
Innovet (17).

Swedencares hallbarhetsarbete

Swedencares ambition ar att miljdarbetet ska ingd som en naturlig del i hela var verksamhet.

Vi ar medvetna om att samtidigt som att vi bidrar till utveckling och vélstand, ar vi &ven ett hot mot miljén. Swedencare arbetar
for att vara bolag, vara medarbetare, vara produkter och vart avtryck i dvrigt pa samhéllet ska leva upp till alla krav som stélls
pé begreppet héllbarhet. Naturligt, kta och vetenskaplig grund praglar véra produkter, vilket det alltid har gjort. Som véart namn
antyder bedriver vi ocksé en karnverksamhet dar det omtanksamma ar centralt. "To care about” &r det emotionellt ursprungliga
till att Swedencare en gang startades som foretag — véra husdjur méaste ovillkorligen kunna lita pa att vi tar hand om dem pé
béasta satt med bade karlek och fysiska produkter for deras valbefinnande.

Vi baserar vart héllbarhetsarbete pa de globala mélen for hallbar utveckling som antagits av FN:s generalférsamling.
Var kéarnverksamhet och var mission har varit utgangspunkten for vilka av de globala mal vi ska fokusera vart arbete och vara
insatser pa.

Under det forsta halvaret har vart hallbarhetsarbete inkluderat att:

e Swedencare arbetar for att minska var energiforbrukning och investera i férnybar energi. Vi ska pa var fabrik i Irland
installera solpaneler som ett steg mot fornybar energi. Cirka 25% av fabrikens arliga behov av energi kommer produceras
av dessa vilket leder till reducering av vart miljidavtryck och till att Swedencare blir mer sjalvforsorjande.

e Vi betonar betydelsen av mangfald, inkludering och jamstalldhet och dess betydelse fér den ekonomiska tillvéxten i vart
foretag samt for att anstélla och behalla skickliga medarbetare. Jamstalldhet handlar om en rattvis férdelning av makt,
inflytande och resurser och det ar en forutsattning for en hallbar utveckling. Som ett resultat av detta &r vi stolta att ha en
jamn fordelning av vara 513 anstallda i koncernen - 51% man och 49% kvinnor.

¢ \/i har upprattat en gemensam uppforandekod for vara leverantorer (Supplier Code of Conduct) for att kommunicera
vara varderingar samt sakerstélla att de lever upp till véara forvantningar pa ett hallbarhet samhalle.

e \/i har upprattat och skickat ut enkater till alla vara dotterbolag for att bade informera dem om vart arbete, forvantningar
och mal Swedencare har géllande halloarhetsarbetet och samtidigt folja upp deras arbete kring det.

e \/j ar stolta dver att bidra till Patriot Paws* arbete genom en utmarkande donation om 25,000 USD under National Animal
Supplement Council Annual Conference.

*Patriot PAWS uppdrag ar att trana och tillhandahélla servicehundar av hogsta kvalitet utan kostnad till funktionshindrade amerikanska
veteraner och andra med mobila funktionshinder for att hjalpa till att aterstélla deras fysiska och kénsloméssiga oberoende
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Aktien

30 jun

2022

Antal aktier” vid perioden slut 158 111 805
Aktiekurs* vid periodens slut 86,8

30 jun
2021

117 854 285
115,0

*Omraknat till antalet aktier respektive aktiekurs efter aktiespliten 5:1

30 jun
2020

86 509 900
22,9

Aktiedgare (tabellen aterger Swedencares &agarstruktur per den 30 juni 2022 i sammandrag).

Symrise AG

Hakan Svanberg & Co Health Care AB

JCC Group Invest Sweden AB (Johan Bergdahl genom bolag)
AMF Aktiefond Smébolag

Mastan AB (Hakan Lagerberg genom bolag)
Forsta AP-fonden

SEB Fonder

Scott Garmon - VD NaturVet
Handelsbanken Fonder

DNCA Finance S.A

Grandeur Peak Global Advisors, LLC

Aktia Asset Management

Matthew Shaw - VD Nutravet

ODIN Fonder

Swedbank Robur Fonder

Ovriga
Totalt

Free Float*

Innehav inkluderar narstaende

Antal aktier

47117 318
23017 275
7 526 755
6 006 500
5601 810
5424 596
4 925 804
3854 978
3423 362
3 099 959
2271269
2169 630
1935 897
1700 000
1665 007

38 371 645
158 111 805
65 468 051

30 jun
2019

78 853 110
15,7

Agarandel

29,8%
14,6%
4,8%
3,8%
3,5%
3,4%
3,1%
2,4%
2,2%
2,0%
1,4%
1,4%
1,2%
1,1%
1,1%

24.27%
100,00%
41,41%

*Aktier som inte ags av styrelsemedlemmar, ledningen, deras narstdende, aktiedgare med mer an 10% eller som &r del av

lockup avtal.
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Spannande nyheter fran
swedencare

Natur\VVet® Evolutions

Vi introducerar NaturVet® Evolutions — en ny linje av premium kosttillskott for hundar som framjar ledhélsa,
hud- och pélshélsa, matsméaltningshélsa och en naturlig kénsla av lugn med enbart rena ingredienser.

Alla mjuka tuggbitar fran NaturVet® &r fria fran spannmal men utover detta &r produkterna i Evolutions dessutom
fria fran GMO, soja och majs samt innehaller naturliga konserveringsmedel.

7 | Advanced <7 €7 [ Advanced <7 €7 | Advanced <7 & <7 €7 | All-in-One+
Allergy Support Calming Support Joint Support ke Superfoods

T » I i (1 > Probiotic +
» N ) 2 2 Superfoods

€ probiotic +
Superfoods

Full Spectrum Hemp Full Spectrum Hemp ( Full Spectrum Hemp

Aches & Discomfort Joint Support Calming Support ALt n

Calming Drops

-
90,

comiln 270mg.

> Forborte

DD SUPPORT

ProDen PlagueOff® System Holistic Soft Bites

ProDen PlaqueOff® System Holistic Soft Bites - lackra mjuka tuggbitar for ditt husdjurs dagliga munvardsrutin med
extra hélsoférdelar!

Nu utokar vi familjen i vart populdra och véxande varumarke ProDen PlaqueOff® med ny spannande serie "Mjuka
tuggbitar for hund och katt". Precis som alla andra ProDen PlaqueOff®-produkter innehaller Holistic Soft Bites
var naturliga, unika och kliniskt testade alg A.N ProDen®, som férhindrar uppkomsten av plack och tandsten
och darmed ocksa fraschar upp andedrakten. Utdver att ta hand om hunden och kattens munhélsa har de olika
formuleringarna inom Holistic Soft Bites-sortimentet ytterligare fordelar for ditt husdjur, sdsom stod for tarm-
och immunsystem, hofter och leder samt en formula speciellt framtagen for valpar och kattungar med DHA
(Docosahexaenoic acid).

ProDen PlaqueOff® Holistic Soft Bites &r fria fran tillsatser, konstgjorda konserveringsmedel, gluten, spannmal
och tillsatt socker.

Off
a e ( ProDen
Sysiom PlaqueOff -
Holistic Soft Bites System’ PlaqueOff
Goro With Hip & Jont Support Holistic Soft Bites Garo Pus System’




ProDen PlaqueOff® relansering

ProDen PlaqueOff® relansering — vi firar upptackten av
naturligt god munhéalsa med ny design!

Det &r nu 50 ar sedan tandlakaren Sune Wikner gjorde
den forbluffande upptackten av sambandet mellan algen
A.N ProDen® och vasentligt forb&ttrad munhalsa péa en

av hans patienter. Sedan dess har vi under manga ar

forfinat processen fran havet till fardig produkt samt W
genomfort ett antal kliniska tester pa var alg och véra

produkter, som ocksé godkéants av VOHC att bara deras

sigill for bevisad effekt pa bade plack och tandsten.

Senast i raden att belénas med VOHC-sigillet ar vara

Dental Care Bones och vad passar béattre att fira bade p=
det och upptéckten av var unika alg med nya frascha '
forpackningar.

Den nya designen rullas ut [6pande under aret pa alla
marknader.
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—iInansiell oversikt

Koncernens resultatrakning (TSEK)

apr-jun| apr-jun| jan-jun| jan-jun Rullande jan-dec
2022 2021 2022 2021 12 manader 2021

Nettoomsattning 470894 | 160221 | 848560 | 294 129 1324872 770 441
Ovriga intakter 442 26 2 928 216 5479 2767
Totala intakter 471 336 | 160247 | 851488 | 294 345 1330351 773208
Ravaror, fornddenheter och
handelsvaror -206 725 | -81416|-378619 | -151 866 -611 322 -384 569
Bruttoresultat 264 611 78831 | 472869 | 142479 719029 388 639
Ovriga externa kostnader -87 032 | -27378|-158808| -52 126 -256 528 -149 846
Kostnader for ersattningar till anstéllda -72 057 | -20190 | -129 446 | -38 998 -199 533 -109 085
Rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA) 105522 | 31263 184615 51355 262 968 129 708
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -71839| -10372(-125966( -19 260 -179648 -72 942
Ovriga rérelsekostnader 4 560 -469 4 407 840 11 356 7 789
Rorelseresultat (EBIT) 38243 | 20422| 63056| 32935 94 676 64 555
Finansnetto -5 311 -1 631 | -10041 -2 941 -14 754 -7 654
Resultat efter finansiella poster 32932 | 18791 53015 29994 79922 56 901
Resultat fore skatt 32932 | 18791 53015 29994 79922 56 901
Skatt pa periodens resultat -6 236 -9807 | -11443( -16942 -17 966  -23 465
Uppskjuten skatt 50 931 6242 61 388 11098 71476 21186
Periodens resultat 77 627 15226 | 102960 24 150 133432 54 622
Resultat per aktie (SEK) 0,49 0,14 0,68 0,23 0,94 0,49

Koncernens rapport over ovrigt totalresultat (TSEK)

Periodens resultat 77627 | 15226| 102960 24150 133432 54622
Omrakningsdifferens

utlandska dotterbolag 748 762 -26 720 | 759706 | 38942 907 621 186 857
SUMMA TOTALRESULTAT 826389 | -11494| 862666 | 63092 1041053 241479




Finansiell 6versikt

Koncernens balansrakning (TSEK)

. 30 jun 31 dec 31 jun
TILLGANGAR 2022 2021 2021
Anlaggningstillgadngar
Goodwill 4 385 620 1464 390 640 448
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 4 267 993 1302 843 468 840
Byggnader och mark* 383 377 171 810 36 275
Maskiner och andra tekniska anl&ggningar* 130518 67 452 6 146
Inventarier, verktyg och installationer 9073 8 035 7 952
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 1214 273 233
Uppskjuten skattefordran 44 481 4 580 3979
Summa anlaggningstillgangar 9 222 276 3 019 383 1163 873
Omsattningstillgangar
Varulager 443 966 158 299 116 182
Kundfordringar 240 335 110 271 72 147
Skattefordringar 8875 6 521 -
Ovriga fordringar 8 697 8 555 1 864
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 46 397 32 004 17117
Likvida medel 235 491 136 086 1261 006
Summa omsiéttningstillgadngar 983 761 451 736 1468 316
SUMMA TILLGANGAR 10 206 037 3471119 2632189

*Nyttjanderattstillgangar enligt IFRS per 30 juni 2022:
Del av Byggnader och mark: 235 766 TSEK (27 690 TSEK per 30 juni 2021)
Del av Maskiner och andra tekniska anlaggningar: 8 557 TSEK (4 402 TSEK per 30 juni 2021)
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Koncernens balansrakning (TSEK) - forts.

30 jun 31 dec 30 jun
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2022 2021 2021
Eget kapital
Aktiekapital 1581 1182 1179
Reservfond 22 22 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 7 290 363 2 418 596 2204 204
Summa eget kapital 7 291 966 2419 800 2 205 405
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1366 750 616 970 230 000
Ovriga réntebérande skulder 211 095 86 749 25 835
Uppskjuten skatteskuld 872 924 232 818 85048
Skulder till anstéllda 3932 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 79 379 36 262 25933
Skatteskulder 24 592 14100 16 147
Ovriga rantebarande skulder 35 692 17 814 6 432
Ovriga skulder 16 304 10 231 15634
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 303 403 36 375 21755
Summa skulder 2914 071 1051 319 426 784
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 206 037 3471119 2632189




Koncernens kassaflodesanalys (TSEK)

Finansiell 6versikt

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2022 2021 2022 2021 2021

Resultat efter finansiella poster 32 932 18 791 53015 29994 56 901
Avskrivningar 71 839 10372 125 966 19 260 72 942
Betald skatt -8 066 -3 976 -9 992 -6 201 -20 423
Ej kassaflodespaverkande poster 13 039 15944 18 019 31 631 37 603
Forandring av rorelsekapital -93 972 4719 -121 071 -18 003 -21 177
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 15772 45 850 65 937 56 681 125 846
Investeringsverksamheten exkl. lease
Rorelseforvary -5844 | -159810| -4 169 091 -281 967 -1 840 963
Inkop av immateriella tillgangar -636 -1 021 -1 259 -1233 -2194
Inkdp av byggnader och mark -11 231 -821 -17 314 -821 -10 064
Inkdp av maskiner och andra tekniska
anlaggningar -9 790 -481 -24 099 -2 176 -13 048
Inkop av inventarier, verktyg och installationer -243 -455 -830 -842 -2476
Kassaflode efter investeringar -11972| -116738|-4 146656 | -230358 -1742 899
Finansieringsverksamheten
Nyemission 71| 1148319 | 3532951 1148319 1 149 307
Utbetald utdelning -31 622 -16 944 -31 622 -16 944 -16 944
Lan - 90 000 748 350 90 000 478 000
Amortering pa réantebarande lan - -4125 - -13 000 -13 000
Amortering pa lease -7 392 -1 698 -13 307 -2912 -9514
Periodens kassafléde -50915| 1098 814 89 716 975105 -155 050
Likvida medel vid periodens ingang 277 340 162 528 136 086 284 081 284 081
Kursdifferens i likvida medel 9 066 -336 9689 1820 7 055
Likvida medel vid periodens slut 235491 | 1261 006 235491 | 1261 006 136 086
Koncernens forandring i eget kapital (TSEK)
Ingéende eget kapital 6497 128 1046229 | 2419 800 918 351 918 351
Nyemission 71| 1187614 4041122 1240906 1276914
Utbetald utdelning -31 622 -16 944 -31 622 -16 944 -16 944
Periodens totalresultat 826 389 -11 494 862 666 63 092 241 479
Utgaende eget kapital 7291966 | 2205405| 7291966 | 2205405 2419800
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Koncernens nyckeltal (TSEK)

Nettoomséattning

Totala intakter

EBIT

Periodens resultat

Eget kapital
Balansomslutning
Forandring intékter (%)
Bruttomarginal (%)
Operationell bruttomarginal (%)
Operationell EBITDA (%)
EBIT-marginal (%)
Operationell EBIT (%)
Vinstmarginal (%)
Soliditet (%)
Rantebarande nettoskuld
Likvida medel

Antal utestaende aktier vid
periodens slut

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

apr-jun
2022

470 894
471 336
38 243
77 827

7 291 966
10 206 037
194,1%
56,1%
58,9%
25,2%
8,1%
22,8%
16,5%
71,4%
1378 046
235 491

158 111 805
158 111 805
0,49
46,12

Definition av nyckeltal

Nettoomséttning
Rdrelsens huvudintéakter

Férédndring intédkter (%)
Totala intékter i forhallande till
foregdende motsvarande period

Bruttoresultat
Forséaliningsintakter minus
kostnad for ravaror,
komponenter, handelsvaror
och transportkostnader

Bruttomarginal (%)
Bruttoresultat i procent
av totala intékter

EBITDA
Rérelseresultat fore avskrivningar
och 6vriga rorelsekostnader

apr-jun
2021

160 221
160 247
20 422
15226

2 205 405
2632 189
399,1%
49,2%
59,1%
30,1%
12,7%
28,1%
9,5%
83,8%
-998 739
1261 006

117 854 285
106 031 450
0,14

18,71

EBITDA-marginal (%)

Rérelseresultat fore avskrivningar
och 6vriga rérelsekostnader

i procent av totala intakter

EBIT

Rorelseresultat

EBIT-marginal (%)
Rorelseresultat i procent
av totala intakter

Vinstmarginal (%)

Resultat efter skatt i procent

av totala intakter

Soliditet (%)
Eget kapital (eget kapital och

obeskattade reserver med

avdrag for uppskjuten skatt) i

jan-jun
2022

848 560
851 488
63 056
102 960

7 291 966
10 206 037
189,3%
55,5%
57,6%
251%
7,4%
22,2%
12,1%
71,4%
1378 046
235 491

158 111 805
152 325 798
0,68

46,12

jan-jun
2021

294 129
294 345
32 935
24150

2 205 405
2632 189
320,7%
48,4%
59,2%
28,8%
11,2%
27,6%
8,2%
83,8%
-998 739
1261 006

117 854 285
105 706 525
0,23

18,71

jan-dec
2021

770 441
773 208
64 555
54 622

2 419 800
3471119
221,8%
50,3%
55,9%
24,6%
8,3%
23,1%
7,1%
69,7%
585 447
136 086

118 150 028
111 951 297
0,49

20,48

Réantebédrande nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive

leasing, minus likvida medel

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande
till vagt genomsnittligt antal
aktier under perioden. Det finns
ingen utspadningseffekt

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal
aktier vid periodens utgang

procent av balansomslutningen
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Definition av operationella nyckeltal

Operationellt bruttoresultat
Bruttoresultat exklusive
jamforelsestdrande poster

Bruttoresultat exklusive
jamforelsestdrande poster i
procent av totala intakter

Operationell EBITDA

EBITDA exklusive jamfdrelsestdrande
poster. Méattet ar relevant for att visa
koncernens resultat som genereras

Operationell brutto-marginal (%) av den I6pande verksamheten

Operationell EBIT

EBIT exklusive jamforelsestérande
poster. Méattet ar relevant for att visa
koncernens resultat som genereras
av den I6pande verksamheten

Operationell EBITDA-marginal (%) Operationell EBIT-marginal (%)
EBITDA exklusive jamforelsestdrande
poster i procent av totala intakter

Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster i
procent av totala intakter

MSEK

Totala intakter

Operationell EBITDA

Operationell EBITDA marginal
Forvarvskostnader

Omvardering av forvarvslager till verkligt véarde
EBITDA

EBITDA marginal

Operationell EBIT

Operationell EBIT marginal

Forvarvskostnader

Omvardering av forvarvslager till verkligt varde

Avskrivningar forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar

EBIT
EBIT marginal

apr-jun apr-jun jan-mar | jan-jun| jan-jun
2022 2021 2022* 2022 2021
471336 | 160 247 380 153 | 851489 | 294 346
118 631 48 189 94675 213306 84880
25,2% 30,71% 24,9% 25,1% | 28,8%
14 982 11214 11228 1893

13 095 15944 4 368 17 463 | 31631
105 522 31 263 79093 184615| 51355
22,4% 19,5% 20,8% 21,7% 17,4%
107 337 45 013 81728 189065| 81113
22,8% 28,1% 21,5% 222% | 27,6%
14 982 11 214 11228 1893

13 095 15944 4 368 17 463 | 31 631
55985 7 665 41 3383 97 318 14 653
38 243 20 422 24 813 63056 | 32935
8,1% 12,7% 6,5% 7,4% 11,2%

*Tidigare perioder har justerats med hansyn till slutforda forvarvsanalyser, se not 2 i bilaga

Jamforelsestérande poster

Jamférelsestbrande poster avser handelser och
transaktioner  vilkas resultateffekter &r  viktiga
att  uppmarksamma  nar  periodens  resultat
jamférs  med tidigare perioder och innefattar;
avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar, varukostnaderna som uppstatt som
en redovisningsteknisk  folid av allokering av
forvarvskdpeskilling samt forvarvskostnader.

Jamforelsestérandeposter ar en beteckning pa poster
vilka exkluderade visar koncernens intjaning exkluderat
poster vilka till sin karaktér inte &r aterkommande
som en del av den I6pande verksamheten. Darutéver
underlattas peer comp-analys av féretag som inte
gér férvary, samtidigt som analys och beddmning av
forvarvsobjekt blir mer tydlig och transparent da deras
EBIT-bidrag sammanfaller med det faktiska bidraget
till koncernen efter konsolidering. Det ar samtidigt
viktigt att notera att effekten av forvarven aterspeglas
i koncernens kapitalstruktur och nettoskuld i enlighet
med vedertagna redovisningsregler.
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Moderbolagets resultatrakning (TSEK)

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 15 382 16 388 25134 30 207 49 424
Ovriga intakter - 8 - 198 3332
Totala intakter 15 382 16 396 25134 30 405 52 756
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -4 484 -4 045 -7 656 -7 651 -12 922
Bruttoresultat 10 898 12 351 17 478 22 754 39 834
Ovriga externa kostnader -4 645 -3 810 -8 545 -6 864 -15 690
Personalkostnader -5 761 -3729 -10 078 -7 124 -14 145
Rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA) 492 4812 -1 145 8 766 9 999
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -245 -158 -492 -307 -750
Ovriga rorelsekostnader 4 490 -375 4 548 796 7611
Rorelseresultat (EBIT) 4737 4 279 2911 9 255 16 860
Finansnetto 11767 20792 23232 35 877 61 146
Resultat efter finansiella poster 16 504 25 071 26 143 45 132 78 006
Resultat fore skatt 16 504 25 071 26 143 45 132 78 006
Skatt pa periodens resultat -15 -633 -15 -1 457 -2 481
Periodens resultat 16 489 24 438 26 128 43 675 75 525
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Moderbolagets balansrakning (TSEK)

) 30 jun 31 dec 30 jun
TILLGANGAR 2022 2021 2021
Anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter 3073 3523 3172
Inventarier, verktyg och installationer 87 103 120
Andelar i koncernforetag 7799774 2817 938 1202 456
Summa anlaggningstillgangar 7 802 934 2 821 564 1205 748
Omsattningstillgangar
Varulager 2 033 2 209 2112
Kundfordringar 7 096 5105 7 694
Skattefordringar 1394 77 2 501
Fordringar hos koncernforetag 16 569 21 751 16 527
Ovriga fordringar 698 1373 906
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1979 4 061 12 814
Kassa och bank 117 988 34 260 1205 888
Summa omsiéttningstillgadngar 147 757 68 836 1248 442
SUMMA TILLGANGAR 7 950 691 2890 400 2454 190
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1 581 1182 1179
Bundna reserver 22 22 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 6 297 980 2 262 751 2 194 897
Summa eget kapital 6 299 583 2 263 955 2 196 098
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1366 176 616 970 230 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 746 2985 4 470
Ovriga skulder till koncernbolag 19 663 498 821
Ovriga skulder 711 952 0 848
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 263 812 5040 12 953
Summa skulder 1651 108 626 445 258 092
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 950 691 2 890 400 2454 190
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Uppdelning av nettoomsattning (TSEK)

jan-jun jan-jun Forandring
Koncernen (TSEK) 2022 2021 %
Produktomrdden
ProDen PlaqueOff® 85 344 79 835 7%
Nutraceuticals 407 217 105 577 286%
Topicals/Dermatology 273 411 91 402 199%
Pharma 35 496 = =
Other 47 092 17 315 172%
Summa 848 560 294 129 188%
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls dver tid 146 976 - -
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 701 584 294 129 139%
Summa 848 560 294 129 188%
Geografisk marknad
Sweden 3410 3 344 2%
UK/Ireland 71654 61877 16%
Rest of Europe 76 045 24 714 208%
North America 674 288 183 207 268%
Asia 19 690 18 491 6%
Rest of the World 3473 2 496 39%
Summa 848 560 294 129 188%
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Not 1 Arets forvary

Not 2 Justeringar samt slutforda
forvarvsanalyser



Not 1 Arets forvirv

NaturVet - Forvarv av det ledande amerikanska
pet supplement bolaget

Den 1 februari 2022 férvarvade Swedencare 100% av
det amerikanska bolaget NaturVet, ett av USA:s stdrsta
och mest Ibnsamma bolag inom premiumsegmentet av
kosttillskott for husdjursmarknaden. Kdpeskillingen om
totalt till 4 188 MSEK erlaggs genom en kontantlikvid
om 3 757 MSEK och en apportemission om totalt
3 854 978 aktier i Swedencare, 431 MSEK vid
tiltradet. En villkorsbaserad kdpeskilling (earn-out) om
27,5 MUSD betalades ut den 15 juli 2022. Resultatet for
rékenskapsar 2021 visar en omséttning om 557 MSEK
respektive ett justerat EBITDA om cirka 160 MSEK,
motsvarande en EBITDA marginal om 28,7%.
Genom forvarvet far Swedencare en mycket stark
stéllning inom premiumprodukter p& den amerikanska
husdjursmarknaden samtidigt som NaturVets produkter
successivt kan erbjudas inom Swedencares globala
distributionsnét.

Bilaga

Innovet - Forvarv av italienskt bolag med fokus
pa veterindrsegmentet

Den 1 mars 2022 forvarvade Swedencare 100% av
Innovet, ett av ltaliens ledande och mest Idnsamma
kosttillskottsbolag inriktade pé& veterindr-segmentet.
Kdpeskillingen om totalt 524 MSEK erlaggs genom en
kontantlikvid om 447 MSEK och en apportemission
om totalt 606 799 aktier i Swedencare, 77 MSEK
vid tilltrddet. Innovet omsatte 133,2 MSEK under
rakenskapsaret 2021 med ett EBITDA om 45,5 MSEK
motsvarande en EBITDA marginal om 34,6%. Genom
forvarvet far Swedencare en starkstalining inom
kosttillskott pa den italienska husdjurs-marknaden
samtidigt som Innovets internationalisering far okade
resurser genom Swedencares globala distributionsnét.

Forvarv Innovet NaturVet
Kopeskilling:
Kontant betalning for arets forvarv 446 579 3757 449
Apportemission 77 185 430 987
Uppskjuten kopeskilling - 257 980
Total képeskilling 523 764 4 446 416
Innovet NaturVet
Betalningar for férvéarv:
Betalning for arets forvarv 523 764 4446 416
Forvarvade kassa-och banktillgodohavanden 35 223 530
Emissionskostnader som redovisas som avdragsposter i eget kapital -8 332 -8 717
Transaktionskostnader som belastar resultatet under Ovriga externa kostnader -3 189 -8 040
Totalt betalat 547 466 4430 189
Bidrag fran férvarvade féretag: Innovet NaturVet
Bidrag fran tidpunkten da bestimmande inflyttande féreldg
Intakter 49 511 282 948
Arets resultat 9194 83 526
Innovet NaturVet
Bidrag om forvérvet hade gjorts 1 januari 2022
Intakter 68 608 341 244
Arets resultat 10 104 98 434
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Not 2 Justeringar samt slutforda forvarvsanalyser

De forvarvsanalyser avseende forvarven av NaturVet och Innovet som var inkluderade i Delarsrapporten
Q1 2022 var preliminéara d& slutlig vardering av immateriella och materiella tillgangar &nnu inte var fardigstalld.
Forvarvsanalyserna faststalldes under andra kvartalet 2022.

Vid uppréattande av slutlig forvarvsanalys har tilkommande immateriella tillgangar i form av kundrelationer
identifierats for NaturVet och Innovet. Revideringen medférde aven att férvarvat varulager ej behdver justeras for
NaturVet darav har Q1 2022 justerats for att aterspegla denna andring, se sidor 31-33 for koncernens balans-
och resultatrakning for Q1 2022.

Nedanstéende tabell sasmmanfattar slutliga forvarvsanalyser.

Foérvarvade tillgangar och skulder Innovet NaturVet Totalt
Immateriella anlaggningstillgdngar

- Varumarke 77 495 1137 575 1215070
- Kundrelationer 197 732 1266 445 1464 177
- Ovriga immateriella tillgéngar 67 9 082 9149
Materiella anlaggningstillgangar 567 79 389 79 956
Varulager 62 700 166 668 229 368
Kundfordringar 26 459 55725 82 184
Andra kortfristiga fordringar 4 781 2 327 7108
Kassa 35 223 530 35 753
Totala férvarvade nettotillgangar 405 024 2717 741 3122 765
Leverantorsskulder -21 743 -23 059 -44 802
Andra kortfristiga skulder -55 567 -9 770 -65 337
Uppskjuten skatteskuld -86 645 -504 844 -591 489
Totala férvarvade nettoskulder -163 955 -537 673 -701 628
Goodwill 282 695 2 266 348 2 549 043
Totalt 523 764 4 446 416 4970 180



Q1 2022 - Justerad resultatrakning i sammandrag

- Koncernen (TSEK)

Enligt tidigare

Bilaga

delarsrapport Justering Efter justering
jan-mar jan-mar
2022 2022
Nettoomséttning 377 666 = 377 666
Ovriga intékter 2487 - 2 487
Totala intakter 380 153 - 380 153
Ravaror, fornédenheter och handelsvaror -193 108 21213 -171 895
Bruttoresultat 187 045 21 213 208 258
Ovriga externa kostnader -71 776 - -71 776
Kostnader for ersattningar till anstéllda -67 389 = -67 389
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 57 880 21 213 79 093
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -50 323 -3 804 -54127
Ovriga rérelsekostnader -153 - -153
Rorelseresultat (EBIT) 7 404 17 409 24 813
Finansnetto -4 729 - -4 729
Resultat efter finansiella poster 2675 17 409 20 084
Resultat fore skatt 2675 17 409 20 084
Skatt pa periodens resultat -5 207 - -5 207
Uppskjuten skatt 14 064 -3 608 10 456
Periodens resultat 11 532 13 801 25 333
Resultat per aktie (SEK) 0,08 0,09 0,17
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31 mars 2022 - Justerad balansrakning i sammandrag

- Koncernen (TSEK)

Enligt tidigare

delarsrapport Justering  Efter justering
) 31 mar 31 mar
TILLGANGAR 2022 2022
Anléggningstillgangar
Goodwill 4 367 912 -322 308 4 045 604
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 3477 727 471 711 3 949 438
Byggnader och mark 345 745 - 345 745
Maskiner och andra tekniska anl&dggningar 113 927 - 113 927
Inventarier, verktyg och installationer 8736 - 8 736
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 738 = 738
Uppskjuten skattefordran 6294 6 294
Summa anlédggningstillgangar 8 321 079 149 403 8 470 482
Omsittningstillgadngar
Varulager 398 315 -42 110 356 205
Kundfordringar 199 672 - 199 672
Skattefordringar 22 340 - 22 340
Ovriga fordringar 12 573 - 12 573
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35 450 - 35 450
Likvida medel 277 340 - 277 340
Summa omsattningstillgangar 945 690 -42 110 903 580
SUMMA TILLGANGAR 9 266 769 107 293 9 374 062



31 mars 2022 - Justerad balansrakning i sammandrag

- Koncernen (TSEK) - forts.

Enligt tidigare

Bilaga

delarsrapport Justering  Efter justering
31 mar 31 mar
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2022 2022
Eget kapital
Aktiekapital 1 581 - 15681
Reservfond 22 - 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 6 481 825 13 700 6 495 525
Summa eget kapital 6 483 428 13 700 6 497 128
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1366977 - 1366 977
Ovriga réntebérande skulder 196 100 - 196 100
Uppskjuten skatteskuld 720 470 93 593 814 062
Skulder till anstéllda 4 454 - 4 454
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 87 991 - 87 991
Skatteskulder 27 194 - 27 194
Ovriga réntebérande skulder 31 541 - 31 541
Ovriga skulder 308 583 - 308 583
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40 031 - 40 032
Summa skulder 2783 341 93 593 2 876 934
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 266 769 107 293 9 374 062
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Owvrig information

Riskfaktorer

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en réattvisande Oversikt av Bolagets
verksamhet, stallning och resultat. Vid beddémning av Swedencares framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan
av potentiell omséttnings- och resultattillvaxt &ven beakta riskfaktorer. Swedencares verksamhet paverkas av ett
flertal risker som kan ge effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning i olika utstrackning. For en beskrivning
av Swedencares risker hanvisas till Bolagets Arsredovisning.

Redovisningsprinciper
Denna halvérsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berékningsgrunder har anvénts som i senaste arsredovisning.

Transaktioner med nérstaende
Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narstédende under 2022,



Styrelsens intygande

Styrelsen forsakrar att denna halvarsrapport ger en rattvisande dversikt av koncernens verksamhet,

finansiella stalining och resultat.

Malmo den 28 juli 2022

Hakan Lagerberg Héakan Svanberg Johan Bergdanhl

VD Styrelseordférande Styrelseledamot
Sara Brandt Thomas Eklund Jean-Yves Parisot
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorns granskning
Bolagets revisor har ej granskat denna halvarsrapport.

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport Bokslutskommuniké Delarsrapport

Q3 Q4 Q1

27/10 16/2 28/4
2022 2023 2023

Kontaktinformation

Swedencare AB (publ), Org.nr. 556470-3790
Medeon Science Park

Per Albin Hanssons vag 41

205 12 Malmo

Besok gérna Bolagets hemsida www.swedencare.com

Héakan Lagerberg, CEO Swedencare
Mobil: +46 (0)73 517 0170
Email: hakan.lagerberg@swedencare.se

Jenny Graflind, CFO Swedencare
Mobil: +46 (0)73 944 8554
Email: jenny.graflind@swedencare.se

Ulrika Valassi
Styrelseledamot

Halvarsrapport

Q2

27/7
2023

Certified adviser
FNCA Sweden AB
102 48 Stockholm
+46 8 528 00 399

info@fnca.se
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