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Marknaden fér havsbaserad vindkraft visade uppmuntrande tecken pd dterhdmtning i bérjan av 2025, efter flera &r av motvind som lett till
projektférseningar och att stora oljebolag dragit sig tillbaka frdn marknaden. Trots 6kande geopolitiska spénningar under det forsta kvartalet visar
segmentet for flytande havsbaserad vindkraft kad motstdndskraft och férsiktigt optimistiska utsikter.

Hexicon ser den senaste tidens marknadsutveckling som ett positivt skifte, vilket understryks av den framgéngsrika avyttringen av tvd italienska

projekt till finansiellt solida partners — en indikation pd stdarkt investerarfértroende och momentum p&d marknaden.

Milstolpar under det férsta kvartalet inkluderar Natura 2000-tillstdndet fér Mareld-projektet, som utvecklats av Freja Offshore (Hexicons svenska
joint venture), i januari, och férsdljningen av Hexicons andelar i projekten Sicilien Syd och Sardinien Nordvdst till Ingka Investments och Oxan Energy

i mars.

SAMMANFATTNING AV AFFARSRESULTAT
JANUARI - MARS 2025

e Nettoomsdattning: 5,6 (0,5) MSEK

e Rorelseresultat: -19,7 (-19,9) MSEK

e Periodens resultat fére skatt: 21,7 (-32,1) MSEK

e Resultat per aktie fére och efter utspédning: -0,06 (-0,09) SEK
o Kassafldde frdn den I6pande verksamheten: -13,4 (-23.0) MSEK
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15 307

6 575
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8192

3475

4717
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B Projekt MW

23500
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Prospekt MW

Q12024

12100

5300

6 800

Netto

*Minskningen av projektportféljen beror pd den svenska regeringens beslut att avsia tvé
projekt i Ostersjén (nov 2024), samt vdrt beslut att avbryta projekten Pohang 1 och 2 i

Sydkorea. Se Hexicons Q4-rapport frén 2024.



VASENTLIGA HANDELSER

JANUARI
® Hexicons svenska joint venture, Freja Offshore, erhéll i januari ett Natura 2000-tillsténd frén Lansstyrelsen fér den flytande havsbaserade
vindkraftsparken Mareld, som planeras utanfér den svenska vdstkusten..
MARS
e Hexicon undertecknade den 26 mars ett foérsdljnings- och képeavtal (SPA) med Ingka Investments, investeringsgrenen av Ingka Group, den stérsta
IKEA-Gterforsdljaren, och Oxan Energy om att sdlja sin 50-procentiga andel i tvd italienska flytande havsbaserade vindkraftsprojekt, Sicily South och
Sardinia Northwest.

EFTER KVARTALET
® Transaktionen med Ingka Investments och Oxan Energy slutférdes den 4 april.
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2025 har inletts pd ett mer positivt satt an vad vi upplevde férra dret. Marknaden visar
tecken pa dterhamtning efter ndgra utmanande dr, da flera projekt stoppats och
stora oljebolag dragit sig ur marknaden. Trots den pdgdende geopolitiska
osékerheten visar marknaden pé motstéindskraft och férnyad fart. Aven om
utmaningarna kvarstdr motverkas de i allt hgre grad av en véxande optimism pa
marknaden. Vi férblir 6dmjuka infér den fortsatta volatiliteten, men uppmuntras av
pdtagliga tecken pd framsteg — ett exempel ar var avyttring av tvd italienska projekt
till finansiellt starka képare, vilket signalerar en tydlig férandring i vart marknads-
fortroende.

Marknaden ér pa véig mot kommersialisering

Det som tidigare bara var en férhoppning om en expansiv marknad foér flytande
havsbaserad vindkraft har nu blivit verklighet, eftersom projekt i kornmersiell skala har
tilldelats kapacitet. Under 2024 holl tre OECD-Iander kommmersiella auktioner fér flytande
vindkraft — bland dem Sydkorea och Storbritannien, bdda kdrnmarknader fér Hexicon.

P& den svenska marknaden, Hexicons hemmamarknad, har vi efter kvartalet sett ett
skifte i regeringens retorik. | en ny studie foreslds att ett garanterat elpris ska inféras for
investeringar i karnkraft och andra férnybara energikdllor, till exempel havsbaserad
vindkraft. Detta ar valkommet, inte minst eftersom Hexicons joint venture-bolag, Freja
Offshore, just nu har sin ansékan fér 2 500 MW-projektet i véintan pd slutligt
godkdnnande av den svenska regeringen. Under kvartalet erhdll projektet, som kallas
Mareld, Natura 2000-godkdnnande.

En avyttring som tar oss framat

Under det férsta kvartalet slutférde vi en viktig och strategiskt val avvagd avyttring
genom férsaljningen av var 50-procentiga andel i de italienska projekten Sicily South
och Sardinia Northwest, motsvarande 1225 MW. Transaktionen, som gjordes med Ingka
Investments och Oxan Energy som képare, inkluderar en initial kdpeskilling pé 2,5
miljoner euro och ytterligare framtida milstolpebetalningar pé upp till 17,5 miljoner euro.
Med tanke pd det nuvarande marknadsléget ser vi detta som en mycket bra affér, med
en potentiell ersattning pd upp till 16 500 euro per MW — och en affér som bevisar




vardet av var portfdlj. De sdlda projekten representerade mindre én en
tredjedel av var italienska portfélj, dar vi ser en stark utvecklingspotential i takt
med att vi fortsatter att foradla den. Kdparna dr Ingka Investments och Oxan
Energy — tvd ldngsiktiga och finansiellt starka aktérer — gor oss dvertygade
om att dessa projekt kommer att féras vidare och hjdlpa Italien i dess
overgdng till fornybar energi.

Var finansiella situation

Det réder ingen tvekan om att det senaste dret har inneburit ekonomiska
utmaningar fér Hexicon. Vi har uppratthallit utvecklingen av vér afférs- och
projektportfélj genom finansiering sdékrad via den utvecklingslénefacilitet som
etablerades 2022, samt genom vér revolverande kreditfacilitet som satts upp
i samarbete med privata investerare. Intdkterna har frémst genererats
genom konsultuppdrag och forsdljining av vara italienska projekt. Pengar som
kommer att synas i nasta kvartals bokslut.

Finansiering dr en integrerad del av var afférsmodell och ndgot vi
kontinuerligt arbetar aktivt med. V&r verksamhet kénnetecknas av I&dngsiktiga
investeringar, dar avkastningen realiseras éver en I&ng tidsperiod. Samtidigt
visar vér avyttring i Iltalien en betydande vardetillvaxt, med en avkastnings-
multipel pé cirka fem génger det investerade kapitalet, direkt fréin den férsta
betalningen — ett resultat som vi siktar p& att upprepa i framtida
transaktioner. Vi arbetar nu intensivt med att sékra projektinvesterare pd kort
till medelldng sikt och har goda férhoppningar om att né detta innan hosten.
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Blickar framat

Efter en period av global eftersl@pning ser vi nu tecken pd att marknaden for
den havsbaserade vindkraften gradvis dterhdmtar sig. Flytande
kommersiella projekt bérjar gé framdat och flera Iénder arbetar aktivt med
att effektivisera sina tillsténdsprocesser for att pdskynda utbyggnaden.
Enligt aktuella marknadsanalyser férvéntas branschen gé in i en mer mogen
fas av kommersialisering fréin 2029 och framdt. | Sydkorea, som ér en av
vara karnmarknader, hdller den politiska miljon pd att stabiliseras och i och
med det &tervénder investerarnas aptit. Nér det har lugnat ner sig efter
presidentvalet i juni kommer vi att teruppta avyttringsprocessen av
MunmuBaram.

P& bolagsnivé fortsatter vi att forfina var portfélj och driva utvecklingen av
vdra prioriterade projekt framdt i syfte att dka det I&ngsiktiga portfoljvardet.
Vart kortsiktiga fokus ar att sakerstdlla uthdllighet, dar vi kommmer att ldgga
extra fokus pd dialogerna med véra investerare samt se éver var
kostnadsbas.

Aven om jag ar stolt 6ver vad vi har dstadkommit under kvartalet, sarskilt
avyttringen i Italien, ar det inte I&ge att luta sig tillbaka. Tvartom vaxlar vi upp
tempot och gér framdét med full kraft fér att i ndrtid kunna realisera delar av
det varde som finns i var portfol].

Marcus Thor, VD
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MARKNADSPERSPEKTIV

Sedan bérjan av 2025 har den globala marknaden fér havsbaserad
vindkraft, bade bottenfast och flytande, visat tecken p& aterhémtning
efter en utmanande period. Denna férnyade dynamik hdller pa att véxa
fram trots den 6kade geopolitiska oséikerhet som har praglat den tidiga
delen av dret, vilket dterspeglar sektorns underliggande motsténdskraft
och langsiktiga relevans.

Enligt Rystad Energy férvantas den globala nyetableringen fér
havsbaserad vindkraft (bdde fast och flytande) uppgé till 19 000 MW
under dret, vilket 6vertraffar tidigare rekordnivéer. Samtidigt beréiknas
investeringarna uppgé till 80 miljarder dollar, vilket vittnar om ett dter-
upplivat intresse for férnybara energikdllor pd global nivé. Kina star fér
den stérsta delen av tillvéxten, men dven europeiska marknader som
Storbritannien, Tyskland och Polen visar stark aktivitet.

Flytande vindkraft

Den flytande delen av marknaden fér havsbaserad vindkraft ér
fortfarande i ett tidigt skede, men utvecklingen har tagit ett steg mot
kommersialisering. Under det gdngna dret har de férsta kommersiella
auktionerna fér flytande projekt genomférts i ldnder som Frankrike,
Storbritannien och Sydkoreq, vilket resulterat i att 1 900 MW har tilldelats.
Flera av dessa projekt ndrmar sig nu det slutliga investeringsbeslutet
(FID), vilket signalerar en évergdng frdn demonstrationsfas till industriell
etablering. Utmaningar kvarstdr, inte minst i USA dar marknaden praglas
av politisk osékerhet och tillfdlliga stopp i federala leasingprogram.

En studie frédn DNV sldr fast att majoriteten av branschens aktérer
férvantar sig att tekniken ska né full kommersiell status utan subventioner
fére 2035. Avgdérande faktorer for fortsatta framsteg ér bland annat
standardisering, effektivisering av leveranskedjor och utbyggnad av
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hamnar och infrastruktur. Vid utgdngen av 2023 uppgick den installerade
globala kapaciteten fér flytande vindkraft till 236 MW, med Norge,
Storbritannien och Portugal som de frédmsta bidragsgivarna. Enligt
GWEC:s marknadsprognos fér 2024 férvantas kapaciteten éka till 8 500
MW ér 2030 och ytterligare till 31 000 MW &r 2033 - vilket dé kommer att
motsvara cirka sex procent av den totala havsbaserade vindkraften.
Huvuddelen av denna kapacitet férvéntas vara installerad frén 2029, dé
tekniken bedéms ha néitt kommmersiell mognad.

Den drliga genomsnittliga tillvéixttakten (CAGR) fér flytande havsbaserad
vindkraft uppskattas till 82 % under perioden 2024-2028 och 54 % under
perioden 2029-2033. Detta understryker teknikens potential som ett
framtida strategiskt bidrag till den globala energiomstéliningen.
Férutsatt att lagstiftningsreformer och investeringar i industriell kapacitet
genomférs férvantas marknadsutvecklingen ta fart kraftigt under andra
hdlften av decenniet.

Nya flytande vind
installationer globalt

(Mw)

7550 8300

6920
3800
1996
835 947
= = 0

2023 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e 2031le 2032e 2033e
Spurce: GWEC 2024

48 72 122 491

Kdllor. Rystad Enerqgy, DNV, GWEC 2024, NREL
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Hexicons affarsmodell bygger pd tvd ben: utveckling av havsbaserade vindkraftsprojekt i ett tidigt skede och utvecklingen av den egna tekniken for flytande vindkraft.
Foéretaget har tre olika typer av intdktsstrémmar, var och en med olika tidshorisonter. P& kort sikt genererar féretaget intdkter i den dagliga verksamheten genom att

tilhandahdlla konsulttjanster till sina joint venture-féretag samt externa kunder. P& medelldng och l&ng sikt genereras dven intdkter frdn projektavyttringar genom

forsaljningar och milstolpebetalningar frdn tidigare sdlda projekt. Pd sikt siktar bolaget pd att fa licensintakter frdn projekt som anvdnder Hexicons Twinwind-teknik™.

KORT SIKT

INTAKTSMODELL
AFFARSMODELL
e m— e ———————— >
PROJEKT TEKNIK
I tidigt skede for hogt Ndsta generation
vardeskapande flytande vindkraft
Med Iokglq partners patenterad
P prioriterade TwinWind™ design

Projektandelar och
konsultintakter
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Licensintakter

VARDE & KOSTNAD

Konsultintdkter [ Konsultintékter [

MEDEL-LANG SIKT

Avyttringar Licensintékter/

Milstolpsbetalningar

LANG SIKT

Avyttringar/ Avyttringar
Milstolpsbetalningar

HEXICONS PROJEKTUTVECKLINGSPROCESS

Marknads- - ) .
identifiering & | Tidig fas Mellanfas Sen fas Teknikleverantor*
utvardering
.. coot | 4 N
PROJEKTVARDE “N\ 7 \ ,
[/1 PROJEKTKOSTNAD
[ FID'
Avyttringsperiod y
® -y L
Partnerskap
M% // 4 ™
PROSPECT PROJEKTUTVECKLING BYGGNATION DRIFT
2-8 ar 2-3ér 30+ dr
*Potentiella teknikintdkter vid TwinWind™ som teknikval. 2) C(;Lrg;:L':gyrr;\.";sgg:?;tﬁicﬁﬁz
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PROJEKTUTVECKLING

Hexicon initierar projekt pd marknader med stor potential for flytande havsbaserad vindkraft och en attraktiv riskjusterad avkastning. Bolaget leder utvecklings-
processen under de férsta &ren och minskar successivt sitt dgande innan projekten nér den kapitalintensiva investeringsfasen (FID'). Hexicon féljer ett strukturerat
ramverk med valdefinierade kriterier fér investerings- och avyttringsbeslut. Fér ndrvarande uppgdr den aktiva projektportféljen — som skapats genom néra partnerskap
med strategiskt utvalda joint venture-partners - till cirka 4,7 GW nettokapacitet. Denna diversifierade portfélj inkluderar stora projekt i Sydkorea, Sydafrika,
Storbritannien, Italien och Sverige.

PROJEKTUTVECKLINGSPROCESS

1. IDENTIFIERA OCH INVESTERA 2. PROJEKTUTVECKLING 3. AVYTTRING
Identifiera lovande projekt i tidiga skeden Med en stark grund i branschexpertis och Agandet i utvecklingsprojekt avyttras
med riskjusterad avkastningspotential en gedigen meritlista driver Hexicon successivt for att sedan 6vergd till mer
som krdver léigre kapitalinvesteringar och projektutveckling frén start, etablerar kapitalintensiva faser. Utifréin sin
&r mindre utsatta fér konkurrenstryck an viktiga partnerskap och engagerar marknadsposition strévar Hexicon efter
projekt i sena skeden, ddr stora industriella intressenter samtidigt som man sakrar att maximera avkastningen pd investerat
aktérer vanligtvis kommer in pd viktiga tillstdnd som behévs fér att nd FIDY kapital.
marknaden. och byggfaserna.
Aktiva projekt i tidig projektfas (FID)"
|
PROJEKTFASER [ |

Hexicons projektfaser och antal Outlook Prospekt (5) Tidig fas (6)
projekt i varje steg (Ql).

1) FID Final Investment Decision
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Total portfélj Q1 - Faser Aktiva projekt Q1 -

PROJEKTPORTFOLJ Lander

882
800 132
Land Projekt Brutto MW Netto MW Fas Status 750
Projektportfélj
Sverige Mareld 2500 1250 Tidig Aktiv 6 575
7 850
Sydkorea MunmuBaram 750 750 Sen Aktiv
Italien Sicily South* 1150 575 Tidig Aktiv 4550
Italien Sardinia Northwest* 1,300 650 Tidig Aktiv
W Sverige Italien
Italien Puglial 950 475 Tidig Aktiv
. Sydkorea B Sydafrika
Italien Puglia 2 1150 575 Tidig Aktiv FresfEElss LM LISEn] . .
M Storbritannien
Sydafrika Gagasi 800 400 Tidig Aktiv
UK Pentland 100 10 Sen Aktiv
UK TwinHub 32 32 Sen Aktiv
Prospektportfolj

Italien Sardinia South 1 1550 775 = -
Italien Sardinia South 2 700 350 = -
Italien Sardinia NE 1950 975 = -

AKTIVA PROJEKT PROSPEKT
Sydkorea MunmuBaram 375 375 - -
Irland Donegal MR 2000 1000 - -

HEXICON'S TOTALA 5 40

* Projekt som avyttrades under Ql. Afféiren stdngd efter kvartalet. AKTIVA AGARSKAP /o

DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2025 | Hexicon AB (publ)



PROJEKT-
AVYTTRING | ITALIEN

Hexicons affdarsmodell bygger pa att helt eller delvis avyttra sina projekt innan
det slutliga investeringsbeslutet fattas. Detta gérs dels for att de senare faserna
i ett projekt innebdr 6kade kostnader, dels fér att Hexicons styrka ligger i att
identifiera och utveckla projekt i ett tidigt skede.

Hexicon har genom dren avyttrat ett antal projekt dér betalning av Avyttrad
projektandel har skett antingen och/eller genom direktbetalning,
milstolpsbetalningar, free carry.

Avyttring av Sicily South och Sardinia Northwest

Den 26 mars 2025 avyttrade Hexicon tvd havsbaserade vindkraftsprojekt i tidig
fas i ltalien, med en sammanlagd kapacitet om 1225 MW. Képarna Ingka
Investments och Oxan Energy férvérvade projekten med en férsta betalning pd
2,5 MEUR. Ddrutéver ér Hexicon berdttigat till milstolpsbaserade betalningar pdé
upp till 17,5 miljoner euro, beroende pé projektens framtida utvecklings.

Hexicons avyttringar frén 2019 fram till idag

Ar Projekt Kapacitet | Villkor fér transaktionen
(Mw)

20258) | Sardinia Northwest 1,225 MW Upp till 16,300 EUR/MW inkl. milstolpe-
och Sicily South, betalningar
Italien

2022 | Geonggwang, 224 MW Upp till 20,000 USD/MW inkl. milstolpe-
Sydkorea betalningar

2021 Dounraey Tri, 90 MW 11 000 GBP/MW, samt free carry? p& de
Storbritannien kvarstéende 10%

2019 MunmuBaram, 900 MW 8,500 USD/MW som free carry
Sydkorea

1) Afféren sténgd efter kvartalet. 2) Kostnadsfritt dgande



TEKNIKUTVECKLING

TwinWind-uppdatering foérsta kvartalet 2025

Hexicon nadde en viktig milstolpe under Q1 genom sitt samarbete med
Mingyang Smart Energy, ddr en férsta uppsdttning lastbedémningar
genomférdes. Detta dr en av de férsta gdngerna i branschen som en
turbintillverkare har genomfért en sddan utvdrdering for ett flytande
fundament med tva tredjepartsturbiner. Det ger en stark extern validering av
TwinWind-plattformen™.

Resultaten visade sdrskilt lovande lastprestanda, utan att ndgra signifikanta
risker identifierades for turbinens strukturella integritet. Dessa resultat stérker
den tekniska trovdrdigheten hos TwinWind-designen och stéder ytterligare dess
utveckling mot demonstration och kommersialisering.

Twinwind™ dr en strategisk tillgéing fér Hexicon, skyddad av patent, och
representerar en ldngsiktig potential inom segmentet for flytande vindkraft. Aven
om den inte férvéintas generera betydande intékter pd kort sikt, ér det
avgorande att underhdlla och férvalta denna tillgéng for att bevara dess vdrde
och sdkerstdlla dess I16nsamhet ndr marknadsférhdllandena utvecklas.
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FOKUS 2025
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PORTFOLJUTVECKLING TEKNIKUTVECKLING FINANSIERING

Fokus p& nyckelprojekten Bibehdlla teknikvérdet Sakra finansiell uthdllighet

+  Utveckla nyckelprojekt genom milstolpar + Underhdlla och hantera vdrdet pd +  Vidare férbattra den operativa effektiviteten
*  Avyttra utvalda projekt tillgdngarna i tekniken +  Fokus pd avyttring

*  Kontinuerlig forbdttring av var projekt- + Etablera en go-to-market strategi «  Sdkerstdlla tillrécklig operativ finansiering

utvecklingsprocess

12
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FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELL UTVECKLING
JANUARI-MARS

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Hexicon identifierar och investerar i utvecklingsprojekt i tidiga faser och leder
utvecklingsprocessen under de inledande &ren samtidigt som man successivt
avyttrar dgarandelar innan projekten gar in i den mer kapitalintensiva
slutinvesteringsfasen. Hexicon &r ocksd en innovativ teknikutvecklare som
genererar expertis inom omrédet som ocksé tilléimpas i Hexicons
projektutveckling.

Nettoomsattning uppgdr till 5,6 MSEK (0,5) under perioden och bestdr av
utférda konsulttjéinster relaterade till pdgéende utvecklingsprojekt. Ingen
avyttring av dgarandelar har skett under perioden.

Rérelseférlusten uppgick till -19,7 (-19,9) MSEK. Aktiveringen av
utvecklingskostnaderna uppgick till 1,7 (9,4) MSEK under &rets férsta kvartal
héanférligt till det helédgda TwinHub-projektet som utvecklades i en légre takt &n
samma period féregéende dr.

Finansnettot f6r perioden uppgick till -2,0 MSEK, jamfért med -12,3 MSEK under
samma period féregéende &, vilket motsvarar en féréndring om -10,3 MSEK.
Finansnettot for perioden ar hanforligt till réntekostnader uppgdende till -46,9
MSEK samt valutaeffekter om totalt 42,4 MSEK. Darutodver har det under Q1 2025
skett en positiv effekt om 3,0 MSEK frdn finansiella intékter fréin utléning till
Intressebolag inom koncernen. Fér mer information, se not 8.
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Koncernens férlust for perioden uppgick till -21,7 (-32,1) MSEK.

KASSAFLODE, FINANSIERING OCH INVESTERINGAR

Kassaflode frén den I6pande verksamheten efter forandring av roérelsekapitall
uppgick till -13,4 MSEK (-23,0). Féréndringen pdverkas frémst av
valutakursdifferenser.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,2 (-98,6) MSEK.
Férandringen ar frémst hanforlig till den initiala képeskillingen avseende
MunmuBaram Co., Ltd:s férvérv av aktier i MunmuBaram Holding AB under QI
2024. Ovriga investeringar &r relaterade till pdgdende projekt och
teknikutveckling.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -0,9 (151,7) MSEK, d&
det inte skett ndgon ytterligare uppléning under perioden.

Koncernens kassafléde for perioden uppgick till -17,6 (30,0) MSEK.
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BALANSRAKNING

Koncernens balansomslutning vid rapportperiodens slut uppgick till 542,3
(635,6) MSEK. Okningen av évriga omsdttningstillgdngar och andelen i
intresseféretag hanforlig till 6kade aktier i MunmuBaram CO., LTD. Férvarvet av
MunmuBaram CO.,, LTD férra dret &terspeglas ocksé i mindre likvida medel vid
periodens utgdng, som uppgick till 5,3 (151,6) MSEK, jémfért med samma period
foregdende ar.

Immateriella tillgéngar per den 30 mars uppgick till 177,3 (175,4) MSEK.

Andelar i intresseféretag per den 30 mars uppgick till 212,9 (147,1) MSEK.
Okningen av andelar i Intressebolag drivs frémst av omklassificeringen av
MunmuBaram Holding AB, fréin dotterbolag till intressebolag, samt férvérvet av
MunmuBaram CO., LTD. under Q3 2024.

Ovriga kortfristiga fordringar per utgéngen av mars uppgdr till 113,2 (107,5)
MSEK.

Likvidamedel per den 30 mars uppgick till 5,3 (151,6) MSEK. Hexicon har dragit
hela den tillgéngliga krediten frdn de olika I&nefaciliteterna.

Eget kapital uppgick till -323,9 (-33,4) MSEK. Soliditeten uppgick till -60 (-5) %.
Det totala egna kapitalet i moderbolaget ligger kvar och uppgdr till 113,9 (203,5)
MSEK. | februari 2025, emitterades teckningsoptioner som en del av
férldingningen av den revolverande kreditfaciliteten i december 2024.
Teckningsoptionerna har vérderats till marknadsvérde genom Black and
Scholes-modellen till 1,4 MSEK och redovisats i 6vrigt tillskjutet kapital.

Kortfristiga och langfristiga réintebérande Skulderna har fortsatt att vara
rantebdrande under kvartalet. Den revolverande kreditfaciliteten ar klassificerad
som kortfristig och Nuveen (tidigare Glennmont) ér klassificerad som delvis
kortfristig och I&ngfristig baserat pd forvéntat kassafléde och varderad till
upplupet anskaffningsvérde baserat pd forvéintade framtida kassafléden. 25,9
MSEK av upplupen rdnta omklassificerades fran upplupna réntekostnader till
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kortfristiga rantebdrande skulder och dr relaterad till upplupen rdnta pd den
revolverande kreditfaciliteten.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsdattning under foérsta kvartalet uppgick till 6,0 MSEK
(5,6) och resultatet for férsta kvartalet uppgick till —20,1 MSEK (-17,6 MSEK).
Likvida medel uppgdr per den 30 mars till 2,9 (28,4) MSEK. Balansomslutningen
uppgdr vid samma tidpunkt till 341,7 (364,8) MSEK.



OVRIG FINANSIELL INFORMATION

ORGANISATION

Koncernen hade 23 (27) anstéllda vid rapporteringsperiodens slut.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

Hexicons svenska joint venture, Freja Offshore, fick i januari ett Natura 2000-
tillstdnd fran Lansstyrelsen for den flytande havsbaserade vindkraftsparken
Mareld, som planeras utanfér den svenska véstkusten.

| februari utf@rdades ett teckningsoptionsprogram om 40,4 miljoner aktier, en
maximal utspddning fér aktiedigarna om 10%, med en 16ptid om 12 mdnader och
ett ldsenpris om 0,375 SEK/aktie, som ett led i férlangningen av den
revolverande kreditfaciliteten frén december 2024 till 30 juni 2025.

I mars undertecknade Hexicon ett férsdljnings- och képeavtal (SPA) med Ingka
Investments, investeringsgrenen av Ingka Group, den stérsta IKEA-
dterférsdljaren, och Oxan Energy den 26 mars foér att sélja sin 50-procentiga
andel i tvd italienska flytande havsbaserade vindkraftsprojekt, Sicilien Syd och
Sardinien Nordvdst. Transaktionen slutférdes i bérjan av april.

Under perioden likviderades det koreanska dotterbolaget EWS CO,, LTD. i
likvidation.

HEXICON-KONCERNEN

Hexicon AB &r moderbolag och féljande dotterbolag dr fullt konsoliderade i
koncernredovisningen. Sverige: Hexicon Holding AB. Freia Offshore AB. USA:
Hexicon USA LLC., Hexicon North America LLC. Storbritannien: TwinHub Ltd., Wave
Hub Ltd., Hexicon Developments UK Ltd. Spanien: Hexicon Renewable Energy
Spain SL., HAB Iberia Development SL.
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Resultatandelar fran foéljande joint ventures och intresseféretag redovisas i
koncernens resultatrékning. Sydkorea: Hexicon Korea, Co., Ltd. MunmuBaram,
Co.,, Ltd. Mauritius: Hexagon Ocean Energies Ltd. Sverige: MunmuBaram Holding
AB, Freja Offshore AB, Mareld Green Energy AB, Passad Green Energy AB, Dyning
Green Energy AB, Freja Grid AB, Offshore Access Sweden AB. Italien: AvenHexicon
SRL., AvHex Ricciola SRL, AvHex Dentice SRL. Sydafrika: GenesisHexicon Pty.
Grekland: Hexicon Power S.A. UK: Wave Hub Grid Connection Ltd. Taiwan: Hexicon
Taiwan CO,, Ltd.

Som en del av Nuveen-ldnet pantsdtts aktierna i Hexicon Holding AB, som dger
projektbolagen fér MunmuBaram, Freja Offshore, TwinHub och AvenHexicon,
som sdkerhet fér Nuveens utvecklingsladnefacilitet. P4 samma sétt ér de patent
som innehas av Freia Offshore AB, aktierna i Hexicon Korea och aktierna i
projektbolagen fér Scottish Pentland (Highland Wind Ltd) och de sydafrikanska
Gagasi (GenesisHexicon Pty) pantsatta som sdkerhet fér den revolverande
kreditfaciliteten.

[ juli 2024 tillkom en extern styrelseledamot i Hexicon Holding AB och
MunmuBaram Holding AB, och bolagsordningen éndrades. Detta leder till att
Hexicon férlorar den sjalvsténdiga kontrollen éver dotterbolaget MunmuBaram
Holding AB och en omklassificering av bolaget frén ett dotterbolag till ett
intressebolag. Darutéver har Hexicon Holding AB ingdtt ett optionsavtal med en
extern part om upp till 70% av aktieinnehavet i MunmuBaram Holding AB.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Transaktionen med Ingka Investments och Oxan Energy, avseende 2 projekt i
ltalien (Sicilien Syd och Sardinien) som ingicks under mars 2025 slutférdes i april
2025 fér en initial avgift om 2,5 MEUR. Dessutom d&r Hexicon berdéttigat till
milstolpsbaserade betalningar pé upp till ytterligare 17,5 miljoner euro,
beroende pd projektets framtida utvecklingsframsteg.



RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagets plattform kommer att testas. Det finns risker relaterade till den tekniska
utvecklingen, takten och konkurrenskraften. Det finns ocksa risker kopplade till
bolagets beroende av nyckelpersoner och partnerskap.

Den 14 juni 2024 avslog Patent- och marknadsdomstolen (PMD) Enerocean S.L:s
overklagande avseende invéindningen mot det patent som &r relevant fér
bolagets TwinWind-design™. Beslutet har éverklagats till Patent- och
marknadséverdomstolen (PMOD). Ett beslut av PMOD kan ha tre méjliga utfall:
Att avsld 6verklagandet och behdlla patentet som beviljat, att behdlla patentet i
andrad form eller att upphdéva patentet. Detta beslut kan i regel inte éverklagas.
Detta beslut gdller endast det svenska patentet, och ett beslut om
patenterbarhet har ingen betydelse fér Hexicons rdtt att anvénda den
patenterade 16sningen, endast rétten att hindra andra frén att anvénda den.
Dessutom finns det ocksé en liknande éverklagandeprocess hos det europeiska
patentverket (EPO).

L&net med Nuveen ar féremal for flera kovenanter. Hexicon och Nuveen for
kontinuerliga diskussioner om hur marknadsférhdllanden, sdsom
projektavyttringar, avvisade tillstdndsansékningar och projektférvéary, samt
Hexicons finansiella situation, péverkar I&dnet och dess kovenanter
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Det finns vésentliga osdkerhetsfaktorer avseende bolagets formaga att
finansiera den l6pande verksamheten. Mot bakgrund av det pégdende arbetet

med att sdkra ytterligare finansiering bedémer styrelse och ledning att det finns
férutsattningar for att bolaget ska kunna fortsdtta sin verksamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
En medlem i ledningsgruppen l&dmnade sin fasta tjénst och ingick ett
konsultavtal under Q4 2023. Kostnaden fér kvl 2025 uppgdr till 0,6 (1,0) MSEK.

MODERBOLAGET

Vdsentliga hdndelser i moderbolaget under perioden dr desamma som fér
koncernen. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna ér desamma i moderbolaget
som fér koncernen.

For ytterligare information. Kontakta:
Kommunikationsavdelningen.
communications@hexicongroup.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGEN

2025 2024 2025
MSEK Note Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomséttning 4 5,6 0,5 9,8
Ovriga rorelseintdkter 10 15 5,5
Aktiverade utvecklingskostnader 5 17 9,4 16,3
Ovriga externa kostnader -8,0 -12,2 -445
Personalkostnader =48 -9,8 -44,3
Avskrivningar | nedskrivningar 7 -3 -3,6 -18,1
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -0,4 -1,6
Resultat frdn andelar i intresseféretag =71 -5,3 -14,6
Rérelseresultat -19,7 -19,9 -91,4
Netto finansiella intékter/(kostnader) 8 -2,0 -12,3 -167,3
Resultat fére skatt -21,7 -321 -258,6
Skatt - 0] 04
Resultat for perioden -21,7 -321 -258,2
Resultat for perioden som kan hénféras till:
Aktiedgare i moderbolaget -21,7 -321 -258,2
Innehav utan bestémmande inflytande 0.0 0.0 -0/
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
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2025 2024 2024
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Resultat for perioden -21,7 -32]1 -258,2
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kommer omklassificeras till resultatréikningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter -18,7 -2,5 -27,9
Summa évrigt totalresultat fér perioden -18,7 -2,5 -27,9
Summa totalresultat fér perioden -40,4 -34,6 -286,1
Total resultat fér perioden kan héanféras till:
Aktiedgare i moderbolaget -40,4 -34,6 -286,1
Minoritetsintressen 0,0 0,0 -0,
Vinst per aktie fére och efter utspédning (SEK) -0,06 -0,09 -0,71
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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MSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella tillgéngar 177,3 175,4 185,8
Maskiner och inventarier 23,7 333 27,5
Nyttjanderdttstillgéngar 2,7 7.3 3,0
Andelar i intresseféretag 10,2 13,1 12,5
Finansiella anléggningstillgéngar 71 13,3 7,6
Summa anlaggningstillgangar 221,0 242,5 236,3
Omsdttningstillgdngar

Andelar i intresseféretag 202,8 134,0 235,2
Ovriga omséttningstillgangar 113,2 107,5 104,6
Kassa och bank 5,2 151,6 23,0
Summa omsdttningstillgéngar 321,3 393,1 362,8
SUMMA TILLGANGAR 542,3 635,6 599,2
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MSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,6 3,6 3,6
Ovrigt tillskjutet kapital 539,4 538,1 538,1
Reserver -51,0 -6,9 -32,2
Villkorad tilliggskopeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -856,3 -608,5 -834,6
Summa eget kapital hdanférligt till moderbolagets aktiedgare -323,2 -32,7 -284,2
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,7 -0,7 -0,8
Summa eget kapital -323,9 -33,4 -284,9
LANGFRISTIGA SKULDER

Avsdattningar 33,6 35,4 35,7
Uppskjuten skatteskuld Bib) 4,0 38
Langfristiga rantebdrande skulder 558,1 198,3 569,4
Langfristiga leasingskulder = 42 -
(")vrigc l&dngfristiga skulder 21,4 25,2 13,8
Summa langfristiga skulder 616,6 267,0 622,7
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga réinteb&rande skulder 202,3 358,3 184,4
Leverantdrsskulder 6,4 79 6,7
C)vrigc kortfristiga skulder 22,2 52 331
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 18,7 30,7 81,8
Summa kortfristiga skulder 249,6 402,0 261,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 542,3 635,6 599,2

DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2025 | Hexicon AB (publ)

20



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
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2025 2024 2024
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Ing&ende balans eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiecigare -284,9 19 19
Totalt resultat for perioden
Resultat fér perioden -21,7 -321 -258,2
Ovrigt totalresultat -18,7 -25 -27,9
Summa totalresultat for perioden -40,4 -34,6 -286,1
Teckningsoptioner 14 B _
Utgdende balans eget kapital héanférligt till moderbolagets aktiedgare -323,9 -32,7 -284,2
Ingd&ende eget kapital hanfoérligt till innehav utan besttmmande inflytande -0,8 -0,7 -0,7
Summa totalresultat/ (férlust) fér perioden - - -
Innehav utan beslutsinflytande 0.0 0.0 -0,
Utgdende eget kapital hanférligt till innehav utan bestémmande inflytande -0,7 -0,7 -0,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
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2025 2024 2024
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -19,7 -19,9 -914
Justering for icke kassaflédespdverkande poster -6,8 30,3 60,2
Erhéllen ranta = - =
Erlagd rdnta = -0,2 -04
Betald inkomstskatt 04 0,4 -0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férdndringar i -26,1 10,7 -31,9
rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar* -4,7 -79 -86,5
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 17,4 -25,8 -20,6
Kassaflode fran den Idpande verksamheten efter féréndringar i -13,4 -23,0 -139,0
rorelsekapital*
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella tillgéngar -2,7 -9,.3 -16,2
Utdelning frén Intresseféretag* - - 445
Ovriga investeringar -05 -893 -180,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,2 -98,6 -152,0
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2025 2024 2024
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Lan till intresseféretag* = - =
Upptagna I&n - 152,4 197,7
Ovriga finansieringsposter -0,9 -0,8 -5,7
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten* -0,9 151,7 192,0
Kassafléde fér perioden -17,6 30,0 -99,0
Kassa vid periodens bérjan 23,0 1212 121,2
Valutakursférdndringar i kassa -0,1 0,4 0,8
Kassa vid periodens slut 53 151,6 23,0

N
hexjcon

**Utldning till intresseféretag i deldrsrapporter under 2024 har felaktigt redovisats i finansieringsverksamheten. Det korrigerades (rapporteras i den I6pande verksamheten) i Grsredovisningen fér 2024.

Ddérfér har Q1 2024 och heldret 2024 i denna rapport korrigerats.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2025 2024 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsdattning 6,0 5,6 17,4
Aktiverat arbete fér egen rdkning 0,6 0,4 12
Ovriga rorelseintdkter 0] 0,7 1,8
Ovriga externa kostnader -6,8 -9,3 -410
Personalkostnader -72 -74 -321
Avskrivningar / nedskrivningar -0,1 -0,1 -0,2
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -0,3 -4
Rorelseresultat -7,9 -10,4 -54,3
Nettofinansiella intdakter/kostnader -12,2 -7,2 -34,
Resultat fore skatt -20,1 -17,6 -88,4
Skatt = - =
Resultat fér perioden -20,1 -17,6 -88,4

. Periodens totalresultat fér moderbolaget &ér samma som periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

N
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MSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgéngar 14,4 13,0 13,8
Maskiner och inventarier 0,4 0,6 0,5
Finansiella anléggningstillgéngar 2//93 284,0 27793
Summa anlaggningstillgangar 294,2 297,6 293,7
Omsattningstillgangar

Ovriga omsdattningstillgangar 44,6 38,8 42,4
Kassa och bank 2,9 28,4 6,5
Summa omsdttningstillgangar 47,5 67,2 48,9
SUMMA TILLGANGAR 341,7 364,8 342,6
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MSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3,6 3,6 3,6
Bundet eget kapital fér utvecklingskostnader 14,4 12,6 13,0
Fritt eget kapital

Overkursfond 5381 538,1 5381
Villkorad tilldggskdpeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserat resultat -463)1 -374,2 -374,5
Periodens resultat =200}l -17,6 -884
Summa eget kapital 13,9 203,5 132,7
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réntebdrande skulder 194,3 ma 159,4
Leverantdrsskulder 2, 2,0 4,2
Ovriga kortfristiga skulder 0,9 21,9 0,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 30,5 26,0 45,4
Summa kortfristiga skulder 227,8 161,3 209,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341,7 364,8 342,6
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NOTER

NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt i
tilampliga delar enligt Arsredovisningslagen (ARL). Del&rsrapporten for
moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) 9 kap
Deldrsrapportering férutom kravet pé att den ska vara pé svenska. Koncernens
och moderbolagets redovisningsprinciper och berékningsgrunder ér
oféréindrade jdmfért med den senaste drsredovisningen. Siffrorna i samtliga
tabeller &r avrundade.

Upplysningar som &r tilldmpliga enligt IAS 34.16A§ Idmnas i samtliga delar av
rapporten, férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter.

NOT 2: BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Uppréattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver
uppskattningar och antaganden fréin ledningen som pd&verkar
redovisningsprinciperna och det bokférda beloppet for tillgdngar, skulder,
intéikter och kostnader. Det faktiska vérdet kan avvika frén dessa
uppskattningar och antaganden. De kritiska bedémningarna och orsaken till
osdkerheten i uppskattningarna ér desamma som i den senaste
drsredovisningen.

Berdkningen av villkorad képeskilling avseende verkligt vérde relaterad till
férvarvet av aktierna i Intressebolaget MunmuBaram Co. Ltd under 2022 gjordes
genom diskontering av framtida férvéntade kassafléden relaterade till den
villkorade képeskillingen. Dessutom har ledningen tilldmpat sitt omdéme nar
den faststdlit att det verkliga vardet av den villkorade képeskillingen vid
tidpunkten fér férvarvet av aktierna ska redovisas i eget kapital och dérmed inte
ddrefter omvdrderas. Den villkorade képeskillingen avser ett vinstdelningsavtal
som vdrderas till 3,9 miljoner USD. 41 miljoner kronor. Detta framgar av

DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2025 | Hexicon AB (publ)

N
hexjcon

vinstdelningsavtalet. Om féretaget sdljer av de 20 % av aktierna i MunmuBaram
ska vinsten frén férsdljningen minus Hexicons totala kapitalinvestering (initial
képeskilling plus &terstdende utgifter frén Hexicon) férdelas enligt férhdllandet i
ett separat vinstdelningsavtal.

Dessutom har forvdrvet av de aterstdende 80 % av MunmuBaram CO., LTD. som
slutférdes under Q42024 en liknande villkorad kdpeskilling som en del av
képeavtalet. Den har ocksd vérderats till verkligt vérde genom diskontering av
framtida férvéintade kassafléden med aktuell marknadsrénta, och ledningen
har tilldmpat bedémningen att den villkorade képeskillingen ska utgéra ett
ekapitalinstrument och dérmed inte omvdrderas. Den villkorade képeskillingen
vdrderas till 5,3 miljoner USD (58,1 MSEK) och avser en vinstandel som stipulerar
att Hexicon ska dela ut delar av den vinst som uppkommit inom 36 mdnader
fr&n undertecknandet av Aktieférvarvsavtalet, i februari 2024, frdn eventuella
framtida avyttringar av aktier minus eventuella kapitalkostnader som utlésts av
avyttringarna och minus den initiala képeskillingen fér aktierna och eventuella
framtida investeringar i bolaget efter undertecknandet av Aktieférvérvet. och ett
tak p& 50,0 miljoner USD.

Faciliteten som tecknats med Nuveen om 45 miljoner euro, och som dr fullt
utnyttjad, har en méjlighet till fortidsaterbetalning mot en viss avgift som
forandras over tid. Hexicon har bedémt att optionen med fortidséterbetalning ér
ett inb&ddat derivat kopplat till ldneavtalet. Férvéntade kortfristiga
nettobetalningar av kassafléden redovisas som den kortfristiga delen av
I&ngfristiga skulder. L&net och dess réintor varderas till upplupet
anskaffningsvarde med antaganden om framtida kassafléden fréin
projektavyttringar.

| september 2024 erhéll en extern part optioner i MunmuBaram Holding AB.
Optionerna, som dr giltiga till och med slutet av augusti 2025, kan resultera i att
Hexicon blir minoritetséigare i MunmuBaram Holding AB. optionerna (0,0 MSEK)
klassificeras som en finansiell skuld i koncernens balansrdkning.
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NOT 3: RORELSESEGMENT

Rorelsesegmentet redovisas pd ett sditt som motsvarar den interna
rapporteringen till den operativa beslutsfattaren (CODM). Hexicons VD ér CODM
fér koncernen. Bolaget har identifierat ett rérelsesegment som utgér
verksamheten. Bedémningen baseras pd att verksamheten regelbundet
granskas av ledningen for att stédja beslut om resursférdelning och utvérdering
resultatet. CODM dr den funktion som ansvarar fér resursférdelning och
utvdrdering av rérelsesegmentets resultat.

NOT 4: FORDELNING AV INTAKTER

Koncernen genererar intékter frdmst genom projektférsdljningar och
projektutvecklingstjénster.

2025 2024 2024
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsdttning
Varor - - -
Tjanst
Janster 5,6 0,5 9,8
Projektrattigheter = -
S tt attni
umma nettoomsdttning 56 05 08
Férdelning per marknad
Sverige
9 0,8 0,5 2,9
Ovriga Europa - -
Asi
sen 4,9 - 6,9
Foérdelning per tidpunkt
Redovisat vid en tidpunkt = - -
Redovisat dver tid 5,6 0,5 9,8
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NOT 5: AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

(")vrigq externa kostnader uppgick till -8,0 MSEK (—12,2) under forsta kvartalet och
personalkostnader till -9,3 MSEK (-9,8) och av dessa var 1,7 MSEK (9,4)
aktiverade utvecklingskostnader under foérsta kvartalet. Framst relaterat till
TwinHub-projektet.

NOT 6: VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA
TILLGANGAR OCH SKULDER

Det redovisade vérdet anses vara en rimlig uppskattning av det verkliga vérdet
pd alla finansiella tillgéngar och skulder. De poster som har vérderats till verkligt
vdrde &r onoterade aktier, optioner och villkorade képeskillingar. Alla instrument
kategoriseras som Nivd 3 for verkligt varde. For det onoterade aktieinnehavet
utgoér anskaffningsvérdet en rimlig approximation av det verkliga vardet pd
balansdagen och den aktuella input som det férvaltande bolaget
tilhandahdller.

Den villkorade képeskillingen har vérderats som nuvdrdet av det belopp som
koncernen férvantas betala i enlighet med avtalet om férvérv av Wave Hub Ltd,
vilket per den 30 mars 2025 inkluderar en pdgdende villkorad képeskilling om
9,9 MSEK (9,8 miljoner GBP) om projektet ndr Final Investment Decision (FiD). Den
villkorade képeskillingen kommer inte att betalas ut om milstolpen inte uppnds.
Ingdende balans 2025 av villkorade képeskillingar uppgick till 13,0 MSEK och
utgdende balans per den 30 mars 2025 uppgick till 9,9 MSEK (9,8 MSEK).
Féréndringen forklaras av valutakursférédndringar mellan SEK och GBP om -0,8
MSEK. Ny berdéknad utbetalningsdag till den 31 oktober 2027 om -2,9 MSEK. En
dkning eller minskning av kapitalkostnaden med +/- 2 procent skulle ha
resulterat i en villkorad képeskilling om 9,4 MSEK respektive 10,3 MSEK.
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Optioner (utgivna i september 2024) i koncernens balansrékning klassificeras NOT 7: AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

som en kortfristig derivatskuld bland évriga kortfristiga skulder i

balansrakningen (giltiga till och med slutet av augusti 2025) uppgdende till 0,0 Koncernens avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -7,2 (-8,3) MSEK under
MSEK (0,0 miljoner USD). Optionerna &r/kommer att vérderas till verkligt véirde fijarde kvartalet. Koncernledningen bedémer I6pande indikationer p&

via resultatrdkningen i de finansiella rapporterna. En képeskilling om 115,2 MUSD, nedskrivningar och genomfér i sé fall en nedskrivningsprévning.

fér 70% av aktierna i MunmuBaram Holding AB, anvénds for att berdkna verkligt
varde vid utgdngen av mars. Optionsskulden diskonteras med 15 % WACC och
den tilldmpade sannolikheten att vara in the money &r 0 %. En ékning eller
minskning av kapitalkostnaden med +/- 2 procent skulle ha resulterat i en
villkorad képeskilling om 0,0 MSEK respektive 0,0 MSEK.

NOT 8: FINANSIELLA INTAKTER/KOSTNADER

2025 2024 2024

MSEK Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec
Réntekostnader* -46,9 -10,3 -171,7
Rdnteintdkter ** 3,0 0,3 77
Omrdkningsdifferenser *** 42,4 -0,9 4,2
Ovriga finansiella kostnader **** -0,5 -4 -75
Summa -2,0 -12,3 -167,3

* Réintekostnader vdrderas till upplupet anskaffningsvdrde med antaganden om framtida kassafléden

** Koncernens rénteintdkter dr hénférliga till utldning till Intressebolag

*** Valutakursfluktuationer mellan SEK och EUR och SEK och GBP motsvarade en férdndring om -5,2% respektive -6,2%
**** Qvriga finansiella kostnader dr relaterade till koncernens externa Ién
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2025 2024 2024

MSEK Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec NOT 9 _
Nettoomsdttning 5,6 0,5 9,8 KO NC E R N E N S
Rérelseresultat -19,7 -19,9 -914 NYCKELTAL
Periodens resultat fére skatt -21,7 -32]1 -258,6
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,06 -0,09 -0,71
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -13,4 -23,0 -139,0

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Eget kapital vid periodens slut -323,9 -33,4 -284,9
Soliditet vid periodens slut (%) * -60% -5% -48%
Kassa vid periodens slut 5,3 151,6 23,0

* Eget kapital / balansomslutning vid periodens slut

NOT 10: SKATTEMASSIGA UNDERSKOTTSAVDRAG

Det finns skattemdssiga underskottsavdrag i koncernen uppgdéende till
403 MSEK. Skattemdssiga underskott i svenska bolag kan utnyttjas under
obegrdnsad tid. Ingen uppskjuten skatt har redovisats fér dessa.

NOT 11: ANTAL AKTIER

Antalet registrerade aktier uppgick till 363 802 686 vid periodens utgéing och i
genomsnitt under kvartalet.
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NOTE 12: KLASSIFICERING AV |NTRESSEF6RETAG OCH att vara slutlig tillgéngsinnehavare under drift. Aven om utvecklingscyklerna for
’ infrastrukturprojekt ar ldnga och strécker sig dver manga ar, dr Hexicons
JOINT VENTURES uppfattning att projekten innehas i syfte att sdljas inom sin verksamhetscykel

och boér klassificeras som omséttningstillgdngar. Tabellen nedan visar

Som projektutvecklare med fokus pd det tidiga skedet av utvecklingscykeln ér Klassificeringen for respektive bolag.

Hexicons affarsmodell att avyttra projekten innan de ndr byggstart, utan avsikt

Company Form Land Klassificering
Hexicon Power S.A Joint venture GR Anlaggningstillgang
AvenHexicon S.R.L. Joint venture IT Omsattningstillgéing
AvHex Dentice SRL Joint venture IT Omsattningstillgéing
AvHex Ricciola SRL Joint venture IT Omsattningstillgéing
Munmu Baram Co,, Ltd Intressebolag KR Omsattningstillgéing
Hexicon Korea Co,, Ltd Intressebolag KR Anléiggningstillgdng
Hexagon Ocean Energies Ltd Intressebolag MU Anlaggningstillgéng
Wavehub Grid Connection Ltd Intressebolag UK Omsdttningstillgéing
MunmuBaram Holding AB Intressebolag SE Omsdattningstillgéng
Freja Offshore AB Joint venture SE Omsdattningstillgéng
Mareld Green Energy AB Joint venture SE Omsdattningstillgéng
Passad Green Energy AB Joint venture SE Omsdttningstillgéing
Dyning Green Energy AB Joint venture SE Omsdattningstillgéng
Freja Grid AB Joint venture SE Omsdattningstillgéng
Offshore Access Sweden AB Intressebolag SE Anlaggningstillgéng
Hexicon Taiwan CO, Ltd. Intressebolag W Anlaggningstillgang
Genesis Hexicon (Ply) Ltd Joint venture ZA Omsattningstillgéng
31
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