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PRESSMEDDELANDE

EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, HELT ELLER DELVIS, DIREKT
ELLER INDIREKT, | ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, KANADA, JAPAN ELLER NAGON ANNAN
JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING AV INFORMATIONEN
SKULLE VARA | STRID MED GALLANDE REGLER ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER NAGON ANNAN
ATGARD UTOVER VAD SOM KRAVS ENLIGT SVENSK LAG. VANLIGEN SE "VIKTIG INFORMATION” |
SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Profoto avser att notera sina aktier pa Nasdaq
Stockholm

Profoto Holding AB (publ) ("Profoto” eller ”"Bolaget”), ett globalt ledande bolag inom
ljussattningslésningar i premiumsegmentet for professionella fotografer, offentliggor sin avsikt att
notera sina aktier pa Nasdaq Stockholm (”"Noteringen”). | samband med Noteringen ar avsikten att
genomfora ett erbjudande av aktier till allménheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige
ochiutlandet (“Erbjudandet”). Erbjudandet férvintas endast besta av befintliga aktier i Bolaget som
erbjuds av Profoto Invest AB ("Huvudégaren”).

Profoto grundades 1968 av Conny Dufgran och Eckhard Heine for att erbjuda ljussattningslésningar till
professionella fotografer, och produkterna blev snart férstahandsvalet for kdnda bildskapare 6ver hela
vérlden. Entreprenérsandan och drivkraften har praglat Bolaget sedan det grundades och idag &r Profoto
synonymt med premiumprodukter som goér det enklare for professionella fotografer att skapa fantastiska
bilder. Med fortsatt fokus pa produktinnovation och operationell effektivitet har Bolaget byggt upp en
ledande stéllning i en global nisch pa den vaxande marknaden for skapande av bild och innehall.

Bolaget 4gdes fram till 2016 huvudsakligen av medgrundaren Conny Dufgran och VD:n Anders Hedebark
tilsammans med Helén Hedebark. Under 2017 blev Hans Eckerstrém, med en bakgrund fran private equity-
foretaget Nordic Capital, styrelseordférande i Huvudagaren och dven aktiedgare, for att darefter bli
styrelseordférande i Profoto. Under Hans Eckerstroms ledning inleddes en process med att forbereda
Bolaget for en notering pa Nasdaq Stockholm. Profotos styrelse anser att det nu ar ett lampligt tillfalle att
starka Profotos profil genom att notera Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm och samtidigt underlatta fér en
overgang av Conny Dufgrans (som idag &ar 88 ar gammal) indirekta dgande. Profotos styrelse anser att
Erbjudandet och Noteringen av Bolagets aktier &r ett logiskt och viktigt steg i Profotos utveckling. Avsikten
med Erbjudandet och Noteringen &r att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Profoto tillgang till de svenska
och internationella kapitalmarknaderna, vilket beddéms frdmja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling
genom 6kad medvetenhet om Profoto och dess verksamhet. Erbjudandet gér det dven majligt for
Huvudagaren att sélja en del av sitt nuvarande aktieinnehav och skapa en framtida likvid marknad foér
aktierna. Efter Noteringen kommer Anders Hedebark att arbeta vidare som VD och kvarstd som en stor och
engagerad aktiedgare.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har bedémt att Profoto uppfyller géllande noteringskrav. Nasdaq
Stockholm kommer att godkanna en ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm under férutsattning att vissa sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en
sadan ansokan och att spridningskravet fér Bolagets aktie ar uppfyllt. Noteringen avses genomféras mot
slutet av det andra kvartalet 2021.
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Kommentar fran Anders Hedebark, VD och styrelseledamot i Profoto:

"Det &r harligt att ta nésta steg pa Profotos fortsatta tillvaxtresa. Vi ar val férberedda och ser fram emot att
véalkomna nya aktiedgare, stora som sma, att ta del av var spdnnande framtid. Antalet bilder som tas har 6kat
exponentiellt under senare ar och d&ven om pandemin gjort att manga evenemang fatt skjutas upp, ser vi nu
att marknaden borjar ta fart igen. Profoto &r en global ledare inom ljussattning for professionella fotografer,
och ljus &r en férutsattning for att lyckas skapa fantastiska bilder. | framtiden finns flera ytterligare
tillvaxtmajligheter som vi ska utforska.”

Kommentar fran Hans Eckerstrom, styrelseordférande i Profoto:

"Profoto &r ett imponerande bolag ur manga aspekter. Bolaget verkar inom en intressant global nisch dar
Profoto har utvecklat en mycket stark position genom aren. Att kontinuerligt férse marknaden med nya
innovativa produkter med kraften av ett starkt globalt varumarke, med en effektiv séljorganisation i
kombination med 6kande marginaler till nuvarande héga nivaer lagger grunden till uthallig konkurrenskraft
och langsiktigt vardeskapande. Jag &r imponerad bade av affarsmodellen och det fantastiska team som star
bakom framgangen och &r 6vertygad om att framtiden blir mycket spannande fér saval gamla som nya
aktieagare. Jag tror fortsatt starkt pa Profoto och kommer darfér inte sélja och erhalla nagon likvid fran
boérsnoteringen.”

Erbjudandet i sammandrag
Om Bolaget valjer att genomféra Noteringen férvantas Erbjudandet att innefatta féljande:

® Ett erbjudande till allmanheten i Sverige
® Ett erbjudande till institutionella investerare i Sverige och i utlandet (ej USA)

Erbjudandet forvantas besta av befintliga aktier i Bolaget som erbjuds av Huvudéagaren. Fére Erbjudandet
innehas samtliga aktier i Bolaget av Huvudagaren dar Anders Hedebark, Helén Hedebark, Conny Dufgran
och, till en mindre del, bland annat styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget ar aktiedgare.
Omedelbart efter ett eventuellt genomférande av Erbjudandet kommer Huvudagaren att skifta ut
kvarvarande aktier i Bolaget (det vill sdga de aktier som inte séljs i Erbjudandet) till aktiedgarna i
Huvudagaren. Nuvarande aktieagare i Profoto Invest AB kommer darmed att fa ett direkt aktiedgande i
Bolaget efter Noteringen.

Lannebo Fonder, Svolder AB, Herenco Holding och Strand Kapitalférvaltning har atagit sig, foérutsatt vissa
villkor, att forvarva aktier i Erbjudandet for ett belopp om SEK 500m till ett pris om 66 kronor per aktie,
motsvarande ett marknadsvarde pa Bolagets utestaende aktier om SEK 2,64mdr.

Fullstédndiga villkor, anvisningar och instruktioner fér Erbjudandet kommer att inga i det prospekt som
Bolaget avser att offentliggéra med anledning av Noteringen. Prospektet kommer, om det publiceras, att
finnas tillgangligt pa Profotos hemsida, www.profoto.com

Om Profoto

Profoto grundades fér mer an 50 ar sedan och har sedan dess varit varldsledande inom
ljusséattningsprodukter fér professionella fotografer genom att driva innovation och medvetenhet kring hur
man skapar béttre bilder genom ljus. Ljus &r det som gér skillnaden mellan en bra bild och en fantastisk bild.
Varldens ledande fotografer ar Profotos kunder och bolaget finns idag representerat i 6ver 50 marknader
globalt. Nettoomsattningen 2020 uppgick till SEK 528,4m. Profoto har 91 anstéllda som arbetar pa
huvudkontoret i Stockholm och i dotterbolag i USA, Japan, Kina, Tyskland, Frankrike och UK.
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Finansiell utveckling

Kontinuerliga investeringar i innovation, en global séljplattform och ett 6kat fokus pa operationell effektivitet
har banat vag for en lang historik av organisk tillvaxt i kombination med 6kad |ldnsamhet. Mellan 2001 och
2019 okade nettoomsattningen fran SEK 89,3m till SEK 832,8m, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt (CAGR) pa 13,2 procent. Under samma period 6kade EBIT-marginalen fran 9,8 procent 2001 till
26,7 procent 2019. Under rakenskapsaret 2020 redovisade Profoto en nettoomsattningsminskning om 36,6
procent jamfort med rakenskapsaret 2019, med en justerad EBIT-marginal om 10,7 procent. Bolaget
beddmer att denna utveckling till stor del drevs av en extraordinart svag marknadsutveckling relaterat till
covid-19-pandemin. Bolaget bedémer dock att allteftersom Bolagets slutmarknader normaliseras, kommer
2021 uppvisa vasentligt hogre organisk nettoomsattningstillvaxt &n vad Bolagets finansiella mal for
nettoomsattningstillvaxt anger. Profoto bedémer att den gradvisa dterhamtningen i nettoomsattning under
fiarde kvartalet 2020 och forsta kvartalet 2021 ar en effekt av en pabdrjad normalisering och mindre
omfattande restriktioner i framférallt Kina och Japan samt att effektivitets- och omorganiseringsprogrammet
som implementerats under 2020 har bidragit till en férbattrad Idnsamhetsniva. Vidare bedémer Bolaget att
normaliseringen péa Bolagets slutmarknader har fortsatt i det andra kvartalet 2021. Under perioden april-maj
2021 uppgick Profotos nettoomséattning till SEK 110,7m, att jamféras med SEK 46,9m, SEK 161,3m och SEK
109,7m under samma period 2020, 2019 och 2018.[1]

SEKm Q12021 Q12020 2020 2019 2018
Nettoomséttning[2] 153,0 148,3 528,4 832,8 679,11
Justerad EBIT[3] 47,6 13,7 56,3 2221 182,8
Justerad EBIT marginal, %[4] 31,1% 92% 10,7% 26,7% 26,9%

Styrkor och konkurrensfordelar

Profoto anser sig ha féljande styrkor och konkurrensférdelar, vilka mojliggor for Bolaget att implementera sin
strategi och uppna sina finansiella mal:

® |edande stéllning i en global nisch pa den snabbféranderliga och véaxande marknaden fér skapande
av bild och innehall.

® Premiumvarumarke som anvands av ledande fotografer.

® Skalbar affarsmodell med kontinuerligt fokus pa kadrnverksamheten och innovation for att driva
[6nsam tillvaxt och expandera den adresserbara marknaden.

® Global marknadsstrategi.

®* Kompetent och hangiven ledning med erfarenhet av att skapa en teknikledare.

® Langsiktig organisk tillvaxt i kombination med exceptionell Idnsamhet.

Finansiella méal och utdelningspolicy

® Nettoomséttningstillvéxt: Profotos malsattning &r att dver tid uppné en arlig organisk
nettoomsattningstillvaxt dverstigande 10 procent i konstant valuta och na en nettoomsattning
Overstigande SEK 800m senast vid utgdngen av 2023.

® [ 6nsamhet: Profotos malsattning ar att uppna en EBIT-marginal om 25 till 30 procent och samtidigt
uppratthalla en tillvaxt i EBIT ar 6ver ar.[5]

® Utdelningspolicy: Profoto stravar efter att betala ut minst 50 procent av nettovinsten samtidigt som
hansyn tas till andra faktorer sasom finansiell stallning, kassaflode och tillvaxtmajligheter.
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Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ) &r Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner. Handelsbanken
Capital Markets ar Joint Bookrunner. Advokatfirman Vinge och Mannheimer Swartling Advokatbyra ar legala
radgivare till Bolaget. Baker & McKenzie Advokatbyra KB ar legal radgivare till Joint Bookrunners.

For mer information, kontakta garna:

Anders Hedebark
VD och Styrelseledamot
Email: anders.hedebark@profoto.com

Petter Sylvan
CFO
Email: petter.sylvan@profoto.com

Gunilla ®hman

Head of Investor Relations

Email: gunilla.ohman@profoto.com
Tel: +46 707 63 8125

VIKTIG INFORMATION

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att sélja eller en uppmaning att férvarva vardepapper i
Bolaget. Innehéllet i detta pressmeddelande har tagits fram av Bolaget och ar Bolagets enskilda ansvar.

Informationen i detta pressmeddelande &r endast avsedd som bakgrundsinformation och pastés inte vara
uttdmmande eller fullstédndig. Informationen i detta pressmeddelande, dess riktighet, skélighet eller
fullstandighet ska inte forlitas pa, for nagot andamal.

Detta pressmeddelande lamnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA, Australien, Kanada, Japan
eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan spridning skulle vara otillaten eller krava registrering eller andra
atgarder.

Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omnamns i detta pressmeddelande kommer att Iamnas
genom ett prospekt. Detta pressmeddelande utgor inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds
till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med tillhérande delegerade férordningar och genomférandeférordningar, ”
Prospektférordningen”). Investerare bor inte investera i de vardepapper som beskrivs i detta meddelande
med stdd av annat an informationen i tidigare namnda prospekt.

| EES-medlemsstaterna, forutom Sverige, &r detta pressmeddelande endast avsett for och riktat till ”
kvalificerade investerare” inom medlemsstaten pa det sétt som avses i Prospektférordningen, det vill sédga
enbart till investerare som kan vara mottagare av ett eventuellt erbjudande utan att ett prospekt registrerats i
medlemsstaten.

De vardepapper som beskrivs i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras i enlighet
med den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och de far darfor inte erbjudas
eller saljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act
samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget avser inte att registrera
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nagot erbjudande i USA eller att Iamna nagot offentligt erbjudande av vardepapper i USA. Ett eventuellt
erbjudande av vardepapper till allménheten i USA kommer att lamnas genom ett prospekt innehéllandes
detaljerad information om Bolaget och dess ledning samt finansiella rapporter. Kopior av detta
pressmeddelande varken sprids eller skickas, och far inte spridas eller skickas, i eller till USA.

De vardepapper som beskrivs héri har inte heller registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med
tillamplig vardepapperslagstiftning i Australien, Kanada eller Japan och, med férbehall for vissa undantag,
far de inte erbjudas eller saljas i eller till eller fér ndgon persons rakning eller till férman fér nagon person som
har en registrerad adress i, eller &r lokaliserad eller bosatt i Australien, Kanada eller Japan. Det kommer inte
att lamnas nagot offentligt erbjudande i Australien, Kanada eller Japan av de vardepapper som beskrivs héri.

| Storbritannien distribueras och riktas detta pressmeddelande enbart till "kvalificerade investerare” (i
enlighet med definitionen i artikel 2 (e) Prospektférordningen sdsom den inférlivas i inhemsk brittisk ratt
genom den vid var tid géllande och kompletterade brittiska European Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i)
personer med yrkesmassig erfarenhet i arenden vad géller investeringar som omfattas av definitionen ”
professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (i dess dndrade lydelse, "Financial Promotion Order”), (i) personer som omfattas av Artikel 49(2)
(a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii)
personer som befinner sig utanfoér Storbritannien, eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran
till att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21i Financial Service and Markets Act 2000 (”
FSMA”)) i samband med emission eller férsaljning av ndgot vardepapper som annars kan eller far lagligen
delges (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”). En investering eller
investeringsatgard som detta pressmeddelande avser ar enbart méjlig i Storbritannien for relevanta
personer och kommer endast att fullfljas avseende relevanta personer. Personer som inte r relevanta
personer i Storbritannien bor inte agera pa eller forlita sig pa detta pressmeddelande.

Detta pressmeddelande kan innehaélla vissa framatriktade uttalanden. Sddana uttalanden &r alla uttalanden

”

som inte avser historiska fakta och de innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, ”
antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, "fortsatter”, "bor” eller liknande. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande &r baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, ar sddana
framatriktade uttalanden féremal for kdnda och okanda risker, osdkerheter och andra vasentliga faktorer
som ar svara eller omogjliga att férutsdga och som ligger utanfér Bolagets kontroll. Sddana risker, osdkerheter
och vasentliga faktorer kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de
resultat som uttryckligen eller underforstatt anges i denna kommunikation genom de framétriktade
uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande
galler enbart per dagen for detta pressmeddelande och kan férdndras utan att det meddelas. Bolaget atar
sig inte nagon skyldighet att granska, uppdatera, bekrafta eller offentliggdra nagra revisioner av
framtidsutsikter for att aterspegla handelser som intraffar eller omstéandigheter som uppstar relaterat till
innehéllet i detta pressmeddelande.

Varken Carnegie Investment Bank AB (publ) eller Handelsbanken Capital Markets, Bolaget, Bolagets
aktieagare, eller ndgon av deras respektive dotterbolag, eller deras eller deras dotterbolags
styrelseledaméter, ledande befattningshavare, anstéllda, radgivare eller agenter, accepterar nagot ansvar
over huvud taget for, eller lamnar nagon garanti, uttrycklig eller underférstadd, avseende sanningshalten,
skaligheten, rimligheten, lampligheten, riktigheten eller fullstdndigheten av informationen, uttalandena eller
asikterna, oavsett kélla, som ingar i detta pressmeddelande (eller om nagon information har utelamnats fran
detta pressmeddelande) eller ndgon muntlig information som tillhandahalls i samband harmed, eller nadgon
information som den framkallar, och tar inget ansvar eller skyldighet (vare sig direkt eller indirekt, genom
avtal eller pa annat séatt) i forhallande till nAgon sddan information.
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| samband med erbjudande eller forsaljningen av vardepapper som refereras till i detta pressmeddelande
kan Carnegie Investment Bank AB (publ) och/eller dess dotterbolag komma att genomféra Gvertilldelning
/stabilisering av vardepapper eller transaktioner som syftar till att stddja kursen pa vardepappren till en
hdégre niva dn vad som annars skulle rada. Eventuell stabilisering eller 6vertilldelning kommer att genomféras
av Carnegie Investment Bank AB (publ) och/eller dess dotterbolag i férenlighet med alla tillampliga lagar
och regler.

[1] Information ar hamtad fran Bolagets interna rakenskaper och har inte reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

[2] Nettoomsattning hamtad fran Bolagets reviderade omarbetade historiska finansiella rapporter for
rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 och den éversiktligt granskade delarsrapporten for kvartalet som
avslutades den 31 mars 2021, med jamférelsesiffror for 2020.

[3] Justerad EBIT definieras som EBIT (resultat fore ranta och skatter) exklusive jamforelsestérande poster,
till exempel nedskrivningar av immateriella, materiella och lagerrelaterade tillgangar. Justerad EBIT ar
hamtad fran Bolagets interna rakenskaper och har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

[4] Justerad EBIT-marginal, %, definieras som EBIT (resultat fore ranta och skatter)
exklusivejamforelsestérande poster som en procentandel av nettoomsattningen. Justerad EBIT-marginal, %,
ar hamtad fran Bolagets interna rakenskaper och har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

[5] Bolaget avser prioritera nettoomsattningstillvaxt i 6vre delen av marginalspannet och Iénsamhet nedre
delen av marginalspannet.

Bifogade filer
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