Tredje kvartalet 2019

e Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet
uppgick till 166 (181) Mkr.

@ Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet
uppgick till 18 (15) Mkr, varav jamforelsestérande
poster uppgick till 9 (0) Mkr. Justerat
rorelseresultat uppgick till 9 (15) Mkr.

e Nettoresultatet efter skatt for kvarvarande
verksamhet uppgick till 16 (9) Mkr.

e Periodens kassaflode fran den l6pande
verksamheten uppgick till 22 (25) Mkr.

@ Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet
uppgick till 0,59 (0,37) kr.

e Den 1juli aterbetalade Midway ett konvertibelt
lan. Nominellt belopp uppgick till 42 Mkr och
aterbetalningen har paverkat koncernens
nettoskuld negativt med motsvarande belopp, da
nettoskuld definieras exklusive konvertibelt lan.

Januari - september 2019

e Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet
uppgick till 621 (587) Mkr.

@ Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet
uppgick till 67 (56) Mkr, varav jamforelsestorande
poster uppgick till 9 (0) Mkr. Justerat
rorelseresultat uppgick till 58 (56) Mkr.

e Nettoresultatet efter skatt for kvarvarande
verksamhet uppgick till 54 (42) Mkr.

e Periodens kassaflode fran den l6pande
verksamheten uppgick till 43 (114) Mkr.

@ Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet
uppgick till 2,03 (1,71) kr.

e Den 31 maj avyttrades dotterbolaget Gustaf E Bil
AB och redovisas, inklusive realisationsforlust
uppgaende till -20 Mkr, som avvecklad
verksamhet.
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Finansiellt sammandrag 2019 2018 2019 2018

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Nettoomsattning 166 181 621 587
Justerat rorelseresultat 9 15 58 56
Rorelseresultat 18 15 67 56
Resultat fore skatt 18 9 68 50
Nettoresultat, kvarvarande verksamhet 16 9 54 42
Nettoresultat, avvecklad verksamhet 0 -8 -17 -8
Nettoresultat, total verksamhet 16 0 37 33
Justerad rorelsemarginal, % 5,4 8,2 9,3 9,5
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,59 0,37 2,03 1,71
S‘Eeflijsl;?;]chpeir aktie efter full konvertering, kvarvarande 0,50 0,36 2,02 1,59
:E\?:f\z;\;‘lri;izergrgse;éizsnde verksamheten per aktie, 0,81 1,02 1,63 465
Totalt kassaflode per aktie, total verksamhet -0,18 0,08 -2,05 -0,33
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VD:s kommentar

Arets tredje kvartal foljer de senaste arens
sasongsmonster, med en forsaljningsvolym som ar
nagot svagare an de tva forsta kvartalen, framst
beroende pa semesterperioden. Vi har en noggrann och
tat uppfoljning av vara bolag, och har hog beredskap att
agera med besparingsatgarder om efterfragan sjunker i
en svagare konjunktur.

Efter flera ar av intensivt arbete med att renodla
koncernen kunde vi under det tredje kvartalet for forsta
gangen helt och hallet fokusera pa att bygga det nya
Midway. Midway Holding ar idag en betydligt starkare
koncern an for bara nagra kvartal sedan, med fyra
sunda bolag som verkar i intressanta branscher.

FOr vart storsta innehav, HAKI, var volym och resultat
svagare an foregaende ar, till stor del beroende pa att
flera bestallningar inte realiserades till forsaljning pa
grund av leveransforseningar. Det betyder att HAKI
hade en storre orderbok vid utgangen av det tredje
kvartalet jamfért med foregaende ar. Vi ska dock ha i
atanke att HAKIs orderbok normalt bara stracker sig
cirka tre-fyra veckor framat och darmed ger begransad
vagledning for ett helt kvartal.

Langsiktigt fortsatter HAKI att utvecklas pa ett positivt
satt och vi ser en fortsatt stabil efterfragan pa
foretagets marknader. Bolaget har starkt sin position
inom segmentet Oil & Gas och ser nu mojligheter att pa
sikt vaxa inom bland annat fornyelsebar energi och
komplexa infrastrukturprojekt. Som en naturlig
konsekvens av vart fokus pa marknader med komplexa
behov 6kar ocksa kraven pa att utveckla
produktportfoljen. Under 2019 har vi fortsatt att
investera i vart digitala erbjudande. Nar vi analyserar
potentiella forvarv ar mojligheten att utveckla och
bredda var produktportfolj inom segment med
komplexa behov av stor betydelse.
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Arbetet med att frigora kapital inom HAKI har annu inte
gett onskat resultat och intensifierades darfor under
kvartalet som gick. Forutom tidigare kommunicerade
aktiviteter, bland annat inom produktions- och
inkopsplanering, standardisering och utférsaljning av
utgdende artiklar, har vi gjort en storre Gversyn av
logistikflodena. | ett forsta steg har det tagits fram och
borjat implementeras en plan for Sverige, dar
forsaljning av fastigheten i Stockholm ar en del av
ambitionen att modernisera och effektivisera
logistikflodena. Malsattningen ar att var dversyn av
logistikfloden ska leda till minskad kapitalbindning och
okad kundservice. Atgarderna kopplat till logistik
forvantas ge positiva effekter under andra halvan av
2020.

For Landqvists Mekaniska sjonk omsattningen i
kvartalet, en normalisering av volymer fran forra arets
mycket hoga nivaer, framst fran foretagets storre
industrikunder. For att kompensera har Landqvist
intensifierat bearbetningen av kunder inom andra
segment for att bredda foretagets kundbas och
exponering. Bolaget genomfor investeringar i
verksamheten for att forbattra kvaliteten samt hoja
leveransprecisionen.

De langsiktiga trenderna inom FAS
marknader ar gynnsamma. Bolaget ser
dock en viss forskjutning av bade
bestallningar och leveranser, vilket beror
pa att flera av kunderna investerar med
hjalp av EU-stod, dar processerna kan dra
ut pa tiden. FAS har under en langre tid
genomfort nodvandiga investeringar i
supply chain och produktutveckling,
vilket ger forutsattningar for [onsam
tillvaxt.

var norska verksamhet i NOM Holding
utvecklades fortsatt positivt, saval vad
galler volym som resultat. De sedan
tidigare genomforda organisations-
forandringarna bidrar till fortsatt goda
resultat. NOM Holding kommer under det

fjarde kvartalet genomfora ett skifte av generalagent
inom betongslipmaskiner. Var ambition ar att minimera
storningar i 6vergangen och den bredare och
intressantare produktportfoljen bor ge goda
mojligheter till en l6Gnsam tillvaxt dven pa langre sikt.

Under kvartalet har vi aterbetalat konvertibelskulder
om 42 Mkr. Aterbetalningen innebar att vart finansnetto
kommer att forbattras, vilket syntes redan i det tredje
kvartalet och vi fortsatter att minska var
skuldsattningsgrad.

Fokus framover ligger pa att sakerstalla att vara
befintliga innehav utvecklas pa ett lonsamt satt samt
att komplettera med strategiska forvarv kopplade till
HAKI som ett led i var utveckling mot en industriell
koncern.

Malmo den 25 oktober
Sverker Lindberg, VD
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Kommentar till rapporten
TREDJE KVARTALET 2019

Koncernens omsattning uppgick till 166 (181) Mkr for
kvarvarande verksamhet, en minskning med cirka 8 %.
Omsattningen sjonk jamfort med det tredje kvartalet
2018 i saval HAKI som FAS och Landqvist. Bade HAKIs
och FAS marknader kannetecknas av volatilitet dar
kundernas verksamheter ar projektberoende. |
Landqvist ser vi nu en atergang till mer normala
volymer jamfort med kvartal tre och fyra 2018, da
efterfragan var vasentligt paverkad av en andrad
lagstiftning kring utslappsratter. NOM Holding visar en
god tillvaxt jamfort med det tredje kvartalet 2018 och
bolaget har nu kommit till ratta med de problem i
leverantorsledet som forekom under det forsta halvaret
2019.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick
till 18 (15) Mkr. Det justerade rorelseresultatet uppgick
till 9 (15) Mkr, dar jamforelsestérande poster avser
resultat fran en fastighetsavyttring som genomférdes
under det tredje kvartalet. Det justerade
rorelseresultatet sjonk jamfort med kvartal tre
foregaende ar, som en direkt effekt av den lagre
omsattningen. Den justerade rorelsemarginalen for det
tredje kvartalet uppgick till 5 (8) %.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
22 (25) Mkr for kvarvarande verksamhet. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten férbattrades jamfort
med det andra kvartalet, men tyngdes aterigen av en
negativ utveckling av rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten i kvarvarande verksamhet
uppgick till 4 (-17) Mkr, dar avyttring av en fastighet i
Stockholm med en positiv kassaflodeseffekt pa cirka 17
Mkr forklarar forbattringen jamfort med foregaende ar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-31(-28) Mkr och ar i huvudsak en effekt av
aterbetalning av konvertibelt lan, vilket delvis
finansierats med ett okat nyttjande av kreditfacilitet.
Okningen av rantebarande skulder i balansrakningen
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forklaras som tidigare namnts av 6vergangen till IFRS
16. Effekterna av dvergang till IFRS 16 avseende
tillgangar och rantebarande skulder per 1januari 2019
har inte varit kassaflodespaverkande.

Koncernens nettoskuld, vilken definieras exklusive
konvertibelt lan, har dkat med 99 Mkr jamfort med 31
december 2018 och uppgar till 188 Mkr, vilket forklaras
av 6vergangen till IFRS 16 samt aterbetalning av
konvertibelt lan pa 42 Mkr. For beskrivning av effekter
av 6vergang till IFRS 16 hanvisas till sida 14.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till 0
(-6) Mkr i det tredje kvartalet. Periodens finansnetto
innehaller rantekostnader pa -1 (-3) Mkr samt
valutakurseffekter pa 1(-3) Mkr. Minskningen av
rantekostnaderna forklaras dels av konverteringarna
som genomfordes under det forsta halvaret 2019, dels
av aterbetalning av konvertibelt lan i bérjan av det
tredje kvartalet.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick
till 16 (9) Mkr, vilket motsvarar 0,59 (0,37) kr/aktie.

JANUARI - SEPTEMBER 2019

Koncernens omsattning uppgick till 621 (587) Mkr for
kvarvarande verksamhet, en 6kning med 6 %. Okningen
avser i huvudsak HAKI, som genomfdrde ett antal storre
leveranser till Storbritannien under de forsta och andra
kvartalen.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick
till 67 (56) Mkr. Det justerade rorelseresultatet uppgick
till 58 (56) Mkr. Den justerade rérelsemarginalen
uppgick till cirka 9 (10) %, dar samtliga bolag utom FAS
levererade ett positivt rorelseresultat.
Valutakurseffekter har haft en nagot positiv paverkan
pa omsattningen, medan inkdp i motsvarande valutor
gor att effekten pa rorelseresultat och marginaler ar
marginell. Bade Midtrailer och Gustaf E Bil redovisas
som avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
43 (114) Mkr for kvarvarande verksamhet. | likhet med
de tva forsta kvartalen var férandringen av rorelskapital
negativ aven i det tredje kvartalet. Delvis forklaras detta
av 6kade forsaljningsvolymer jamfort med utgangen av
2018 men ocksa av att den internationella forsaljningen
okat med langre kredittider som f6ljd. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten i kvarvarande verksamhet
uppgick till -17 (-57) Mkr. Férbattringen jamfort med
foregaende ar avser avyttring av en fastighet samt en
lagre investeringstakt i hyresmaterial i HAKI.
Utforsaljning av hyresmaterial har aven bidragit till
forbattringen. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -53 (-70) Mkr och
avser primart amortering av leasingskulder,
aterbetalning av konvertibelt lan samt lamnad
utdelning.

Finansettot uppgick till 1 (-6) Mkr under arets nio forsta
manader. | huvudsak ar det positiva valutakurseffekter
pa cirka 6 (4) Mkr som gor att finansnettot ar positivt.
Rantekostnaderna uppgick till -5 (-11) Mkr under
perioden. Féregaende ar inkluderade dven en positiv
verkligt vardeeffekt avseende Acrinova-innehavet pa
cirka 1 Mkr.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick
till 54 (42) Mkr, vilket motsvarar 2,03 (1,71) kr/aktie.

Justerad rorelsemarginal 2018-2019
Kvarvarande verksamhet
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Affarsomrade Teknik

TREDJE KVARTALET 2019

Omsattningen for affarsomradet Teknik uppgick till 137
(157) Mkr, en minskning med cirka 13 procent jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Justerat
rorelseresultatet for perioden uppgick till 9 (17) Mkr.

HAKIs omsattning uppgick till 111 (123) Mkr och justerat
rorelseresultat till 8 (12) Mkr. Justerad rorelsemarginal
for perioden blev 7 (10) %. HAKI ser en stabil
underliggande efterfragan pa bolagets marknader och
fortsatter bearbetningen i enlighet med den nyligen
fastlagda strategin, det vill saga att fokusera pa
kundsegment med komplexa behov. HAKI ser en fortsatt
god efterfragan pa den viktiga norska marknaden, d@ven
om omsattningen inte nar upp till 2018 ars hoga nivaer.
Under perioden fortsatte HAKI ett flertal aktiviteter for
att forbattra kassaflodet i verksamheten. Bland annat
avyttrades bolagets fastighet vid lagerdepan i
Stockholm, som ett led i bolagets arbete att
modernisera befintliga logistiklosningar och darmed
frigora kapital utan att forsamra servicen for kunderna.
HAKI forvantar sig att denna forandring ska ge effekt
under det andra halvaret 2020.

HAKI hade en starkare orderbok vid utgangen av tredje
kvartalet jamfort med motsvarande tidpunkt
foregaende ar. Skillnaden i omsédttning jamfort med
tredje kvartalet foregaende ar bedéms finnas i
orderboken och forvantas levereras under inledningen
av fjarde kvalet. Affaren med kunden Park Derochie i
Kanada var pa laga nivaer under det forsta halvaret
2019, men har successivt forbattrats under kvartal tre.

Omsattningen for Landqvist Mekaniska uppgick till 11
(13) Mkr och rorelseresultatet blev 2 (3) Mkr.
Rorelsemarginalen for tredje kvartalet uppgick till 18
(23) %, en normalisering jamfort med motsvarande
period 2018. Saval omsattning som resultat minskade
under det tredje kvartalet jamfort med arets tva forsta
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kvartal, vilket foljer trenden fran tidigare ar. Nedgangen
beror delvis pa farre bestallningar fran bolagets storre
industrikunder, vilket ar en normalisering jamfort med
tidigare extrema nivaer. Bolaget har nu intensifierat sitt
sdljarbete mot ovriga industrisegment. Landqvist
genomfor en kapacitetsutbyggnad i tre etapper vid
fabriken i Faglum, dar det forsta steget pagar. Bolaget
investerar i en modernisering och effektivisering av
verksamheten for att forbattra kvaliteten och 6ka
leveransformagan.

Forsaljningen for FAS uppgick till 15 (22) Mkr under
kvartalet och rorelseresultatet uppgick till -1 (2) Mkr. De
langsiktiga trenderna pa FAS marknader bedéms vara
gynnsamma. Bolaget ser dock en okad frekvens av
tidsforskjutning mellan offert, bestallning och leverans
som till stor del beror pa att manga av kunderna ar
beroende av EU-stod for att gora investeringar -
processer som tar tid. Under kvartalet genomforde
bolaget investeringar i supply chain och
produktutveckling, vilket ger forutsattningar for lonsam
tillvaxt. For att sakra framtida lonsamhet har FAS gjort
selektiva och ndodvandiga besparingar i fasta kostnader
vilka inte beddms paverka bolagets tillvaxtmojligheter
pa langre sikt.

JANUARI - SEPTEMBER 2019

Omsdttningen for affarsomradet Teknik uppgick till 535
(504) Mkr. Den positiva forandringen avser framst HAKI
som 6kade omsattningen med 7 % till 437 (407) Mkr
under de forsta nio manaderna. Justerat rorelseresultat
for affarsomradet uppgick till 60 Mkr (64), vilket innebar
att den justerade rorelsemarginalen for affarsomrade
Teknik uppgick till 11 (13) %, en forsvagning som helt
kan tillskrivas det tredje kvartalet.

I Justerat
Q3 Omsattning Rorelseresultat

2019 2018 2019 2018
FAS 15 22 = 2
HAKI 1M1 123 12
Landqvist 1 13 2 3
Interneliminering = -1 = -
Teknik 137 157 9 17

Omsattning Rorelseresultat

Teknik Q1-Q3 Teknik Q1-Q3

\_

FAS = Haki = Landqvist

e

FAS m Haki = Landqvist

o Justerat

QI-Q3 Omsattning Rorelseresultat

2019 2018 2019 2018
FAS 55 55 0 3
HAKI 437 407 52 49
Landquvist 43 45 8 12
Interneliminering - -3 - -
Teknik 535 504 60 64

Q3-19 .



Affarsomrade Handel
TREDJE KVARTALET 2019

Affarsomrade Handel bestar, efter tidigare genomférda
bolagsavyttringar, av norska NOM Holding. NOM
Holdings omsattning under kvartalet steg till 29 (24) Mkr
samtidigt som rorelseresultatet forbattrades till 4 (2)
Mkr jamfort med foregaende ar. Detta ar framst ett
resultat av att bolaget genomférde omfattande atgarder
under 2018 for att effektivisera foretagets kostnadsbas.
Resultatet paverkades dven positivt av genomférda
marknadsaktiviteter. NOM Holding har generellt haft en
god utveckling under det tredje kvartalet och bland
annat ingatt ett nytt distributdrsavtal for forsaljning av
betongslipmaskiner, ett avtal som ersatter befintligt
avtal med annan leverantor.

JANUARI - SEPTEMBER 2019

Omsattningen under arets forsta nio manader steg till
86 (83) Mkr. Rorelseresultatet 6kade till 12 (5) Mkr, vilket
framst beror pa NOM Holdings starka marknadsposition
och effektiva arbete med lonsamhetsforbattringar.
Rorelsemarginalen under perioden starktes jamfort
med samma period foregaende ar och uppgick till 14 (6)
%.
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Omsattning Rorelseresultat
Q3 2019 2018 2019 2018
NOM Holding 29 24 4 2
Interneliminering - - - -
Handel 29 24 4 2

Omsattning  Rorelseresultat
QI_Q3 2019 2018 2019 2018
NOM Holding 86 83 12 5
Interneliminering - - - -
Handel 86 83 12 5

Midway januari - september

Rorelseresultat Q1-Q3 (Mkr)
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Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader for kvarvarande verksamhet uppgick till
-9 (42) Mkr for arets nio forsta manader. Periodens
belopp for nettoinvesteringar forklaras av HAKIs storre
leverans till Storbritannien under det forsta kvartalet.
Merparten av det stallningsmaterial som saldes i denna
leverans redovisades tidigare som en
anldaggningstillgang i koncernens balansrakning i form
av hyresmaterial. Bruttoinvesteringarna for maskiner,
inventarier och byggnader uppgick till 69 (76) Mkr, dar
merparten avser hyresmaterial i HAKI. Ackumulerade
planenliga avskrivningar for perioden uppgick till 46
(38) Mkr, varav cirka 16 Mkr ar en effekt av 6vergangen
till IFRS 16.

Likviditet och finansiering
(jamforelsetal 2018-12-31)

Nettoskulden i koncernen 6kade med 99 Mkr och
uppgick vid periodens utgang till 188 (89) Mkr. Cirka 58
Mkr av 6kningen ar hanforlig till 6vergangen till den nya
redovisningsstandarden for leasingavtal IFRS 16 och
beskrivs pa sidan 14 i denna delarsrapport. Utéver
effekt fran IFRS 16 har nettoskulden 6kat med cirka 42
Mkr baserat pa aterbetalning av konvertibelt lan,
eftersom detta lan inte ingar i defintionen av
nettoskuld. Justerat for dessa engangseffekter ar
nettoskulden i niva med 31 december 2018.

Koncernens likvida medel och kortfristiga

placeringar uppgick till 45 (109) Mkr. | det forsta
kvartalet refinansierades Midway da ett nytt
revolverande facilitetsavtal pa 220 Mkr ingicks med en
stor svensk bank. Per balansdagen uppgick beviljade
men inte utnyttjade krediter till 92 Mkr.

Soliditeten for koncernen uppgick till 56 (44) %. Justerat
for effekten av tillkommande skulder enligt IFRS 16
uppgick soliditeten till 60 %. Den forbattrade
soliditeten forklaras huvudsakligen av konverteringen
fran Midways tva storsta aktiedgare som genomfordes
under det forsta kvartalet. Moderbolagets
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soliditet uppgick till 71 (53) %.

Moderbolaget emitterade ett konvertibelt férlagslan till
ett nominellt varde om 98 Mkr till 6% ranta den 1 juli
2014. Forlagslanet forfoll till betalning den 30 juni

2019 eller kunde konverteras till en kurs av 1 aktie per
20 kr fram till den 31 maj 2019. Vardet pa skulddelen
respektive egenkapitalandelen bestamdes

vid utgivandet. Nominellt belopp pa konvertibelt lan
som aterbetalades den 1 juli 2019 uppgick till 42 Mkr.

Per 2019-09-30 uppgick antalet aktier i Midway Holding
AB till 27 329 136. Under det forsta halvaret 2019 tillkom
2 811 864 aktier genom konvertering. Antalet aktiedgare
per balansdagen uppgick till 3 804 st (3 684).

Upplysningar om finansiella instrument

Under det forsta kvartalet avyttrades koncernens
innehav av noterade aktier i Acrinova AB (publ). Bokfort
varde pa innehavet uppgick till cirka 10 Mkr och
forsaljningen foranledde ingen vasentlig resultateffekt.

Efter avyttringen av innehavet i Acrinova AB (publ) har
Midway inga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Samtliga
finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Vasentliga handelser i perioden

Under det tredje kvartalet aterbetalades konvertibelt
lan med nominellt belopp 42 Mkr. | dvrigt har inga
vasentliga handelser intraffat i perioden juli -
september 2019.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
utgang.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Midway Holding-koncernens verksamhet paverkas av
ett antal omvarldsfaktorer vars effekter pa koncernens
rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna i Teknik och Handel ar beroende av
den allmanna ekonomiska utvecklingen i framforallt
Europa, vilket styr efterfragan av dotterbolagens
produkter och tjanster. Andra rorelserisker som
agentur- och leverantorsavtal, produktansvar och
leverantorsatagande, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera analyseras kontinuerligt
och vid behov vidtas atgarder for att reducera risk-
exponeringen. Koncernen ar i sin verksamhet utsatt
for finansiella risker. For en fullstandig beskrivning av
koncernens hantering av dessa risker hanvisas till
beskrivningen i arsredovisningen for 2018.

Under 2019 har det inte gjorts nagra andringar
avseende uppskattningar och bedomningar for de
risker som presenterades i arsredovisningen for 2018.
Da en vasentlig del av koncernens omsattning sker i
Storbritannien bevakar koncernen utvecklingen av
Brexit-fragan noga. Det finns dven osdkerhet kopplad
till det generella konjunkturlaget, vilket paverkar
koncernens bolag i varierande omfattning.

Transaktioner med narstaende

Midways narstaendekrets och transaktioner med denna
beskrivs i arsredovisningen 2018. Midways innehav i
Acrinova AB (publ) avyttrades under det forsta kvartalet
2019. En del av detta innehav avyttrades till Malmohus
Invest AB, ett bolag dar Midways styrelseledamot Roger
Stjernborg-Eriksson har ett betydande inflytande.
Avyttringen skedde till en kurs i niva med aktuell
noterad borskurs for Acrinova AB (publ) och bedéms
darmed som marknadsmassig.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med I1AS 34,
ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste arsredovisningen, med tillagg
for de redovisningsstandarder som kraver tillampning
fran 1januari 2019. Upplysningar enligt 1AS 34 p. 16A
ldmnas forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhorande noter dven i dvriga delar av
delarsrapporten.

IFRS 16, "Leases”, innebar att merparten av koncernens
leasingkontrakt redovisas i balansrakningen, da ingen
atskillnad langre gérs mellan operationella och
finansiella leasingavtal. Midway tillampar denna
standard fran den 1januari 2019.

Midway har valt att redovisa dvergangen till den nya
standarden med den forenklade metoden.
Lattnadsregeln att inte uppratta ett jamforelsear har
tillampats. Storleken pa nyttjanderatten har varderats
till att motsvara storleken pa leasingsskulden vid
overgangstidpunkten. En marginell laneranta har
faststallts gemensamt for koncernen, da avtalen i
huvudsak ar i Sverige och Norge och finansiering sker
pa liknande villkor. Kontrakt med kortare [6ptid an 12
manader eller som l6per ut inom 12 manader redovisas
inte i balansrakningen, inte heller avtal med ett
nyanskaffningsvarde understigande 5 000 USD.
Overgangseffekter redovisas i balansrakningen per 1
januari 2019 som en justering av utgaende balans per 31
december 2018. Merparten av leasingavtalen redovisade
enligt IFRS 16 innehaller klausuler om atertagande-
forbehall under avtalstiden.

Finansiella leasingavtal som tidigare redovisades enligt
IAS 17 ar omklassificerade enligt IFRS 16 till de belopp
de var redovisade till omedelbart dagen fore
tillampningen av den nya standarden. Jamforande
information har inte raknats om och redovisas i likhet
med foregaende rapporter i enlihget med IAS 17
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Leasingavtal samt IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett
avtal innehaller ett leasingavtal.

Midways implementation av IFRS 16 har omfattat analys
av narmare 200 kontrakt inom koncernen. Den belopps-
massigt mest vasentliga avtalskategorin ar fastigheter
dar koncernen ar hyresgast, foljt av maskiner. De flesta
avtal har tydliga loptider, varfor bedomning av leasing-
avtalens langd varit relativt okomplicerad. Mer
information samt presentation av 6vergangseffekter
visas pa sidan 14 i denna delarsrapport. Fullstandiga
redovisningsprinciper kommer att presenteras i
arsredovisningen for 2019.

Denna rapport avges i hela miljontals kronor varfor
avrundningsdifferenser kan forekomma vid enskilda
rader och belopp.

Revisorsgranskning

Denna rapport har varit foremal fér en 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfillen och datum

e Torsdagen den 6 februari 2020,
bokslutskommuniké 2019

e Onsdagen den 22 april 2020, delarsrapport for
januari - mars 2020

e Onsdagen den 22 april 2020, arsstamma

e Onsdagen den 15 juli 2020, delarsrapport for april
- juni 2020

e Fredagen den 23 oktober 2020, delarsrapport for
juli — september 2020

Malmo den 25 oktober 2019. Pa styrelsens uppdrag,
Sverker Lindberg, VD

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
Sverker Lindberg, VD
sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Rikard Fransson, CFO
rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 301210

Denna information ar sddan som Midway Holding AB &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggorande den 25 oktober 2019 kl. 12.00 CET.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT AVSEENDE
OVERSIKTLIG GRANSKNING

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av
delarsrapporten for Midway Holding AB (publ), org nr
556323-2536, for perioden 1 januari 2019 till 30
september 2019. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.
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Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for

moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 25 oktober 2019

Deloitte AB

Richard Peters

Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019/Q3 2018/Q3 2019/Q1-Q3 2018/Q1-Q3 Rullande 12 2018/Q1-Q4
Nettoomsdttning 166 181 621 587 802 768
Kostnad fér salda varor -114 -118 -423 -389 -545 -511
BRUTTORESULTAT 52 63 197 198 256 257
Forsaljningskostnader -25 -24 -80 -75 -107 -102
Administrationskostnader -16 -18 -54 -60 -73 -79
Ovriga rorelseintakter och kostnader 7 -5 3 -7 0 -10
RORELSERESULTAT 18 15 67 56 77 66
Finansnetto 0 -6 1 -6 =3 -10
RESULTAT FORE SKATT 18 9 68 50 74 56
Skatt pa periodens resultat -2 0 -14 -8 -15 -9
NETTORESULTAT, Kvarvarande verksamhet 16 9 54 42 59 47
NETTORESULTAT, Avvecklad verksamhet 0 -8 -17 -8 -54 -45
NETTORESULTAT, Total verksamhet 16 0 37 33 6 2
Kassaflodessakringar 0 1 0 0 0
Omrakningsdifferenser 1 -2 6 8 1

Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen 1 -1 6 8 1

Omvardering av nettopensionsforpliktelser 0 -1 -1 -1 -4 -4
Poster som inte skall aterforas i resultatrdkningen 0 -1 -1 -1 -4 -4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1 -2 5 7 -3 -1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 17 -2 42 40 3 1
Varav avvecklad verksamhet 0 -8 =1l -8 -54 -45
Periodens nettoresultat hdnforligt till:

Moderbolagets aktieagare 16 0 37 33 6

Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 17 -2 42 40 3 1
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0 0
Hdnforligt till moderbolagets aktiedigare (kr):

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,59 0,37 2,03 1,71 - 1,91
Resultat per aktie, total verksamhet 0,59 0,00 1,39 1,35 - 0,08
Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande verksamhet 0,59 0,36 2,02 1,59 - 1,81
Resultat per aktie efter full konvertering, total verksamhet 0,59 0,00 1,39 1,29 - 0,08
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27,3 24,5 26,4 24,5 - 24,5
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27,3 24,5 27,3 24,5 - 24,5
Antal aktier i genomsnitt efter full konvertering (milj. st) 27,3 29,4 27,3 29,4 - 29,4
Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering (milj. st) 27,3 29,4 27,3 29,4 - 29,4
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Koncernmassig goodwill 20 34 20
Ovriga anlaggningstillgdngar 388 380 345
Ovriga omsattningstillgangar 403 567 405
Likvida medel och kortfristiga placeringar 45 85 109
SUMMA TILLGANGAR 856 1066 879
Eget kapital, inkl. innehav utan bestammande inflytande 476 430 391
Konvertibelt forlagslan 0 95 96
Avsattningar 16 55 81
Rantebarande skulder 217 224 134
Ovriga skulder 147 262 177
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 856 1066 879
KONCERNENS NYCKELTAL 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Soliditet, % 56 40 44
Soliditet inkl konvertibelt forlagslan, % 56 49 55
Rantetackningsgrad, ggr 9,9 4,6 53
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,5 8,0 8,8
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 13,0 11,8 12,0
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 9,4 6,5 7,8
Utlandsandel i % av omsattningen 75 75 75
Totalt kassaflode for total verksamhet, Mkr -54 -8 21
Nettoskuld, exkl konvertibelt lan, Mkr 188 194 89
Nettoskuld, exkl konvertibelt [an och IFRS 16-effekt, Mkr 130 194 89
Eget kapital, Mkr 476 430 391
Eget kapital per aktie, kr 17,42 17,54 15,93
Antal anstallda 228 457 296

Réntetdckningsgraden och avkastningstalen ar berdknade pa rullande 12-manaders siffror och avser kvarvarande verksamhet.
Utlandsandel i % av omsattningen avser kvarvarande verksamhet och antalet anstéllda avser forhallanden per balansdagen.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2019/Q3 2018/Q3 2019/Q1-Q3 2018/Q1-Q3 2018/Q1-Q4
Kvarvarande verksamhet
Resultat fore skatt 18 9 68 50 56
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 5 17 34 36 34
Betald skatt 4 -3 -5 6 9
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rorelsekapital 27 23 97 92 99
Forandringar i rorelsekapital -5 2 -54 22 50
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 22 25 43 114 149
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 4 -17 -17 -57 -53
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -31 -28 -53 -70 -151
Avvecklad verksamhet
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN 0 24 7 17 14
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 0 4 -34 -1 83
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 -6 0 -12 -20
TOTALT KASSAFLODE -5 2 -54 -8 21
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 50 68 99 78 78
Likvida medel vid periodens utgang 45 70 45 70 99
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2019/Q1-Q3 2018/Q1-Q3 2018/Q1-Q4
Ingdende balans 391 390 390
Summa totalresultat for perioden 42 40 1
Utdelning -14 - -
Konvertering 58 - -
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieigare 476 430 391
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KVARTALSOVERSIKT KVARVARANDE VERKSAMHET (Mkr) 2019 2018
Nettoomsattning Q3 Q2 Q1 Q1-Q3 Q4 Q3 Q2 Q1  Q1-Q4
Teknikforetag 137 198 200 535 145 156 190 158 649
Handelsforetag 29 27 30 86 35 24 32 28 119
Summa kvarvarande verksamhet 166 225 230 621 181 181 222 185 768
2019 2018
Resultat Q3 Q2 Q1 Q1-Q3 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Teknikforetag 17 24 28 68 13 17 29 18 77
Handelsforetag 4 3 5 12 3 2 2 1 8
Centralt -4 -4 -5 -13 -5 -4 -4 -6 -19
Rorelseresultat 18 22 28 67 1 15 28 13 66
Finansnetto 0 -3 3 1 -5 -6 -2 2 -10
Resultat fore skatt 18 19 31 68 6 9 26 15 56
2019 2018
KVARTALSOVERSIKT AVVECKLAD VERKSAMHET (Mkr) Q3 Q2 Q1 Q1-Q3 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Nettoomsattning 0 51 91 142 133 145 214 181 673
Rorelseresultat 0 -20 5 -15 -43 -7 1 1 -47
Finansnetto 0 0 0 0 -1 0 -1 -1 =3
Resultat fore skatt 0 -20 5 -16 -43 -7 0 0 -50
Nettoresultat, avvecklad verksamhet 0 -20 4 =17 -38 -8 0 0 -45
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FORDELNING OMSATTNING

2019/Q3

2018/Q3

2019/Q1-Q3

2018/ Q1-Q3

Geografisk fordelning

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Sverige 37 0 28 0 156 0 145 0
Ovriga Norden 56 29 62 24 162 86 206 82
EU exkl. Ovriga Norden 23 0 45 0 172 0 97 1
Nordamerika 17 0 19 0 28 0 49 0
Ovrigt 4 0 3 0 17 0 7 0
Total extern omsattning 137 29 157 24 535 86 504 83
FORDELNING OMSATTNING 2019/Q3 2018/Q3 2019/Q1-Q3 2018/ Q1-Q3

Redovisning av intakter

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Over tid 0 6 0 0 0 12 0 5
Direkt forsaljning 137 23 157 24 535 74 504 78
Total extern omsattning 137 29 157 24 535 86 504 83
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EFFEKTER AV OVERGANG TILL IFRS 16

Fran och med 1januari 2019 tillampar Midway den nya redovisningsstandarden avseende leasingavtal - IFRS 16. Standarden innebdr att merparten av koncernens leasingavtal redovisas i
balansrakningen, da ingen atskillnad langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Informationen om redovisningsprinciper finns pa sid 7 och fullstéandiga
redovisningsprinciper kommer att presenteras i arsredovisningen for 2019.

Delarsrapporten for januari - september 2019 ar upprattad i enlighet med IFRS 16 vilket innebdr att primart tillgdngar, i form av nyttjanderattstillgangar, samt rantebdrande skulder har 6kat
vasentligt jamfort med tidigare redowsnlngsprlnaper Overgangen paverkar dven resultatrikningen eftersom leasingavgifterna numera redovisas som avskrivningar respektive rantekostnad.
Nedan presenteras dvergangseffekter per 1januari 2019 och férandringen av utgaende balans per 31 december 2018 samt effekter pa viktiga nyckeltal.

- Q319 Q319 Q319 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-
gmncnim"DER“l'\sG"(inslg'}T”RAKN'NG ! ackinkl  IFRS16  exkl KONCERNENS NYCKELTAL* 19inkl  19exkl Q3
IFRS 16 effekt IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16 2018
Nettoomsattning 621 - 621 Justerat rorelseresultat 58 57 56
Rorelsekostnader -508 -15 -525 Justerad rorelsemarginal, % 9,3 9,2 9,5
Avskrivningar -46 15 -30 Avskrivningar -46 -30 -38
RORELSERESULTAT 67 0 66 Nettoresultat 54 55 33
Finansnetto 1 1 5 Resultat per aktie 2,03 2,07 1,71
RESULTAT FORE SKATT 68 1 69 Resultat per aktie efter full utspadning 2,02 2,06 1,59
Soliditet % 56 60 b
NETTORESULTAT, Kvarvarande verksamhet 54 -1 55 :
KONCERNENS BALANSRAKNING I (ﬁl‘(lr ||:Q|?51196 ('f)}d’:lQ UB I:?le‘:te ]:jél.:legr;\‘ld Koncernens nvckeltal ar berdaknade pa kvarvarande verksamhet
SAMMANDRAG (Mkr) 1812

IFRS 16 effekt IFRS 16

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 408 60 348 366 83 449
Omsattningartillgangar 448 -3 451 513 0 513
Totala tillgangar 856 57 799 879 83 962

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 476 -1 477 390 0 390
Langfristiga rantebarande skulder 190 40 150 33 58 91
Kortfristiga rantebarande skulder 27 18 9 101 25 126
Ovriga skulder (inkl avsattningar) 163 0 163 355 0 355
Totalt eget kapital och skulder 856 57 799 879 83 962
Nettoskuld 188 58 130 89 83 172
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019/Q1-Q3 2018/Q1-Q3 2018/Q1-Q4
Administrationskostnader =18 -16 -22
Ovriga rorelseintakter 3 3 6
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
RORELSERESULTAT -10 -13 -16
Resultat fran andelar i koncernforetag 7 -2 12
Finansnetto 0 1 -6
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3 -14 -10
Bokslutsdispositioner 0 0 4
Skatt pa periodens resultat 0 0 4
PERIODENS RESULTAT -3 -14 -3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019-09-30  2018-09-30 2018-12-31
Anlaggningstillgangar 222 293 241
Ovriga omsattningstillgangar 261 281 282
Likvida medel och kortfristiga placeringar 0 28 42
SUMMA TILLGANGAR 483 602 565
Eget kapital 342 290 302
Konvertibelt forlagslan 0 95 96
Rantebarande skulder 136 21 158
Ovriga skulder 5 6 9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 483 602 565
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i nagon IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till ldsaren som kan vara vardefull for
forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal presenteras

nedan.

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Avvecklad verksamhet

| avvecklad verksamhet ingar Gustaf E Bil, Midtrailer, Sporrong, Stans &
Press samt Sigarth.

Kvarvarande verksamhet*

Kvarvarande verksamhet Teknik: FAS Converting Machinery, HAKI och
Landqvist Mekaniska Verkstad.

Kvarvarande verksamhet Handel: Norgeodesi & Normann Olsen Maskin
(NOM Holding).

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive avsattningar men exklusive konvertibelt
forlagslan, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Rantetackningsgrad

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i relation till omsattning.

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i relation till omsattning.

Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
Total verksamhet Total verksamhet innefattar avvecklad och kvarvarande verksamhet.

*Om inget annat anges i rapporten avses kvarvarande verksamhet.
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