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Arsredovisning 2025

att producera
jarnmalmskoncentrat
|[Gmpligt for jarn- och
staltillverkning med
ldga fossila utslapp??
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Kort om Nordic Iron

Nordic Iron &r ett gruvbolag med fokus
pd Ludvikaregionen. Bolaget planerar att
producera ett ultra-hdéganrikat j@rnmalms-
koncentrat med &gt koldioxidavtryck, primdrt
fokuserat pd& jarn- och staltillverkning med
l&dga fossila utsldpp. Bolaget har sen tidigare
ett samarbete och offtake-avtal med Cargill
Metals. Nordic Iron planerar éven att utvinna
en biprodukt, primdart ett apatitkoncentrat,
med fosfor och sdllsynta jordartsmetaller,
vilka bidrar till samhdallets gréona omstalining.
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Bolaget har bearbetnings-koncessioner for
Blotberget, Sédra Vasmanfdaltet och Haks-
berg. Den pdgdende forstudien har utdkats
fran Blotberget till att dven omfatta Sédra
Vasmanfaltet, dar tidigare borrningar och
konceptstudier visat lovande mineralisering.
Studien omfattar dessutom apatitkoncen-
trat. Den nu planerade utvecklingen av
Blbtberget och Sédra Vasmanfaltet vantas
oka den arliga produktionspotentialen och
starka projektets totala Ibnsamhet.
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Viktiga hdndelser

Ronne Hamerslag summerar dret.

Under dret genomforde Bolaget en strategisk
oversyn av Blotbergsprojektet med fokus pd
att starka ldnsamheten och minska miljép&-
verkan, samtidigt som prospekteringen inten-
sifierades med lovande resultat.

Las mer pd sid 8

Miljoarbete

Under dret fokuserade bolagets studier kring
|6sningar for minskad miljdpdverkan och lagre
kostnader som en foéljd av den strategiska
dversynen.

Las mer pd sid 12

Anslutning av industrispdr

Arbetet med logistikldsningen har fortsatt, inklu-
sive en teknisk dverenskommelse for jarnvags-
anslutningen till hamnen i Oxeldsund.

L&s mer pd sid 15
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Borrprogram visar pd& potential

Under 2025 genomférde Bolaget ett borrpro-
gram omfattande 35 borrhdl pd totalt cirka 21
000 meter.

L&as mer pd sid 18

Global marknad 2025

2025 var ett turbulent dr med handelskrig
och osékerhet pd de globala marknaderna,
dar USA's tullpolitik paverkat stalhandeln. Efter-
frdgan pd stél var i princip oféradndrad, men
Kina fortsatte minska sin konsumtion, vilket
pdverkar marknadsbalansen.

L&s mer pd& sid 20

IStorik

Pilotstudie med Studie visar att 163 MSEK sdékrade i emission.
anrikningsprover Blétberget har en Miljstillstéind forlangt till 2034.
visar positiva stark kommersiell Medlemskap i Gruvornas
resultat. potential. arbetsgivarférening.

Ronne Hamerslag utses till

Bolaget far bearbetnings- Nordic Iron noteras bolagets VD och bolaget
koncessioner for Blétberget pd Nasdaq First sékrar nédvéndig eltillférsel
och Hdksberg. North Growth Market. till omrédet. Avsiktsférklaring

ingds med Hitachi Energy.

2011 2016 2018 2020 2022 2024
2008 2014 2017 2019 2021 2023 2025

Bolaget grundas och Bolaget far godkant Avsiktsforklaring Strategisk dversyn genomférs.
far 12 undersoknings- pd ansékan om bear- ingds med Epiroc Framgdngsrik djupprospektering.
tillstéind i omradet runt betningskoncessionen och ABB. Minskad miljopdaverkan i fokus.
Ludvika, Dalarna. vid Vasmanfdltet. Rebranding av Nordic Iron.
Bolaget far Golder Associates Nordic Iron ingick
miljGtillstand. avrapporterar sin ett offtake- och
genomférbarhets- finansieringsavtal
studie for Blotberget. med Cargill Metals.
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VD har ordet

Fortsatta investeringar i prospektering
och tekniska studier under dret

Bolaget inséig under varen 2025 att det inte var troligt att under &ret genomféra en pro-
jektfinansiering till rimliga villkor. Bolaget gjorde darfér en paus i arbete med genomforbar-
hetsstudien och projektfinansieringen for att i stallet fokusera resurserna pd att géra en
genomgripande strategisk dversyn av projektet och sdkerstdlla tillrécklig projektldnsamhet
for en kommande projektfinansiering. Den strategiska dversynen av projektet, dar flera be-
tydande forbdattringsmaojligheter identifierades, bdde vad gdller gruvans design och drift,
forvantades inte bara ge en positiv effekt pd& projektets I6Gnsamhet, utan ocksd vasentligt
minska gruvans miljopdaverkan. Som en foljd av detta beslutades att den genomférbar-
hetsstudie som leddes av WSP skulle omarbetas till en forstudie, med syftet att integrera
forbattringarna i studierna for Blotberget. Bolaget har under dret gjort flera lovande fynd
av magnetit- och hematitmineraliseringar, sdrskilt pd djupare nivéer. Detta ledde till att
prospekteringsprogrammet utdkades i flera omgdngar under dret, i syfte att 6ka sannolik-
heten for en 6kning av den beddmda mineraltillgdngen for Blétberget.

Mdlet med den prospektering och de borrkampanjer
som inleddes under senhdsten 2024 och fortgick under
hela 2025 ar att 6ka mineraltilgdngarna i Blotberget
med 35 miljoner ton eller mer, en betydande 6kning om
det lyckas. Prospekteringsarbetet avslutades vid inled-
ningen av 2026. Samtliga resultat samt en uppdaterad
mineraltillgéings- och mineralreservsbeddmning (malm)
kommer att inkluderas i den pdgdende férstudien.

De geotekniska analyserna har samtidigt gett oss en
mer nyanserad bild av mineraliseringens karaktdr.
Dd& brytningen i Blotberget kommer att behdva ske
mer selektivt dn tidigare antaget, begransas mojlig-
heten att 6ka den drliga produktionstakten. For att
bibehdlla bolagets ambition och sdkerstdlla ett mer
robust projekt har alternativa magjligheter studerats.
Dessa syftar till att 6ka den d&rliga produktionen av
ultra-hdéganrikat jérnmalmskoncentrat genom att
parallellt forsérja anrikningsverket med malm frdn
ndrliggande fyndigheter. Bolagets styrelse beslutade
darfor efter periodens utgdng att inkludera Sédra
Vasmanfdltet i det fortsatta studiearbetet for att starka
projektets intaktspotential.

Vidare har den tekniska studien avseende en biprodukt
med fosfor och sdllsynta jordartsmetaller visat att en

sédan biprodukt, primdrt ett apatitkoncentrat, kan bli
ett vardefullt komplement till jarnmalmsproduktionen.
Detta skulle inte bara forbdttra projektets I16Gnsamhet
utan ocksd bidra till Europas behov av strategiska rd-
varor, en aspekt som blivit allt viktigare i dagens geo-
politiska och industriella utveckling. Bolagets styrelse

”Ssdra Vasmanfdltet
och biprodukten med
apatit starker projektets
intaktspotential. i

beslutade darfor efter periodens utgdng att inkludera
ett apatitkoncentrat, i det fortsatta studiearbetet for
att ytterligare stérka projektets intéktspotential och
strategiska betydelse.



VD har ordet

Under dret inleddes, tillsammans med miljdexperter
och juridiska rédgivare, arbetet med att analysera de
verksamhetsfordndringar och miljoforbattringar som
féljer av den reviderade gruvplanen. Dialog har in-
itierats med berdrda myndigheter om hur dessa
forandringar bdst hanteras inom ramen for befintliga
tillst&nd. Ambitionen &r att skapa tydlighet i tillsténds-
fr&égorna under det kommande dret och kunna beskriva
dessa mer i detalj i samband med att resultaten fran
forstudien presenteras.

Projektets vidareutveckling, med Blétberget, Sédra
Vasmanfdltet och en biprodukt, innebdr ett 6kat en-
ergibehov. Dialoger fors darfor intensivt med lokala
och regionala ndtaktorer for att sékerstalla den ladng-
siktiga energiférsorjningen. Aven alternativa lésningarr,
for att kortsiktigt stkra energibehovet innan mer effekt
kan tilldelas och framledas, utvérderas. Gladjande ar
att arbetet med Trafikverket fortskrider och att Bola-
get beviljats ett villkorat stéd om 40 miljoner kronor
for den jarnvagsanslutning som planeras.

Europeisk stalindustri befinner sig i ett utmanande
IGge, vilket paverkar vissa planerade omstdéliningspro-
jekt i regionen. S& har langt har dock endast en mar-
ginell inbromsning setts i omstdliningen och utveck-
lingen i Norra Afrika och Mellanéstern dar ett flertal
projekt fortsatter med oférminskad styrka. Efterfrédgan
pd hégkvalitativa jarnmalmsprodukter beddms darfor
kvarstd pd lang sikt ifrdn Bolagets mdalmarknader.
Jarnmalmspriset hade forutom drets forsta ménad en
svagt neddatgdende trend under hela forsta halvéret,

Ronne Hamerslag, Verkstdllande Direktér

Arsredovisning 2025

for att efter en ladgpunkt kring sommaren sakteliga
aterhémta priset och slutade dret pd en ndgot hogre
nivdl an drets inledning men i paritet med &rets forsta
mdnader. Jarnmalmsprisets variation har under dret
hallit siginom ett +/-10% spann. De kortsiktiga marknads-
rorelserna pdverkar marknadssentiment och finans-
ieringsmiljon, men foéréndrar inte projektets funda-
mentala industriella logik.

”Efterfrdgon pd
hoghaltig jarnmalm
beddms kvarsta
pa lang sikt. 7

Arbetet under 2026 dr fullt inriktat pd att leverera ett
starkt och breddat resultat av den utdkade forstudien
under drets tredje kvartal. Var malsattning ar att
ddarigenom skapa en tydlig vag framat for projektets
ndsta fas och fortsatt utveckla Bolaget mot en position
som leverantér av ultra-hdéganrikade jarnmalms- och
apatitkoncentrat med langsiktigt vérdeskapande for
aktiedgarna.

Ronne Hamerslag

Verkstallande Direktor
Nordic Iron Ore AB (publ)
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Om Nordic Iron

Vision

Nordic Iron ska vara
en betydande svensk
producent av ultra-
hoéganrikat jarn-
malmsprodukter.

Affarside

Nordic Irons affdrside ar att i egen regi eller tillsammans med
andra dga jarnmalmsférekomster i Bergslagen samt utveckla
dessa till producerande gruvor som med god ldngsiktig 16n-
samhet kan leverera ultra-héganrikade jdrnmalmsprodukter
till jarn- och stdlproducenter samt konkurrenskraftiga bipro-
dukter till kunder i Europa eller dess nérhet.

Strategi

Affdarsidén ska forverkligas genom att:

® Prospektera och utveckla
jarnmalmsférekomster

® Skapa en effektiv totallésning
for gruvdrift, anrikning och
logistik

® Vara en attraktiv affarspartner
med hog leveranssdkerhet for
utvalda kundsegment.

® Producera och marknadsféra
nischprodukter med mycket
hoég jarnhalt.

® Nar sd ar mojligt omvandla
avfallsstrommar till séljbara
biprodukter.

Ma

Bolagets operativa mal &r att:

o Ateruppta gruvdriften i Ludvika-
regionen, i en eller flera fyndig-
heter.

® Vdasentligt utdoka mineraltill-
gdngarna genom prospektering.

® Teckna langsiktiga kundavtal
for hela produktionsvolymen.

Bolagets finansiella mal efter pro-
duktionsstart ar att uppnd ett ut-
halligt positivt resultat efter finan-
siella kostnader och en I6nsam-
hetsnivéd som ligger minst i linje
med branschgenomsnittet.
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Hallbarhet

Ha

Vart dtagande

barhetsarbete

Nordic Iron bedriver sin verksam-
het utifrén principer om langsiktigt
hdllbart och ansvarsfullt féreta-
gande. Bolaget arbetar systema-
tiskt for att minimera miljopdver-
kan, sdkerstdlla goda arbetsvillkor
och bidra till ekonomisk utveckling
i regionen. Mdlsattningen dr att
framtida gruvdrift ska ske med
modern teknik och processer som
reducerar utsldpp till luft och vat-
ten samt minimerar buller och vi-
brationer.

Bolaget verkar under strikta villkor
enligt gdllande miljétillstind och
foljer kontinuerligt upp att alla krav
uppfylls for att mojliggdra en sdker,

hallbar och ansvarsfull drift i Blot-
berget. Transparens och dialog med
Lansstyrelsen, kommunen och bo-
ende i nGromradet ar centrala for
att sékerstdalla att intressenter halls
informerade och involverade.

Hallbar utveckling - var ram fér
beslut

Nordic Iron utgdr i sin verksamhets-
planering frén en helhetssyn pd hall-
bar och ansvarsfull utveckling, dar
manskliga behov tillgodoses utan
attédventyra framtida generationers
forutsattningar.

Ansvarsfullt féretagande omfattar
tre &msesidigt beroende dimen-
sioner:

Ekonomisk hallbarhet: Sciker-
stdlla ladngsiktig ekonomisk
utveckling utan att kompromis-
sa med sociala eller ekologiska
varden.

Social héllbarhet: Bidra till
inkluderande, jamlika och trygga
samhdllen, dér ménniskors
behov och véalbefinnande stér i
centrum.

Ekologisk hdllbarhet: Bedriva
verksamhet utan éverutnyttjan-
de av naturresurser och med
mdadlet att bevara ekosystemens
produktionsféormdaga dver tid.

Dessa tre perspektiv utgdr grunden
for planering och utformning av
den framtida driften.

Miljdarbete

Minimering av utsldpp
och miljépaverkan

Infér produktionsstart IGgger Nordic
Iron stor vikt vid att begrdnsa utslépp
till vatten och Iuft. Verksamheten
kommer att anvénda energieffekti-
va brytmetoder och maskiner med
l&g energifériorukning for att ytterli-
gare reducera klimatpdaverkan.

Under 2025 har det miljérelaterade
forberedelsearbetet fortsatt. Utdver

det omfattande kontrollprogram
som genomforts tidigare &ar har
Nordic Iron genomfért ytterligare
baseline-studier av vattenkvalitet
och kvantitet. Ett prioriterat omréade
ar elektrifiering av den framtida
gruvdriften samt utveckling av en
héllbar logistiklosning. Bolagets an-
alyser visar att planerad drift har
potential att ge mycket laga CO,-
utsl@pp per ton jadrnmalmskoncen-
trat levererat till hamn.

Social hdllbarhet

Bidrag till lokal utveckling:

Nordic Iron vill frémja positiv sam-
hallsutveckling i Ludvika och ndr-
liggande omrdaden. Den framtida
driften i Blotberget forvantas skapa
direkt sysselsattning for cirka 300
personer. Vid expansion till Sédra
Vé&smanfaltet och en framtida ex-
pansion till Haksberg beddms syssel-
sattningseffekterna 6ka ytterligare.

Bolaget arbetar aktivt med dialog
och informationsutbyte med nar-
boende och lokala aktorer, vilket ar
centralt for att bygga fértroende
och langsiktigt hallbara relationer.

Styrning av hallbarhetsarbetet

Hallbarhetsarbetet styrs av policys
och riktlinjer faststallda av styrelsen,
med vdgledning i principerna for

Inventeringar under 2025:

Under dret har Nordic Iron, tillsam-
mans med Pelagia, Geosyntec och
Afry, genomfort artinventeringar,
ett utdkat vattenprovningsprogram,
buller- och transportutredning saomt
ett visualiseringsprojekt.

\ |/
M,
-

-
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GLOBALA MALEN

for héllbar utveckling

FN:s Global Compact. Styrelsen har
detytterstaansvaret for att Bolaget
verkar i linje med uppsatta mal och
&dtaganden, medan foéretagsled-
ningen ansvarar for operativ upp-
féljining av prioriterade aktiviteter,
maluppfyllelse och kontinuerlig for-
battring.



Nordic Iron — policys och riktlinjer

Hallbarhetspolicy

Faststaller grundprinciper for
hur verksamheten ska bedrivas
hallbart och ansvarsfullt ur ett
ekonomiskt, ekologiskt och so-
cialt perspektiv. Policyn funge-
rar som vdagledning for beslut
och prioriteringar i alla delar
av verksamheten.

Personalpolicy

Anger grundldggande princi-
per for medarbetares ratt till
ett utvecklonde och tryggt
arbete. Policyn betonar varje
medarbetares arbetsmiljo-
ansvar och ska praglas av
s@kerhet, respekt och fortro-
ende for individen.

Miljépolicy
Beskriverprinciper fér hurverk-
samhetens samlade miljdbe-
lastning och resursférbrukning
ska hdllas s& Idg som majligt,
med mdadlet att bidra till I&dng-
siktigt hallbar, ansvarsfull och
|[6nsam utveckling. Tre priorite-
rade fokusomrdaden:

Minimera pdaverkan pd
den fysiska miljén inom
verksamhetsomrddet.

Minimera utslépp till
luft och vatten.

Skapa en sdker
arbetsmiljé.

Uppférandekod

Faststaller principer for bolag-
ets ansvar och agerande som
afférspartner, arbetsgivare och
samhdllsaktor.

Nordic Iron avser successivt att
certifiera verksamheten enligt
ISO 14001.

13
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Verksamheten

Genomforda aktiviteter 2025

Under 2025 har Nordic Iron priorite-
rat tekniska studier, prospekterings-
borrning och analyser for att for-
djupa forstdelsen av fyndighetens
geologi. Bolaget har é&ven arbetat
med att identifiera och utvdrdera de
miljdkonsekvenser som foreslagna
forbattringar kan medfora for den
framtida driften. Detta arbete utgor
ett viktigt underlag fér fortsatt pla-
nering och optimering av projektet
infor kommande investeringsbeslut.

Inom ramen fér Smart Exploration-
programmet har Bolaget genom-

fort flera faltarbetskampanjer under
aret. Dessa inkluderade bland an-
nat undersdkning av de seismiska
egenskaperna i Ludvikafdltet samt
djupborrningar i Blétberget. Under
vdaren 2025 utférdes déven borrning-
ar i det tidigare sandmagasinet med
rotosonic-teknik. Borrk&rnor av den
historiska anrikningssanden togs
upp och skickades for analys, med
syftet att faststdlla halterna av fos-
for och sdllsynta jordartsmetaller for
att skapa en bdattre forstdelse for
potentiella biprodukter i det framti-
da projektet.

Dessa aktiviteter utgdr ett viktigt
steg for att bredda kunskapsunder-
laget inféor kommande utvecklings-
och investeringsbeslut och for att
sakerstalla att projektets resursbas
utnyttjas pé ett hallbart och vérde-
skapande satt.

Nordic Iron har under dret ocksé
fortsatt att informera ndromrdadet,
kommunen och L&nsstyrelsen om
projektets framsteg samt vilka for-
b&ttringar och féréndringar som
studierna kan leda till.

Finansiering

For att exekvera bolagets langsik-
tiga strategi och foradla bolagets
tillgdngar kravs omfattande finan-
siering. Enligt bolagets senaste be-
démning frain 2023 kommer det att
kravas cirka 3,4 miljarder SEK for
att goéra Blotberget till en operatio-
nell gruva. For att minska kapital-
behovet avser Bolaget att leasa
eller hyra delar av anléggningar och
maskiner.

Under éret har WSP fortsatt arbetet
med en uppdaterad studie. Under
andra kvartalet 2025 beslutades
det att omforma den pdagdende
studien till en forstudie (Pre-Feasi-
bility Study, PFS) som ska ligga till
grund for en framtida genomfor-
barhetsstudie (Definitive Feasibility
Study, DFS), som i sin tur avses
att ligga till grund for en framtida
projektfinansiering.

Dessa studier forvéntas ge ytter-
ligare insikter kring det uppdate-
rade kapitalbehovet jamfort med
tidigare ber&kningar. Viktig finan-
siering har éven sdkrats under dret,
bland annat har Bolaget beviljats ett
villkorat stoéd for infrastruktur.

Produktion

Fyndiheten bestér av tva typer av
jérnhaltiga  mineral, hematit och
magnetit, samt dven fosfatmineral
dar apatit ar av intresse. Efter-
som mineralerna regerar olika i
anriknings processen krdvs en val-
balansed blandning rédmalm med
ratt proportioner till anriknings-
verket. Detta for att sdkerstdlla en
slutprodukt som uppfyller marknad-
ens krav pd ultrahég-anrikat jérn-
malmskoncentrat.

Upp till fyra produkter kan produce-
ras beroende pd efterfrégan och

prisbild: magnetitkoncentrat, hema-
titkoncentrat, blandkoncentratsamt
ett apatitkoncentrat. De huvudsak-
liga anrikningsmetoderna &r mag-
netisk separation for magnetit
och gravimetrisk separation for
hematit. For att reducera fosfor-
halten anvdnds omvéand flotation,
vilket resulterar i mycket ldga kvar-
varande fosforhalter och en ren
produkt. Separata processer for
apatitflotation i olika material-
strommar for att samla ihop apa-
titen till en biprodukt.

Anrikningsanlé@ggningen har tidi-
gare planerats med en kapacitet
om drygt 3 miljoner ton malm per
ar, vilkket motsvarar en érlig produk-
tion om cirka 1,6 miljoner ton kon-
centrat. Byggnation av anlédgg-
ningen betraktas som ett relativt
standardiserat férfarande och pla-
neras att inledas efter genomféord
projektfinansiering. Den pagdende
forstudien kan dock komma att
justera dessa parametrar.



Verksamheten

Arsredovisning 2025

Logistik

Det planerade anrikningsverket
kommer att placeras i anslutning
till ett industrispdr kopplat till det
nationella jarnvagsnatet. Via jarn-
vélg kan Nordic Iron transportera
koncentratet till hamnen i Oxelo-
sund for vidare export till den glo-
bala marknaden. Bolaget har tidi-
gare tecknat en avsiktsforklaring
med Oxelésunds hamn avseende
nyttjonde av hamnkapacitet.

Under dret har Nordic Iron och
Trafikverket enats om en teknisk
|6sning for anslutning av bolagets
planerade industrispdr till den nar-
liggande stambanan. Detta mojlig-

gor fortsatt planering av transpor-
ter av produkterna till Oxelésund.

” Gruvdriften ska utformas med

modern teknik med ambitionen

att miljo-pdverkan minimeras

gdllande utsldpp i luft och vatten,
. . »

buller och vibrationer.

—

i

Oxelésund

h

Jarnmalmskoncentrat kan transporteras
via jarnvag till hamnen i Oxeldsund for
vidare transport till en global marknad.

15
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Bolagets koncessionsomraden

Blotberget

Vid Blotberget brot Gruv AB Vulcanus, ddrefter Stora
Kopparberg Bergslags AB och senast SSAB jarnmalm
fram till 1979 d& gruvan togs ur drift p&d grund av den
bristande I6nsamhet som det dd I&ga jarnmalmpriset
gav upphov till.

Hdaksberg

Ar Nordic Iron’s tredje projektomréde. Gruvbrytning
har historiskt bedrivits har fran 1700-talet fram till 1979.

| Haksbergsfaltet brots jarnmalm fram till 1979. Den
arliga produktionen uppgick till cirka 250 000 ton
jaérnmalmsprodukter och vid nedldggningen fanns,
enligt davarande berdkningssdtt (inte i enlighet med
JORC), 14,5 miljoner ton "k&nd malm” med 36 procent
jarn och 22 miljoner ton ”sannolik malm” med 36
procent jarn.

Innan nedladggningen producerade gruvan vid Blot-
berget drligen cirka 300 000 ton jarnmalmsprodukter
och vid nedladggningen fanns, enligt dédvarande be-
rakningssatt (inte i enlighet med JORC), 5 miljoner ton
"k&nd malm” med 43 procent jérn och 20 miljoner ton
"sannolik malm” med 43 procent jarn.

Sodra Vasmanfaltet

Forekomsten av omfattande magnetitmineraliseringar
under sjon Vasman har varit kdnd sedan 1800-talet.
For Nordic Iron utgor Vasmanfdaltet en mycket intres-
sant mojlighet att expandera verksamheten. Sédra
Vasmanfdltet ar beldget i ndra anslutning till Blot-
bergsgruvan och det planerade industriomradet,
och utgor en direkt sydlig fortsattning av jarnmine-
raliseringarna i Héksbergsfdltet. Fyndigheten kréver
omfattande prospekteringsinsatser for att faststdlla
brytvarda reserver.

Vasmanfdltet har inte brutits annat én vid historiska
provbrytningar, som exempelvis pd 1960-talet, med
blandade resultat.




4 Under 2025 har Nordic Iron jobbat med att ta fram en ny
visualisering av hur industriomradet skall se ut p& Skeppmora.
Industriomrédet har anpassats till de uppdateringar som har
identifierats under arbetet 2025. For att f& ett battre flode har

byggnader vridits ett kvarts varv. Byggnader har anpassats
till svensk byggnadsstrandad. Krossar har flyttats ovan jord
for att dverensstémma med uppdateringar identifierade i
studien.

Vagen fraomat

1. Genomfora nddvandiga studier (PFS och
DFS) samt ytterligare prospektering for att
sakra projektfinansiering.

2. Etablera ett nytt industriomréade vid
Blotberget/Skeppmora, inklusive anriknings-
verk, lager och jarnvégsanslutning,
samtidigt som ramper drivs och underjords-
infrastruktur etableras for att mojliggora
brytning av malm, exempelvis den kvar-
varande malmen under den tidigare BIot-
bergsgruvan samt Sédra Véasmanfaltet.

3. Planen &r att inleda gruvdrift cirka tre ar
efter genomford projektfinansiering.

17
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Borrprogram visar potential

Verksamheten

Under 2025 genomforde Bolaget ett borrprogram omfattande 35 borrhdl pd totalt cirka
21 000 meter. Borrprogrammet startade i november 2024 och avslutades i februari 2026.

Borrningarna utférdes huvudsakli-
gen pd de djupare delarna av fyn-
digheten i Blotberget for att utforska
hur ldngt ner mineraliseringen
stradcker sig. Kontinuiteten i sidled
mot 6ster och vdster undersoktes
ocksd. Eftersom de inledande re-
sultaten av djupborrningen var
lovande betraffande jarnhalt och
madktighet pd de mineraliserade
linserna, utdkades borrprogrammet
successivt markant under dret.

Karnborrning i Blotberget som en del
av bolagets borrprogram under 2025. v

P
!
o
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'
|
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Resultaten fran borrkampanjen
utva@rderas kontinuerligt genom
kartering av borrhdl, provtagning
och analyser. Arbetet fortgdr un-
der 2026, och samtliga resultat
férvantas vara klara under andra
kvartalet. Dérefter kommer en upp-
datering av mineraltillgédngen for
Blotberget att genomforas.

Alla borrkarnor frén prospekterings-
arbetet lagras i Nordic Irons eget
borrkarnsarkiv i Ludvika.

Johan Hégnds, Chef Geologi, granskar borrkdrnor som en
del av arbetet med att utvardera borrprogrammets resultat. »
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Marknad och produkter

Marknad och produkter

Aret som passerat har varit turbulent pa flera olika saitt. Kriget i Ukraina och i Mellandstern
har fortsatt dven under 2025, men det som pdéverkat den ekonomiska utvecklingen mest &r
utan tvekan USA:s aggressiva handelspolitik under president Donald Trumps ledning. Re-
danimars inforde USA omfattande importtullar mot bland annat Kanada, Mexiko, Kina och
EU och darefter foljde den s.k. "Liberation Day” dé& globala tullar inférdes mot néstan alla
l&nder pd i stort sett alla varor, vilket ledde till handelskrig med flera stdérre handelspartners.

Stalmarknaden

Den aggressiva handelspolitiken
har stért den ekonomiska utveck-
lingen runt om i vérlden och skapat
stor os@kerhet pd de globala mark-
naderna, inklusive stalmarknaden.
Trots den stora osdkerheten pd
grund av USA:is utmanande han-
delspolitik landade den globala ef-
terfrdgan pd& sd kallat handelsfar-
digt stal under 2025 pd& 1749 miljon

Olika jarnmalmsprodukter

Det finns huvudsakligen fyra typer
av jarnmalmsprodukter, i stigande
férandlingsgrad:

® Styckemalm

® Koncentrat (Slig/Fines)

® Sinter

® Pellets

ton, enligt World Steel Associations
berakningar. Jamfort med foregd-
ende ar var efterfrdgan dérmed
oféréndrad men under ytan gadr
utvecklingen &t olika hall i olika
delar av varlden. Sedan 2020 har
stalkonsumtionen i Kina minskat
varje &r och den trenden fortsatte
dven under 2025 med ett fall pd 2
procent till 839 miljoner ton. Detta

Dessa typer av jarnmalmsprodukter
utgor i stort sett hela marknaden.
Nordic Iron kommer att tillverka ett
jarnmalmskoncentrat (vard, slig eller
fines). Jarnmalmsprodukter prissdatts
enligt ett antal olika prisindex dessa
index tar bland annat hé&nsyn till
jarninnehdll och eventuell forekomst
av féroreningar i den levererade
produkten. For produkter med hogre
jarnhalt an prisindexets bashalt be-
talas ett premium kopplat till den
faktiska jarnhalten i produkten.

innebdr att konsumtionen av stél i
Kina har minskat med mer &n 160
miljoner ton de senaste fem d&ren.
Kina har under méanga &r konsu-
merat mer &n hdalften av allt stal
som producerats i varlden, men ef-
ter de senaste drens nedgdng har
landets andel av den globala stal-
konsumtionen fallit till 48 procent.

Aven fér mer féradlade révaror
finns ett premium, exempelvis for
pellets. Utdver det kan jérnmalms-
produkter med eget lagt koldioxid-
utslépp eller som &ar mer lédmpade
for gron jarn- och staltillverkning,
oavsett produktionsprocess, erhdlla
ett ytterligare premium ofta kallat
ett "gréont premium” utdver premium
for hog jarnhalt.
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STYCKEMALM

SLIG/JARNMALMSKONCENTRAT

Slig (eller "jarnmalmskoncentrat”) ar den
mest anrikade jarnmalmsprodukten och
den utgor cirka 70 procent av varldsmark-
naden for jarnmalmsprodukter.

Dd& den kraver ytterligare bearbetning

handlas den normalt till ett IGgre pris
an styckemalm, pellets och sinter.

SINTER

Sinter framstdalls av slig som
vanligen har en jérnhalt pd
58-62 procent.

JARNTILLVERKNING
| MASUGN

Det traditionella sattet att
reducera jarnmalmsprodukter
med kol till smalt r&jarn.

Nordic Irons produkt

Nordic Iron kommer initialt att fo-
kusera pd& ultra-hdganrikat jarn-
malmskoncentrat for leverans till
kund. Tester visar att Bolaget kan
producera en héganrikad produkt
med en forvantad jarnhalt upp
emot cirka 69 procent. Detta ar
en premiumprodukt som maojliggor

PELLETS

Pellets framstdlls ockséd av
slig men som normalt har en
jarnhalt pd 62-65 procent.
Hdaller hégre och jémnare
kvalitet och handlas darfor
normalt till premie gentemot
styckemalm.

JARNTILLVERKNING
GENOM DIREKTREDUKTION

En gasbaserad reduktion
av jarnmalmsprodukter till
jarnsvamp, och om den
sker med vétgas kan den bli
fossilfri.

mer koldioxideffektiv jarn- och stal-
tillverkning. Bolaget planerar dven
att utvardera andra typer av pre-
miumprodukter, sésom pellets och
jarnsvamp. Dartill kommer majliga
biprodukter att analyseras kontinu-
erligt. Inledande prover visar lovan-
de resultat med intressanta halter

Styckemalm d&r relativt
obearbetad och kan
anvéndas direkt i masugnen,
varfér den normalt handlas
till en premie gentemot slig
vid samma jarnhalt.

NYA METODER
FOR JARNTILLVERKNING

Ett antal forsknings- och
utvecklingsprojekt pagar
for att ta fram nya fossilfria
reduktionsmetoder.

av fosfor och jordartsmetaller i och
i anslutning till jdrnmalmen i BI6t-
berget. Nordic Iron avser darfér att
aven utveckla ett apatitkoncen-
trat som kan innehdlla sdallsynta
jordartsmetaller.
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Efterfrdgan pd Nordic Irons ultra-héganrikade jarnmalmskoncetrat

Europeisk stalindustri befinner sig for
ndrvarande i ett utmanande lage,
vilket p&verkar vissa planerade om-
staliningsprojekt i regionen. S& har
l&dngt har dock endast en marginell
inbromsning setts i omstdaliningen
och utvecklingen i Norra Afrika och
Mellandstern dar ett flertal projekt
fortsatter med oférminskad styrka.

Omstalliningen av jarn- och stél-
vardekedjan mot minskade koldi-
oxidutslépp kommer sannolikt att
minska den strukturella déverkapa-
citeten i vissa regioner samt driva
en okad efterfrdgan pd hoghaltiga

jarnmalmsprodukter. Hoghaltiga
direktreduktionspellets dr en forut-
sattning foér produktionsprocessen
med jarnframstdliningen via direkt-
reduktion och stdltillverkning i ljus-
bd&gsugn.

Samtidigt ar den globala tillgéng-
en pd hodéganrikade jarnmalms-
koncentrat, vilket krévs for bland
annat pelletisering, begrédnsad och
konkurrensen om dessa rdvaror
forvantas 6ka och efterfrdgan pd
héganrikade  jérnmalmsprodukter
beddms darfor kvarstd.

Nordic Irons ultra-héganrikade jérn-
malmskoncentrat ar mycket ldmp-
ligt for reduktion i samtliga befint-
liga processer och k&nda kom-
mande processer, dd& samtliga
reduktionsprocessergynnasavhog
jarnhalt och ladga féroreningar av
frédmst aluminium och kisel. De
kortsiktiga marknadsrérelserna pd-
verkar marknadssentiment, men
férandrar inte den fundamentala
industriella logiken avseende efter-
frégan pd Nordic Iron’s kommande
produktion.

Prisutvecklingen for j@rnmalmsprodukter 62% Fe under 2025

Pris
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Prisutveckling under dret

Jarnmalmspriset hade férutom
arets forsta manad en svagt ned-
atgdende trend under hela forsta
halvaret, for att efter en ladgpunkt

maj juni juli aug sept
2025 2025 2025 2025 2025

kring sommaren sakteliga dter-
h&dmta priset och slutade dret p&
en ndagot hégre niva an drets inled-
ning men i paritet med drets forsta
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mdnader. Jarnmalmsprisets varia-
tion har under dret hallit sig inom
ett +/- 10% spann.
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Tillstond — oversikt

| féljande sektion redogérs fér Nordic Iron befintliga tillstédnd, mineraltillgangar samt mineralreserver.

BLOTBERGET: Miljstillsténd Bearbetningskoncessioner
HAKSBERG: Miljstillstand Bearbetningskoncessioner
VASMANFALTET: - Bearbetningskoncessioner

Miljétillstand

For att bedriva gruvverksamhet
kravs enligt Miljdbalken tillstand fréan
Mark- och miljddomstolen. Nordic
lron erholl sitt miljstillstdnd 2014
frédn Nacka Tingsratt for &terstart
av gruvproduktion i Blétberget och
Haksberg. Tillst&indet stdller krav p&
verksamheten, bland annat avseen-
de utslapp till luft och vatten, buller,
hantering av avfall och miljéfarliga
dmnen samt upprdttande av en
aterstdliningsfond som ska fyllas pd
i samband med pdbdriat anlégg-
ningsarbete.

| oktober 2024 fick Nordic Iron for-
l&dngd arbetstid for vattenverksam-
heten under det befintliga tillstandet
till 20 mars 2034 for gruvorna vid
Blotberget och Haksberg.

Till ansdkan om miljétillstéind har Bo-
laget redovisat en omfattande mil-
jokonsekvensbeskrivning (MKB) som
identifierar och beskriver de direkta
och indirekta effekterna som den
planerade verksamheten kan med-
fora pd manniskor, djur, vaxter, mark,
luft, vatten, klimat, landskap och kul-
turmiljo.

Undersokningstillstand

Minerallagen reglerar undersdkning
och bearbetning av mineralfyndig-
heter. Ett undersokningstillstand ger
ratt att bedriva prospektering inom
ett angivet omrade for att faststdlla
forekomst, storlek, beskaffenhet och
brytvardhet hos mineral.

Bergsstaten dar det statliga organ
som provar frdgor om undersok-
ningstillsténd och bearbetningskon-
cessioner enligt minerallagen.

Nordic Iron har i dagsléget tre bevil-
jade undersdkningstillstand:

Ludvikafdltet nr1
Bloétberget nr 5
Blotberget nr 6

Under 2025 har Bolaget ansdkt om
forlangning av Blétberget nr 5 och
om ett nytt undersdkningstillstand,
Blotberget nr 7. Undersokningstill-
standet Bldtberget nr 4 har under
dret |6pt ut (de mestintressanta de-
larna ingdr i det ansokta tillsténdet
nr7). Férldngningen och det nya till-
sténdet motiveras av det pdgdende

Undersokningstillstand

Undersokningstillstand

prospekteringsarbeteti omrédet och
bolagets behov av att fortsatta
undersokningsarbetet.

Ett undersdkningstillstdnd medfor
ensamratt till undersékning inom
omradet och gdller normalti tre ér,
med mojlighet till forléngning.

Bearbetningskoncessioner

Bearbetningskoncessioner regleras
aven enligt minerallagen och ger
ratt till utvinning och tillgodogéran-
de av mineral inom ett specificerat
omrdde.

Blotberget nr 1 och Hdksberg:
Koncessioner beviljades av Bergs-
staten 2011 och gdiller 25 &r med
maojlighet till férléngning.

Blotberget nr 2 och Sédra Vas-
manféltet: Koncessioner bevilja-
des av Bergsstaten 2017, och
galler 25 &r med mojlighet till for-
l&ngning.

::Ir;:tzl::knings- Namn Kommun Mineral Giltighetstid Andel p(‘:'%l
Ludvikafdltet nr1 Ludvika Apatit, jarn 2019-05-06 - 2027-05-06 100 % 913,65
Blotberget nr 5° Ludvika Apatit, jarn 2022-11-14 — 2025-11-14 100 % 465,00
Blétberget nr 6 Ludvika Apatit, jarn 2024-01-24 - 2027-01-24 100 % 5692
Blstberget nr 74 Ludvika Apatit, jarn

E::;Z::i:::g:- Namn Kommun Mineral Giltighetstid Andel 'G(Le:;l
Blotbergsgruvan K nr 1 Ludvika Apatit, jarn, lantan 2011-08-30 - 2036-08-30 100 % 126,43
Blotbergsgruvan Knr 2 Ludvika Apatit, jarn, lantan 2017-08-14 - 2042-08-14 100 % 38,65
Haksbergsgruvan K nr 1 Ludvika Guld, jarn, koppar 2011-12-156 — 2036-12-15 100 % 136,30
Sodra Vasmanfdltet Knr 1 Ludvika Jarn 2017-12-21 - 2042-12-21 100 % 115,39

®Blstberget nr 5- ansékt om féridngning.

“Blstberget nr 7 - ansékt om nytt undersékningstillstand.
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Mineraltillgdngar och mineralreserver

Med mineraltillgdng avses en mineralisering av saddan kvalitet och mangd att en kommer-
siell utvinning av metall eller mineral kan bli majlig. Mineralreserv ar den tekniskt brytbara
och ekonomiskt Ibnsamma delen av en kénd och/eller indikerad mineraltillgdng.

Det finns flera metoder for klassifi-
cering av mineraltillgédngar och mi-
neralreserver. Nordic Iron har valt att
anvanda den sé kallade JORC-stan-
darden. Standarden tar hdnsyn till

Prospekteringsresultat

geologisk kunskap om fyndigheten
samt huruvida brytning dr ekono-
miskt genomférbart. For att oka kun-
skapen om fyndigheten genomfoérs
olika undersdkningar och studier. |

MINERAL-
TILLGANG

Kand

N Tonage, kvalitet, form, fysiska
! egenskaper och mineralinnehdll

' anses godtagbara med hég

! tillforlitlighet

Indikerad

K Tonage, kvalitet, form, fysiska

Geologisk
kunskapoch .
sdkerhet

egenskaper och mineralinnehdll
uppskattade med
rimlig tillforlitlighet

matrisen nedan har gruvbolaget
storst kunskap om bevisade mine-
ralreserver och minst kunskap om
antagna mineraltillgéngar.

MINERAL-
RESERV

Bevisad

Kan brytas ekonomisk I6nsamt. \
Representerar hégsta konfidens-
katogeri i reservskattningar Y

Sannolik ;

Kan brytas ekonomisk I6nsamt. ,

Tillrécklig kvalitet fér att ligga K4
till grund fér beslut om fortsatt e

fyndighetsutveckling. ‘

Antagen

Tonage, kvalitet, form, fysiska
egenskaper och mineralinnehdill
uppskattade med
lag tillférlitlighet

Modifiering med hédnsyn
till brytnings-, metallurgiska.
ekonomiska, sociala och
politiska faktorer.
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Berdkningar av bolagets mineraltillgdngar har tagits fram av en extern ansvarig Kvalifice-
rad Person. Rapporter gdllande mineraltillgéngar finns tillgéngliga pd bolagets hemsida.
Mineraltillgangar klassificeras utifrdn geologisk kdnnedomsgrad i antagna, indikerade eller
kanda mineraltillg&ngar. Mineraltillgdngsbeddmningen kommer att uppdateras i samband
med att den pdgende forstudien (PFS) blir klar under tredje kvartalet 2026.

Antagna mineraltillgdngar

En antagen mineraltillgdng &r den
del av en mineraltillgéng for vilken
kvantitet, halt eller kvalitet kan upp-
skattas pd grundval av geologiska
undersdkningar och begrdnsad
provtagning samtrimligtbbedémda,
men ej faststdllda, geologiska sam-
band och haltsamband. Bedém-
ningen grundar sig p& begrdansad
information och provtagning, in-
h&mtad genom l&émplig teknik fran
blottningar, provgropar, skarpning-
ar och borrhdal.

Indikerade mineraltillgéngar

En indikerad mineraltillgéng &r den
del av en mineraltillgédng for vilken
kvantitet, halt eller kvalitet, densitet,
form och fysikaliska egenska-
per kan beddmas med en tillfor-
litighet som ar tillrécklig for att
medge den adekvata tillémp-
ningen av tekniska och ekono-
miska parametrar som krdvs for
att  berékna mineralreserverna,
uppratta en brytningsplan och
vardera fyndighetens ekonomiska
barkraft. Beddbmningen baseras
pd detaljerad och vederhdaftigt
genomford prospektering och test-
data inforskaffad genom Iadmpliga
tekniker fran blottningar, diken, prov-
gropar, skarpningar och borrhdl
som ligger sé tatt att geologisk och
haltmdssig kontinuitet rimligen kan
antas foreligga.

K&nda mineraltillgangar

En k&nd mineraltillgé&ng &r den del
av en mineraltilgdng for vilken
kvantitet, halt, densitet, form och
fysikaliska egenskaper ar s& val
kénda att de kan beddmas med
en sGkerhet som ar tillrécklig for att
medge den adekvata tillémpning-
en av tekniska och ekonomiska
parametrar som krévs for att be-
r&ékna mineralreserverna, upprdtta
en brytningsplan och vdardera
fyndighetens ekonomiska bdarkraft.
Beddmningen baseras pd detalje-
rad och vederhdftigt genomford
prospektering och testdata infor-
skaffad genom lampliga tekniker
fr&n blottningar, diken, provgropar,
skdrpningar och borrhél som ligger
tillréickligt tatt for att bekrafta att
bdde geologisk och haltmdssig
kontinuitet foreligger.

Mineraltillgangar®

Blétberget

Sédra Vasmanfaltet

Haéksberg

Koncessionsomrade

Antagna Indikerade
Milj. ton %Fe Milj. ton %Fe
ns8 36/ 9,6 36,2
859 384 70 385
1,6 36,0 254 36,4

Kdnda Klassificering
Milj. ton %Fe Enligt
454 41,7 JORC 2012
JORC
JORC

5 Historiska mineraltillgdngar som saknar bedémning av skdliga
utsikter for framtida ekonomisk utvinning (RPEEE).
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Berdkningar av mineralreserver for Blotberget utgdr fran en genomférbarhetsstudie (DFS)
fran oktober 2019. Mineralreservsbeddmningen kommer att uppdateras i samband med
att den pagende forstudien (PFS) blir klar under tredje kvartalet 2026.

Under 2025 fortsatte WSP arbetet
med en férberedande genomfor-
barhetsstudie (Pre-Feasibility Studly,
PFS). Studien har inletts och pagar
och kommer att resultera i en upp-
daterad uppskattning av bolagets
mineralreserver. Mineralreserver in-
delas utifran kdnnedomsgrad i sann-
olika eller bevisade mineralreserver.

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv &r den
del av en indikerad mineraltillgéng,
i vissa fall en k&dnd mineraltillgang,
som visat sig ekonomiskt brytbar ge-
nom minst en Pre-Feasibility Study.
Studien mdste innehdlla adekvat
information om brytning, anrikning,
metallurgi, ekonomiska samt andra
relevanta faktorer som visar att en
utvinning ar lénsam.

Bevisade mineralreserver

Bevisade mineralreserver &r den del
av en kdnd mineraltillgédng som visat
sig ekonomiskt brytbar genom &t-
minstone en Pre-Feasibility Study.
Denna studie mdéste innehdlla ade-
kvat information om brytning, an-
rikning, metallurgi, ekonomiska och
andra relevanta faktorer som visar
att en utvinning ar ldnsam.

Mineralreserver®

Koncessionsomrade Sannolika
Milj. ton %Fe
Blotberget 4,7 29,7

Bevisade Totalt
Milj. ton %Fe Milj. ton %Fe
29,4 373 34] 36,3

6 Golder DFS 2019
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Aktien

Nordic Irons aktie noterades pd Nasdaq First North Growth Market i Stockholm den 1 okto-
ber 2018. Den sista betalkursen den 31 december 2025 for Nordic Irons aktie uppgick till 5,42

SEK, vilket motsvarar ett borsvérde om 368 MSEK.

First North Growth Market &r en
alternativ marknadsplats som drivs
av Nasdaqg och den har inte samma
juridiska status som en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pd First North
har en Certified Adviser som &ver-
vakar att Bolaget efterlever gdl-
lande regler. Nordic Irons Certified
Adviser ar Wildeco.

Kortnamn: NIO

ISIN-kod: SE0011528017

Utdelningspolicy

Nordic Iron befinner sig i en expan-
siv tillvaxtfas dar eventuella 6ver-
skott av kapital i rérelsen investeras
i verksamheten och/eller i forvarv.
Bolaget har hittills inte Idmnat na-
gon utdelning till sina aktieGgare
sedan bolagets bildande. Mot bak-
grund av detta har Bolaget inte
antagit nagon utdelningspolicy.

Aktiedgare per den 31 december 2025

Aktiedgare Antal aktier Andel av réster och kapital
Cargill Inc 11320 755 16,67 %
Bengtssons Tidnings AB 10 531418 15,51 %
Ludvika Holding AB 6 748 393 994 %
Mirabella Financial Services LLP 6697 076 9,86 %
Bjorn Israelsson 2909 200 4,28 %
Kopparinvest AB 2600132 3,83 %
Gerald Engstrom 1886 792 2,78 %
Johan Flink 1097 400 1,62 %
Rotcod AB 939 630 138 %
Jonas Bengtsson 677 655 1,00 %
Totalt topp-10 45 408 451 66,86 %
Ovriga 22 506 827 3314 %
Totalt 67915 278 100,00 %

Aktien
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Aktiekapitalets utveckling

Arsredovisning 2025

Tabellen nedan redogér for utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan dess bildande.

Ar Héndelse

2008 Bildande

2008  Uppdelning

2010  Apportemission’
2010  Teckningsoptioner?
2010 Fondemission

2010 Nyemission®

20M Nyemission*

201 Uppdelning

2012 Kvittningsemission®
2014 Nyemission®

2014 Nyemission’

2014 Kvittningsemission®
2014 Kvittningsemission®
2015 Kvittningsemission™
2015 Nyemission™

2016 Nyemission™

2017 Nyemission™

2018 Kvittningsemissionen™
2018 Nyemission'

2018 Sammanléaggning
2019 Utnyttjade Teckningsoptioner™®
2019  Foretrddesemission”
2020  Riktad emission™
2020  Konvertering®™

2020  Riktad emission®
2021 Kvittningsemission?'

2024 Riktad emission?

1. Teckningskursen var 450,00 SEK per aktie.
Betalning skedde med apportegendom.

2. Nyemission av aktier genom utnyttjande av
teckningsoptioner. Teckningskursen var 8,33
SEK per aktie.

3. Teckningskursen var 500,00 SEK per aktie.

4. Teckningskursen var 850,00 SEK per aktie.

5. Teckningskursen var 17,00 SEK per aktie.
Betalning skedde genom kvittning av fordran.

6. Teckningskursen var 25,00 SEK per aktie.

7. Teckningskursen var 25,00 SEK per aktie.

8. Teckningskursen var 20,00 SEK per aktie.
Betalning skedde genom kvittning av fordran.

9. Teckningskursen var 25,00 SEK per aktie.
Betalning skedde genom kvittning av fordran.

Andring antal Andring Totalt antal Totalt Kvotvdarde,
aktier  aktiekapital, SEK aktier  aktiekapital, SEK SEK*
1000 100 000 1000 100 000 100,00
1000 - 12 000 100 000 8,33

18 400 163 333 30 400 253333 8,33

14 000 16 667 44 400 370 000 8,33

- 400 000 44 400 770 000 17,34

6940 120 356 51340 890 356 17,34

26 500 459 572 77 840 1349 928 17,34
7706 160 - 7784 000 1349 928 017
3708738 643182 1492 738 1993 110 017
1606 000 278 518 13 098 738 2271628 017
745 099 129 218 13 843 837 2506 786 017
610 875 105 940 14 454 712 2377568 017

56 000 9712 14 510 712 2 516 497 0,17
3112 501 539 781 17 623 213 3056 278 0,17
14 837 741 2573212 32 460 954 5629 490 0,17
4084596 708 365 36 545 550 6337854 0,17
73 091100 12 675 709 109 636 650 19 013 563 0,17
16 370 000 2838941 126 006 650 21852 505 0,17
73 091100 12 675 709 199 097 750 34528 214 0,17
-179 187 975 - 19909 775 34528 214 1,73
68 419 118 654 19 978 194 34 646 868 1,73
9991276 17 327 213 29 969 470 51974 081 1,73
400 000 693 694 30 369 470 52 667 775 1,73
885 834 1536 244 31255 304 54 204 018 1,73

2 327 689 4036 758 33 582 993 58 240 776 1,73
3552 062 6160 108 37135 055 64 400 884 1,73
30780 223 53380 117 67 915 278 117 781 000 1,73

10. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.
Betalning skedde genom kvittning av fordran.

11. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.

12. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.

13. Teckningskursen var 0,25 SEK per aktie.
Nyemissionen delregistrerades vid tva till-
fallen; vid forsta registreringen 6kade aktie-
kapitalet med 9 958 369,102110 SEK och vid
andra registreringen 6kade aktiekapitalet
med 2 717 339,719908 SEK.

14. Teckningskursen var 0,50 SEK per aktie.
Betalning skedde genom kvittning av fordran.

15. Nyemissionen omfattade units bestdende
av tvé aktier och en vederlagsfri tecknings-
option. Varje unit emitterades till en kurs
om 1,00 SEK, innebd&rande en teckningskurs

om 0,50 SEK per aktie d& teckningsoptionen
emitterades vederlagsfritt.

16. Teckningskursen var 10,00 SEK per aktie.

17. Teckningskursen var 2,50 SEK per aktie.

18. Teckningskursen var 2,50 SEK per aktie.

19. Konverteringskursen var 9,02 SEK per aktie.

20. Teckningskursen var 2,57 SEK per aktie.

21. Teckningskursen var 3,00 SEK per aktie.

22. Teckningskursen var 5,30 SEK per aktie.

* Avrundat till tva decimaler.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Nordic Iron utgdr fréan svensk lagstiftning, bolagets bolagsordning samt
interna instruktioner. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) gdller fér svenska aktiebolag
vars aktier ar upptagna pd en sd kallad reglerad marknad, och eftersom Nordic Iron inte ar
noterat pd en reglerad marknad &r Bolaget inte skyldigt att tilldimpa Koden.

Aktien

Bolagets aktier &r sedan 1 oktober
2018 upptagna tillhandel p& Nasdaq
First North Growth Market. Aktie-
kapitalet uppgick vid rdkenskaps-
drets slut till totalt 117 781 000,490438
SEK férdelat pda 67 915 278 aktier,
med ett kvotvarde om 1,734 SEK per
aktie. Antalet aktietigare uppgick till
ungefar 8 000. Nagra begrénsning-
ar av aktiernas dverldtbarhet finns
inte enligt bolagsordningen eller an-
dra avtal. For att uppfylla kraven for
notering pd Nasdag First North har
Bolaget utsett Wildeco Ekonomisk
Information AB till Certified Adviser.

Aktiecéigare och bolagsstémmor

Det hogsta beslutande organet ar
bolagsstéimman, dér aktieGgarna
utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varje
&r ska en ordinarie bolagsstdmma
hallas, en s& kallad drsstaimma. Ars-
stdmman fattar beslut om bland
annat faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av bo-

Styrelsen

Styrelsen dr bolagets hogsta be-
slutsfattande organ efter bolags-
sttmman. Enligt aktiebolagslagen
ar styrelsen ansvarig fér bolagets
forvaltning och organisation. Detta
innebdr att styrelsen bland annat
ansvarar for att faststalla mdal och
strategier, sdkerstdlla rutiner och
system for uppfoljning av faststdllda
mal, fortlbpande utvérdera bola-
gets resultat och finansiella stalining
samt utvardera den operativa led-
ningen.

Styrelsen ansvarar ocksé for att
sdkerstdlla att drsredovisning och
deldrsrapporter upprdttas i ratt tid
samt for att utse bolagets verkstal-
lande direktoér. Styrelseledamdterna
valjs av arsstmman for tiden intill
slutet av ndsta darsstémma. Enligt
bolagsordningen ska styrelsen bestd

lagets resultat, ansvarsfrihet for
styrelse och verkstéllande direktor
samt val av styrelse och revisorer
och faststéller arvoden till dessa.

Kallelse till drsstimma samt till extra
bolagsstémma ddr frdga om &nd-
ring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utférdas tidigast
sex och senast fyra veckor innan
bolagsstémman. Kallelse till annan
extra bolagsstétmma ska utférdas
tidigast sex och senast tva veckor
fore stdmman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske
genom annonsering i Post- och In-
rikes Tidningar samt pd& bolagets
webbplats. Ratt att delta och rosta
for sina aktier vid bolagsstdmman
har de aktieGgare som pd avstdm-
ningsdagen dr registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken och som
dessutom i ratt tid har anmalt sitt
deltagande till Bolaget.

av lagst tre och hogst tio ledamdster
med hogst tio suppleanter. Styrel-
sens ordférande vdljs av &rsstam-
man och har ett sdrskilt ansvar for
ledningen av styrelsens arbete samt
for att arbetet ar valorganiserat och
effektivt.

| styrelsen for Nordic Iron finns kom-
petens och erfarenheter inom om-
rédden som d&r viktiga for Bolaget,
bland annat gruvindustri och finan-
siering. Styrelsearbetet sker utifrdn
gdllande lagstiftning, regler och den
arbetsordning styrelsen har fast-
stallt. Arbetsordningen ses I6pande
Over och faststdlls minst en gdng
per ar vid det konstituerande styrel-
semobtet efter drsstdmman. Styrel-
sen sammantrdder enligt ett drligen
faststallt schema.

Arsstdmman 2025

Arsstémman holls den 26 juni 2025.
Arsstéimman beslutade om omval av
samtliga styrelseledamoter Bengt
Nilsson, Tomas Olofsson, Anders
Bengtsson, Gosta Bergman, Tobias
Hansson, Pierre Heeroma och Leon
Davies. Vidare beslutades om omval
av Bengt Nilsson till styrelseordf6-
rande. Stdmman beslutade &ven att
bemyndiga styrelsen att, intill tiden
for arssttmman 2026, fatta beslut
om emission av aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler med eller
utan awvvikelse fran aktieGgarnas
foretrddesratt.  Aktiekapitalet och
antalet aktier i Bolaget ska dédrmed
kunna 6kas med sédant belopp och
antal som ryms inom bolagsord-
ningens granser vid tidpunkten for
aktuell emission.

Utdver ordinarie styrelsemoten kan
ytterligare moten sammankallas
for att hantera frégor som inte kan
avvaktas. Styrelseordféranden och
verkstdllande direktéren har dess-
utom en l6pande dialog kring bo-
lagets ledning. Under 2024 utsdg
styrelsen ett ersattningsutskott be-
stéende av Tobias Hansson, Tomas
Olofsson och Pierre Heeroma. Enligt
arbetsordningen ska styrelsen halla
minst sex sammantréden utdver det
konstituerande motet, och under
2025 holls nio sammantréaden.

P& bolagets webbplats nordiciron.se,
finns bolagsordningen samt infor-
mationomstyrelse ochledande be-
fattningshavare. Uppgifter om ut-
betald ersattning till styrelsen fram-
gdr av not 8.
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Verkstallande direktoren

Verkstéllande direktéren ansvarar
for den l6pande verksamheten, in-
klusive personal-, finans- och eko-
nomifraigor, samt for kontakter med
bolagets intressenter, sésom myn-
digheter och den finansiella mark-
naden. Verkstdllande direktdren ska
aven tillhandahdlla styrelsen den
information som krévs for att kun-
na fatta val underbyggda beslut.
Arbets- och ansvarsférdelningen
mellan styrelse och verkstéllande
direktor regleras av lagstiftning och
bolagets instruktion till verkstdllande
direktdren. Uppgifter om ersattning
till verkstallonde direktéren redovi-
sasinot 8.

Organisation

Insiderregister och
insiderpolicy

Infér marknadsnoteringen av bo-
lagets aktie pd Nasdag First North
Growth Market har styrelsen anta-
git en informationspolicy som bland
annat innehdller regler om hante-
ring av insiderinformation. Policyn
reglerar rutiner for de perioder dé
personer i ledande stdllning och an-
dra insynspersoner inte f&r handla
med aktier eller andra finansiella in-
strument utgivna av Bolaget.

Revision

Revisorn ska granska bolagets drs-
redovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstdllande direk-
térens forvaltning i enlighet med
aktiebolagslagen och god revisions-
sed i Sverige. Vid drsstdmman 2025
valdes Cedra Sverige AB som bo-
lagets nya revisor, Jonas Akerlund
kvarstér som huvudansvarig revisor
for perioden fram till drsstdmman
2026. Jonas Akerlund represente-
rade Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB fram till 2025.

Nordic Iron &mnar bygga ut organisationen successivt
i takt med att behovet av egen personal ékar, ju ndr-
mare produktionsstart Bolaget kommer. Totalt véntas
organisationen engagera hundratals personer for att
bedriva gruvdrift i de olika fyndigheterna kring Ludvika.

CFO
UIf Kasshag m—

VD
Ronne Hamerslag

Samtidigt har organisationen tillgéng till ett brett n&t-
verk av radgivare, ingenjorskonsulter, entreprendrer
och leverantorer. Detta gor att verksamheten enkelt
och snabbt kan skalas upp i den takt som kravs for att
hélla den satta tidsplanen.

CHEF
TEKNIK & PROJEKT

Magnus Lundin

CHEF
EHSQ & HR
Yiva Waérd

CHEF GEOLOGI
Johan Hognas
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Styrelse

Bengt Nilsson
Ordférande sedan juni 2023

Foédd: 1961 Innehav i Bolaget: -

Bakgrund: Bengt Nilsson har ndstan 30 érs erfarenhet som chef
och ledare inom svensk stdlindustri. Bengt har bland annat varit
koncernchef for Akers Group samt Managing Director i SSAB
Oxeldsund. Bengt har dven varit koncernchef fér Edsbyn Senab
som verkar inom mobel- och inredningsbranschen.

Oberoende i forhdallande till Bolaget, dess ledning och stérre
aktiedgare.

Avriga uppdrag: Bengt har inga évriga uppdrag.

Tomas Olofsson
Styrelseledamot sedan maj 2077 (Styrelsesuppleant 2014 — 2016)

Fédd: 1968 Innehav i Bolaget: 4 453 483 aktier genom bolag.

Bakgrund: Tomas Olofsson dr entreprendr och har 20 dars erfaren-
het av verkstadsbranschen. Han har utvecklat och byggt upp ett
flertal industri-, bemannings- och fastighetsbolag.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning men inte
oberoende i forhdllande till storre aktiedgare.

Avriga uppdrag: VD i Lemont AB, &gare, partner och styrelseleda-
mot i bl a Ludvika Holding AB, Grytdnge Invest AB, Fastighets AB,
Morgdrdshammar AB, Datorama AB, Badhusudden AB, A.Rentall
AB och Mecapto AB samt Svanstréoms Lackeringar AB, Rondic In-
vest AB.

Anders Bengtsson
Styrelseledamot sedan juni 2024

Fédd: 1963 Innehav i Bolaget: 10,697,711
Bakgrund: 20 &rs erfarenhet som VD i smé& och medelstora fore-
tag. investerar i féretag inom mobil IT, mineralresurser och gruv-

drift, fastigheter och férnybar energi.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning men inte
oberoende i forhallande till stérre aktiedgare.

Avriga uppdrag: Partner i Bengtssons Tidnings Aktiebolag

Styrelse
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Gosta Bergman
Styrelseledamot sedan augusti 2018

F6dd: 1950 Innehav i Bolaget: —

Bakgrund: Affdrsjurist sedan 1978 med erfarenhet fran ett antal
storre bolag sdsom Ericsson, Unisys, Ovako Steel och styrelseord-
forande i Gréingesberg Iron AB.

Oberoende i forhdllande till Bolaget, dess ledning och storre
aktiedgare.

Ovriga uppdrag: Agare av Advokatfirman Bergman & Partners
AB. Styrelseledamot i Sensor Fonder AB.

Tobias Hansson
Styrelseledamot sedan juni 2023

Foédd: 1977 Innehav i Bolaget: —

Bakgrund: Tobias har mer an 20 érs erfarenhet fran olika positioner
inom Hitachi Energy (tidigare ABB), senast som Senior Vice Presi-
dent, Power Transformers in Europe.

Oberoende i forhdllande till Bolaget, dess ledning och storre
aktiedgare.

Svriga uppdrag: VD for Hitachi Energy Sweden och styrelseleda-
mot i bland annat Hitachi Energy Sweden, Teknikféretagen och
Luleds Tekniska Universitet.

Pierre Heeroma
Styrelseledamot sedan juni 2024

Foédd: 1957 Innehav i Bolaget: -

Bakgrund: Over 20 drs erfarenhet inom stal- och metallindustrin
med flera framstdende positioner pd ledande foretag.

Oberoende i forhdallande till Bolaget, dess ledning och stérre
aktiedgare.

Avriga uppdrag: Fér narvarande styrelseledamot i SSAB (Swedish
Steel AB), Vanadis Battery Metals AB (Aura Energy), medlem av
Expert Pool for kritiska rématerial inom Europeiska kommissionen
och mer.

Leon Davies
Styrelseledamot sedan juni 2024

Fédd: 1983 Innehav i Bolaget: —
Bakgrund: Over 15 &rs erfarenhet fran révaruindustrin. Kommersiell
chef for Europa, Cargill Metals, London och chef for Metallurgiskt

kol, globalCOAL Ltd, London / Singapore.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning men inte
oberoende i forhallande till storre aktiedgare.

Avriga uppdrag: Atlantic Customer Lead och Global Sustainability
Lead, Cargill Metals och styrelseledamot i Tacora Resources.
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Ronne Hamerslag
Verkstdllande Direktoér sedan 2022

Fodd: 1969 Innehav i Bolaget: 49 064

Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH),
Stockholm

Bakgrund: Ronne har tidigare haft chefsroller inom Bolidens ré-
materialforsérjning och inkdpsorganisation. Dessforinnan  har
han haft ett antal operativa och affarsledande roller inom inter-
nationella verksamheter. Ronne har ocksd erfarenheter fran flera
uppstartsbolag och styrelsearbete.

Avriga uppdrag: Styrelseledamot Svemin. Styrelseledamot i dotter-
Bolaget Ludvika Gruvor AB. Styrelseledamot Mahvie Minerals AB.
Styrelseledamot Manergize AB.

UIf Kasshag
CFO sedan 2024

Fédd: 1959 Innehav i Bolaget: -
Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Bakgrund: UIf Kasshag har mer &n 35 drs erfarenhet som revisor,
controller, internrevisor och CFO i bolag som Price Waterhouse,
Learning Tree International, Borland International, EDS, Stream-
Serve, Snow Software och Findity.

Avriga uppdrag: Styrelseledamot i Sakofall Fastigheter i Sverige AB.

Magnus Lundin
Chef Teknik & Projekt sedan 2024

Foédd: 1967 Innehav i Bolaget: -
Utbildning: Tekniskt gymnasium

Bakgrund: Magnus Lundin har ladng erfarenhet som projektledare
och underhdllschef inom gruv- och stdlindustrin. Magnus kom-
mer senast fran rollen som konsultchef hos Aenigma Bergslagen,
kombinerat med rollen som projektledare for Aterfyllnad och
ventilation hos Boliden Garpenberg. Tidigare har Magnus inne-
haft ett antal viktiga roller hos Outokumpu Avesta.

Ledning
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Ylva Waérd
Chef EHSQ & HR sedan 2025

Fédd: 1976 Innehav i Bolaget: -

Utbildning: Licentiatexamen i markvetenskap vid Sveriges Lant-
bruks Universitet (SLU), Umed. Magisterexamen i markvetenskap
med miljoinriktning vid Sveriges Lantbruks Universitet (SLU), Umed

Bakgrund: Ylva Wdrd har Iadng erfarenhet som chef inom miljo-
och hallbarhetssektorn, senast som miljo- och hallbarhetschef
hos Engebg Rutile & Garnet, Nordic Mining, samt tidigare hos
Sydvaranger AS. Hon har bred kompetens inom EHSQ, inklusive
policyutveckling, regelefterlevnad, myndighetskontakter och
ledning av bdde personal och konsulter.

Johan Hognds
Chef Geologi sedan 2025

Fédd: 1979 Innehav i Bolaget: -

Utbildning: Magisterexamen i Geologi och Mineralogi fran Abo
Akademi (AA), Abo Finland

Bakgrund: Johan Hognds har lIédng erfarenhet som geolog och
ledare inom gruvindustrin. Han har tidigare varit prospekterings-
chef p& Kaunis Iron AB och har &ven haft flera ledande positioner
inom Boliden Garpenberg och Northland Resources.
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Férvaltningsberattelse

FOrvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Nordic Iron
Ore AB (publ), org. nr 556756-0940, med sdte i Ludvika,
avger foljande drsredovisning och koncernredovisning
for verksamhetsdret 2025-01-01 till 2025-12-31.

Verksamhet

Bolagets verksamhet bestdr av prospektering och pro-
jektutveckling for en framtida gruvverksamhet, frdmst
genom forvaltning och foradling av de bearbetnings-
koncessioner som Bolaget innehar avseende jarn-
malmsfyndigheter i Ludvika, Dalarna.

Vasentliga hdndelser under rdkenskapsdret

® Yiva Waérd har utsetts till Chef EHSQ & HR for
Nordic Iron, och tilltrédde den 17 mars 2025. Rollen
rapporterar till VD och omfattar ansvar for miljo,
hallbarhet, kvalitet och HR.

® Smart Exploration Research Center och Nordic Iron
har inlett ett samarbete for att utforska lovande
seismiska egenskaper i Blotbergets omrdde genom
ett djupborrningsprogram i samarbete med Epiroc.
Borrningarna, som utférdes av Protek, mellan den 15
januari till april 2025, med fokus pd mMinimal miljo-
pdverkan, samhdllsengagemang och transparens
gentemot lokalsamhdllet. Alla aktiviteter foljer hoga
s@kerhets- och miljostandarder.

® Lovande jarnmineralisering pdtraffad i djupborrning.
Forsta borrhdlet i djupborrningsprogrammet i Blot-
berget har pdtraffat lovande hematitmineralisering.
Resultatet bekraftar tidigare seismiska data och
motiverar fortsatt prospektering.

® Nordic Iron gdér ini en ny fas och byter till nytt varu-
mdrkesnamn, Nordic Iron, och ny visuell identitet for
att tydliggéra ambitionen som ett modernt gruv-
bolag och en placering i vardekedjan for fossil-
fritt stal.

® Som ett led i bolagets utveckling flyttar Nordic Iron
till nyq, stérre och bdattre lokaler pd Jagarndsvagen
22 i Ludvika. Flytten &r en direkt konsekvens av den
tillvéxt Bolaget genomgdtt under 2024 och det forsta
halvéret 2025, kdnnetecknad av bdde en okad
personalstyrka och hanteringen av tusentals meter
nya borrké&rnor fér analys.

©® Arbetet med projektfinansieringen infor en uppstart
av gruvbygget i Blotberget har tillfalligt stoppats for
en strategisk éversyn av projektet. Denna dversyn
har identifierat flera betydande forbattringsmaojlig-
heter, bdde gdallande designen och driften av den
planerade gruvan. Dessa forbattringar forvéntas inte
bara ha en effekt pd projektets I6nsamhet, utan
aven avsevart minska gruvans miljopdverkan. | det
prospekteringsarbete som pdagadtt parallellt med

projektéversynen har Bolaget gjort flera lovande
fynd av magnetit- och hematitmineraliseringar.
Bolagets beddmning &r att dessa okar sannolik-
heten for att prospekteringen ska resultera i en
forbattrad mineraltilgdngsbeddmning for projektet.
Den pdagdende genomférbarhetsstudien som leds
av WSP har reviderats till en forstudie for att
ldgga fokus pd att arbeta in dessa forbattringar i
Blotbergsprojektet, vilket Bolaget beddmer kommer
att ge en mycket stabilare grund fér en kommande
projektfinansiering.

Arsstémman valde Bengt Nilsson, Tomas Olofsson,
Gosta Bergman, Tobias Hansson, Anders Bengtsson,
Pierre Heeroma och Leon Davies till styrelseleda-
moter for tiden intill slutet av ndsta darsstémma.
Vidare beslutades att valja Bengt Nilsson till styrelse-
ordférande.

Borrningarna under véren visade pd goda, i vissa
fall mycket goda, mineraliseringar — framfor allt p&
djupet. Vissa ytligare sektioner kunde endast be-
krafta tidigare modeller och antaganden. Program-
met har darfér utdkats med ytterligare borrningar
som fokuserar pd att koppla ihop de tidigare kénda,
ytligare mineraliseringarna med de nyupptdckta
djupare fynden.

Nordic Iron har beviljats villkorat stéd med 40 miljoner
kronor frén Trafikverkets Naringslivspott for anslut-
ning av industrispdr till statens spdranldggning. Stodet
forutsatter positiva resultat fran bolagets pdgdende
forstudie och regeringens beslut om ny nationell
infrastrukturplan 2026-2037.

Nordic Iron har lémnatin en ansdkan till Bergsstaten
om ett ytterligare undersokningstillstdnd i anslutning
till Blotberget. Bakgrunden dar att det pdgdende
prospekteringsarbetet givit signaler om att det
aktuella omrdadet ar intressant for prospektering. En
lyckosam prospektering av omrddet kan innebdra
en mgjlig utdkning av Nordic Irons mineraltillgangar.

Under fjarde kvartalet genomférde Nordic Iron en
seismisk undersokning i Blotberget i syfte att oka
kunskapen om malmens utbredning och geologiska
strukturer. Undersdkningen genomférdes i sam-
arbete med Smart Exploration Research Center
(SERC) och Uppsala universitet. Resultaten kommer
att anvandas som underlag for fortsatt prospek-
tering och framtida mineraltillg&ngsbeddmningar.



Forvaltningsberdattelse

Vdasentliga hdndelser efter rékenskapsdret

® Under forsta kvartalet 2026 fortsatte forstudien av
Blotbergsprojektet. Prelimindra resultat indikerar en
maojlig forbattring i mineraltiligdngar och mgjlig
koncentratproduktion, men dven vissa tekniska
utmaningar kopplade till arlig brytningstakt och
brytningskostnader. Forstudien har beslutats utdkas
och foérdjupas, bland annat genom inkludera ytter-
ligare prospekteringsresultat, geotekniska studier
och utvardering av nérliggande fyndigheter sdsom
Sodra Vasmanfaltet samt potentialen i en biprodukt,
primdrt ett apatitkoncentrat, med fosfor och sall-
synta jordartsmetaller. Resultatet av forstudien for
det utdkade projektet forvantas presenteras under
tredje kvartalet 2026.

® Nordic Iron har avslutat sitt mest omfattande borr-
program hittills i Blétberget, med totalt 39 borrhdl
och cirka 21000 meter kdrnborrning. Med flera
lovande traffar sarskilt pd djupet, och stdrker in-
dikationerna pd dkad mineralpotential som kommer
att anvdndas i fortsatt prospektering och beddém-
ning av mineraltillgédngarna.

Finansiell stallning, likviditet och
framtida kapitalbehov

Koncernen hade vid utgdngen av rakenskapsdret en
likviditet pd 419 mkr. Soliditeten uppgick till 92,74%.
Koncernens egna kapital uppgick till 254,2 mkr, vilket
motsvarade 3,74 kronor per aktie.

Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelse-
kapital ar tillrackligt for att slutféra en uppdaterad for-
studie (Pre-Feasibility Study, PFS) for Blotberget/Sodra
Vasmanfdltet samt ovriga forberedelseaktiviteter
under ndrmaste tolvmdnadersperioden fréin datumet
for de finansiella rapporterna. Férstudien kommer att
ligga till grund fér en genomférbarhetsstudie (Defini-
tive Feasibility Study, DFS) och ddrefter till kommande
projektfinansiering. Dessa studier kommer att klargéra
det framtida kapitalbehovet.

Medarbetare

Under perioden har i genomsnitt 7 (9) personer varit
anstdllda i Bolaget.

Arsredovisning 2025

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets langsiktiga risker relaterar framst till att sékra
nédvéndig finansiering. Nordic Iron har fér ndrvarande
inget regelbundet kassaflédde och Bolaget har séledes
ackumulerat forluster sedan bildandet. Bolaget réknar
med att kostnaderna fér den fortsatta verksamheten
kommer att dka innan Bolaget genererar ett positivt
operativt kassaflode fran den framtida gruvdriften i
Blotberget. Nytt kapital kommer att behdva anskaffas
for att finansiera bygget av gruvan och den planera-
de anlaggningen.

Andra risker ar framfor allt kopplade till fluktuationer
i varldsmarknadspriser pd jarnmalmsprodukter, vilket
i sin tur pdverkar ldnsamheten i projektet. Vidare ar
Bolaget beroende av att kontinuerligt uppfylla kraven
i samtliga noédvandiga myndighetstillstand for att fé&
bedriva gruvverksamhet.

Prognoser for produktion och omsdattning ér uppskatt-
ningar baserade pd prover och geologiska undersok-
ningar, och det finns alltid en risk att det faktiska ut-
fallet avviker.

Framtida utveckling

Arbetet med att slutféra forstudien ar en viktig ndsta
milstolpe. Forstudien kommer att ligga till grund fér en
genomforbarhetsstudie och darefter for projektfinan-
siering som ska finansiera bygget av gruvan. Styrelsen
arbetar darfor aktivt med finansiering som en central
del av bolagets strategi och kommer att uppdatera
marknaden ndr beslut har fattats gdllande utform-
ningen av kapitaliseringen.

Foérslag till disposition av bolagets resultat -
Moderbolaget

Till drsstdmman férfogande stéende vinstmedel:

Belopp i kSEK

Balanserat resultat -292 086
Overkursfond 327 618
Arets resultat -19 762
15770

Balanseras i ny r&kning 15770
15770

Styrelsen foresldr att det balanserade resultatet och
drets resultat, 15 769 634 kronor, balanseras i ny rékning.
Bolagets och Koncernens resultat och stalining fram-
gar av efterfoljonde resultat- och balansrékningar
med tilléggsupplysningar och noter.
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Rokenskaper

Koncernens rapport dver totalresultat

Belopp i kSEK Not 2025 2024
Rorelsens intakter 0 0
Ovriga rérelseintakter 355 0
Summa rérelsens intékter 355 o

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7,8 -9 548 -5221
Personalkostnader 8 -10 920 -5 444
Avskﬂvmngar och negﬁskrn{nlnggr av materiella 13,14, 15 516 3795
och immateriella anléggningstillgangar

Summa rérelsens kostnader -20 984 -14 460
Rérelseresultat -20 629 -14 460
Finansiella intakter 9 1293 1756
Finansiella kostnader 10 -139 -2 492
Finansnetto 1154 -736
Resultat efter finansiella poster -19 475 -15196
Skatt n - -
Arets resultat -19 475 -15196
Ovrigt totalresultat - -
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -19 475 -15196
Antal aktier

Antal aktier vid drets utgdng, st 67 915 278 67915 278
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning), st 67 915 278 52721086
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), st 67 915 278 52721086
Resultat per aktie 12

Resultat per aktie, vaigt genomsnitt fore utspddning, sek -0,29 -0,29
Resultat per aktie, vaigt genomsnitt efter utspdadning, sek -0,29 -0,29

Rapport dver Koncernens totalresultat

Belopp i kSEK Not 2025 2024

Arets resultat -19 475 -15 196

Ovrigt totaltresultat - -

Summa &vrigt totaltresultat -19 475 -15196
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Koncernens balansrakning

Belopp i kSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings

och utvarderingsarbeten 13 24 166 583
Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och inventarier 14 260 261
Nyttjanderdattstillgangar 15 2041 1499
Finansiella anléaggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 17 85 84
Summa anléggningstillgangar 225397 166 498
Omsdttningstillgdngar
Ovriga fordringar 18,19 3871 888
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20 426 881
Likvida medel 18, 21 41898 11702
Summa omséttningstillgangar 46195 1347
Summia tillgéngar 274 062 281897
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 22 17 781 n7 781
Ovrigt tillskjutet kapital 327618 327618
Balanserat resultat inklusive drets totalresultat -191 231 -171756
Summa eget kapital 254168 273643
Skulder
Langfristiga skulder
Leasingskulder 15 1562 1689
1562 1689
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 15 528 147
Leverantdrsskulder 10 701 2501
Ovriga skulder 18,23 383 203
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18,24 6720 3714
Summa kortfristiga skulder 18 332 6565
Summa skulder 19 894 8254
Summa eget kapital och skulder 274 062 281897
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Rakenskaper

. . . PO, Balanserat resultat Totalt

Belopp i kSEK Aktiekapital Ovrigt tl||sk]l{tet inkl. periodens eget kapital
kapital
resultat
Ingdende eget kapital 2024-01-01 64 401 224295 -156 560 132136
Arets resultat 15196 -15196
Nyemission 53380 109 755 163135
Nyemissionskostnader -6 431 -6 431
Utgdende eget kapital 2024-12-31 17781 327618 -171756 273 643
Ingéende eget kapital 2025-01-01 17781 327618 -171756 273 643
Arets resultat 19 475 -19 475
Utgdende eget kapital 2025-12-31 117781 327 618 -191231 254168
Koncernens kassaflddesanalys
Belopp i kSEK Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Arets resultat -19 475 15196
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar 13,14,15 516 3795
Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet 969 -126
=17 991 -11527

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 861 -846
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 12 019 563
Kassafléde fran den Ipande verksamheten -10 833 -11810
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlédggningstillgéngar -70 -255
Forvarv av immateriella anlédggningstillgangar -58 899 -3 346
Okning av finansiella anléggningstillgéngar -2 -50
Kassafléde fran investeringsverksamheten -58 971 -3651
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter nyemissionskostnader - 126 298
Upptagna lan - 8000
Amortering av skuld - -8 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 126 298
Arets kassaflode -69 804 10 837
Likvida medel vid drets borjan 111702 866
Likvida medel vid drets slut 41898 11702




Rakenskaper Arsredovisning 2025

Moderbolagets resultatrakning

Belopp i kSEK Not 2025 2024

Rérelsens intdkter

Ovriga rorelseintakter - -

Summa intékter o o

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7,8 -10 063 -5 452
Personalkostnader 8 -10 920 -5 444
Avskrivningar och nedskrivningar 13, 14,15 -1 -3628
Summa rérelsens kostnader -21054 -14 524
Rérelseresultat -21054 -14 524

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 9 1293 1756
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -1 -2 407
Summia resultat fran finansiella investeringar 1292 -651
Resultat efter finansiella poster -19 762 -15175
Skatt n = -
Arets resultat -19 762 15175

Moderbolagets rapport éver totalresultat

Belopp i kSEK Not 2025 2024

Arets resultat -19 762 15175

Ovrigt totaltresultat - R

Summa &vrigt totaltresultat -19 762 -15175

43




44

NORDIC
IRON

Moderbolagets balansrakning

Rakenskaper

Belopp i kSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgéngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgédngar
Aktwero__de ut_g|fter avseende prospekterings 13 225 002 166 103
och utvarderingsarbeten
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 14 260 261
260 261
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 16 50 50
Andra langfristiga fordringar 17 85 84
135 134
Summa anléggningstillgangar 225397 166 498
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 19 3871 888
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 426 881
Kassa och bank 21 41859 111 661
Summa omséttningstillgangar 46 156 113 430
Summiai tillgéngar 271553 279 928
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 17 781 n7 781
Fond for utvecklingsavgifter 120197 61298
237978 179 079
Fritt eget kapital
Overkursfond 327 618 327 618
Balanserat resultat -292 086 -218 012
Arets resultat -19 762 15175
15770 94 431
Summa eget kapital 253 748 273 510
Kortfristiga skulder
Upplaning - -
Leverantdrsskulder 10 701 2501
Ovriga kortfristiga skulder 23 383 203
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 24 6721 3714
Summa kortfristiga skulder 17 805 6418
Summa skulder 17 805 6 418
Summa eget kapital och skulder 271553 279 928




Rékenskaper Arsredovisning 2025

Moderbolagets forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i kSEK Aktiekapital Fon.d for = Balanserat Arets Summa eget

utveckllpgs- Overkursfond resultat resultat kapital

utgifter

Ingéende eget kapital 2024-01-01 64 401 58 002 224 296 -201785 -12930 131984
Resultatdisposition -12930 12930 -
Nyemission 53 380 109 755 163135
Nyemissionskostnader -6 433 -6 433
Aktivering av utvecklingsutgifter 3297 -3297 =
Arets totalresultat 15175 15175
Utgdende eget kapital 2024-12-31 17781 61299 327618 -218 011 -15175 273 510
Ingédende eget kapital 2025-01-01 17781 61299 327618 -218 011 -15175 273 510
Resultatdisposition -15175 15175 -
Aktivering av utvecklingsutgifter 58 898 -58 898 -
Avrets totalresultat -19 762 -19 762
Utgdende eget kapital 2025-12-31 17781 120 197 327 618 -292 084 -19 762 253748

Moderbolagets kassaflbdesanalys

Belopp i kSEK Not 2025 2024

Den I6pande verksamheten
Arets resultat -19 762 15175
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar/nedskrivningar 71 3628

-19 691 -11547

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -2 528 -682
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 11388 420
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 831 -11809

Investeringsverksamheten

Férvérv av materiella anléggningstillgdngar -70 -255
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -58 899 -3 346
Okning av finansiella anléggningstillgéngar -2 =5l
Kassafléde fran investeringsverksamheten -58 971 -3652

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader - 126 298
Upptagna lan 25 - 8000
Amortering av skuld 25 - -8 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 126 298
Arets kassaflode -69 802 10 837
Likvida medel vid drets borjan 111 661 824
Likvida medel vid drets slut 41859 111661
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Noter

Not T Allman information

Nordic Iron Ore AB (publ) ar ett bolag vars huvudsak-
liga verksamhet bestdr i prospektering och gruvverk-
samhet frdmst genom att férvalta och férddla de av
Bolaget innehavda undersdkningstillstéinden och be-
arbetningskoncessionerna avseende jarnmalmsfyn-
digheter i Vasterbergslagen.

Nordic Iron Ore-Koncernen bestdér, forutom av moder-
Bolaget Nordic Iron Ore AB (publ), av det heléigda dotter-

bolaget Ludvika Gruvor AB. Moderbolaget ar ett aktie-
bolag som d&r registrerat i Sverige och har sitt sate i
Ludvika kommun. Besdksadressen till huvudkontoret
ar Jagarndsvagen 22, 771 42 Ludvika. Samtliga belopp
redovisas i tusentalskronor (tkr) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser féregdende ar. Sty-
relsen har godkdnt &rs- och koncernredovisningen for
offentliggérande den 23 april 2026.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Nedansté&ende redovisnings- och vérderingsprinciper
avser bdéde koncernredovisningen och moderbola-
gets arsredovisning om annat inte sarskilt anges. Kon-
cernredovisningen har upprdttatsienlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkdénts av EG-kommissionen for tilldmpning inom
EU. De viktigaste redovisningsprinciperna som tillém-
pats ndr denna koncernredovisning upprdttats anges
nedan. Koncernredovisningen har &ven upprdattats i
Overensstdmmelse med svensk lag och med tillédmp-
ning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler for
koncerner, som har publicerats av Radet for finansiell
rapportering. Koncernredovisningen har upprdttats
enligt anskaffningsvardemetoden. Moderbolagets re-
dovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderbolaget tillémpar andra redovisnings-
principer &n Koncernen anges detta separat under
rubriken Moderbolaget redovisningsprinciper. Att upp-
rétta rapporter i dGverensstdmmelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for re-
dovisningsdndamadl. Det krdvs dven att ledningen goér
vissa beddmningar vid tilldimpningen av Koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en
hoég grad av beddmning, som &r komplexa eller sada-
na omréden ddr antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen ang-
es separat. Se not 4.

Nya och éndrade standarder som &nnu inte trétt i kraft
Av de redovisningsstandarder som borjar galla 2026
och framdt beddms endast IFRS 18 pdverka bolagets
finansiella rapporter. IFRS 18 ersdtter IAS 1 och inne-
bdar nya krav som ska oka jamforbarheten och trans-
parensen i resultatrapporteringen. Standardens pd-
verkan gdller framst presentation och upplysningar,
inte redovisning eller vardering av poster.

Koncernen utvdrderar fortfarande effekterna, men
den prelimindra analysen visar foljande:

©® Resultatet pdverkasinte, men omklassificeringar av
intékter och kostnader kan dndra hur rorelseresultatet
berdknas och visas.

® Presentationen av poster kan dndras pd grund av
nya principer for aggregering och uppdelning.

® Notupplysningarna véntas i stort vara oféréndrade
i innehdll, men strukturen kan &ndras. Dessutom
kravs nya upplysningar om:

1. avledningen definierade resultatmatt,

2. kostnadernas karaktar for vissa funktionsin-
deladeposter,

3. avstdmningar mellan tidigare I1AS 1 presentation
och omraknad IFRS 18 presentation det forsta
tillémpningsaret.

® Kassaflédesanalysen dndras sé& att betalda réntor
redovisas under finansieringsverksamheten och
erhdlina rantor under investeringsverksamheten.

IFRS 18 tillémpas fran 1 januari 2027 med retroaktiv
omrdakning, vilket innebdr att jamforelsesiffror for 2026
kommer att justeras.

KONCERNREDOVISNING

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av Koncer-
nens forvarv. Det enda dotterbolag som finns i Kon-
cernen dr startat i egen regi och sdledes inte forvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta
Koncernens foretag har svenska kronor (kr) som funk-
tionell valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléndsk valuta omraknas till den funk-
tionella valutan enligt de valutakurser som gdaller pd
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster
som uppkommer vid betalning av sddana transak-
tioner och vid omrakning av kundfordringar och leve-
rantorsskulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrak-
ningen.

Noter



Noter

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Aktiverade utgifter avseende prospekterings-

och utvarderingsarbeten

Utgifter for prospektering efter samt utvardering
av mineraltilgdngar redovisas i enlighet med IFRS 6
"Prospektering efter samt utvdrdering av mineraltill-
gangar”. Prospekterings- och utvdrderingsarbeten
varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter
direkt hanforliga till prospektering och utvardering av
mineraltillgangar.

| aktiverade utgifter for prospekterings- och utvarde-
ringstillg&ngar ingdr utgifter for geologiska och teknis-
ka studier, provborrningar, laboratorieanalyser samt
ovriga, till koncessioner och rattigheter, tillhérande
utgifter. Indirekta kostnader och kostnader som upp-
kommer innan undersokningstillstand erhdlls redo-
visas direkt som en kostnad under den period dé de
uppkommer. Frén och med ndar teknisk mojlighet och
kommersiell genomférbarhet kan pdvisas kommer de
aktiverade utvecklingsutgifter som &ar hanférbara till
gruvor i Ludvika trakten inte langre klassificeras som
prospekterings- och utvarderingstillgéingar. Omklassi-
ficering kommer dd att ske, varpd redovisning sker i
enlighet med IAS 16 Materiella anladggningstillgdngar
respektive IAS 38 Immateriella tillgdngar, beroende p&
hur tillg&ingarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar for prospekterings- och utvérderingsar-
beten pd&bdrjas i samband med produktionsstart vid
gruvanlédggningarna och sker sedan i takt med gru-
vanléggningens nyttjande.

Nedskrivning

Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekte-
rings- och utvarderingstillgdngar provas nar tillgadng-
arna omklassificeras till materiella eller immateriella
tillgangar eller nar fakta och omsténdigheter tyder p&
att det redovisade vérdet kan éverstiga dess &tervin-
ningsvarde. En nedskrivning redovisas som en kostnad
i resultatrakningen. En eller flera av féljande faktorer
och omstandigheter indikerar att nedskrivning bor
provas:

® Den period som féretaget har ratt att prospektera
det angivna omrdadet har 16pt ut eller kommer att
|6pa ut inom snar framtid och ej férnyas.

©® Betydande utgifter, som inte har budgeterats, for
ytterligare prospektering och utvérderingar av min-
eraler utvardering av mineraltillgdngar i omradet i
fraga.

©® Prospektering efter samt utvérdering av mineraltill-
gangar i omradet i frdga har inte lett till upptackt
av mineraltillgéngar i kvantiteter som &r av kommer-
siell storlek och féretaget har beslutat att upphodra
med sddan verksamhet i omréadet i fraga.

® Tillraickliga uppgifter foreligger for att indikera, trots
att en utveckling i omradet i frdga troligen fortsatter,
att det redovisade vardet for prospekterings- och
utvarderingstillg&ingen troligen inte kan &tervinnas
helt genom framgadngsrik utveckling eller vid for-
sdljning.

Arsredovisning 2025

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och
utvarderingstillgdngar samt undersékningstillstand
skrivs ner sd snart exploateringslicensen &terlémnas
till utfardaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anléggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingdr utgifter som direkt kan hanféras till
forvarvet av tillgadngen. Avskrivningar p& andra till-
gangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till
det beréknade restvardet, gors linjart éver den berdk-
nade nyttjondeperioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ar

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintékten och det redovi-
sade vardet.

LEASING

Koncernen redovisar &dtagandet att betala leasingav-
gifter som en leasingskuld i balansrakningen. Ratten att
nyttja den underliggande tillgdngen under leasing-
perioden redovisas som en tillgéng. Avskrivning p&
tillgdngen redovisas i resultatet liksom en ré&nta pd
leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels
som betalning av rénta, dels som amortering av le-
asingskulden. Betalningar for leasingavtal med en
leaseperiod understigande 12 mdnader, korttidslea-
singavtal, och leasingavtal avseende tillgadngar som
har ett ladgt vérde undantas.

Leasingkostnaderna bestdr av lokalhyra och arrende.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkning-
en omfattar pd tillgdngssidan likvida medel, Iéneford-
ringar och évriga kortfristiga fordringar. P& skuldsidan
aterfinns l&neskulder, leverantoérsskulder, leasingskul-
der samt &vriga kortfristiga skulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrédkningen
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i ba-
lansrakningen ndr foretaget blir part till instrumentets
avtalsmdssiga villkor. Skuld tas upp Ndr motparten har
levererat och avtalsenlig skyldighet foreligger att be-
tala, dven om faktura dnnu inte har mottagits.

En finansiell tillgédng tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, I6per ut eller Bolaget
forlorar kontrollen éver dem. Detsamma gdller for del
av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen ndar forpliktelsen i avtalet fullgors el-
ler pd annat satt l6per ut.

En finansiell tillgaing och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen en-
dast nar det foreligger en laglig ratt att kvitta belop-
pen samt nar det féreligger en avsikt att reglera pos-
terna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.
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Klassificering och vdrdering

Vid den forsta redovisningen ska finansiella tillgang-
ar klassificeras som verkliga via resultatrakningen,
upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via
oOvrigt totalresultat. Klassificeringen baseras pd Kon-
cernens afférsmodell for forvaltningen av finansiella
tillgdngar och egenskaper hos de avtalsenliga kas-
safléddena fran den finansiella tillgadngen. En finansiell
tillgaing varderas till upplupet anskaffningsvéarde om
den innehas med syfte att inkassera avtalsenliga kas-
safléden och villkoren for tillgdngen ger vid bestdmda
tidpunkter upphov till kassafléden som endast dr be-
talningar, kapitalbelopp och rénta pd det utestdende
kapitalbeloppet. Om tillgdngen innehas bdde med
syfte att samla in avtalsenliga kassafléden och sdlja
finansiella tillgdngar, varderas den till verkligt varde
via 6vrigt totalresultat. Finansiella tillgadngar som inte
varderas till varken upplupet anskaffningsvarde eller
via ovrigt totalresultat, varderas till verkligt varde via
resultatet.

Samtliga finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Samtliga finansiella skulder klassificeras till vérderade
till upplupet anskaffningsvarde.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for
lénefordringar och kundfordringar respektive 6vriga
skulder forutsatts motsvara deras verkliga varden,
eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin natur. Kon-
cernen har inga finansiella instrument som vérderas
till verkligt varde i balansrdakningen.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingdr kassa och banktillgodohavan-
den. | likvida medel i kassaflodesanalysen ingdr kassa
och banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
aktier redovisas i eget kapital som ett avdrag frdn
emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspddning ber&knas genom
att drets resultat hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden. Vid berdkningen
av resultat per aktie efter utspddning justeras antalet
aktier for samtliga aktier med en potentiell utspad-
ningseffekt.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for kost-
nader och aktiverade utgifter. Leverantérsskulder klas-
sificeras som kortfristiga skulder om de férefaller inom
ett ar eller tidigare. Leverantdrsskulder redovisas till
nominellt belopp. Redovisat varde for leverantdrsskulder
forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna
post ar kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Uppldning redovisas inledningsvis till verkligt vérde,
netto efter transaktionskostnader. Uppléning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell
skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och dterbetalningsbeloppet redo-
visas i resultatrékningen fordelat dver Idneperioden
med tillémpning av effektivrintemetoden.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som ar hanférbara till uppférandet av
s k kvalificerade tillg&dngar aktiveras som en del av
den kvalificerade tillgdngens anskaffningsvarde. En
kvalificerad tillgéng ar en tillg&dng som med nddvan-
dighet tar en betydande tid i ansprdk att fardigstalla.
For Koncernen dr aktivering av rénta hanforligt till pro-
spekterings- och utvarderingsarbeten. Inga I&neutgif-
ter har aktiverats under dret.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatten redovisas i resultatrgkningen
utom i fall dér underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas av-
seende aktuellt beskattningsdr och eventuell justering
av skatt avseende tidigare beskattningsdr. Den aktu-
ella skattekostnaden berdknas enligt den skattesats
som gdller vid taxeringen. | balansrékningen redovisas
skattefordran eller skatteskuld for aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas pdé& skillnaden mellan re-
dovisade och skattemdssiga véarden pd féretagets
tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt redovisas en-
ligt den s.k. balansrékningsmetoden. Uppskjuten skatt
redovisas i princip pd& alla tempordra skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pd till-
gangar och skulder och dessas redovisade vérden i
koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt be-
réknas med tillémpning av skattesatser (och lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som forvantas gdlla ndr den berérda uppskjutna skat-
tefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskul-
den regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i
den omfattning det &r troligt att framtida skattemds-
siga dverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka
de tempordra skillnaderna kan utnyttjas. Inga skillna-
der mellan skattemdssiga och redovisade vdérden i
bolagets balansrdkning finns for ndrvarande och ddar-
med férekommer inga tempordéra skillnader som kun-
nat leda till uppskjutna skattefordringar/skulder.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod.
I likvida medel ingdr kassa och bank.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestémda pla-
ner. For dessa betalar Nordic Iron Ore AB avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsforsdk-
ringsplaner pd& obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig
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basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsfor-
pliktelser nar avgifterna val ér betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en till-
gang i den utstrdckning som kontant &terbetalning
eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda, inklusive semes-
terersattningar, kostnadsfors i en period de uppkom-
mer. De ersdttningar som inte betalats ut klassificeras
som kortfristiga skulder som ingdr i posten Upplupna
kostnader och férutbetalda intékter. Dessa vérderas
till det odiskonterade belopp som Koncernen véntas
betala till féljd av den outnyttjade rattigheten.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrakningen ndr Kon-
cernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse
som en foljd av en intr&ffad handelse och det &r tro-
ligt att ett utflodde av ekonomiska resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING

Ranteintakter intdktsredovisas fordelat dver |6ptiden
med tillémpning av effektivriadntemetoden.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillémpar RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen.

Uppstdllningsform fér resultat- och balansrdkning
Resultat- och balansrdkning féljer drsredovisningsla-
gens uppstdliningsform. Det innebdr skillnader, jamfort
med koncernredovisningen, frdmst avseende finan-
siella intdkter och kostnader, rapport éver totalresul-
tat, avsattningar och rapport éver foréndringar i eget
kapital.

Not 3 Finansiella riskfaktorer

Arsredovisning 2025

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhélina
utdelningar redovisas som finansiella intakter. Utdel-
ning som overstiger dotterbolagets totalresultat for
perioden eller som innebdr att det bokférda vardet
pd& innehavets nettotillg&ngar i koncernredovisningen
understiger det bokforda vérdet pd andelarna, ér en
indikation pd att det foreligger ett nedskrivningsbehov.
Na&r det finns en indikation p& att aktier i dotterbolag
minskat i varde gors en berdkning av dtervinningsvar-
det. Ar detta léigre én det redovisade vardet gors en
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resul-
tat frén andelar i koncernbolag.

Leasing

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing i enlighet med un-
dantaget i RFR 2. Det innebdr att moderbolagets prin-
ciper fér redovisning av leasingavtal ar oférandrad.

Klassificering och vdrdering av finansiella instrument
Moderbolaget tillémpar ej IFRS 9, i enlighet med undan-
tagsregeln i RFR 2.

Finansiella instrument vérderas med utgdngspunkt i
anskaffningsvardet, med hdnsyn till de bestdmmelser
om vardering som finns i ARL avseende omséttnings-
och anlaggningstillgangar. Ranteintdkter och rdnte-
kostnader redovisas enligt effektivréintemetoden.

Moderbolaget anvé&nder samma principer som Kon-
cernen vad gdller nar de finansiella instrumenten ska
redovisas i och tas bort frén balansrékningen. Vidare
anvands samma principer enligt IFRS 9 som Koncernen
for beddmning och berdkning av nedskrivningsbehov
for fordringar.

Laneutgifter
I moderbolaget kostnadsfors I&neutgifter I6pande.

Koncernen utsatts for i sin verksamhet en mangd olika
finansiella risker; marknadsrisk (omfattande valutarisk,
rénterisk i kassaflodet och prisrisk); kreditrisk och lik-
viditetsrisk. Koncernens finanspolicy/riskhanterings-
policy fokuserar pd& att minimera potentiella ogynn-
samma effekter pd Koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

©® Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar
pdaverkar bolagets resultat, finansiella stallning och
/eller kassafldden negativt. Valutarisken aterfinns
bd&de i form av transaktions- och omrdkningsrisk.
Bolaget har for nérvarande ingen vasentlig valuta-
exponering eftersom den operativa verksamheten
i huvudsak har kostnader knutna till SEK. Beslut om
eventuella framtida gruvbrytning kommer dels
medféra att betydande investeringar behdver gorasi
gruv- och processverksanldggningar, maskiner och
utrustning, i vissa fall med utldndska leverantérer
med annanvaluta én SEK. Vidare sdatts jarnmalms-
priserna pd& den globala jérnmalmsmarknaden i
USD. Fran att beslut tagits om start av gruvorna,

kommer det att finnas en valutaexponering avse-
ende frémst framtida intaktsfldden i USD som be-
hoéver hanteras. Bolaget har dnnu inte beslutat om
ndagra valutasakringar eller antagit nadgon valuta-
sakringspolicy men avser att goéra s& ndr det blir
aktuellt.

® Prisrisk féorekommer inte i Koncernen i dagslaget,
men ndr verksamheten pdborjats kommer Koncer-
nen att vara exponerad for fluktuationer i priset for
jarnmalm.

® Forvantade framtida I&n kan innebdra en ranterisk.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart i en finansiell
transaktion inte fullgér sina forpliktelser pd forfallo-
dagen. Kreditrisker uppstadr genom banktillgodo-
havanden inklusive spérrade banktillgodohavanden.
Endast banker och finansinstitut med hég kreditrating
accepteras i Koncernen.
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Per 31 december 2025 |I"IOI:T1 Mellan.2 Mer a.n
1adr ochb5ar 5ar
Leverantdrsskulder -10 701 - -
Leasingskulder -236 -1608 -

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Koncernen saknar likvida
medel for betalning av sina dtaganden avseende fi-
nansiella skulder. Bolaget foljer Ibpande upp Koncer-
nens likviditetsreserv for att sGkerstdlla att Koncernen
har tillréickligt med kassamedel for att moéta behovet
i den l6pande verksamheten. Per 31 december 2025
har Koncernen en likviditet om 41898 tkr (111 702 tkr)

Kapitalrisk

Bolagets langsiktiga risker relaterar frémst till att sékra
noédvandig finansiering. Nordic Iron har for ndrvarande
inget regelbundet kassafléde och Bolaget har séledes
ackumulerat foérluster sedan bildandet. Bolaget réknar
med att kostnaderna fér den fortsatta verksamheten
kommer att 6ka innan ett positivt operativt kassaflode
genereras fran den framtida gruvdriften i Blotberget
och Sédra Vésmanfaltet.

For att uppnd bolagets Iangsiktiga mdal och pdborja
gruvdrift kravs tillgang till ytterligare finansiering. Sty-
relsens beddmning dr att befintligt kapital och kassa-
flode inte ar tillrdickligt for att finansiera samtliga pla-
nerade aktiviteter fram till gruvstart, varfoér styrelsen
aktivt arbetar med finansiering som en central del av
bolagets strategi. De pagdende studierna kommer att
klargora det framtida kapitalbehovet.

Not 4 Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningsdndamdl

Uppskattningar och bedémningar utvérderas 16pan-
de och baseras pd historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvéntningar pd framtida héandel-
ser som anses rimliga under rddande forhdllanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for redovisningsénda-
mal som blir féljden av dessa kommer, definitions-
massigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebdr en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under ndstkomman-
de rékenskapsdr anges i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér prospekte-
rings- och utvdarderingsarbeten

Nedskrivningsbehov pd prospekterings- och utvarde-
ringstillgéngar provas, utifrén kraven i IFRS 6, nar fakta
och omstdndigheter tyder p& att det redovisade var-
det for en prospekterings- och utvarderingstillgéing
kan 6verstiga dess dtervinningsvarde. Nér fakta och
omstandigheter tyder pé& att det redovisade vardet
overstiger atervinningsvardet gors vardering, klassifi-
cering och l&dmnas upplysningar utifréin kraven i IAS 36,
"Nedskrivningar”. Vardet pd de immateriella tillgéng-
arna, aktiverade prospekterings- och utvarderingsut-
gifter uppgdr per den 31 december 2025 till 224 932 tkr
(166 583 tkr). Vardet &r bland annat avhdngigt av moj-
ligheterna och resurserna att utveckla de aktiverade
utgifterna till brytvarda féorekomster. Skulle forutsatt-
ningarna fér de underliggande beddbmningarna som
utgdr grunden for vardet pd de immateriella tillgdng-
arna éndras och fakta och omstandigheter framkom-
ma som tyder pd att nedskrivningstest skulle behévas
genomforas kan vardet behéva skrivas ned

Not 5 Segmentsinformation

(b) Beddmning av eventuell aktivering av underskotts-
avdrag

Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten
skattefordran i den utstréckning det &r sannolikt att
avdraget kan avréknas mot éverskott vid framtida be-
skattning. D& Koncernen é&nnu ej har startat kommer-
siell forsdaljning dr bolagsledningens beddmning att
underskottsavdragen ej skall aktiveras i vid denna tid-
punkt. Beddmningen h&drom kommer att ske vid varje
rapportperiods slut.

De underskottsavdrag som finns i Koncernen i dag kan
utnyttjas utan tidsbegrdansning.

(c) Bedémning avsdttning for aterstdllandekostnader
Att uppfylla kraven i miljdlagstiftningen kan kréva be-
tydande utgifter, inklusive utgifter for dterstdllande av
mark och fér skador som beror pd markféroreningar.
Dd& Bolaget inte har pdborjat ndgon gruvdrift och en-
dast genomfort begrénsade prospekteringar har ing-
en avsdattning for aterstdllandekostnader redovisats.

(d) Bedémning om fortsatt drift

Detdrstyrelsensbeddmning att befintligtrorelsekapital
ar tillrackligt for slutfora en utokad forstudie for
Blétberget/Sodra Vasmanfdaltet samt dvriga férbered-
elseaktiviteter under ndrmaste tolvmdanadersperioden
frdn datumet for de finansiella rapporterna. Darfor
gor styrelsen beddmningen att det ar ratt att upprétta
arsredovisningen under antagandet om fortsatt drift.

Roérelsesegment rapporteras pd ett satt som dverens-
stémmer med den interna rapportering som Iédmnas
till den hogste verkstdllande beslutsfattaren. Den hog-
ste verkstdllande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentets resultat. | Koncernen har denna
funktion identifierats som VD. Nordic Iron Ore AB (publ)
har till och med utgdngen av 2025 verkat inom ett ro-
relsesegment, dvs prospektering efter och utvdrdering

av mineraltillgangar. Verksamheten bedrivs i Sverige.
Den rérelsegren som identifierats i Nordic Iron Ore AB
sammanfaller ddrmed med rapporteringen for Kon-
cernen i sin helhet. Tilldggsupplysningar avseende in-
takter fran externa kunder och anléggningstillgéngar
for geografiska omraden samt information om storre
kunder ar gj tillampligt for Koncernen dé& verksam-
heten enbart bedrivs i Sverige och Koncernen dnnu
inte redovisar ndagra intakter.
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Not 6 Ersattning till revisorerna

Arsredovisning 2025

Not 7 Leasing

Med revisionsarvode avses granskning av drsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstdl-
lande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter
som det ankommer pd bolagets revisorer att utféra
samt radgivning eller annat bitrédde som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomféran-
det s&dana évriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra
uppdrag.

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31

Koncernen och moderbolaget
PWC
Revisionsuppdrag = 296

Revisionsndra tjéinster = 29

Summa - 325

Cedra Sverige AB

Revisionsuppdrag 322 =

Summa 322 -

Not 8 Ersattning till anstallda m.m

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Moderbolaget

Arets kostnadsforda leasing-

avgifter uppgdar till

ostna to okel sarms rrende. VD s
Framtida leasingavgifter forfaller

till betalning enligt foljande:

Inom 1ar 599 518
Mellan 2 till 5 ar 1608 840
Senare &n 5 ar = 840

Medelantal anstdllda 2025 2024

Koncernen och moderbolaget

Medelantalet anstdllda 7 4

Koncernen totalt 7 4

Styrelseledaméter -

antal pa balansdagen Ho 2024
Koncernen och moderbolaget

Antal styrelseledamoter 7 7
varav kvinnor - -
Totalt 7 7
antel i batansdagen B 2o
Koncernen och moderbolaget

VD och andra ledande

befattningshavare

Man 4 5
Kvinnor 1 1
Totalt 5 6

Av personalens kostnader har 1812 tkr (925 tkr)
aktiverats.

Ar 2024 ingick i arvoden for styrelse, VD och féretags-
ledning fakturerade arvoden avseende chefen for
teknik och projekt, rddgivaren inom marknad och pro-
duktutveckling. Dessa kostnader redovisades bland
ovriga externa kostnader i resultatrdkningen samt
som aktiverade kostnader. Arvodet som redovisades
for 2024 uppgick till 695 tkr.

Ar 2025 ingick fakturerade arvoden foér chefen for teknik
och projekt under 1 ménad samt arbete utfort av sty-
relseledamot. Arvodet som redovisades uppgick till
135 tkr.

Mellan Bolaget och verkstdllande direktéren gdller
en dmsesidig uppsdgningstid om tre manader. Under
uppsagningstiden utgdr normal 16n.

Léner, andra ersdttningar

och sociala kostnader 2R8> 2024
Koncernen och moderbolaget

Styrelse, VD och féretagsledning 5947 3713
Ovriga anstdllda 2626 1187
Summa 8573 4899
Sociala kostnader 2913 141
Pensionskostnader, styrelse

och verkstdllande direktor e 440
Pensionskostnader 188 29
Summa 3930 1880
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Not 8 Ersattning till anstdllda m.m forts.

2025
Belopp i kKSEK Arvode Léner Pi:zit?::: ersdt ;l:)i:::
Bengt Nilsson, styrelsens ordférande 300 130 9 439
Ronne Hamerslag, VD 1660 393 2053
Tomas Olofsson, styrelseledamot 100 100
Anders Bengtsson, styrelseledamot 100 100
Gosta Bergman, styrelseledamot 100 100
Tobias Hansson, styrelseledamot 100 100
Pierre Heeroma, styrelseledamot 100 100
Leon Davies, styrelseledamot 100 100
Ovriga ledande befattningshavare, 4 st 95 3122 427 3644
Summa 1035 4912 829 6 641
2024
Belopp i KSEK Arvode Loner Piz::::& orsdh tt.l:iﬁ:::
Bengt Nilsson, styrelsens ordférande 300 300
Ronne Hamerslag, VD 1680 422 2102
Tomas Olofsson, styrelseledamot 100 100
Anders Bengtsson, styrelseledamot 100 100
Gosta Bergman, styrelseledamot 100 100
Tobias Hansson, styrelseledamot 100 100
Pierre Heeroma, styrelseledamot 100 100
Leon Davies, styrelseledamot 100 100
Ovriga ledande befattningshavare, 6 st 695 438 18 1151
Summa 1595 2118 440 4153
Not 9 Finansiella intakter Not 10 Finansiella kostnader
Belopp i kKSEK 2025 2024 Belopp i kSEK 2025 2024
Koncern och moderbolag Koncernen
Valutakursdifferenser 64 2 Rantekostnader, extern -138 -1941
Ranteintakter 1229 1756 Kapitalanskaffningskostnad o -540
Summa finansiella intdkter 1293 1758 Valutakursdifferenser -1 -n
Summia finansiella kostnader -139 -2 492
Moderbolaget
Kapitalanskaffningskostnad - -540
Réntekostnader, extern = -1869
Valutakursdifferenser -1 =
Summa finansiella kostnader -1 -2 409




Noter Arsredovisning 2025

Not 11 Inkomstskatt/skatt pd& drets resultat

Belopp i kSEK % 2025 % 2024
Koncernen

Resultat fore skatt -19 475 -15196
Skatt enligt gdllande skattesats for moderbolaget 20,6% 4012 20,6% 3130

Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -16 -15

Ej skattepliktiga intakter

Nyemissionskostnader - 1325
Skatteeffekt av nettofériust/vinst fran rérelsen som
) f : -3996 -4 441
inte redovisats som en uppskjuten skattefordran
Redovisad aktuell skattekostnad 0,0% - 0,0% -
Moderbolag
Resultat fore skatt -19 762 -15175
Skatt enligt gdllande skattesats for moderbolaget 20,6% 4071 20,6% 3126
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -16 -15
Ej skattepliktiga intakter
Nyemissionskostnader - 1325
Skatteeffekt av nettoforlust fran rorelsen som 4 055 4436
inte redovisats som en uppskjuten skattefordran
Redovisad aktuell skatt 0,0% - 0,0% -
Skattemdssiga underskott
Belopp i kSEK 2025 2024
Moderbolaget
Skattemdssiga underskott 220 802 20118
Koncernen
Skattemdssiga underskott 220 813 201127
Not 12 Resultat per aktie
Belopp i kSEK 2025 2024
Moderbolaget
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -19 475 -15 196
Genomsnittligt antal aktier, st 67 915 278 52 721086
Antal uk'ﬂef vid berndkn}ng av resultat 67915 278 52721086
per aktie fére utspadning, st
Resultat per aktie efter utspddning
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -19 475 -15196
Genomsnittligt antal aktier,st 67 915 278 52 721086
Antal aktier vid bergkning av resultat 67915 278 52721086

per aktie efter utspadning, st
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Not 12 Resultat per aktie forts.

Noter

Resultat per aktie fore utspédning

Berdkning av resultatet per aktie hanforligt till moder-
foretagets aktietigare har baserats pd drets resultat
efter skatt hanfoérligt till moderféretagets aktiedgare
i forhallande till végt genomsnittligt antal aktier upp-
gdende 67 915 278 (52 721 086) stycken.

Resultat per aktie efter utspédning

Berdkning av resultatet per aktie hanforligt till moder-
foretagets aktiedigare har baserats pd drets resultat
efter skatt hanforligt till moderféretagets aktiedgare.

Not 13 Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten

Belopp i kKSEK 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Moderbolag

Ackumulerade Ackumulerade

anskaffningsvdrden anskaffningsvérden

Vid drets borjan 170778 167 541 Vid drets boérjan 170 298 167 072
Aterforing reserv -12 120 Aterforing reserv -12 120
Forvary under dret 58910 3357 Forvary under dret 58910 3346
Utgdende bokfért véarde 229 676 170 778 Utgdende bokfort vérde 229197 170 298
Ackumulerade Ackumulerade

anskaffningsvdrden anskaffningsvérden

Vid drets borjan -4195 -594 Vid drets borjan -4195 -594
Arets nedskrivningar - -3 601 Arets nedskrivningar - -3 601
Redovisade vérden 225 481 166 583 Redovisade vérden 225002 166 103

Aktiverade utgifter avseende prospektering-

och utvdarderingsarbeten

Balanserade utgifter avseende prospektering- och ut-
varderingsarbeten avser kostnader som har uppstatt i
samband med utredningsarbeten kring den planerade
starten av gruvbrytningsverksamheten, i huvudsak

Not 14 Maskiner och inventarier

borrningsverksamhet. Under dret har aktivering skett
av allt som ar direkt kopplat till prospektering inklusive
personalkostnader. | Koncernen har réntekostnader
enligt IAS23 aktiverats.

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Koncern och moderbolag

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid drets bérjan 994 739
Forvarv under dret 70 255
Utgdende ackumulerade 1064 994
anskaffningsvdrden

Ackumulerade avskrivningar

Vid drets boérjan -733 -706
Arets avskrivningar -71 -27
:itnggé;nde ackumulerade avskriv- -804 733
Redovisade vdrden 260 261
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Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart dver den beréknade nyttjande-
perioden, det vill sciga 6ver fem aér.



Noter

Not 15 Nyttjanderdattstillgangar

Arsredovisning 2025

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i kKSEK 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Koncernen
Ingéiende anskaffningsvérde 4075 4075 Ing&ende leasingskulder 1690 1837
Avslutade avtal -4 075 = Avslutade avtal 1555 -
Tillkommande avtal 2333 - Tillkommande avtal 1805 -
Utgdende ackumulerade 2333 4 075 Amorteringar -378 -147
anskaffningsvérden

Utgdende ackumulerade 1562 1689

anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar
Vid drets borjan -2576 -2 408 Framtida leasingavgifter forfaller till

betalning enligt féljande:
Avslutade avtal 2728 -

Inom 1 d&r (odiskonterat belopp) 528 236
Arets av- och nedskrivningar -444 -169 .

Mellan 2 till 5 ar 1562 994
Utgdende ackumulerade av- (odiskonterat belopp)

s -292 -2 576

och nedskrivningar

Senare &n 5 ar _ 1076
Utgdende redovisade varden 2041 1499 (odiskonterat belopp)

Leasingavtalen utgérs av lokalen i Ludvika. Bolaget
flyttade in i lokalen september 2025. Korttidshyra ingdr
inte i berdkningen. Arrendet for den framtida gruv-
driften med en planerad nyttjonde period t o m ér
2033 avslutades i fortid i november 2025. Framtida
leasingavgifter ar knutna till utvecklingen i KPI index,

Not 16 Andelar i koncernforetag

dock med begrdnsning vid negativ indexforéndring.
Indexupprékningar ingdr i leasingskulden nér de trader
i kraft och justeras d& mot nyttjonderattstillgéngen.
Rantekostnaden for leasingskulden uppgdr till 139 tkr
(96 tkr). Kassaflodespdverkande leasing uppgdr till O
kSEK (11 kSEK)

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31

Moderbolaget

Ackumulerade
anskaffningsvédrden

Vid drets borjan 50 50

Utgdende balans 50 50

" . Antal . . -
Dotterféretag / Org nr. / Séte andelar Andeli % Eget kapital  Bokfért varde
Ludvika Gruvor AB, 556856-2994 Ludvika 50 100 89 50

Not 17 Ovriga langfristiga fordringar
Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Moderbolaget
Deposition enligt minerallagen stalld 85 84 Deposition enligt minerallagen stalld 85 84
till Bergsstaten till Bergsstaten
Summa 85 84 Summa 85 84
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Not 18 Finansiella instrument per kategori

Noter

2025-12-31
Belopp i kSEK Finansiella till- Skulder Summa Verkligt vérde
Koncernen gdingar varderade vérderade till redovisat vdrde
till upplupet upplupet
anskaffningsvérde  anskaffningsvérde
Depositioner och spdrrade banktillgodohavanden 85 85 85
Andra fordringar 224 224 224
Likvida medel 41898 41898 41898
Summa 42 207 - 42207 42 207
Uppléning -
Leasingskulder 2 090 2090 2 090
Leverantdrsskulder och andra skulder 10 701 10 701 10 701
Summa 12791 12791 12791
2024-12-31
Belopp i kSEK Finansiella till- Skulder Summa Verkligt vérde
Koncernen gdngar vdrderade varderade till redovisat vdrde
till upplupet upplupet
anskaffningsvdrde  anskaffningsvdrde
Depositioner och spdrrade banktillgodohavanden 84 84 84
Andra fordringar 203 203 203
Likvida medel 1702 1M 702 11702
Summa 111989 - 111989 111989
Uppléaning -
Leasingskulder 1836 1836 1836
Leverantdrsskulder och andra skulder 2501 2 501 2501
Summa 4337 4337 4337
Not 20 Forutbetalda kostnader
Not 19 Ovriga fordringar och upplupna intékter
Belopp i kKSEK 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen och moderbolaget Koncernen och moderbolaget
Momsfordran 3 646 567 Forutbetalda hyreskostnader 150 44
Ovriga poster 224 321 Upplupna ranteintakter 74 698
Summa 3871 888 Ovriga poster 202 139
Summa 426 881
Not 21 Likvida medel
Belopp i kKSEK 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Moderbolaget
Kassa och bank 41898 111702 Kassa och bank 41859 m 661
Summa 41898 111702 Summa 41859 111661




Noter Arsredovisning 2025

Not 22 Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) registrerade aktiekapital uppgick den 31 december
skall aktiekapitalet uppgd till lagst 64 340 090 kronor 2025 till 117 781 000,490438 kronor fordelat pd 67 915
och hogst 257 360 360 kronor. Antalet aktier skall vara 278 aktier med ett kvotvarde om 1,734 kronor per aktie.
l&gst 37 100 000 st och hogst 148 400 000 st. Bolagets

2024 Antal aktier, st Aktiekapital, kr  Ovrigt tillskjutet kapital
Ing&ende vérde 1januari 2024 37135 055 64 400 884 224 295 169
Nyemission 30780 223 53380 116 103 322 557
Utgdende varde 31 december 2024 67 915 278 117 781000 327617 726
2025
Ing&ende vérde 1januari 2025 67 915 278 17 781 000 327 617 726
Utgdende varde 31 december 2025 67 915 278 117 781000 327 617 726
Férslag till disposition av bolagets resultat Moderbolaget
Balanserat resultat -292 085 742
Overkursfond 327 617 725
Arets resultat -19 762 349

15769 634
Balanseras i ny rdkning 15769 634

Not 23 Ovriga skulder

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31

Koncernen och moderbolaget

Kallskatt 203 105
Arbetsgivaravgifter 180 29
Summa 383 203

Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intGkter

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31

Koncernen och moderbolaget

Upplupna Iéner och arvoden 1778 1431
Upplupna semesterldoner 1164 673
Upplupna pensionskostnader 364 223
Ovriga poster 3415 1386
Summa 6721 374
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Not 25 Stallda stkerheter och eventualforpliktelser

Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen och moderbolaget

Eventualférpliktelser Inga Inga
Stallda sékerheter - -
Spérrade bankmedel, SHB, stéllda till férman for Léansstyrelsen 85 84
i Vérmlands l&n avseende dtagande att dterstalla mark

Summa eventualférpliktelser och stallda sékerheter 85 84

Not 26 Transaktioner med ndrstdende

Sdsom ndrstéende betraktas dotterbolag som ingdr i
Koncernen, ledaméterna i bolagets styrelse, Koncer-
nens ledande befattningshavare samt ndra familje-
medlemmar till dessa personer. Nordic Iron hade vid

balansdagen inga skulder till nérstédende. Narstdende-
transaktioner som finns i Bolaget avser 16n och andra
ersattningar till styrelseledamaoter. Inga 6vriga ndrsta-
endetransaktioner har skett under dret.

Not 27 Vasentliga hdandelser efter verksamhetsdrets slut

Under forsta kvartalet 2026 fortsatte forstudien av
Blotbergsprojektet. Prelimindra resultat indikerar en
mojlig forbattring i mineraltillgéngar och majlig kon-
centratproduktion, men d&ven vissa tekniska utma-
ningar kopplade till arlig brytningstakt och brytnings-
kostnader. Forstudien har beslutats utdékas och for-
djupas, bland annat genom attinkludera ytterligare pro-
spekteringsresultat, geotekniska studier och utvardering
av narliggande fyndigheter sésom Sédra Vasman-faltet
samt potentialen i en biprodukt, primart ett apatit-
koncentrat, med fosfor och sdllsynta jordartsmetaller.
Resultatet av den utdkade forstudien forvéntas pre-
senteras under tredje kvartalet 2026.

Bolaget har avslutat sitt mest omfattande borrprogram
hittills i Blétberget, med totalt 39 borrhdl och cirka 21
000 meter karnborrning. Med flera lovande traffar
sdarskilt pd djupet, som starker indikationerna pd dkad
mineralpotential kommer att anvéndas i fortsatt pro-
spektering och bedémning av mineraltillgdngarna



Underskrifter

Arsredovisning 2025

Underskrifter

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar att
koncernredovisningen och drsredovisningen har upp-
réttats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS, s&édana de antagits av EU, respektive
god redovisningssed och ger en rattvisande bild av
Koncernens och moderbolagets stalining och resultat,

Arsredovisningen beslutades den 23 april 2026

Styrelsen for Nordic Iron Ore AB (publ) org. nr 556756-0940

samt att forvaltningsberdttelsen ger en rattvisande
Oversikt av utvecklingen av Koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt be-
skriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
de féretag som ingdr i Koncernen stdr infor.

Signering sker via digital signering.

Bengt Nilsson
Styrelseordférande

Anders Bengtsson

Gosta Bergman

Tomas Olofsson

Tobias Hansson

Pierre Heeroma

Leon Davies

Ronne Hamerslag

Verkstdllande Direktor

Var revisionsberdttelse har angivits den dag som framgadr av vaér elektroniska signatur.

Cedra Sverige AB

Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdattelse

Revisionsberdttelse

Till bolagsstamman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

Rapport om drsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér Nordic Iron Ore AB (publ)
for ar 2025. Bolagets drsredovisning och koncernre-
dovisning ingdr pd sidorna 36-59 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprat-
tats i enlighet med d&rsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av mo-
derbolagets finansiella stalining per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har upprdttats i enlighet med drsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Koncernens finansiella stalining
per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de anta-
gits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med drsredovisningens och kon-
cernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller re-
sultatrékningen och balansrékningen fér moderbola-
get samt rapport dver totalresultatet och balansrak-
ningen for Koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhadllande
till moderbolaget och Koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar till-
réckliga och édndamdlsenliga som grund for véra ut-
talanden.

Annan information &n drsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information
an drsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pd sidorna 1- 35 samt 62 - 64. Det &r styrel-
sen och verkstdallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseen-
de denna andra information. | samband med var re-
vision av drsredovisningen och koncernredovisningen
ar det vart ansvar att Idsa den information som identi-
fieras ovan och évervaga om informationen i vésent-
lig utstréckning ar ofdrenlig med drsredovisningen

och koncernredovisningen. Vid denna genomgdng
beaktar vi dven den kunskap vii évrigtinhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt
verkar innehdlla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseen-
de denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
tera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredo-
visningen upprdttas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad gdller koncern-
redovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar dven
for den interna kontroll som de beddmer &r nédvan-
dig for att uppratta en érsredovisning och koncernre-
dovisning som inte innehdller nagra véasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av darsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for beddmningen av bolagets och Koncer-
nens formdaga att fortsatta verksamheten. De upp-
lyser, ndr s& ar tilldmpligt, om forhdllaonden som kan
pdaverka formdagan att fortsdtta verksamheten och
att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagan-
det om fortsatt drift tillédmpas dock inte om styrelsen
och verkstdllande direktoren avser att likvidera bola-
get, upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nadgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om huruvida drsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehdller n&gra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p&d oegentligheter
eller misstag, och att lI&mna en revisionsberdttelse
som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en
hog grad av sGkerhet, men ér ingen garanti for att en
revision som utfoérs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig fel-
aktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta
pd grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan férvantas pdverka de ekonomiska beslut som
anvédndare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av drsredovisningen och koncernredovisningen finns
pd& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.



Revisionsberdattelse

Arsredovisning 2025

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstdllande direktorens forvaltning foér Nordic Iron
Ore AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositio-
ner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstéimman disponerar vinsten en-
ligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrel-
sens ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfri-
het for rakenskapsaret.

Grund foér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs n&rmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till moder-
bolaget och Koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillréckli-
ga och dndamadlsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller foérlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en be-
démning av om utdelningen &r forsvarlig med hdnsyn till
de krav som bolagets och Koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stdller p& storleken av moderbola-
gets och Koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelédgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och Koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sd att bokforingen,

Gavle den dag som framgdr av var elektroniska signatur

Cedra Sverige AB

Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor

medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
l&dgenheter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande séitt.
Verkstdllande direktoren ska skéta den 16pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de &tgdrder som dr nddvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstimmelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pd
ett betryggande sdatt.

Revisorns ansvar

Vart mdl betraffande revisionen av férvaltningen, och
dérmed vért uttalande om ansvarsfrinet, ér att inhdm-
ta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna beddéma om ndgon styrelseledamot eller verk-
stdllande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

® har foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
ndagon férsummelse som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

©® pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ér att med rimlig grad av sékerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolags-
lagen.

Rimlig sGkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommmer att upptécka datgarder eller
forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldig-
het mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
Bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
forvaltningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning utgdr en del av revisionsberdttelsen.

61




62

NORDIC

IRON

Ordlisto

Apatit

Mineral bestéende av kalciumfosfat
blandat med antingen kalcium-
fluorid eller kalciumklorid. Den
apatit som férekommer i Sverige dr
dock néstan uteslutande en bland-
ning av kalciumfosfat och kalcium-
fluorid, och den finns som kompo-
nent i exempelvis granit, gnejs och

jarnmalm.

Bearbetningskoncession

Tillstand att bearbeta (bryta) en
fyndighet (dldre bendmning: ut-
mal).

Brytning

Losstagning av berg eller malm i
dagbrott eller i underjordsgruva.

Definitive Feasibility Study (DFS)

Genomforbarhetsstudie. En studie
med tillrécklig noggrannhet for att
kunna ligga till grund for ett inves-
teringsbeslut.

Flotation

Anrikningsprocess ddr mineralkorn
i en vatska lyfts till ytan och skum-
mMas av.

Geofysisk métning

Mdatning med instrument som visar
bergarters (malmers och tektoniska
strukturers) fysikaliska egenskaper.

Hematit

Mineral med den kemiska samman-
sattningen Fe,Os. Bryts for utvinning
av jarn. Aven tidigare bendamnd
blodstensmalm.

JORC
Joint Ore Reserves Committee

Internationellt accepterad standard
som anger minimikrav foér publik
rapportering av prospekteringsre-
sultat och mineraltiligdngar. Stan-
darden &r utarbetad av Australasian
Joint Ore Reserves Committee, vil-
ket gett den dess namn.

Jarnmalmskoncentrat

Finkornig malmprodukt som erhdélls
genom krossning, malning och
anrikning av malm, i vardagligt tal
kallad slig.

Ké&rnborrning

Roterande borrning som anvénds
for att ta upp en kdrna av berg-
grunden.

Magnetit

Mineral med den kemiska sam-
mansdattningen Fe;O,. Bryts for ut-
vinning av jarn. Aven bendmnd
svartmalm.

Malm

Bendmning pd& en mineralisering
som kan exploateras med ekono-
misk vinst, se dven mineralreserver.

Masugn

Ugn i vilken oxidbundet jarn redu-
ceras till r&jarn.

Miljotillstand

Tillst&dnd enligt miljdbalken for att
bedriva gruvbrytning och malm-
behandling.

Mineralisering

Koncentration av potentiellt eko-
nomiskt intressanta mineral i berg-
grunden.

Mineralreserver

Mineralreserver berdknas utifran
indikerade och k&nda mineraltill-
gdngar med beaktande av bland
annat tekniska och ekonomiska
faktorer for brytning och anrikning
samt legala aspekter.

Mineraltillgdngar

Avser en mineralisering av sadan
kvalitet och méngd att en kom-
mersiell utvinning av metall eller
mineral kan bli mojlig. Mineraltill-
gangar klassificeras utifrdn geo-
logisk k&nnedomsgrad i antagna,
indikerade eller k&nda mineraltill-
gdngar och berdknas av en kvalifi-
cerad person.

Nettonuvdrde

Det beréknade vardet av en inves-
terings framtida kassafléden, bade
positiva och negativa, diskonterat
med hdnsyn till en given kalkylranta.

Offtake-avtal

Avtal om att kdpa eller sélja pro-
ducerade varor som &nnu inte har
tillverkats.

Ort
Gruvgdng.

Pre-feasibility study (PFS)

Forstudie som ér mindre detaljerad
an en feasibility study men mer
omfattande &n en PEA. Den skiljer
sig bland annat genom att enbart
k&dnda och indikerade mineraltill-
gdangar far inkluderas i berdkning-
arna.

Preliminary economic assessment
(PEA)

Prelimin&r ekonomisk studie och tidig
utvardering av ett gruvprojekt, med
syfte att identifiera styrkor och
svagheter samt belysa mgjligheter,
risker och resursbehov infor ett
eventuellt genomférande.

Prospektering
Sokande efter malm.

Schakt

Oftast vertikal gruvgdng som an-
vands for transport av malm och
personal.

Sinter

Grovre produkt tillverkad av finkor-
nigt jdrnmalmskoncentrat fér an-
vandning i masugn.

Slig

Finkornig malmprodukt som erhdills
genom krossning, malning och an-
rikning av malm; vardaglig ben&dm-
ning pd& jarnmalmskoncentrat.

Sovring

Gruvteknisk term for utsortering av
malm frén graberg

Ordlista
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Arsredovisning 2025

Styckemalm

Jarnmalmsprodukt som erhdlls vid
sovring.

Sdllsynta jordartsmetaller
Rare Earth Elements, REE

En grupp av 17 metalliska grund-
amnen i det periodiska systemet,
till exempel skandium och yttrium.
Trots namnet ar de relativt vanliga
i jordskorpan men svara att utvinna

och separera eftersom de ofta fore-
kommer i l&dga halter. De &r viktiga
for modern hogteknologi, sarskilt i
permanentmagneter for elmotorer,
vindkraftverk och elektronik.

Undersokningstillstand

Tillstand som ges av Bergsstaten for
att bedriva undersékningsarbete
inom ett tillst&ndsomréde.
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