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ABSOLICON: RAPPORTKOMMENTAR Q4’25

Nettoomsattningen uppgick till 0,6 MSEK (1,2) och 6évriga rorelseintédkter till 1,4
MSEK (2,6), vilket gav totala rorelseintakter om 2,1 MSEK (3,2). EBITDA -1,9 MSEK
(-4,3) och EBIT -3,1 MSEK (-5,4). Periodens resultat var -3,0 MSEK (-10,3) och
resultat per aktie -0,4 kr (-1,3). Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -1,7
MSEK (-4,3) och periodens kassafléde -1,8 MSEK (5,5). Likvida medel uppgick till
1,7 MSEK (13,5).

Kommersiell uppdatering

Vid utgadngen av Q4’25 hade Absolicon tva aktiva processer med samarbetsavtal for kop av
produktionslina, dar projekten utvecklas i olika takt och med varierande visibilitet. Phoenix Solar
Thermal i Kanada ligger fortsatt langst fram och har, tillsammans med kunder i USA och Kanada
inom bland annat livsmedelsindustrin, identifierat projektvolymer som bedéms kunna motivera en
produktionslina i vastra USA. Dialogen omfattar saval tekniska forstudier som kommersiella
villkor och lokalisering av produktionskapacitet. | Zimbabwe fortgar processen med ZESA efter att
Absolicon varit ensam anbudsgivare i en publik upphandling, men formella besked saknas
fortfarande. Fran Creative Power Solutions i Egypten samt Nett Zero Heat i Australien har inga
nya framsteg rapporterats, och dessa processer bedoms i nulaget inte vara pa vag mot betalning.
Utdver detta fors I6pande dialoger med andra potentiella partners internationellt.

Kostnadsbasen reduceras fortsatt

Under kvartalet fortsatte Absolicon arbetet inom flera projekt- och forskningssamarbeten som
bidrar med bade intakter och kostnadstackning. Det nyligen beviljade industriprojektet i Sydafrika
uppgar till cirka 9 MSEK 6ver 18 manader, medan EU-projekten SolarOpt och VHT-Storage
tilsammans beraknas inbringa omkring 5,6 MSEK under kommande ar. Betalningsstrukturen i
dessa projekt innebar att en storre del av finansieringen normalt erhalls tidigt i projektperioden,
vilket starker likviditeten i nartid.

Outlook

Bolaget star fortsatt infor en avgérande period dar betalningar fran produktionslinor behover
realiseras. Kassaflodena behover starkas i nartid, annars I6per stor risk for emission. Var
prognos speglar ett scenario dar inbetalningar frdn Phoenix inkommer under Q3'26, medan
betalningar fran ytterligare ett projekt inkommer under Q3'27. Estimaten bygger pa att Absolicon
lyckas bibehalla en 1&g kostnadsniva och att intakterna successivt okar, framforallt drivet av
inbetalningar fran salda produktionslinor samt projektintakter. Med ett forsaljningspris pa cirka 45
MSEK per produktionslina och en kommunicerad bruttomarginal pa 50,0 % bedomer vi att
Absolicon har potential att nd Ionsamhet om betalningar realiseras. Osékerheten &r dock fortsatt
stor.
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Las den fullstandiga analysen har
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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