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Framgangssagan fortsitter for New Wave som levererar ytterligare ett rekordkvartal. Ett spinnande
forviarv har genomforts och var positiva syn kvarstar.

Annu ett styrkebesked
New Wave rapporterade dterigen ett resultat som overtriffade marknadens forvantningar. Resultatet kom ocksa
in 6ver véra - relativt marknaden - hoga estimat. Bolaget levererar all-time high for sjatte kvartaleti rad bade vad

giller omsattning och rorelseresultat.

New Waves rorelse fortsétter att starkas inom samtliga segment och marknader trots en allmén oro 6ver
konjunkturutvecklingen och inflation. Bolaget har tagit marknadsandelar och paverkas positivt av lyckade
lanseringar som nu bar frukt. Kriget i Ukraina har hittills inte haft ndgon materiell direkt inverkan pd New Waves
verksamhet. Indirekt kan bolagets utveckling naturligtvis komma att paverkas av konfliktens betydelse f6r bland

annat konjunkturutvecklingen.

Starkt andra kvartal

Omsittningen 6kade med hela 36% till 2 019 Mkr och rorelseresultatet 6kade med 45% till 351 Mkr kvartal-6ver-
kvartal, med en rorelsemarginal om 17,4% (16,2) — den hogsta marginalen nigonsin fér ett kvartal. Segmenten
Foretag och Sport & Fritid uppvisade betydande resultatékningar medan Gévor & Heminredning {61l tillbaka

négot.

Balansrakningen ér fortsatt stabil och nettoskuldsittningsgraden uppgick till 27% per 30 juni. Kassaflodet {611
tillbaka och uppgick till 68 Mkr (185) som en {61jd av en medvetet 6kad kapitalbindning med bland annat
lageruppbyggnad f6r att méta en starkare marknad.

Spannande forvirv

Efter rapportdagen aviserade New Wave forvirvet av brittiska B.T.C. Activewear Ltd inom profilklader, for en
kopeskilling om 33 miljoner GBP. Omséttningen under 2021 uppgick till 53 miljoner GBP och véntas ha en positiv
inverkan fér New Wave redan under 2022. Kortsiktigt bedoms rorelsemarginalen pa koncernniva paverkas nagot

negativt. Férvirvet bekraftar New Waves tillvixtambitioner, med bibehéllen 16nsamhet.

Fortsatt positiv syn trots kursuppging

New Wave har haft ett bra ar pa bérsen, relativt marknadsindex. Kursen har sedan arsskiftet stigit med 3%
jamfort med Nasdaq OMX 30 som fallit med 21%. Vi har justerat upp vara omsattningsprognoser f6r 2022 med
3% och f6r 2023 med 5%. Estimaten {or rorelseresultatet har justerats upp med 5% for respektive ar.
Utdelningsprognosen for 2022 har ¢kat fran 4,50 kr per aktie till 4,90 kr, och for 2023 fran 5 kr per aktie till 5,25
kr. Vi har under det senaste éret haft en positiv syn till aktien och denna syn kvarstar, med en hojd riktkurs fran
tidigare 195 kr till 215 kr. Véara prognoser fér 2022 visar pa ett attraktivt P/E pa 11,3 och for 2023 p3 10,7.
Motsvarande EV/EBIT for 2022 ir 9,4 och for 2023 8,9. P& risksidan finns den geopolitiska situationen, oro éver
globala leveransproblem for komponenter och hoga transportkostnader. Vér beddmning ér att New Wave stér

vil rustade for att hantera ocksa tuffa marknadsligen.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-new-wave-group-annu-ett-styrkebesked
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