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Stenocare är redo för omstart

Det danska medicinska cannabisbolaget Stenocare har lagt flera utmaningar bakom sig och 
rustat för en omstart med nya leverantörer och egen produktion. Så fort bolaget får ett 
godkännande från danska livsmedelsverket kan de rulla ut och skala upp sina affärer, vilket vi 
tror ligger inom en snar framtid. Med bakgrund av den bransch de verkar inom sätter vi ett 
spekulativt KÖP på aktien.

Den europeiska marknaden för medicinsk cannabis befinner sig i ett tidigt skede och de flesta 
experter är eniga att den har en ljus framtid framför sig. Hittills har 18 EU länder legaliserat 
användningen och marknaden spås vara värd omkring 2,2 miljarder euro år 2024. För Danmarks 
del räknar man med 1 miljard dkk år 2024, och Stenocares ledning hoppas att kunna ta en 
betydande del av denna kaka.

---

I relation till bolagets potential framstår dagens börsvärde justerat för nettokassan på runt 140 
Mdkk som ganska låg. Under det hittills enda kvartalet med full försäljningsaktivitet (Q1 2019) 
omsatte man 4,3 Mdkk, så uppenbarligen finns efterfrågan där. Så fort man får godkännande lär 
även intäkterna komma tillbaka. På sikt ger en egen produktion goda förutsättningar för att skala 
upp verksamheten ordentligt.

Risken må vara mycket hög men så även potentialen. Aktien får därför en spekulativ 
Köprekommendation.

Detta är en förkortad version av analysen.

Fullständig analys kan läsas via direktlänken: https://www.stockpicker.se/home/stenocare-redo-
 och påfor-omstart  www.stockpicker.se

Analytiker;
Sebastian Lang, Stockpicker

DISCLAIMER: Detta material har sammanställts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses 
som rådgivning. Innehållet har grundats på information från allmänt tillgängliga källor vilka bedömts 
som tillförlitliga. Sakinnehållets riktighet och fullständighet liksom lämnade prognoser och 
rekommendationen kan således inte garanteras. Stockpicker lämnar inte i förväg ut slutsatser och 
eller omdömen i materialet. Åsikter som lämnats i materialet är analytikerns åsikter vid tillfället för 
upprättandet av materialet och dessa kan ändras. Det lämnas ingen försäkran om att framtida 
händelser kommer vara i enlighet med åsikter framförda i materialet.
Stockpicker frånsäger sig allt ansvar för direkt eller indirekt skada som kan grunda sig på detta 
material. Placeringar i finansiella instrument är förenade med ekonomisk risk. Att en placering 
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historiskt haft en god värdeutveckling är ingen garanti för framtiden. Stockpicker frånsäger sig 
därmed allt ansvar för eventuell förlust eller skada av vad slag det må vara som grundar sig på 
användandet av materialet.

Vid frågor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB
Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi är ett oberoende 
analyshus och unika på den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som är värda att 
äga, både på kort och lång sikt.
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