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RAPPORT TREDJE KVARTALET 2022

Tillvaxt pa 26,9% och fortsatt breddning till nya
attraktiva marknader

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen steg med 26,9% till 779
(614) MSEK med organisk tillvaxt pa 4,9%
Justerad EBITA uppgick till 49 (40) MSEK och
justerad EBITA-marginal uppgick till 6,3% (6,5)
EBITA dkade till 43 (33) MSEK och EBITA-
marginalen steg till 5,6% (5,3)
Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 42 (33)
MSEK och rérelsemarginalen uppgick till 5,4%
(53)

Periodens resultat 6kade till 31 (21) MSEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning
dkade till 0,66 (0,60) kr

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick till 7 (-49) MSEK

Januari—september

Nettoomsattningen steg med 26,8% till 2157
(1701) MSEK med organisk tillvaxt pa 5,4%
Justerad EBITA 6kade till 125 (111) MSEK och
justerad EBITA-marginal uppgick till 5,8% (6,5)
EBITA dkade till 111 (90) MSEK och EBITA-
marginalen uppgick till 5,1% (5,3)
Rorelseresultatet (EBIT) okade till 108 (90)
MSEK och rérelsemarginalen uppgick till 5,0%
(53)

Periodens resultat dkade till 75 (57) MSEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 1,58 (1,67) kr

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till -14 (-47) MSEK

Nettoskulden uppgick till 692 (624) MSEK och
nettoskuld/justerad EBITDA till R12M 2,7 (2,9)
Orderstocken uppgick till 3257 (3 429) MSEK

Viktiga handelser under och efter tredje kvartalet

Gar in pa den vaxande brittiska marknaden genom tva forvarv

Breddar verksamheten till norra Sverige genom forvarvet av Bredbyns

Har hittills i ar genomfort sju forvary med total arsomsattning pa 497 MSEK vid forvarvstillfallena
Storbritannien rapporteras som nytt rorelsesegment

jul-sep jan-sep R12 okt-sep Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Nettoomsattning 779 614 2157 1701 2874 2 418
Nettoomsattningstillvaxt (%) 26,9% 42.4% 26,8% 34,0% 29,5% 31,1%
Justerad EBITA 49 40 125 m 191 177
Justerad EBITA-marginal (%) 6,3% 6,5% 5,8% 6,5% 6,6% 7,3%
EBITA 43 33 m 90 147 127
EBITA-marginal (%) 5,6% 53% 51% 53% 51% 52%
EBIT 42 33 108 90 144 126
EBIT-marginal (%) 54% 53% 50% 53% 50% 52%
Nettoskuld 692 624 692 624 692 318
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 2,7 29 2,7 29 2.7 1.4

Justerad EBITA har justerats for forvarvskostnader i tredje kvartalet och niomndnadersperioden 2022 och under 2021 har
justering skett for forvdrvskostnader, kostnader relaterade till bérsnoteringen och andra kostnader.
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Fortsatt stark tillvaxt och god orderingang

Omsattningen 6kade med 26,9% i kvartalet till 779 MSEK, huvudsakligen till féljd av férvarv i Sverige och
god tillvaxt i Norge, Finland och Tyskland. Orderingangen var fortsatt god i kvartalet. Som ett led i var
tillvaxtstrategi har vi gatt in pa den attraktiva brittiska fibermarknaden genom tva forvarv och breddat
oss till norra Sverige inom Infraservice, det vill saga fjarrvarme, vatten och avlopp.

Den organiska tillvaxten pa 4,9% i kvartalet drevs framfor
allt av Fastnat i Norge och Tyskland. Kraft vaxte ocksa
bra i Norge och Finland. Orderingangen var fortsatt god
med en orderstock pa 3,3 miljarder SEK.

Justerad EBITA 6kade med 22,5% till 49 (40) MSEK med
en justerad EBITA-marginal pa 6,3% (6,5). Vi har generellt
sett kunnat kompensera oss for 6kade materialpriser
med undantag for enskilda projekt, framfoérallt i Finland
men aven inom Kraft i Norge, vilket paverkat
[6nsamheten negativt i kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
7 (-49) i kvartalet. Kapitalbindningen i kvartalet foljer val
normal sasongsvariation. Vi arbetar intensivt for att
minska kapitalbindningen och ta igen den hogre
kapitalbindningen fran forsta halvaret, men det kommer
att ta enviss tid innan vi ser effekterna.

Starkt kvartal for Fastnat

Omsattningen for affarsomradet Fastnat okade med
39,2% till 465 (334) MSEK till foljd av den goda
utvecklingen i Norge, Finland och Tyskland samt
forvarven i Sverige och Storbritannien. Efterfragan drivs
av det stora behovet av att bygga ut fibernaten i lander
som Tyskland och Storbritannien. | Sverige har vi nyligen
etablerat oss pa marknaden for fjarrvarme, vatten och
avlopp genom forvarv i Malaromradet. Vara forvarv
utvecklas val pa en attraktiv marknad och i oktober
valde vi att utdka verksamheten till norra Sverige genom
forvarvet av Bredbyns i Ornskoldsvik.

Inom affarsomradet Kraft dkade omsattningen med
18,7% till 235 (198) MSEK efter att de gravintensiva
projekten i Finland kommit igang under kvartalet och
vissa norska projekt fardigstallts som forskjutits fran
andra kvartalet 2022.

Omsattningen for affarsomradet Telekom minskade
med 2,3% till 83 (85) MSEK, huvudsakligen till foljd aven
nedgang i Norge och Finland. Telekom utvecklades val i
Sverige med fortsatt bra tempo i 5G-utbyggnaden.

Vardeskapande forvarv

Vi ar mycket glada 6ver att valkomna vara nya brittiska
kollegor till Netel. Vara nya bolag Borders och Doocey
hade foregdende rakenskapsar en total arsomsattning
pa 118 MSEK och ger oss en snabb start for att komma in

pa den brittiska fibermarknaden. Vi fortsatter var
forvarvsstrategi med fokus pa Norge, Tyskland,
Storbritannien och Sverige. Vi staller alltid héga krav pa
de bolag vi forvarvar. De ska till exempel ha en bra
marknadsposition och en I6nsamhet i niva med eller
helst hogre an Netelkoncernen. Var ambition ar att
férvarvade bolag snabbt ska skapa varde for Netel.

Framtidsutsikter

Under arets forsta nio manader 6kade omsattningen
med 26,9% till 2157 MSEK med organisk tillvaxt pa 59%.
Det gor oss sékra pa att na vart finansiella mal om minst
10% tillvaxt for helaret 2022.

Justerad EBITA dkade med 12,6% till 125 (111) MSEK med
en justerad EBITA-marginal pa 58% for
niomanadersperioden. Lonsamheten har framfor allt
paverkats av utvecklingen i Finland med uteblivna
kompensationer for materialprishéjningar och
férsenade projekt till foljd av den ldnga vintern. Aven
arets sista kvartal kan bli tufft Ibnsamhetsmassigt for
den finska verksamheten. Vad galler Finland ser vi for
nasta ar positiva marknadstecken med okad efterfrdgan
pa utbyggnad av fibernat och en konsolidering i
leverantorsledet. For Netel ar fjarde kvartalet
[6nsamhetsmassigt arets viktigaste period och dven om
manga av vara segment gar for hogtryck finns en viss
osakerhet pa grund av radande yttre omstandigheter.

Netel verkar pa marknader som drivs av starka
megatrender som elektrifieringen av samhallet,
digitaliseringen och behovet av att modernisera den
aldersstigna infrastrukturen for
varme, vatten och aviopp. Vi har
en stark position som en
ledande specialist pa kritisk
infrastruktur i norra Europa och
genom foérvarv adderar vi
ytterligare kompetens och
breddar oss till nya marknader.
Det gor mig trygg med Netels
formaga att fortsatta skapa
langsiktig lonsam tillvaxt.

Ove Bergkvist
VD och koncernchef
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Tredje kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattningen steg med 26,9% till 779 (614) MSEK i tredje kvartalet, huvudsakligen
till foljd av forvarv i Sverige och god tillvaxt i Norge, Finland och Tyskland. Den organiska
tillvaxten uppgick till 4,9%. Forvary och- valutakurseffekter bidrog med 22,0%.

Orderlaget var fortsatt gott under tredje kvartalet och orderstocken uppgick den 30
september 2022 till 3 257 (3 429) MSEK.

Resultat

Justerad EBITDA dkade med 30,0% till 65 (50) MSEK i kvartalet med en justerad
EBITDA-marginal pa 83% (8,1). Justerad EBITA 6kade med 22,5% till 49 (40) MSEK med
en justerad EBITA-marginal pad 63% (6,5). Lonsamheten paverkades negativt av
utvecklingen i Finland och enskilda projekt inom Kraft i Norge. Justerad EBITDA och
justerad EBITA berdknas exklusive forvarvskostnader i kvartalet pd 6 (0) MSEK.

EBITDA 6kade med 40,5% till 59 (42) MSEK med en EBITDA-marginal pa 7,6% (6,9).
EBITA dkade med 30,3% till 43 (33) MSEK med en EBITA-marginal pa 5,6% (5,3).

Av- och nedskrivningar uppgick till -17 (-10) MSEK.

Finansnettot uppgick till -3 (-5) MSEK i kvartalet. Rantekostnaderna uppgick till -7
MSEK, varav -1 MSEK ar hanforliga till leasingskulder relaterade till IFRS 16.

Resultat fore skatt dkade med 39,3% till 39 (28) MSEK i kvartalet.

Resultat efter skatt dkade med 47,6% till 31 (21) MSEK. Skatten uppgick till -8 (-7) MSEK,
motsvarande en effektiv skattesats om 20,0% (25,3).

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 7 (-49) MSEK. Kassaflodet for
jamforelseperioden var paverkat av en hog produktionsniva i kvartalet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick i kvartalet till -60 (-1) MSEK, framfor
allt hanforligt till forvarv. Posten Forvarv av anlaggningstillgangar inkluderar -1 (0) MSEK
avseende investeringar av engangskaraktar i system for utférandet av de langa och
omfattande ramavtalen med Telia och Telenor i Norge.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 41 (26) MSEK, huvudsakligen till
foljd av upptagna lan i samband med genomférda forvarv.

Periodens kassaflode uppgick till -12 (-24) MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 1770 MSEK jamfort med 181 MSEK vid
periodens ingang.

Nettoskulden, vilken definieras som kort- och langfristiga rantebarande skulder
gentemot kreditinstitut, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar,
uppgick till 692 MSEK vid periodens utgang, jamfort med 622 MSEK vid periodens
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ingang. Det motsvarar en nettoskuld i fornallande till justerad EBITDA R12M om 2,7
ganger. Skuldsattningsgraden beraknad i enlighet med koncernens finansiella mal
uppgick till 2,3 ganger vid utgangen av perioden, vilket ar under kapitalstrukturmalet
pa medelldng sikt.

Ovriga kort- och langfristiga rantebarande skulder utgérs i huvudsak av
bankfinansiering och leasingskulder. Dessa forpliktelser uppgick till 862 MSEK vid
periodens utgang jamfort med 797 MSEK vid periodens ingadng. Okningen hanfor sig
huvudsakligen till forvarv.

Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till totalt 271 MSEK jamfort med 319 MSEK vid
periodens ingang.

Totala tillgdngar uppgick till 2 681 MSEK jamfort med 2 558 MSEK vid periodens ingang
och eget kapital uppgick till 1048 MSEK jamfort med 998 MSEK vid periodens ingang.

Januari-september

Nettoomsattning

Nettoomsattningen steg med 269% till 2157 (1 701) MSEK arets forsta nio manader,
huvudsakligen till foljd av forvarv i Sverige och god tillvaxt i Norge och Tyskland. Den
organiska tillvaxten uppgick till 5,4% och forvary samt valutakurseffekter bidrog med
21,5%.

Resultat

Justerad EBITDA dkade med 25,0% till 170 (136) MSEK i perioden med en justerad
EBITDA-marginal pa 7.9% (8,0). Justerad EBITA 6kade med 12,6% till 125 (111) MSEK med
en justerad EBITA-marginal pad 58% (6,5). Lonsamheten paverkades negativt av
utvecklingen i Finland. Justerad EBITDA och justerad EBITA beraknas exklusive
forvarvskostnader pa 14 (8) MSEK under niomanadersperioden.

EBITDA 6kade med 34,5% till 156 (116) MSEK med en EBITDA-marginal pa 7,2% (6,8).
EBITA dkade med 23.3% till 111 (90) MSEK med en EBITA-marginal pa 5,1% (5,3).
Lonsamheten paverkades negativt av utvecklingen i Finland.

Av- och nedskrivningar uppgick till -47 (-26) MSEK.

Finansnettot uppgick till -8 (-12) MSEK under perioden. Rantekostnaderna uppgick till
-16 MSEK, varav -3 MSEK ar hanforliga till leasingskulder.

Resultat fore skatt dkade med 28,2% till 100 (78) MSEK i perioden.

Resultat efter skatt 6kade med 31,6% till 75 (57) MSEK. Skatten uppgick till -25 (-20)
MSEK, motsvarande en effektiv skattesats om 24,9% (26,1).

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -114 (-47) MSEK under arets
forsta nio manader. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten paverkades framst av
de forandringar i roérelsekapitalet som uppstod under forsta kvartalet till foljd av
sasongsvariationer och hog produktionsnivd med manga nya och pagaende projekt,
inte minst i Tyskland, Norge och Finland.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under niomanadersperioden till
-202 (-155) MSEK, framfor allt hanforligt till forvary. Posten Forvarv av
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anlaggningstillgangar inkluderar -5 (0) MSEK avseende investeringar av
engangskaraktar i system for utférandet av de langa och omfattande ramavtalen med
Telia och Telenor i Norge.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 208 (189) MSEK, huvudsakligen
till foljd av upptagna lan i samband med genomforda forvarv.

Periodens kassaflode uppgick till -107 (-14) MSEK.

Segment

Efter expansionen till Storbritannien har Netel valt att redovisa Storbritannien som
segment fran och med tredje kvartalet 2022.

Sverige

Nettoomsattningen dkade med 33,3% till 332 (249) MSEK i kvartalet till foljd av tillvaxt
inom Telekom och forvarven inom Kraft och Infraservice, det vill saga fjarrvarme, vatten
och avlopp. Under arets forsta nio manader 6kade omsattningen med 45,1% till 952
(656) MSEK drivet av tillvaxt inom Kraft, Telekom och forvarven.

Inom Fastnat vaxte Infraservice i kvartalet, drivet huvudsakligen av god efterfragan fran
kommunala bestallare. Utvecklingen inom Infraservice kompenserar val for den
forvantat svagare marknaden inom fasta telenat.

Kraft vaxte i kvartalet till foljd av forvarv. Efterfrdgan pa byggnation av transformator-
stationer och kabelférlangning ar fortsatt hog.

Telekom vaxte i kvartalet drivet av fortsatt hog takt i 5G-utbyggnaden som bland annat
omfattar nedmontering av 3G-installationer.

EBITA 6kade med 120% till 22 (10) MSEK med en EBITA-marginal pa 6,6% (4,0) under
tredje kvartalet. EBITA dkade till 65 (27) MSEK med en EBITA-marginal pa 6,8% (4,1)
under niomanadersperioden.

Norge

Nettoomsattningen dkade med 14,6% till 299 (261) MSEK i kvartalet med god tillvaxt
inom Fastnat och Kraft. Under arets férsta nio manader 6kade omsattningen med 12,7%
till 852 (756) MSEK, ocksa drivet av Fastnat och Kraft.

Inom Fastnat var utvecklingen god under kvartalet, framst till foljd av storre
servicekontrakt och kabel-TV-projekt. Aven under tredje kvartalet fortsatte
optimeringen av produktionen inom ramavtalen med Telia och Telenor for de
serviceavtal som tecknades 2021.

Inom Kraft var omsattningstillvaxten god i kvartalet, drivet bland annat av att
fardigstallandet av vissa projekt forskjutits fran andra kvartalet 2022 in i tredje kvartalet
2022. Under kvartalet var aktivitetsnivan sarskilt hog inom regionalnat med
hoégspanning.

Inom Telekom paverkades utvecklingen i kvartalet av lagre i 5G-volymer i ramavtal som
ar pa vag att 16pa ut. Férhandlingar pagar om 5G-volymer under 2023.
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EBITA 6kade med 112% till 19 (17) MSEK med en EBITA-marginal pa 6,4% (6,5) under
tredje kvartalet. EBITA uppgick till 48 (51) MSEK med en EBITA-marginal pa 5,6% (6,7)
under niomanadersperioden. Under kvartalet har [lbnsamheten paverkats negativt av
nagra projekt inom Kraft med lagre marginaler an forvantat pa grund av bland annat
hogre materialpriser.

Finland

Nettoomsattningen dkade med 26,5% till 86 (68) MSEK i kvartalet med god tillvaxt inom
Fastnat och Kraft. Under arets forsta nio manader 6kade omsattningen med 3,1% till 202
(196) MSEK, drivet av tillvaxten inom Fastnat.

Fastnat har under kvartalet och aret vuxit starkt fran Idga volymer till foljd av
utbyggnaden av fibernaten. Marknaden paverkas positivt av att nya fastnatsoperatoérer
etablerar sig med ambitioner att 6ka utbyggnadstakten.

Inom Kraft paverkades omsattningen positivt under kvartalet av de férsenade
gravintensiva kraftkabelprojekten som kommit upp i full kapacitet.

Omsattningen inom Telekom var ocksa i tredje kvartalet negativt paverkat av forsenade
materialleveranser.

EBITA uppgick till O (1) MSEK med en EBITA-marginal pd 0% (1,5) under tredje kvartalet.
EBITA uppgick till -7 (3) MSEK med en EBITA-marginal pa -3,5% (1,5) under
niomanadersperioden. Lonsamheten paverkades av att kompensation for
materialprisuppgangar i enskilda projekt inte utgatt i tillracklig omfattning samt den
sena igdngsattningen av gravintensiva kraftkabelprojekt. Dessa kraftprojekt forsenades
till foljd av den langa och kalla vintern och genomférs nu i hog takt vilket paverkar
[6nsamheten negativt.

Tyskland

Nettoomsattningen steg med 35,4% till 50 (37) MSEK i kvartalet. Under arets forsta nio
manader dkade omsattningen med 58,1% till 147 (93) MSEK. Den starka utvecklingen i
Tyskland beror pa det stora nationella behovet av att modernisera och bygga ut
fastnaten. Omsattningen i kvartalet paverkades negativt av att starten for vissa projekt
forsenats pa grund av hog arbetsbelastning och personalbrist hos kunderna.

EBITA dkade med 33 3% till 4 (3) MSEK med en EBITA-marginal pa 80% (8,1) under
tredje kvartalet. EBITA dkade med 100% till 16 (8) MSEK med en EBITA-marginal pa
10,9% (8,6) under niomanadersperioden.

Storbritannien

Storbritannien redovisas som rorelsesegment frdn och med tredje kvartalet 2022 och
omfattar bolagen Border Civils & Ultilities Ltd och Doocey North East Ltd. Bolagen
konsolideras fran och med juli 2022 respektive augusti 2022.

Nettoomsattningen uppgick till 24 MSEK i kvartalet med god utveckling inom
bolagens huvudsakliga verksamhetsomrade Fastnat. EBITA uppgick till 5 MSEK med en
EBITA-marginal pd 20,8% i kvartalet.
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FOrvarv

Fjarde kvartalet

Den 7 oktober annonserades forvarvet av Bredbyns Schakt AB i Ornskoldsvik som
innebar att Netel fortsatter bredda sin verksamhet bade geografiskt och
verksamhetsmassigt. Bolagets huvudsakliga verksamhet ar vatten och aviopp, kraft
samt fjarrvarme. Bredbyns nettoomsattning uppgick 2021 till cirka 57 MSEK. Bolaget
har 27 medarbetare och en stark orderbok for kommmande ar. Bredbyns har historiskt
haft en hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen. Forvarvet avsag samtliga aktier.
Kdpeskillingen har erlagts kontant och genom kvittningsemission av 186 237 aktier i
Netel Holding. Bredbyns ingar i sesgmentet Sverige, affarsomradet Fastnat.
Konsolidering sker fran och med november 2022.

Tredje kvartalet

Fran och med juli 2022 konsolideras brittiska Border Civils & Utilities Ltd. Forvarvet
innebar att Netel breddar sin geografiska narvaro till den vaxande brittiska
infrastrukturmarknaden. Borders huvudsakliga verksamhet ar inom fiber och féretaget
ar ocksa verksamt inom vatten och avlopp samt gas. Nettoomsattningen uppgick 2021
till 36 MSEK. Bolaget har 50 medarbetare och en stark orderbok for kommmande ar.
Border har historiskt haft en hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen. Forvarvet avsag
samtliga aktier. Kopeskillingen erlades kontant och genom kvittningsemission 8 juli
2022 av 293 365 aktier i Netel Holding. Bolaget ingar i det nya segmentet
Storbritannien.

Fréan och med augusti 2022 konsolideras brittiska Doocey North East Ltd. Affaren
innebar att Netel snabbt fortsatter sin expansion pa den vaxande brittiska
fibermarknaden. Dooceys huvudsakliga verksamhet ar markentreprenader inom fiber.
Nettoomsattningen uppgick 2020/21 till cirka 82 MSEK. Bolaget har 15 medarbetare och
en stark orderbok for kommande ar. Doocey har historiskt haft en hogre EBITA-
marginal an Netelkoncernen. Férvarvet avsag samtliga aktier. Kopeskillingen erlades
kontant och genom kvittningsemission 17 augusti av 90 364 aktier i Netel Holding.
Bolaget ingar i det nya segmentet Storbritannien.

Andra kvartalet

Fran och med maj 2022 konsolideras Karlskoga Mark AB (KMAB). Affaren innebar att
Netel starker verksamheten inom vatten och avlopp, fijarrvarme och tillhérande
markentreprenad samt breddar sin geografiska narvaro i Sverige. KMAB omsatte 2021
cirka 63 MSEK med tolv anstallda. KMAB hade en hogre EBITA-marginal 2021 an
Netelkoncernen. Forvarvet avsag samtliga aktier. Képeskillingen erlades kontant och
genom kvittningsemission 6 maj 2022 av 141 552 aktier i Netel Holding.

Forsta kvartalet

Fran och med januari 2022 konsolideras JR Markteknik AB och Taby Maskin &
Uthyrning AB. Férvarven utgor en viktig byggsten i Netels satsning inom omradet
vatten och avlopp, ledningsarbeten och tillhérande markarbeten. Bolagens totala
omsattning uppgick 2021 till cirka 212 MSEK med en sammanlagd EBIT pa 21 MSEK.
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Bolagen hade vid forvarvet tillsammans 50 medarbetare. Férvarven avsag samtliga
aktier. Kopeskillingen erlades kontant och genom kvittningsemission 5 januari 2022 av
637 852 aktier i Netel Holding.

Fran och med mars 2022 konsolideras Elcenter i Séderképing Aktiebolag som starker
Netels erbjudande inom kraft, inkluderande vagbelysning, solceller och
laddinfrastruktur. Bolagets omsattning uppgick 2020/2021 (brutet rakenskapsar) till
cirka 30 MSEK med god l[bnsamhet och hdgre EBITA-marginal an Netelkoncernen 2021.
Elcenter i Soderkoping har 13 medarbetare. Forvarvet avsag samtliga aktier.
Kdpeskillingen erlades kontant och genom kvittningsemission 11 mars 2022 av

65775 aktier i Netel Holding.

Fran och med mars 2022 konsolideras Eltek Entreprenad Sverige AB som breddar
Netels erbjudande inom kraft med tjanster for hantering av hogre spanningar pa upp
till 400 KV for till exempel transformatorstationer. Bolagets omsattning uppgick 2021 till
cirka 37 MSEK med god Iénsamhet och hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen 2021.
Eltek Entreprenad Sverige har 13 medarbetare. Forvarvet avsag samtliga aktier.
Kopeskillingen erlades kontant och genom kvittningsemission 10 mars 2022 av 89 763
aktier i Netel Holding.

Kvittningsemissionerna har genomforts med stod av bemyndigande fran extra
bolagsstamma 27 augusti 2021 respektive arsstamman 2022.

Ovrig information

Medarbetare

Antal anstallda uppgick till 824 (640) vid periodens utgang. Medelantalet anstallda
under tredje kvartalet uppgick till 820 (644). Okningen hanfor sig till huvudsakligen till
forvarv.

Finansiella mal
Intaktstillvaxt
Arligt tillvaxtmal pa 10 procent, inklusive icke-organisk tillvaxt.

Marginalmadl
Justerad EBITA-marginal 6verstigande 7 procent pa medellang sikt.

Kapitalstruktur
Nettoskuld (exklusive leasingskuld) i forhallande till justerad EBITDA R12M mindre &n
2,5. Skuldsattningsgraden kan temporart éverskridas vid forvarv.

Utdelningspolicy

Utbetalningskvot pa 40 procent av koncernens nettovinst, med hansyn tagen till andra
faktorer sdsom forvarvsmojligheter, finansiell stalining, kassafléde och organiska
tillvaxtmaojligheter.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick i kvartalet till 5 (0) MSEK och for arets forsta
nio manader till 11 (0) MSEK. Moderbolaget belastas med personalkostnader samt vissa
finansiella kostnader.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Det finns ett flertal strategiska, operativa och finansiella risker och osakerhetsfaktorer
som kan paverka koncernens finansiella resultat och stallning. De flesta kan hanteras
genom interna rutiner, medan vissa i hogre utstrackning styrs av yttre faktorer. Risker
och osakerhetsfaktorer finns relaterade till IT- och styrsystem, leverantorer, tvister
relaterade till projekt, sdsongs- och vadervariationer och valutor, men kan aven
uppkomma vid ny konkurrens, forandrade marknadsfoérhallanden och
makroekonomiska faktorer eller férandrade kundbeteenden. Vidare foreligger aven
ranterisker for koncernen. Ett svagare makroekonomiskt lage, hdgre rantor och
inflationstryck kan komma att paverka kundernas efterfrdgan negativt och innebéara att
projekt senarelaggs. Netel kan idag inte beddma omfattningen av en eventuell
konjunkturférsvagning, storleken pa inflationen och forvantat rantelage. Darmed ar det
ocksa svart att beddma effekterna pa koncernens verksamhet. Netels affarsmodell
bygger pad att koncernens tillgdngar bundna i den egna verksamheten sdsom maskiner
halls pa en 1&g niva vilket goér koncernen finansiellt mer agil vid konjunkturférsamringar.
Koncernen har under 2022 upplevt férseningar i vissa projekt till foljd av
materialférseningar vilka i sin tur uppkommit pa grund av stérningar i globala
forsérjningskedjor. Netel bevakar utvecklingen for de globala forsérjningskedjorna och
hanterar riskerna for fordrojningar i projekten genom att till exempel flytta resurser
mellan projekt. Netelkoncernen paverkas aven av vaderfaktorer. En tidig eller sen vinter
med ldga temperaturer paverkar gravprojekt negativt medan hoststormar kan
innebara fler uppdrag for att sakra kraftledningar. For en utforligare beskrivning av de
risker och osakerhetsfaktorer som foreligger for koncernen och moderbolaget, se
arsredovisningen for 2021.

Netel bevakar utvecklingen kring kriget i Ukraina och kan idag inte beddma effekterna
av sanktionerna mot Ryssland och vilka foljder kriget kan f& pa den ekonomiska
situationen i Netels marknader. Netel har under 2022 och 2021 inte haft nagon
forsaljning, direkta utgifter eller inkop till eller fran Ryssland respektive Ukraina. Kriget i
Ukraina och fortsatta hojningar av rdmaterialpriser medfor att Netel arbetar an mer
intensivt med priskompensationer for att tidsmassigt matcha dkade kostnader med
intakterna. Osakerheten i omvarlden medfor aven en risk for att kunderna temporart
avvaktar med att lagga ordrar och starta projekt.

Legala tvister

Netel AB driver for narvarande en tvist med en stor, svensk leverantor av fiberbaserad
datakommunikation och datacenter. For ytterligare information se prospekt som
upprattades i samband med att Netel Holding AB noterades pa Nasdag Stockholm
den 15 oktober 2021.

Arsstamma 2023

Arsstamma 2023 ager rum torsdag 4 maj i Stockholm. Aktiedgare som 6nskar fa ett
arende behandlat pa arsstamman kan lamna forslaget till Netels styrelseordférande pa
e-post ir@netelgroup.com eller pa adress Netel Holding AB, Att: Arsstamma 2023,
Fagelviksvagen 9, 7 tr, 145 84 Stockholm. Forslagen maste, for att med sakerhet kunna
tasin i kallelsen och darmed pa arsstammans dagordning, ha inkommit till bolaget
senast 16 mars 2023.

Valberedning 2023

Enligt instruktionen for valberedningen som faststalldes pa extra bolagsstamma 27
augusti 2021 ska valberedningen bestd av ledamoter utsedda av envar av de fyra till
rostetalet storsta aktieagarna eller agargrupperna, som dnskar utse
valberedningsledamot, jamte styrelseordféranden. Valberedningen ska konstitueras
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baserat pa aktieagarstatistik fran Euroclear Sweden AB per sista bankdagen i augusti
aret fore arsstamman och oévrig tillforlitlig agarinformation som tillhandahallits bolaget
vid denna tidpunkt. Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamoéterna enas om
annat, vara den ledamot som utsetts av den till rostetalet storsta aktieagaren.

Baserat pd agarférhallandena den 31 augusti 2022 har féljande personer utsetts till
ledaméter i valberedningen infor arsstamman 2023:

Alireza Etemad, representerar IK Investment Partners
Celia Grip, representerar Swedbank Robur Fonder
Hans Hedstrém, representerar Carnegie Fonder
Jacob Lundgren, representerar Andra AP-fonden
Hans Petersson, styrelsens ordférande

Till ordférande i valberedningen infor arsstamman 2023 utsags styrelseledamoten
Alireza Etemad, vilket ar en awvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrning. Anledningen
till avvikelsen ar att de huvudagare som i enlighet med valberedningens foreskrifter ar
representerade anser det dnskvart att foretradaren for den rostmassigt storsta
aktiedgaren ocksa ar ordférande i valberedningen.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i féljande fragor att forelaggas arsstamman for
beslut: forslag till stammoordférande, forslag till styrelse och styrelseordférande,
forslag till styrelse- och revisorsarvoden, forslag till revisorer (i forekommande fall) och
forslag till eventuella féorandringar av valberedningsinstruktionen.

Aktiedgare i Netel ar valkomna att senast 16 januari 2023 lamna forslag till
valberedningen via e-post till valberedning@netel.se.

Aktien

Netel Holding AB (publ) aktie noterades den 15 oktober 2021 pa Nasdag Stockholm
under symbolen NETEL med ISIN-koden SE0015949433. Aktiekursen vid noteringen
den 15 oktober 2021 uppgick till 48 kr. Den sista handelsdagen i september var
stangningskursen 30,65 kr. Under tredje kvartalet var den hogsta betalkursen 42,80 kr
och den lagsta betalkursen 29,50 kr. Under kvartalet omsattes 435 517 aktier pa Nasdaq
Stockholm.

Den 31 oktober 2022 hade Netel Holding AB (publ) 1662 aktieagare. De fem storsta
aktieagarna var IK VIl fonden via Cinnamon International S.a.r.l (48,04%), Nordnet
Pensionsforsakring (8,03%), Swedbank Robur Fonder (4,31%), Andra AP-fonden (4,31%)
och Carnegie Fonder (4,21%) .

Den 30 september 2022 fanns totalt 48 022 342 aktier och roster i Netel. Samtliga aktier
ar stamaktier.
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Finansiella rapporter

Rapport dver resultat for koncernen i sammandrag

jul-sep jan-sep R12 okt-sep Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 779 614 2157 1701 2 874 2 418
Ovriga rorelseintakter 0 0 n 1 13 3
Summa intakter 780 614 2168 1701 2887 2420
Rorelsens kostnader
Material och kopta tjanster -5 -406 -1363 1107 1814 1558
Ovriga externa kostnader -67 -59 185 2158 223 2196
Personalkostnader -143 -107 -463 -321 -639 -496
Av- och nedskrivningar -17 -10 -47 -26 -66 -44
Rorelseresultat (EBIT) 42 33 108 90 144 126
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -3 -5 -8 -12 =21 -25
Resultat efter finansiella poster 39 28 100 78 123 100
Skatt -8 -7 -25 -20 -39 -34
Periodens resultat 31 21 75 57 84 66
Periodens resultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedagare 3] 20 75 54 84 66
Innehav utan bestammande
inflytande = 1 - 3 - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter
utspadning (SEK)* 0,65 0,60 158 167 1,80 187
Genomsnittligt antal aktier fore
och efter utspadning (tusental)* 47919 32500 47608 32500 46800 35535

*Netel Holding AB (publ) registrerades hos Bolagsverket den 15 juli 2021 och blev genom en
apportemission den 20 augusti 2021 nytt moderbolag i Netel-koncernen. Saledes har moderbolaget
inte haft ndgra utestdende stamaktier under de historiska jamforelseperioderna. Fran moderbolagets
registreringsdatum fram till 20 augusti 2021 fanns 500 000 stamaktier och i samband med
apportemissionen dkade antalet stamaktier till 500 002. Vid utgangen av tredje kvartalet 2021 aterfinns
till foljd av denna transaktion ett innehav utan bestdmmande inflytande i koncernen uppgaende till
cirka 5 procent av kapitalet. Den 27 augusti 2021 beslutades om en aktiesplit i Netel Holding AB (publ)
vilket innebar att antalet utestaende stamaktier 6kade till 32 500 130. | syfte att berakna resultat per
aktie for jamforelseperioderna har Netel anvant det antal stamaktier som fanns vid bolagets bildande,
retroaktivt justerat for aktiespliten, fran respektive periods borjan for att mattet ska bli jamfoérbart med
innevarande period.
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I samband med koncernens bérsintroduktion den 15 oktober 2021 skedde ett aktiebyte genom
apportemission dar innehav utan bestammande inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade
stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget innehav utan bestammande inflytande existerar |
koncernen sedan utgangen av fjarde kvartalet 2021. | sasmband med koncernens borsintroduktion
genomférdes dven en nyemission, vilken tillsammans med apportemissionen dkade antal utestaende
stamaktier till 46 703 671. Under arets forsta nio manader har sex kvittningsemissioner genomforts i
samband med annonserade forvary, varav tva under tredje kvartalet. Antalet utestdende stamaktier har
under arets forsta nio manader dkat med 1318 671 aktier, varav 383 729 aktier under tredje kvartalet, till
48 022 342 aktier vid periodens utgang.

Rapport dver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

jul-sep jan-sep R12 okt-sep Heldr
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Periodens resultat 3] 21 75 57 84 66
Poster som kommer att
ombklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska
verksamheter 2 2 2 1 13 n
Summa ovrigt totalresultat for
aret, efter skatt 2 2 2 1 13 n
Periodens totalresultat, efter skatt 33 22 78 58 98 78
Periodens totalresultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare 33 21 78 55 98 78

Innehav utan bestammande

inflytande = 1 - 3 R _
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Rapport dver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 1086 804 810
Immateriella tillgangar 197 189 193
Materiella anlaggningstillgangar 164 15 125
Finansiella anlaggningstillgangar 8 3 7
Uppskjuten skattefordran 14 10 14
Summa anlaggningstillgangar 1470 1120 1149
Omsattningstillgangar

Varulager 7 8 8
Kortfristiga fordringar 1035 768 705
Likvida medel 170 77 271
Summa omsattningstillgangar 1212 853 984
Summa tillgangar 2 681 1973 2133
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 1048 664 an
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestadmmande inflytande = 35 -
Summa eget kapital 1048 699 I
Langfristiga rantebarande skulder 734 546 554
Langfristiga icke-rantebarande skulder 180 94 101
Summa langfristiga skulder 915 641 655
Kortfristiga rantebarande skulder 128 154 35
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 59] 480 53]
Summa kortfristiga skulder 718 634 566
Summa eget kapital och skulder 2 681 1973 2133
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Rapport dver forandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag

Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade Summa eget Innehav
vinstmedel kapital utan
Ovrigt Omrakn- inklusive hanforligt till bestamm- Summa

Aktie- tillskjutet ings- periodens moderbolagets ande eget
Belopp i TSEK kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital 1jan
2021 576 582 501 -7 362 27 553 603 268 - 603268
Periodens resultat - - - 57 295 57295 - 57295
Periodens 6vrigt totalresultat _ . 589 - 589 _ 589
Periodens totalresultat - - 589 57 295 57 884 - 57 884
Transaktioner med
koncernens dgare
Genomférda emissioner 48 37 452 R _ 37 500 _ 37500
Effekt av koncernmassig
omstrukturering* -124 - - -34988 -35112 35712 -
Summa -76 37 452 - -34.988 2388 357112 37 500
Utgaende eget kapital 30
sep 2021 500 619953 -6 773 49 860 663 540 35712 698 652
Ingdende eget kapital 1jan
2022 719 1395693 -405 -484 812 911195 - 911195
Periodens resultat - - - 75 405 75 405 - 75 405
Periodens 6vrigt totalresultat , R 2348 , 23248 - 2348
Periodens totalresultat - - 2348 75 405 77 752 - 77 752
Transaktioner med
koncernens dgare
Genomférda emissioner 20 59125 R R 59145 , 59145
Summa 20 59125 - - 59145 - 59145
Utgdende eget kapital 30
sep 2022 739 1454817 1942 -409 407 1048 092 - 1048092

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B-aktier den 19 februari 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 576 337 SEK till 591 373 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B-aktier den 4 mars 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 591 373 SEK till 602 855 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B-aktier den 29 mars 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 602 855 SEK till 623 967 SEK. Aktierna emitterades under
en aterinvestering i samband med genomfort forvarv och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier i samband med koncernens
borsintroduktion den 15 oktober 2021 vilket resulterade i en dkning av aktiekapitalet frdn 654 415 SEK till
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718 518 SEK. Emissionen skedde i samband med koncernens bérsintroduktion och uppgick totalt till
200 000 016 SEK. Direkta emissionskostnader har reglerats direkt dver eget kapital.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 5 januari 2022 vilket resulterade
i en 6kning av aktiekapitalet fran 718 518 SEK till 728 331 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 10 mars 2022 vilket resulterade i
en 6kning av aktiekapitalet fran 728 331 SEK till 729 343 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i sasmband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 11 mars 2022 vilket resulterade i
en 6kning av aktiekapitalet fran 729 343 SEK till 730 724 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i sasmband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 6 maj 2022 vilket resulterade i
en 6kning av aktiekapitalet fran 730 724 SEK till 732 902 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i sasmband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 19 juli 2022 vilket resulterade i
en 6kning av aktiekapitalet fran 732 902 SEK till 737 415 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i sasmband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 17 augusti 2022 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 737 415 SEK till 738 805 SEK. Aktierna emitterades under
en aterinvestering i samband med genomfoért forvarv och har ej paverkat kassaflodet.

*Under tredje kvartalet 2021 genomfordes en omstrukturering i Netel-koncernen dar Netel Holding AB
(publ) har blivit nytt moderbolag i koncernen istallet for det tidigare moderbolaget Netel Group Holding
AB. Koncernredovisning som upprattas for det nya moderbolaget presenteras som en fortsattning av
den koncernredovisning som tidigare upprattats av Netel Group Holding AB. Vid extra bolagsstamma
20 augusti 2021 beslutades att genomfora en apportemission och apportegendom i form av cirka 81
procent av aktierna i Netel Group Holding AB, cirka 95 procent av aktierna i NTL Management AB och
cirka 90 procent av aktierna i NTL Co-Invest AB tillférdes Netel Holding AB (publ). Vid en extra
bolagsstamma i augusti 2021 beslutades dven att genomféra en aktiesplit varigenom 1 befintlig aktie
blev 65 aktier. Vid resultat per aktieberakningarna har antalet aktier korrigerats som om aktiespliten
intraffat i borjan av den forsta perioden redovisad i dessa finansiella rapporter. Vid utgangen av tredje
kvartalet 2021 aterfinns till foljd av denna transaktion ett innehav utan bestammande inflytande i
koncernen uppgaende till cirka 5 procent av kapitalet. | samband med koncernens bérsintroduktion
den 15 oktober 2021 skedde ett aktiebyte genom apportemission dar innehav utan bestammande
inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget innehav
utan bestammande inflytande existerar i koncernen sedan utgangen av det fjarde kvartalet 2021.
Effekterna av denna omstrukturering pa eget kapital redovisas genom raden Effekt av koncernmdssig
omstrukturering i Rapport éver forandringar i eget kapital fér koncernen i sammandrag. | samband
med koncernens borsintroduktion genomférdes aven en nyemission, vilken tillsammans med
apportemissionen dkade antalet utestadende stamaktier till 46 703 671.
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Rapport dver kassafloden for koncernen i sammandrag

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelseresultat 42 33 108 90 126
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 16 10 46 26 43
Erhallen ranta , 0 , , a
Erlagd ranta 5 -6 14 7 27
Betald inkomstskatt -3 -2 -27 -16 -27
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 50 35 1n3 82 N4
Foérandringar i varulager 0 1 2 -4 3
Foérandringar av rorelsefordringar -19 _42 203 21 56
Foérandringar av rorelseskulder 24 43 26 -4 59
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 -49 14 _47 N4
Forvarv av anlaggningstillgangar 3 A - 2 28
Forvarv av koncernféretag 54 - -188 153 153
Forsalining av anlaggningstillgangar _ _ _ - ,
Kassaflode fran investeringsverksamheten -57 a -199 2155 181
Nyemission - - - - 193
Amortering av leasingskuld -12 -9 -36 -26 -34
Upptagna langfristiga lan och krediter 50 35 244 252 475
Amortering av langfristiga lan och krediter -0 , 2 28 -390
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 38 26 206 188 244
Periodens kassaflode 12 24 2107 4 177
Likvida medel vid periodens boérjan 181 101 271 90 90
Valutakursdifferens i likvida medel 1 0 5 1 5

Likvida medel vid periodens slut 170 77 170 77 271
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Noter till de finansiella rapporterna

| sammandrag

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport omfattar det svenska
moderbolaget Netel Holding AB (publ),
organisationsnummer 559327-6263, och dess
dotterfoéretag. Foretaget och dess dotterféretags
("koncernens'") verksamhet omfattar att leverera
utbyggnad och underhall av infrastruktur i
Sverige, Norge, Finland, Tyskland och
Storbritannien inom affarsomradena Fastnat,
Kraft och Telekom. Moderbolaget ar ett
aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm,
Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Fagelviksvagen 9,145 84 Stockholm.

Netel Holding AB (publ) tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de
antagits av EU. Koncernens delarsrapport ar
upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och tillampliga delar i
arsredovisningslagen (1995: 1554). Delarsrapporten
for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. For
koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper, berakningsgrunder och
beddmningar tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen med Netel Holding AB (publ).
En mer utforlig beskrivning av koncernens
tillampade redovisningsprinciper samt nya och
kommande andringar i standarder aterfinns i
senast publicerade arsredovisning. For fullstandig
beskrivning av koncernen och moderbolagets
tillampade redovisningsprinciper se not 11
arsredovisningen for 2021.

Upplysningar enligt IAS 34 framgar forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i
delarsinformationen som utgér en integrerad del
av denna finansiella rapport.

Samtliga belopp i denna rapport arangivna i
miljontals svenska kronor (MSEK) om inget annat
anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelningen av resurser och beddémning av
rérelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som koncernchefen.
Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intakter och adrar sig kostnader och for vilka
fristdende finansiell information finns tillganglig.
Koncernens indelning i segment baseras pa den
interna strukturen av koncernens
affarsverksamheter, vilket innebar att koncernens
verksamhet har delats in i fem segment: Sverige,
Norge, Finland, Tyskland och Storbritannien.
Storbritannien redovisas som segment for forsta
gangen under det tredje kvartalet 2022 med
anledning av koncernens genomfoérda forvary
(Border och Doocey) och inkluderar enbart dessa
nya verksamheter. Sdledes foreligger inga
konsekvenser for sedan tidigare befintliga
segment. Jamforelsesiffror raknas darmed inte
om.

Samma redovisningsprinciper anvands inom
segmenten som for koncernen. Fran och med
utgangen av fjarde kvartalet 2021 innebar detta
att segmenten féljer koncernens
redovisningsprinciper med hansyn till leasing
enligt IFRS 16. Detta ar en forandring mot tidigare
perioder for vilka leasing enligt IFRS 16 inte
fordelats ut pa segmentsniva utan IFRS-justerats
pa koncernniva. Foljaktligen redovisades
segmentens leasingavtal tidigare som om de vore
operationella leasingavtal. Redovisade resultat
fore rantor, skatt och av- och nedskrivningar
(EBITDA) for segment paverkas som en foljd av att
leasingavtal redovisas med en linjar avskrivning
pa nyttjanderattstillgdngen 6ver
nyttjanderattsperioden under IFRS 16. Denna
forandring medfor aven att koncernen
presenterar resultat fére rantor, skatt och av- och
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nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgadngar (EBITA) per segment.
Jamforelsesiffror for jamforbara perioder har
raknats om och presenteras i enlighet med
koncernens redovisningsprinciper.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas
genom att nettoresultatet hanforligt till
innehavare av stamaktier i moderbolaget
divideras med det viktade genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier under aret. Resultat per
aktie efter utspadning beraknas genom att
nettoresultatet hanforligt till innehavare av
stamaktier i moderbolaget divideras, i tillampliga
fall justerat, med summan av det viktade
genomsnittliga antalet stamaktier och potentiella
stamaktier som kan ge upphov till
utspadningseffekt. Utspadningseffekt av
potentiella stamaktier redovisas endast om en

Rorelsesegment

omrakning av stamaktier skulle leda till en
minskning av resultatet per aktie efter
utspadning.

Uppskattningar och beddémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att
foretagsledningen goér beddémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och beddémningar. De kritiska
beddmningarna och kallorna till osakerhet i
uppskattningar ar samma som i senast
publicerad arsredovisning. Se not 11
arsredovisningen for 2021 for mer information om
koncernens uppskattningar och bedémningar.

Koncernen har for redovisning och uppfoljning delat upp sin verksamhet i fem rorelsesegment utifran
hur koncernchefen utvarderar koncernens verksamhet. De fem rérelsesegmenten utgors av Sverige,
Norge, Finland, Tyskland samt Storbritannien. Storbritannien redovisas som segment for férsta gangen
under det tredje kvartalet 2022 med anledning av koncernens genomforda forvary. Koncernchefen
anvander framst resultat fore rantor, skatt och av- och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) i bedémningen av rérelsesegmentens resultat. Detta ar en forandring
sedan fjarde kvartalet 2021, for tidigare perioder anvandes resultat fore rantor, skatt och av- och
nedskrivningar (EBITDA) i beddmningen av rorelsesegmentens resultat. Jamforelsesiffror for jamforbara
perioder har raknats om och presenteras i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.

Ovriga justeringar pa koncernniva inkluderas under Koncerngemensamma poster och elimineringar,
exempelvis transaktionskostnader samt dvriga koncerngemensamma kostnader som ej allokeras pa
segmentsniva. Anlaggningstillgangar inkluderar immateriella tillgangar (inklusive goodwill), materiella

anlaggningstillgangar samt nyttjanderattstillgdngar.

Koncern-
gemens.

Storbrit- Summa poster och Koncernen
jul-sep 2022 Sverige Norge Finland Tyskland annien segment elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 232 299 36 50 24 790 T 779
Intakter fran dvriga segment - - - - - - - -
Summa intakter 332 299 86 50 24 790 -n 779
EBITA 22 19 o 4 5 49 -6 43
Anlaggningstillgéngar 1097 254 10 2 85 1447 - 1447
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Koncern-
gemens.

Storbrit- Summa poster och Koncernen
jul-sep 2021 Sverige Norge Finland Tyskland annien segment elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 249 261 68 37 - 6l4 _ 6l4
Intakter fran 6vriga segment i _ i _ R R . -
Summa intakter 249 261 68 37 - 614 - 614
EBITA 10 17 1 3 - 31 2 33
Anlaggningstillgdngar 868 230 7 2 - 1107 - 1107

Koncern-
gemens.

Storbrit- Summa poster och Koncernen
jan-sep 2022 Sverige Norge Finland Tyskland annien segment elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 952 852 202 147 24 2177 20 2157
Intakter fran dvriga segment _ - - - R R - R
Summa intakter 952 852 202 147 24 2177 -20 2157
EBITA 65 48 -7 16 5 127 -17 m
Anlaggningstillgdngar 1097 254 10 2 85 1447 - 1447

Koncern-
gemens.

Storbrit- Summa poster och Koncernen
jan-sep 2021 Sverige Norge Finland Tyskland annien segment elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 656 756 196 93 - 17071 _ 17071
Intakter fran 6vriga segment i _ i _ R R . -
Summa intakter 656 756 196 93 - 1701 - 1701
EBITA 27 51 3 8 - 20 (0] 20
Anlaggningstillgéngar 868 230 7 2 - 1107 - 1107
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Intdkter fran avtal med kunder

Koncernen
jul-sep 2022 Sverige Norge Finland  Tyskland  Storbritannien totalt
Affarsomrade
Fastnat 200 183 8 50 24 465
Kraft 86 83 65 - - 235
Telekom 38 33 2 - - 83
Koncerngemensamt -3
Intakter fran avtal med kunder 324 299 86 50 24 779
Typ av tjanst
Ramavtal 144 202 52 14 23 434
Projekt 188 97 34 37 1 356
Koncerngemensamt -11
Intakter fran avtal med kunder 332 299 86 50 24 779

Koncernen
jul-sep 2021 Sverige Norge Finland  Tyskland  Storbritannien totalt
Affarsomrade
Fastnat 136 160 7 37 - 334
Kraft 81 63 53 - - 198
Telekom 33 38 14 - - 85
Koncerngemensamt -1
Intakter fran avtal med kunder 250 262 68 37 - 615
Typ av tjanst
Ramavtal 143 154 50 - - 347
Projekt 107 107 18 37 - 270
Koncerngemensamt -1
Intékter fran avtal med kunder 250 262 68 37 - 615

Koncernen
jan-sep 2022 Sverige Norge Finland  Tyskland  Storbritannien totalt
Affarsomrade
Fastnat 550 491 14 147 24 1226
Kraft 263 259 152 - - 673
Telekom 121 102 37 - - 259
Koncerngemensamt 2
Intakter fran avtal med kunder 934 852 202 147 24 2157
Typ av tjanst
Ramavtal 406 560 16 33 23 1138
Projekt 546 292 86 N4 1 1039
Koncerngemensamt -20
Intékter fran avtal med kunder 952 852 202 147 24 2157
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Koncernen
jan-sep 2021 Sverige Norge Finland  Tyskland  Storbritannien totalt
Affarsomrade
Fastnat 364 411 3 93 - 870
Kraft 190 244 151 - - 585
Telekom 109 101 42 - - 252
Koncerngemensamt -6
Intakter fran avtal med kunder 662 756 196 93 - 1701
Typ av tjanst
Ramavtal 324 459 138 - 922
Projekt 338 297 57 93 - 785
Koncerngemensamt -6
Intékter fran avtal med kunder 662 756 196 o3 - 1701
Finansiella instrument Fondinnehav

Koncernens finansiella instrument varderade till
verkligt varde avser endast villkorade
tillaggskopeskillingar och fondinnehav (se nedan).
For dvriga finansiella tillgdngar och skulder utgor
redovisat varde en god approximation av det
verkliga vardet.

Vardering till verkligt varde

Verkligt varde ar det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid
forsaljning av en tillgang eller betalas vid
overlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Tabellen
nedan visar finansiella instrument varderade till
verkligt varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt féljande:

Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgdngar och skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen
eller skulden an noterade priser inkluderade i niva
1, antingen genom direkt (dvs. prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgadngen eller skulden som
inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.
icke observerbara indata).

Koncernen innehar fonder som ingar i posten
Finansiella anlaggningstillgdngar. Fondinnehaven
redovisas till verkligt varde genom noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och
aterfinns saledes i niva 1i varderingshierarkin.

Villkorad tilldggsképeskilling

For vissa av koncernens rorelseférvav finns
villkorade tillaggskdpeskillingar. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ar beroende av
rorelseforvarvens genomsnittliga EBITA over ett
till tre ar. Tillaggskopeskillingarna kommer att
regleras kontant. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ingar i posterna
Langfristiga icke-rantebarande skulder med 108
(32) MSEK. De villkorade tillaggskopeskillingarna
aterfinnsiniva 3ivarderingshierarkin.

Ovriga innehav och skulder redovisade till verkligt
varde

Koncernen innehar valutaterminer som ingar i
posten Korta icke rantebarande skulder.
Valutaterminerna redovisas till verkligt varde
genom indirekta berdkningar fran underliggande
valutor, enligt erhalina underlag fran
motpart/bank, och aterfinns sdledes i niva 2 i
varderingshierarkin.
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Fondinnehav 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Ingdende balans 3 - -
Inkop 1 3 3
Foérsaljning _ _ -
Vardeférandring redovisad i resultatet _ _ -
Omrakningsdifferens _ _ -
Utgaende balans 4 3 3
Villkorad tillaggskopeskilling 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Ingdende balans 22 - -
Rorelseforvary g7 22 22
Utbetalt 5 _ _
Vardeférandring redovisad i resultatet _ _ -
Omrakningsdifferens _ _ -
Utgaende balans 108 22 22
Ovriga skulder redovisade till verkligt varde 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Ingdende balans 0 - -
Foérandringar av redovisade skulder -0 - R
Vardeférandring redovisad i resultatet - 0 0
Omrakningsdifferens - - _
Utgaende balans - 0 0

Rorelseforvarv

Den 3 januari 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i JR Markteknik AB och Taby
Maskin & Uthyrning AB ("JR"). Férvarven utgdr en
viktig byggsten i Netels satsning inom omradet
vatten och avlopp, ledningsarbeten och
tillhérande markarbeten. JRs totala omsattning
uppgick 2021 till cirka 212 MSEK med en
sammanlagd EBIT pa 21 MSEK, och hade vid
forvarvet 50 medarbetare. JR ingar i segment
Sverige.

Den 1 mars 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i Eltek Entreprenad Sverige
AB med dotterbolag Eltek Kraft & Montage
Sverige AB ("Eltek") som breddar Netels
erbjudande inom kraft med tjanster for hantering
av hogre spanningar pa upp till 400 KV for till
exempel transformatorstationer. Elteks
omsattning uppgick 2021 till cirka 37 MSEK med

god lénsamhet. Eltek har 13 medarbetare och
ingar i segment Sverige.

Den 1 mars 2022 férvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i Elcenter i Séderkdping
Aktiebolag ("Elcenter") som starker Netels
erbjudande inom kraft, inkluderande
vagbelysning, solceller och laddinfrastruktur.
Elcenters omsattning uppgick 2020/2021 (brutet
rakenskapsar) till cirka 30 MSEK med god
l6bnsamhet. Elcenter har 13 medarbetare och ingar
i segment Sverige.

Den 1 maj 2022 férvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i Karlskoga Mark AB
("KMAB"). Affaren innebar att Netel starker
verksamheten inom vatten och avlopp, fjarrvarme
och tillhérande markentreprenad samt breddar
sin geografiska narvaro i Sverige. KMAB omsatte
2021 cirka 63 MSEK med 12 anstallda och ingar i
segment Sverige.



23

Netel Holding AB (publ)
Rapport tredje kvartalet 2022

Den 1juli 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i brittiska Border Civils &
Utilities Ltd ("Border") som innebar att Netel
breddar sin geografiska narvaro till den vaxande
brittiska infrastrukturmarknaden. Borders

Ltd ("Doocey") som innebar att Netel snabbt
fortsatter sin expansion pa den vaxande brittiska
fibermarknaden. Dooceys nettoomsattning
uppgick 2020/21 till cirka 82 MSEK. Bolaget har 15
medarbetare och ingar i segment Storbritannien.

huvudsakliga verksamhet ar inom fiber och
foretaget ar ocksa verksamt inom vatten och
avlopp samt gas. Borders nettoomsattning
uppgick till 36 MSEK 2021. Bolaget har 50
medarbetare och ingar i det nya segmentet
Storbritannien, vars externa rapportering inleds i
samband med det tredje kvartalet 2022.

Den 7 oktober annonserades forvarvet av samtliga
aktier i svenska Bredbyns Schakt AB ("Bredbyns")
som innebar att Netel fortsatter bredda sin
verksamhet bade geografiskt och
verksamhetsmassigt. Bredbyns nettoomsattning
uppgick 2021 till cirka 57 MSEK. Bolaget har 27
medarbetare och kommer ingd i segment
Sverige. Konsolidering sker fran och med
november 2022.

Den 1Taugusti 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i brittiska Doocey North East

JR Eltek Elcenter KMAB Border Doocey
Forvarvade nettotillgangar vid Verkligt ~ Verkligt  Verkligt  Verkligt  Verkligt  Verkligt
forvarvstidpunkten varde varde varde varde varde varde Summa
Immateriella tillgangar - - - - - - -
Materiella anlaggningstillgangar n 4 0 0 7 3 26
Nyttjanderattstillgangar - - - - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar - - - - - - -
Uppskjuten skattefordran - - - - - - -
Varulager - - 0 13 - - 14
Kundfordringar och &vriga fordringar 61 5 4 7 1 15 104
Likvida medel 17 5 5 3 13 1 46
Rantebarande skulder 3 3 R -0 - R -7
Leasingskulder - - - - - - -
Uppskjuten skatteskuld - . h 4 2 B 4
Leverantdrsskulder och évriga
rorelseskulder _59 3 A 220 -8 -8 2100
Identifierade nettotillgangar 27 8 6 4 23 n 78
Goodwill 128 16 18 39 49 23 273
Total Képeskilling 155 24 24 42 72 34 351
Koépeskillingen bestdr av:
Kontanter 95 13 17 24 42 21 21
Egetkapitalinstrument 30 4 3 6 2 4 59
Villkorad tillaggskopeskilling 30 7 5 13 17 10 a7
Saljrevers _ _ _ _ _ _ _
Total képeskilling 155 24 24 42 72 34 351

For information om den villkorade tillaggskopeskillingen, se Not Finansiella instrument.
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Foérvarvens paverkan pa koncernens

kassafléde JR Eltek Elcenter KMAB Border  Doocey Summa
Kontant del av kopeskilling el 3 17 24 42 21 2N
Férvarvad kassa n 1 4 3 8 0 28
Summa -84 -12 -13 -21 -34 -21 -183
Forvarvsrelaterade kostnader 3 B A 0 3 2 |
Nettokassautflode -86 13 14 22 -36 23 -194

| samband med forvarvet av IR uppstod en
goodwill om 128 MSEK i form av en skillnad
mellan den 6verférda ersattningen och det

verkliga vardet av de forvarvade nettotillgangarna.

Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
JR uppgick till 3 MSEK. Transaktionskostnaderna
redovisades som en kostnad i resultatrakningen
under Ovriga externa kostnader.

I samband med forvarvet av Eltek uppstod en
goodwillom 16 MSEK i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
Eltek uppgick till 1 MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader.

| ssamband med forvarvet av Elcenter uppstod en
goodwillom 18 MSEK i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de férvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
Elcenter uppgick till 1 MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader.

| samband med forvarvet av KMAB uppstod en
goodwill om 39 MSEK i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de férvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
KMAB uppgick till 1 MSEK.

Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader.

| samband med forvarvet av Border uppstod en
goodwill om 49 MSEK i form av en skillnad mellan
den dverfoérda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
Border uppgick till 3 MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader.

| samband med forvarvet av Doocey uppstod en
goodwill om 23 MSEK i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
Doocey uppgick till 2 MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader.

Under arets forsta nio manader bidrog forvarven
med 312 MSEK till koncernens intakter och 25
MSEK till koncernens resultat efter skatt. Om
forvarven hade intraffat den1januari 2022
uppskattar foretagsledningen att koncernens
intakter och resultat skulle ha paverkats positivt
till totalt 2 249 MSEK respektive 83 MSEK for
perioden.

Transaktioner med narstaende

Under arets nio férsta manader har inga
vasentliga forandringar skett for koncernen eller
moderbolaget i relationer eller transaktioner med
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narstdende, jamfort med det som har beskrivits i
arsredovisningen 2021 for Netel Holding AB (publ)
not 31.

Management

30 sep 2022

30 sep 2021

Forsaljning av varor/ tjanster
Inkodp av varor/ tjanster
Ranteintakter
Rantekostnader

Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen
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Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 7 oktober annonserades forvarvet av samtliga
aktier i svenska Bredbyns Schakt AB ("Bredbyns") i
Ornskoldsvik. Bolagets huvudsakliga verksamhet
ar vatten och avlopp, kraft samt fjarrvarme.
Forvarvet innebar att Netel fortsatter bredda sin
verksamhet bade geografiskt och
verksamhetsmassigt. Bredbyns nettoomsattning
uppgick 2021 till cirka 57 MSEK. Bolaget har 27
medarbetare och en stark orderbok for
kommande ar. Bredbyns har historiskt haft en
hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen.

Konsolidering sker fran och med november 2022
och bolaget kommmer att ingad i segmentet
Sverige, affarsomradet Fastnat. Kopeskillingen
kommer att erlaggas kontant och genom
kvittningsemission av 186 237 aktier i Netel
Holding.

Utover ovanstdende har inga betydande
forandringar intraffat avseende koncernens
finansiella stallning eller finansiella resultat efter
den 30 september 2022.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 5 - 16 - 10
Ovriga rorelseintakter , , , , B
Summa intakter [ - 16 - 10
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -2 - -8 - -25
Ovriga rérelsekostnader N -0 3 -0 23
Rorelseresultat (EBIT) 2 -0 5 -0 -38
Finansnetto 1 - 6 - 1
Resultat efter finansiella poster 3 -0 n -0 -37
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fore skatt 3 -0 n -0 -37
Skatt -0 - n - R
Periodens resultat 2 -0 10 -0 -37
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Balansrakning for moderbolaget i ssmmandrag

Belopp i MSEK 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1202 720 1202
Finansiella anlaggningstillgangar 8 - 7
Summa anlaggningstillgangar 1210 720 1209
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 381 - 655
Kortfristiga fordringar 2 - 4
Kassa och bank 7 8
Summa omsattningstillgangar 889 667
Summa tillgéngar 2099 721 1876
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital 1427 720 1358
Summa eget kapital 1428 721 1359
Obeskattade reserver - - -
Summa obeskattade reserver = - -
Langfristiga rantebarande skulder 635 - 475
Langfristiga icke-rantebarande skulder 4 - 4
Summa langfristiga skulder 639 - 479
Kortfristiga rantebarande skulder 4 R 2
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 28 - 36
Summa kortfristiga skulder 32 - 38
Summa eget kapital och skulder 2099 721 1876
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att rapporten for tredje kvartalet 2022 ger
en rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer somm moderbolaget och de

foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 9 november 2022

Ann-Sofi Danielsson
Styrelseledamot

Hans Petersson
Styrelseordférande

Carl Jakobsson
Styrelseledamot

Alireza Etemad
Styrelseledamot

Nina Macpherson
Styrelseledamot

Goran Lundgren
Styrelseledamot

Ove Bergkvist
Verkstallande direktor

Jeanette Reuterskiold
Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Utvald finansiell information

I enlighet med riktlinjer frdn ESMA (European Securities and Markets Authority), avseende redovisning

av alternativa nyckeltal redovisas har definition och avstamning av alternativa nyckeltal for Netel

Holding AB (publ). Riktlinjerna innebar utdbkade upplysningar avseende de finansiella matt som inte
definierats av IFRS. Alternativa nyckeltal ar resultatmatt for historiska eller framtida finansiella resultat,

finansiella stallning eller kassafloden som inte definieras i IFRS. Netel Group anvander alternativa
nyckeltal for att folja upp och beskriva koncernens finansiella stallning samt for att ge ytterligare

anvandbar information nar det ar relevant for anvandarens forstaelse av de finansiella rapporterna.
Dessa nyckeltal ar inte direkt jamforbara med liknande nyckeltal som anvands i andra foretag. De
nyckeltal som framgar nedan ar redovisade i deldrsrapporten.

Alternativa prestationsmatt som inte definieras av IFRS

jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattningstillvaxt (%) 26,9% 42 4% 26,3% 34,0% 311%
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) 49% 9,5% 54% N2% 71%
EBITDA 59 42 156 16 170
EBITDA-marginal (%) 7,6% 6,9% 72% 6,8% 7,0%
EBITA 43 33 m 90 127
EBITA-marginal (%) 5,6% 53% 51% 53% 52%
Jamforelsestdérande poster 6 7 14 2] 50
Justerad EBITDA 65 50 170 136 220
Justerad EBITDA-marginal (%) 8,3% 81% 7,9% 8,0% 9,1%
Justerad EBITA 49 40 125 m 177
Justerad EBITA-marginal (%) 6,3% 6,5% 58% 6,5% 7,3%
Nettoskuld 692 623 692 623 318
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 27 29 2,7 29 14
Soliditet (%) 39,1% 35,4% 39,1% 35,4% 42,7%
Orderstock 3408 3429 3408 3429 3488
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt

jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning féregaende period 614 43] 17071 1270 1845
Foérvarvad nettoomsattning 135 142 364 289 441
Organisk nettoomsattning 644 472 1793 1412 1977
Total nettoomsattningstillvaxt (%) 26,9% 42,4% 26,8% 34,0% 31,1%
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) 49% 9,5% 5,4% 1,2% 71%
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Avstamning av EBITDA, EBITDA-marginal, justerad EBITDA och justerad EBITDA-

marginal

jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 779 014 2157 1701 2418
Rorelseresultat (EBIT) 42 33 108 90 26
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 17 10 47 26 YA
EBITDA 59 42 156 16 170
EBITDA-marginal (%) 7,6% 6,9% 7.2% 6,8% 7,0%
Jamforelsestérande poster
Kostnader relaterade till noteringen - 7 - n 37
Forvarvsrelaterade kostnader 6 - 14 8 Ie)
Ovriga jamforelsestdrande poster _ _ k¢
Summa jamforelsestérande poster 6 14 21 50
Justerad EBITDA 65 50 170 136 220
Justerad EBITDA-marginal (%) 8,3% 8,1% 7,9% 8,0% 9,1%

Avstamning av EBITA, EBITA-marginal, justerad EBITA och justerad EBITA-marginal

jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 779 614 2157 1701 2418
Rorelseresultat (EBIT) 42 33 108 90 126
Av- och nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar 1 _ 2 _ 1
EBITA 43 33 M 90 127
EBITA-marginal (%) 5,6% 5,3% 51% 53% 52%
Jamforelsestérande poster
Kostnader relaterade till noteringen - 7 - n 37
Forvarvsrelaterade kostnader 6 R 14 3
Ovriga jamforelsestérande poster - - 3
Summa jamfoérelsestérande poster 6 14 2] 50
Justerad EBITA 49 40 125 m 177
Justerad EBITA-marginal (%) 6,3% 6,5% 5,8% 6,5% 7,3%
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Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/justerad EBITDA R12M (Ratio)

MSEK 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Langfristiga rantebarande skulder 734 546 554
Kortfristiga rantabarande skulder 128 154 35
Summa rantebarande skulder 862 700 589
Likvida medel 170 77 271
Nettoskuld 692 623 318
Justerad EBITDA R12 254 2N 220
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 2,7 29 1,4
Avstamning av soliditet

MSEK 30sep 2022  30sep 2021 31dec 2021
Totalt eget kapital 1048 699 Sl
Totala tillgdngar 2 681 1973 2133
Soliditet (%) 39,1% 35,4% 42,7%
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Definitioner och motiv for anvandning

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA anvands for att analysera
[6nsamheten genererad av den
operativa verksamheten

EBITA-marginal*

EBITA | procent av nettoomsattningen

EBITA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens
[6nsamhetsgrad

EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar

EBITDA anvands for att analysera
[6nsamheten genererad av den
operativa verksamheten

EBITDA-marginal*

EBITDA i procent av
nettoomsattningen

EBITDA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens
[6nsamhetsgrad

Justerad EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella

tillgadngar, justerat for
jamforelsestérande poster

Justerad EBITA anvands for att
analysera den underliggande
[6nsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITA-
marginal*

Justerad EBITA | procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITA-marginal anvands for
att visa den l6pande verksamhetens
underliggande lbnsamhetsgrad

Justerad EBITDA*

Rérelseresultat fore av- och
nedskrivningar, justerat for
jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA anvands for att
analysera den underliggande
[6nsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITDA-
marginal*

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITDA-marginal anvands for
att visa den l6pande verksamhetens
underliggande lbnsamhetsgrad

Jamforelsestérande
poster*

Jamforelsestorande poster ar intakter
och kostnader av jamforelsestdérande
karaktar sdsom realisationsvinster vid
forsaljning av enheter,
transaktionskostnader vid forvarv
eller kapitalanskaffningar, externa
kostnader i ssamband med att gora
bolaget borsfahigt, storre
integrationskostnader till foljd av
forvarv eller omorganisationer enligt
faststalld plan samt kostnader som
foljer av strategiska beslut och stérre
omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter

Jamforelsestbrande poster anvands for
att tydliggora de resultatposter som €]
ingar i den lépande verksamheten for
att skapa en tydligare bild av den
underliggande resultatutvecklingen

Kassaflode fran den

I6pande verksamheten

Kassaflode hanforligt till foretagets
huvudsakliga intaktsgenererande

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i
IFRS
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verksamheter

samt av andra verksamheter an
investeringsverksamhet och
finansieringsverksamhet

Nettoomsattning

Summan av forsaljningsintakter av
varor och tjanster med avdrag for
[@mnade rabatter, moms och annan
skatt som ar knuten till
forsaljningen

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i
IFRS

Organisk tillvaxt*

Omsattningstillvaxt exklusive
vasentliga forvarv senaste 12
manaderna

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillvaxt som avser organisk
tillvaxt

Orderstock

Kvarstdende ordervarde per
balansdagen pa avtalade projekt samt
uppskattad framtida volym fran
ramavtal

Anvands for att visa avtalad framtida
nettoomsattning hanforlig till projekt

Resultat fore skatt

Resultat for perioden fore skatt

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i
IFRS

Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie fore och efter
utspadning som ar hanforligt till
innehavare av stamaktier i
moderforetaget

Mattet (fore och efter utspadning) ar
nyckeltal som definieras i IFRS

Nettoskuld*

Rantebarande skulder (lang- och
kortfristiga) med avdrag for likvida
medel

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillgadngar som finansieras via
finansiella skulder med hansyn tagen
till likvida medel och ar en komponent
vid beddmning av finansiell risk

Soliditet*

Eget kapital i procent av
balansomslutningen

*Nyckeltalet ar ett alternativt nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillgdngar som finansieras av
aktiedgarna med eget kapital
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Webbsand presentation med telefonkonferens

Ove Bergkvist, VD och koncernchef och Peter Andersson, CFO presenterar deldrsrapporten onsdag 9
november klockan 09.00 i en webbsandning. Lank till webbsandningen
https//irfinancialhearings.com/netel-group-g3-2022. Det gar bra att stalla fragor via webben eller
telefon. Presentationsmaterialet finns ocksd pd https;/netelgroup.com/investerare/rapporter-och-
presentationer/. Presentationen halls pa engelska.

Telefonnummer:
Sverige 0856642704
UK +443333009267
USA +16467224903

Finansiell information

Denna rapport samt tidigare kvartalsrapporter och arsredovisning finns pa
https//netelgroup.com/investerare/rapporter-och-presentationer/.

Kalender

Fjarde kvartalet 2022 16 februari 2023
Ars- och hallbarhetsrapport 2022 Vecka 14

Forsta kvartalet 2023 4 maj
Arsstamma, Stockholm 4 maj

Andra kvartalet 2023 14 juli

Tredje kvartalet 2023 8 november
Fjarde kvartalet 2023 16 februari 2024

Denna information dr sddan information som Netel Holding AB (Publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom nedanstdende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 9 november 2022 ki. 07.30.

For ytterligare information kontakta garna

Ove Bergkvist, VD och Peter Andersson, CFO Ase Lindskog, IR
koncernchef

073337 0937 073 842 3690 073 024 4872
ove.bergkvist@netel.se peter.andersson@netel.se ase@lindskogphilipson.se

Kort om Netel Group

Netel ar ledande specialister pa kritisk infrastruktur i norra Europa. Vi har dver 20 ars erfarenhet av att
utféra projekt samt service och underhall &t branschens storsta aktoérer inom kraft, telekommunikation,
fijarrvarme samt vatten och avlopp. Vi har en tydlig strategi for organisk tillvaxt och forvary baserat pa en
effektiv affarsmodell som kédnnetecknas av decentralisering, 1&g kapitalbindning och hog
kassagenerering. Var verksamhet praglas av ett starkt hallbarhetstank med hogt ansvarstagande for
miljo och arbetsmiljé. Las mer pa www.netelgroup.com.

BILDADES AR MEDARBETARE NETTOOMSATTNING R12M JUSTERAD EBITA R12M

2000 824 2 874 MSEK -|9-I MSEK
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