DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2026

Tillvaxt med 10 procent tillsammans
med okad uppmarksamhet for

djurfria metoder

“Viinleder aret med en tillvaxt med

10 procent, trots negativa valutaeffekter och
ett dotterbolag under omstallning.
Samtidigt kombinerade vi
forsaljningsokningen med bibehallen
kostnadsniva och en bruttomarginal i linje
med vara normala nivaer. Med en stark
forsaljningstrend, effektiv kostnadsbas och
en starkt finansiell stallning har vi ett bra

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

En riktad nyemission om cirka 17,5 MSEK
genomfdrdes till den institutionella investeraren
Eiffel Investment Group.

SenzaGen befaste sin starka position inom
hudallergi genom presentationer med ledande
industripartners pa SOT 65th Annual Meeting.
GARD®air har utvarderats av branschledande
aktorer, vilket visar pa ett vaxande industriellt
intresse for djurfri testning av luftvagsallergi.

utgdngslage for att fortsatta leverera enligt e Englobal kosmetikakoncern blev ny GARD®-kund.

var tillvéxtplan - och var vision att skydda
och forbattra manniskors halsa genom
innovativ teknik som ersatter djurforsok.”

Vasentliga handelser efter periodens slut

e Dotterbolaget VitroScreen erholl en strategiskt
viktig order avseende djurfri effekttestning

. b d pa testplattf VitroS ORA®.
Peter Nahlstedt, vd och koncernchef aserac pa testplatiiormen Vitroscreen

2026 2025 Forandring 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar % Jan-Dec
Nettoomsattning 15,0 13,7 10 58,0
GARD® 11,0 9.4 16 41,9
Bruttomarginal, % 69 75 -6 pts 65
Rorelseresultatet EBITDA -1,7 -1.,4 -21 -8,8
Rérelseresultatet EBIT -2,1 -2,2 B -11,6
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,09 33 -0,39
Likvida medel 38,1 34,7 26,8
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VD har ordet

Viinleder aret med en tillvdxt med 10 procent,
trots negativa valutaeffekter och ett dotterbolag
under omstallning. Valutajusterat var tillvaxten 14
procent. Omsattningen uppgick till 15,0 MSEK
(13,7). Utvecklingen drevs i huvudsak av GARD®-
affaren, som ckade med 16 procent, och aven
dotterbolaget ToxHub utvecklades val under
kvartalet. Samtidigt bibeholl vi kostnadsnivan
under tillvaxt och uppnadde en bruttomarginal i
linje med véra normala nivaer.

Stark tillvaxt for GARD®

GARD®-affaren utvecklades positivt under forsta
kvartalet med en omséttning p& 11,0 MSEK, drivet av
kemikalieindustrin och stark utveckling i USA.
Utvecklingen motsvarar en tillvaxt om 16 procent
jamfort med ifjol (21 procent i konstanta valutor).

Ett viktigt steg i genomforandet av var tillvaxtstrategi
ar att oka direktforsaljningen till stora globala
koncernbolag med dterkommande testbehov. Under
kvartalet tillkom 14 nya kunder, varav flera ledande
globala koncerner, daribland en av varldens fem
storsta aktorer inom doft och kosmetika som lade en
forsta order for testning med GARD®skin Dose-
Response.

Vid SOT Annual Meeting & ToxExpo, varldens storsta
toxikologikonferens och vart viktigaste branschevent
under aret, fortsatte vi att befésta var roll som
thought leader inom djurfri testning. Konferensen
genererade ett betydande antal kvalificerade leads,
vilka nu bearbetas aktivt. Vi stod vard for en session
dar globala aktorer som ExxonMobil och Johnson &
Johnson MedTech presenterade resultat baserade
pa GARD®, ett tydligt kvitto pa teknikens
vetenskapliga och kommersiella genomslag.

Det vetenskapliga programmet inneholl aven
aktiviteter inom luftvagsallergi, ett omrédde som
annu saknar formella regulatoriska standarder men
som ror sig in i en ny mognare fas. Att bade en
amerikansk myndighet och lakemedelsbolaget
Merck presenterade utvarderingar av GARD®air
speglar ett vaxande industriellt intresse for metoden
och djurfri testning. Vi bedomer att var teknik &r val
positionerad nar marknaden tar nasta steg och blir
viktig pusselbit for att skala upp forsaljningen efter
break-even-fasen.
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Vara kompletterande verksamheter
Omstéllningsarbetet inom VitroScreen fortgar. En ny
erfaren séljare &r pé plats och starker
forutsattningarna for att bygga och konvertera var
forsaljningspipeline over tid. Vi har dven vidtagit
ytterligare atgarder for kostnadsbesparingar, vilket
férvantas ge genomslag fran och med andra
kvartalet 2026.

Efter rapportperiodens slut erholl dotterbolaget en
strategiskt viktig order fran en befintlig kund
avseende effekttestning med den egenutvecklade
plattformen VitroScreenORA®. Ordern bekraftar det
kommersiella intresset for ORA-tekniken som
djurfritt alternativ inom effekttestning och ar en del
av koncernens strategi att skala verksamheten
genom innovation. Merparten av intakterna kommer
att paverka forsaljningen i andra kvartalet. Att
aterstilla tillvaxt och lonsamhet for VitroScreen &r
av hag prioritet inom koncernen.

ToxHub fortsatte att utvecklas mycket val under
kvartalet med en stark forsaljning som bidrog med
cirka 10 procent av koncernens omsattning.
Dotterbolaget utgor ett stabilt, lonsamt och vaxande
komplement till karnaffaren.

Skifte mot djurfria metoder

Marknaden visar fortsatt ett tydligt skifte mot
djurfria testmetoder, dar vara innovativa lésningar
adresserar ett vaxande och l&ngsiktigt behov. Skiftet
blir nu allt synligare dven utanfor branschen. Under
kvartalet medverkade SenzaGen i ett nationellt
nyhetsinslag om EU:s arbete med att fasa ut
djurforsok. Att fragan nar en bredare allmanhet visar
att utvecklingen &r strukturell och l&ngsiktig samt
bekraftar var ledande position som innovatér av
djurfria testmetoder. Inslaget finns tillgangligt pa
TV4:s webbplats*.

Parallellt fortsatter vi att utveckla SenzaGen i linje
med vara strategiska prioriteringar: att etablera
GARD® som branschstandard inom medicinteknik,
vidareutveckla GARD® regulatoriskt, vaxa genom
innovation och utoka marknadsnarvaron genom en
optimerad forsaljningsmodell. Tillsammans

stirker dessa initiativ var konkurrenskraft, breddar
och okar vara intaktsstrémmar samt gér affaren mer
skalbar.



Under kvartalet valkomnade vi Eiffel som ny
internationell institutionell investerare, som genom
investeringen blivit var stérsta dgare. Eiffel delar var
syn pé& SenzaGens styrkor och den l&ngsiktiga
potentialen i var affar, och investeringen stérker var
finansiella stéllning samt var handlingsfrihet framat.

Med en stark forsaljningstrend, effektiv kostnadsbas
och starkt finansiell stallning har vi ett bra
utgangslige for att fortsatta leverera enligt var
tillvaxtplan - och var vision att skydda och férbattra
manniskors halsa genom innovativ teknik som
ersatter djurforsok.

Peter Nahlstedt,

Verkstéllande direktér och koncernchef

* TV4 Nyheterna, 19 april 2026 — S3 vill EU ersatta
djurforsok: "Metoderna ar mer traffsakra”
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Kort om

SenzaGen

Affarsidé och Vision

SenzaGen ar en snabbvaxande aktor inom djurfri
testning av kemikalier. Genom banbrytande

innovationer som battre speglar manniskans biologi

arbetar SenzaGen mot visionen att skydda
manniskors halsa och samtidigt ersatta djurtester.

Med egna GLP- godkanda laboratorier i Sverige och

Italien hjalper SenzaGen foretag att bedoma
kemikaliers effekt och toxicitet. | centrum star den

unika GARD®-plattformen, baserad p& genomik och

maskininlarning, som genererar ett mycket
tillforlitligt beslutsunderlag for bedomning av

hudallergi.

Marknad med stor potential

Marknaden for djurfri toxikologi- och effekttestning
ar global och under stark tillvéxt. Ett pdgaende

paradigmskifte innebar att bolag varlden dver staller

om fran djurforsak till djurfri testning. SenzaGen
uppskattar sin tillgangliga marknad till cirka 5,8
miljarder SEK (USD 0,5 miljarder). Marknads-

segmenten ar kosmetika, kemikalier, medicinteknik,

lakemedel samt nutrition och livsmedelstillsatser.

Affarsmodell

Majoriteten av forsaljningen sker via direkt-
forsaljning samt kompletteras av ett globalt
partnernatverk av kontraktslaboratorier. Direkt-
forsaljningen skapar langsiktiga kundrelationer,
medan partnernatverket mojliggor flexibilitet och

STRATEGISKT INITIATIV

Starka marknadsnarvaron genom
en optimerad forsaljningsmodell

Etablera GARD® som bransch-
standard inom medicinteknik

Vidareutveckla GARD®
regulatoriskt och tekniskt

Skala upp genom nya
innovationer

Break-even

Tillvéxt under konstnadskontroll

Tillvaxt av GARD® inom regulatorisk
testning med fokus pa stora bolag
med aterkommande testbehov, under
strikt kostnadskontroll.

Marknadsetablering med tidiga
referenskunder, kombinerat med
regulatoriskt och tekniskt validering-
sarbete.

Positionering, tidig marknadsaccep-
tans och referenskunder, samt regula-
toriskt arbete och teknisk validering.

Idégenerering och prioritering av nya
testmetoder samt breddning av den
regulatoriska testportfdljen genom
kompletterande tester.

skalbarhet. Kundbasen utgors framst av ledande
multinationella bolag i Europa och Nordamerika.

Vart bidrag for en mer hallbar virld

SenzaGen hjalper ledande foretag att sakerstalla att
produkter och produktionsmiljoer ar sakra,
samtidigt som bolaget bidrar till att minska
anvandningen av djurtester.

Innovativt djurfritt erbjudande

SenzaGen erbjuder djurfri testning och rédgivning
for bedomning av kemikaliers toxikologiska sakerhet
och effekt. Erbjudandet omfattar egenutvecklade
tester samt kompletterande regulatoriska tester.

GARD®-plattformen ar koncernens patentskyddade
technologi for att avgéra om substanser kan orsaka
allergiska reaktioner i hud och luftvagar. GARD®skin
ar godkant av OECD som standardtest.

Via dotterbolaget VitroScreen erbjuds pre-klinisk
effekttestning baserad pa méanskliga
vavnadsmodeller och sfaroider, som ett komplement
till den toxikologiska portfoljen. Den egenutvecklade
plattformen VitroScreenORA® mdjliggor flexibel och
kundanpassad utvardering av substansers biologiska
effekt.

Genom ToxHub tillhandahalls specialistkompetens
inom toxikologisk riskbedomning och regulatorisk
radgivning, med sarskild expertis inom
medicinteknik och farmakologi.

Organisk tillvaxtplan fram till 2030

SenzaGen har en tillvaxtplan uppdelad i tre faser
som stracker sig till 2030. Bolaget befinner sig just
nu i break-even-fasen och arbetar fokuserat mot
fyra strategiska prioriteringar.

Accelererad tillvaxt

Slutférande av regulatoriska initiativ
som driver betydande intékter och
forbattrad l6nsamhet

Skalning av férsaljningsmodellen och
okad marknadspenetration.

GARD®skin Medical Device inkluderad
som standard fér hudallergitestning
inom 1SO.

OECD-godkannande for GARD®skin
Dose-Response samt genomférd
teknikuppdatering av GARD®-
plattformen.

Utveckling av nya innovativa test-
metoder.
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Uppskalning

Stabilisering av tillvéxt och l6nsamhet
pa héga nivaer.

Fortsatt skalning av forsaljnings-
modellen.

N& havsténgseffekt i férsaljningen
med stdd av regulatoriskt godkan-
nande och starkt marknadsnarvaro.

N& havstangseffekt i férsaljningen
med stéd av regulatoriskt godkan-
nande och starkt marknadsnarvaro.

Lansering av nya innovativa test-
metoder.



Omsattning,
resultat och
Investeringar

Forsta kvartalet 2026

Nettoomsattningen for koncernen under perioden
januari-mars 2026 uppgick till 15,0 MSEK (13,7],
vilket ar en 6kning med 10 procent. Tillvaxten i
konstanta valutor var 14 procent. GARD®-
forsaljningen bidrog med 11,0 MSEK (9,4,
motsvarande en tillvaxt med 16 procent. Tillvaxten
for GARD® i konstanta valutor uppgick till 21
procent. Valutaeffekter fran den starkta svenska
kronan gentemot euron och dollarn paverkade
omsattningen negativt i kvartalet.

Merparten av forsaljningen ar i EUR och USD till
bolag utanfor Sverige, vilket innebar att bolagets
omsattning och rérelseresultat paverkas av
forandringar i dessa valutor.

Koncernens bruttoresultat blev 10,3 MSEK (10,3).
Bruttomarginalen uppgick till 69 procent (75), vilket
ar i linje med bolagets normala niva.

De totala rorelsekostnaderna for kvartalet uppgick
till 13,1 MSEK (12,8), ett resultat av god
kostnadskontroll. Rorelsekostnaderna inkluderar
avskrivningar med 1,0 MSEK (1,0).

Koncernens rorelseresultat EBITDA blev -1,7 MSEK
(-1,4).

Koncernens rorelseresultat EBIT blev
-2,1 MSEK (-2,2) och péverkades negativt av
valutaeffekter med 0,3 MSEK.

SenzaGen aktiverar kontinuerligt utgifter for
nyutveckling samt balanserar patent. Under
kvartalet var den totala investeringen i immateriella
tillgdngar 0,9 MSEK (0,7).
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Finansiering

Koncernens disponibla medel uppgick vid kvartalets
utgdng till 38,1 MSEK (34,7).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -3,7 MSEK (-1,9), framst paverkat av 6kning av
varulagret samt upparbetade kostnader i ej
slutfakturerade kundprojekt.

Kvartalets totala kassaflode blev 11,3 MSEK (-4,8).

Under kvartalet genomfordes en riktad nyemission
om 17,5 MSEK.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget under perioden
januari - mars 2026 uppgick till 11,0 MSEK (9,4).
Resultatet fore skatt uppgick till -0,4 MSEK (-2,0).
Roérelseresultatet EBIT uppgick till -0,7 MSEK (-1,8].

Moderbolagets nettoinvesteringar i materiella och
immateriella tillgdngar uppgick under kvartalet till
0,2 MSEK (0,8) och det totala kassaflodet var

12,1 MSEK (-5,1).

| 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen.



Ovrig
Information

Koncernen

SenzaGen AB (publ] (org.nr. 556821-9207), med site
i Lund, ar moderbolag till dotterbolaget SenzaGen
North America Inc, med sate i North Carolina, USA
(org.nr. C3870650), dotterbolaget VitroScreen s.r.L.
(org.nr. MI-1653696) med sate i Milano, Italien och
dotterbolaget ToxHub s.r.l. (org.nr MI-2690194) med
sate i Rom, Italien.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

SenzaGens verksamhet ar exponerad for ett flertal
risker, séval operationella som finansiella. De
operationella riskerna utgors framst av osakerhet
kring produktutveckling, leverantorsavtal,
produktansvar och distribution. For en narmare
beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som
SenzaGen star infor hanvisas till risk- och
kanslighetsanalys i arsredovisningen for 2025.

Forskning och utveckling

SenzaGen investerar i forskning och utveckling for
att driva utvecklingen av nya hogteknologiska och
manskligt relevanta metoder for effektiv
sakerhetsbedémning. Basen for koncernens
produktutveckling ar teknologiplattformen GARD®,
som ar brett tilldmpbar inom samtliga bolagets
relevanta branscher och &ven for svértestade
substanser samt har potential att anvandas inom ett
antal ytterligare testnings- och applikations-
omraden. Med hjalp av VitroScreens egenutvecklade
organoid-modell VitroScreen ORA®, kan koncernen
aven erbjuda kundanpassade losningar till en
specifik testmetod, cell eller organtyp.
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Personal

Vid utgangen av perioden hade koncernen 33 (37)
anstallda, varav 19 (21) kvinnor och 14 (16) min.
Moderbolaget hade vid utgédngen av perioden 20 (22)
anstallda, varav 11 (12) kvinnor och 9 (10) man.

Utdelning

Styrelsens forslag ar att ingen vinstutdelning sker
till bolagets aktiedgare.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning
av bolagets revisorer.

Arsstimma 2026

SenzaGens &rsstamma 2026 kommer att hallas p&
Medicon Village i Lund den 12 maj 2026 klockan
14:00.

Certified adviser

FNCA Sweden AB ar bolagets Certified Adviser pa
Nasdaq First North.

Finansiell kalender

Arsstamma 2026 12 maj 2026
Halvarsrapport jan-juni 2026 20 aug 2026
Deldrsrapport jan-sep 2026 5 nov 2026
Bokslutskommuniké 2026 18 feb 2027

Delérsrapporter och arsredovisningar finns
tillgangliga pa SenzaGens webbsida.

Ordlista

In vitro: Provrormodeller.

Toxikologisk testning: Testningen syftar till att
ta reda pa om kosmetika, kemiska produkter
och medicintekniska produkter kan vara
skadliga, till exempel genom att orsaka
hudallergi eller irritation. Resultaten
sakerstaller att produkter uppfyller
regulatoriska sdakerhetskrav.

Effekttestning: Testningen undersoker om
produkter ger avsedd effekt, exempelvis om
kosmetika aterfuktar som utlovat eller om
verkan ar fysikalisk eller farmakologisk, vilket
paverkar produktens klassificering.
Resultaten anvands som stdd i
produktutveckling och marknadsféring.



Lund den 12 maj 2026
SenzaGen AB

Peter Nahlstedt
VD och koncernchef

Offentliggdrande
Denna information &r sddan information som SenzaGen AB &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades,

genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 12 maj 2026
kL1 07:30.

Fragor kring rapporten besvaras av:

Peter Nahlstedt, VD och koncernchef, SenzaGen AB
Tel: 046-275 62 00 | Email: peter.nahlstedt@senzagen.com

Marianne Olsson, VP Finance, SenzaGen AB
Tel: 046-275 62 00 | E-post: marianne.olsson@senzagen.com

Adress

SenzaGen AB (publ] | Organisationsnummer: 556821-9207
Bldg 401, Medicon Village, 223 81 LUND
Telefon: 046-275 62 00 | infoldSenzagen.se | www.senzagen.com

SenzaGen &r listat pd Nasdaq First North. Bolaget handlas under kortnamnet
SENZA och ISIN-koden SE0010219626.
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Koncernens rapport dver resultat i sammandrag

2026 2025 2025
Belopp i kSEK Not Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning 3 14 960 13 659 57 974
Kostnad sélda varor -4 638 -3 359 -20 406
Bruttoresultat 10 322 10 300 37 568
Forsaljningskostnader -6 920 -6 616 -27 075
Administrationskostnader -4 661 -4 504 -18 332
Forsknings- och utvecklingskostnader -948 -842 -3 659
Ovriga rorelseintékter 629 236 1383
Ovriga rorelsekostnader -546 -791 -1510
Rorelseresultat -2 123 -2 217 -11 625
Finansiella intakter 4 423 95 1037
Finansiella kostnader 4 -365 -552 -1 245
Resultat fére skatt -2 066 -2 674 -11 833
Inkomstskatt 149 144 246
Periodens resultat -1917 -2 530 -11 587
Periodens resultat ar i sin helhet hanférligt till
moderforetagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat som kan komma att omklassificeras till
resultatrékningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 98 -817 -702
Summa odvrigt totalresultat for perioden, efter skatt 98 -817 -702
Periodens totalresultat, efter skatt -1819 -3 347 -12 289

Periodens totalresultat arisin helhet hanforligt till
moderforetagets aktiedgare
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2026 2025 2025
Data per aktie jan-mar jan-mar jan-dec
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,09 -0,39
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,06 -0,09 -0,39
Eget kapital per aktie, SEK 0,35 0,34 0,38
Soliditet, % 72% 79% 67%
Antal utestaende aktier vid periodens slut, tusental 32508 29 504 29 504
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 31507 29 504 29 504
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 514 515 6,08

Nyckeltalsdefinitioner
Resultat per aktie.

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier

Eget kapital per aktie.
Eget kaptital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
Soliditet.

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.
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Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning i sammandrag

31 mar, 31 mar, 31 dec,
Belopp i KSEK 2026 2025 2025
Tillgdngar
Anldggningstillgéngar
Goodwill 16 808 16 664 16 616
Immateriella tillgangar 30119 30707 29 883
Nyttjanderattstillgangar 12 367 5209 13276
Materiella anléggningstillgangar 3525 1801 3880
Uppskjuten skattefordran 81 45 66
Summa anldggningstillgangar 62 899 54 426 63 721
Omséttningstillgéngar
Varulager 3176 3458 1884
Kundfordringar 10317 9812 13887
Aktuell skattefordran 1382 1881 1077
Ovriga fordringar 2 334 2053 2 546
Avtalstillgdngar 6 083 1855 3586
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 487 1206 2 665
Likvida medel 38 060 34 691 26 783
Summa omsattningstillgdngar 64 839 54 956 52 428
Summa tillgdngar 127 738 109 383 116 149
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1625 1475 1475
Ovrigt tillskjutet kapital 310879 294 895 294 895
Reserver 106 -107 9
Balanserat resultat inkl periodens totalresultat -220 896 -209 793 -218 646
Summa eget kapital 91715 86 470 77 733
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5162 1452 5393
Leasingskulder 8856 3073 9778
Summa langfristiga skulder 14 018 4 525 15171
Kortfristiga skulder
Villkorad tillaggskopeskilling 1313 1655 1298
Leasingskulder 3765 1857 3700
Avtalsskulder 413 225 2042
Leverantorsskulder 4 883 3086 5589
Ovriga avsattningar 6 664 6561 6395
Aktuella skatteskulder 572 578 122
Ovriga skulder 2 bbb 2886 2200
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1950 1539 1899
Summa kortfristiga skulder 22 006 18 387 23 245
Summa eget kapital och skulder 127 738 109 383 116 149
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Koncernens rapport dver férandring i eget kapital i sammandrag

Ovrigt

tillskjutet Balanserat Summa
Belopp i kSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ing&ende eget kapital 1 jan 2025 1475 294 895 711 -206 11 90 970
Periodens resultat -2530 -2530
Periodens ovrigt totalresultat -817 -817
Periodens totalresultat 0 0 -817 -2 530 -3 347
Transaktioner med koncernens aktieagare
Ovrigt -1153 -1153
Summa 0 0 0 -1153 -1153
Utgdende eget kapital 31 mar 2025 1475 294 895 -106 -209 794 86 470
Ing&ende eget kapital 1 jan 2026 1475 294 895 9 -218 646 77 733
Periodens resultat -1 917 -1917
Periodens ovrigt totalresultat 98 98
Periodens totalresultat 0 0 98 -1917 -1819
Transaktioner med koncernens aktiedgare
Nyemission 150 17 333 17 483
Emissionskostnader -1349 -1349
Ovrigt -333 -333
Summa 150 15 984 0 -333 15 801
Utgdende eget kapital 31 mar 2026 1625 310 879 106 -220 896 91715
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Koncernens rapport 6ver kassafléoden i sammandrag

2026 2025 2025
Belopp i kKSEK Not Jan-mar  Jan-mar Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -2123 -2217 -11625
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1764 1778 7 560
Betald skatt - - -336
Kassafldde fran den ldpande verksamheten fore -359 -439 -4 401
forédndringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital
Forandring av varulager -1 284 231 1803
Foérandring av rorelsefordringar 349 1280 -3 900
Forandring av rorelseskulder -2 404 -3 004 -325
Kassafléde fran den lopande verksamheten -3 698 -1932 -6823
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -857 -681 -2 475
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 173 -285 -3012
Erhallen ranta 423 95 587
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag av forvarvade
likvida medel - - -547
Kassafléde fran investeringsverksamheten -261 -871 -5 447
Finansieringsverksamheten
Nyemission 17 483 - -
Transaktionskostnader hanforliga till nyemission -1 349 - -
Upptagna lan 330 -697 3273
Erlagd ranta -365 -553 -810
Amortering av leasingskulder -886 -768 -2 850
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 213 -2018 -388
Periodens kassafléde 11 255 -4 820 -12 658
Likvida medel vid periodens borjan 26 783 39608 39608
Valutakursdifferens i likvida medel 22 -97 -167
Likvida medel vid periodens slut 38 060 34 691 26 783
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Moderféretagets resultatrakning i sammandrag

2026 2025 2025
Belopp i kSEK Not Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning 10 958 9 424 41858
Kostnad salda varor -3389 -2 437 -14515
Bruttoresultat 7 569 6 987 27 343
Forsaljningskostnader -4151 -4 098 -17 598
Administrationskostnader -3 234 -3 054 -13 242
Forsknings- och utvecklingskostnader -930 -929 -3613
Ovriga rorelseintikter 628 121 864
Ovriga rorelsekostnader -546 -791 -1510
Roérelseresultat -664 -1 764 -7 756
Ranteintakter och liknande resultatposter 418 90 826
Réantekostnader och liknande kostnader -182 -352 -584
Resultat fore skatt -428 -2 026 -7 514
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -428 -2 026 -7 514
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Moderfdretagets balansrakning i sammandrag

31 mar, 31 mar, 31 dec,
Belopp i kSEK Not 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 10 480 10615 10 625
Materiella anldggningstillgadngar 1960 560 2 057
Finansiella anldggningstillgangar 48 497 48 095 48 642
Summa anléggningstillgdngar 60 937 59 270 61 324
Omséttningstillgangar
Varulager 2365 2570 1016
Kundfordringar 6 237 5872 9861
Fordringar hos koncernféretag 2 482 4 350 2303
Aktuell skattefordran 1066 1066 533
Ovriga fordringar 811 804 1098
Upparbetad ej fakturerad intakt 5700 1855 3586
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3043 1439 2329
Kassa och bank 36517 33 329 24 445
Summa omséttningstillgdngar 58 221 51 285 45171
SUMMA TILLGANGAR 119 158 110 555 106 495
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 112 210 101 675 96 503
Avséttningar
Villkorad tillaggskopeskilling 1313 4161 1298
Summa avsattningar 1313 4161 1298
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1996 1382 3326
Aktuell skatteskuld = - -
Skulder till koncernforetag 16 312 324
Ovriga skulder 1261 1326 1222
Fakturerad, ej upparbetad intakt 413 225 2042
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1949 1474 1780
Summa kortfristiga skulder 5 635 4719 8 694
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 119 158 110 555 106 495
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport omfattar det svenska moderféretaget
SenzaGen AB (publ) (‘SenzaGen'), med organisationsnummer
556821-9207, och dess dotterforetag. SenzaGen ar verksamt
inom medicinteknik. Bolaget utvecklar och genomfor
genomiska in vitro-tester, vilket innebar att olika kemikaliers

toxikologiska formaga inte testas pa djur utan istallet i provror.

Bolaget har utvecklat en teknologisk plattform som anvands
for att studera substansers paverkan producerat av aktorer
inom ldkemedel, kosmetika- och kemikalieindustrin.
Forskning och utveckling sker fran huvudkontoret i Lund.
Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Lund, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Medicon Village,
Bldg 401, 223 81 Lund, Sweden.

SenzaGen tillampar IFRS® Redovisningsstandarder utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) och
tolkningar som utfardats av IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC), sdsom de antagits av Europeiska unionen (EU).
Koncernens deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS

34 "Deldrsrapportering” samt tillampliga delar i
arsredovisningslagen (1995:1554) (ARL). Koncernens
vasentliga redovisningsprinciper beskrivs i not 7 Vasentliga
redovisningsprinciper.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen forutom i de fall som anges i Not M1
Moderforetagets redovisningsprinciper.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i tusentals kronor
("KSEK"), om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Not 2 - Betydande uppskattningar och bedomningar
Nedskrivningstest av goodwill

Nedskrivningsprovning av goodwill innefattar ett flertal
bedomningar och uppskattningar vilket innebar att
férandringar av dessa kan fa vasentlig paverkan pa vardet pa
goodwill. Nyttjandevarde mats som forvantade framtida
kassafléden baserat pa de finansiella planer som utvecklas i
varje kassagenererande enhet. De finansiella planerna utgar
frén den av styrelsen antagna budgeten och den strategiska
plan som har arbetats fram av koncernledningen och
presenterats till styrelsen. Dessa finansiella planer avser en

Not 3 - Intdkter fran avtal med kunder

prognosperiod pd 5 ar och omfattar den organiska
forsaljningstillvaxten, rorelsemarginalernas utveckling och
forandringarna i utnyttjat rorelsekapital.

Immateriella tillgdngar

Aktivering av utvecklingsutgifterna baseras bland annat pa
bedomningen om att framtida ekonomiska fordelar kommer
genereras av tillgdngen, samt att det &r tekniskt mojligt att
fardigstalla tillgdngen sa att den kan anvandas i
verksamheten. Dessutom foreligger en grad av bedomning
gallande vad som &r utveckling och vad som ar underhall av
befintliga tillgdngar. Bedémningen gdrs per redovisningsbar
enhet.

Nyttjandeperioden for internt upparbetade immateriella
tillgdngar ar beroende av produktlivscykel, patent m.m. vilket
motsvarar den tid tillgdngen ger bolaget ekonomiska fordelar.
Avskrivningen pabdrjas nar utvecklingsarbetet &r klart for
lansering. Nyttjandeperioden for patent motsvarar patentets
giltighetstid. Forvarvade varumarken varderas till verkligt
varde pa forvarvsdagen och redovisas darefter till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Nyttjandeperioden omprévas minst arligen.

Leasingavtal

IFRS 16 har en vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter. Vid berdkning av leasingskuld har
foretagsledningen gjort ett antal bedémningar och
uppskattningar som har paverkat leasingskuldens storlek.
Huvudsakligen ar det bedomningar avseende
forlangningsmdajligheter och uppsagningsmojligheter, det vill
sdga leasingperioden. Bedomningar avseende leasingperiod
gors per avtal och baseras pa avtalsspecifika omstandigheter
tillsammans med affadrsmassiga delar sdsom om det féreligger
incitament att férlanga ett avtal eller inte. Generellt s antas
det vara mer sannolikt att nyttja forlangningsperioder ju
kortare som aterstar av befintlig leasingperiod.

Att faststalla den diskonteringsranta som anvands for
berzkning av leasingskuld &r ocksa férknippat med
bedomningar och uppskattningar som kan leda till vasentlig
paverkan pa leasingskuldens storlek. SenzaGen faststaller
diskonteringsrantan baserat pa kostnad for befintlig kortsiktig
finansiering saval som ekonomisk miljé och avtalslangd.

Jan-mar 2026 Jan-mar 2025

Sverige 542 340
Frankrike 3213 3871
Italien 1837 2033
England 1041 1835
Ovriga Europa 3993 3137
USA 4152 227
Ovriga vérlden 182 172
Summa intékter fr&n avtal med kunder 14 960 13 659
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Not 4 - Finansiella instrument

Vardering till verkligt varde

Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten skulle
erhallas vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid
dverlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer. Tabellen nedan visar finansiella instrument
varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vérdehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt foljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgdngar eller skulder
an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs.
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar)

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata)

Finansiella skulder virderade till verkligt vérde

Villkorad tillaggskopeskilling uppgar till 1 313 kSEK (1 655) och
uppkom i samband med férvarv av ToxHub och VitroScreen
(reglerades under 2024) och klassificeras i niva 3 i verkligt
vardehierarkin.

Finansiella instrument redovisade till upplupet
anskaffningsvarde

For ovriga finansiella instrument anses det redovisade vardet
vara en god uppskattning av det verkliga vardet.

Villkorade tilldggskopeskillingar

Villkorade tillaggskopeskillingar klassificerade som finansiell
skuld varderas till verkligt varde och redovisas som ovrig
rorelseintakt eller ovrig rérelsekostnad. Vardering sker
darmed enligt niva 3 i varderingshierarkin. Vasentliga icke-
observerbara indata utgors av prognostiserat rorelseresultat.
Det verkliga vardet av villkorade tillaggskopeskillingar har
berzknats baserat pa forvantningar gallande huruvida
finansiella mal kommer nds for respektive avtal. Den
uppskattade forvantade utbetalningen kommer for villkorade
tillaggskopeskillingar klassificerade som finansiella skulder
att variera dver tid beroende pa bland annat uppfyllesegraden
av villkoren for tillaggskdpeskillingarna och eurons utveckling
mot den svenska kronan.

2026 2025
Villkorade tilldggskdpeskillingar Jan-mar Jan-dec
Ingéende balans 1298 1752
Forandring i verkligt varde redovisat i resultatet 15 -454
Utgdende balans 1313 1298

Not 5 - Transaktioner med nérstdende

Ordforande Carl Borrebaeck har genom sitt féretag Ocean
Capital pé konsultbasis anlitats av SenzaGen for att vara
vetenskapligt projektstdd at bolaget. Under perioden har totalt
37 KSEK betalats i ersattning till Ocean Capital.

Utdver ersattningarna som beskrivs ovan har inga
transaktioner mellan styrelseledaméter eller andra
narstdende personer och dotterbolag gt rum under perioden.

Not 6 - Handelser efter rapportperiodens slut

Den 15 april meddelade SenzaGen att dotterbolaget
VitroScreen erhallit en strategiskt viktig order fran en befintlig
kund avseende djurfri effekttestning baserad pa den
egenutvecklade plattformen VitroScreenORA®. Uppdraget
genomfors inom ramen for koncernens strategiska initiativ att
skala verksamheten genom innovationer och avser en
kundanpassad modell i ett tidigt skede av kommersiell
tillampning. Ordervardet uppgar till cirka 0,6 MSEK.

Not 7 - Vasentliga redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprattande

"Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS®
Redovisningsstandarder utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sdsom de antagits av Europeiska
Unionen (EU). Vidare tillampar koncernen
arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 *“"Kompletterande
redovisningsregler for koncerner™" utfardad av Radet for
hallbarhets- och finansiell rapportering.

Koncernen tillampar en kostnadsslagsindelad uppstéllning pa
resultatrakningen. Rapport dver kassafloden ar upprattad med
tilldmpning av en indirekt metod. Koncernen presenterar
erhallna rantor under investeringsverksamheten och erlagda
rantor under finansieringsverksamheten.
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Koncernen lamnar upplysningar om vasentliga
redovisningsprinciper. Vasentliga redovisningsprinciper
innebar att den underliggande transaktionen ar vasentlig och
att informationen i redovisningsprincipen ar vasentlig for
forstdelsen av transaktionen, till exempel om koncernen har
gjort ett principval eller om redovisningsprincipen ar
foretagsspecifikt anpassad. | de fall da koncernen tillampar en
redovisningsprincip sdsom den ar beskriven i IFRS har
upplysning om principen inte lamnats. Utover vasentliga
redovisningsprinciper som presenteras i denna not,
presenteras aven vasentliga redovisningsprinciper i direkt
anslutning till den not vilken redovisningsprincipen avser.

Att uppratta rapporter i overensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare kravs att styrelsen och
foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tilldmpningen av
koncernens redovisningsprinciper. De omréden som innefattar
en hog grad av bedomning, som &r komplexa eller omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen listas i not 4 och beskrivs i mer
detalj i respektive not avseende det omrade uppskattningen
och bedomningen tillhor.



Valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som &r moderféretagets funktionella
valuta och rapporteringsvaluta. Samtliga belopp ar avrundade
till ndrmaste tusentals kronor (kSEK], om ej annat anges.
Avrundningsdifferenser kan forekomma. Belopp inom
parentes i de finansiella rapporterna avser foregaende
perioder och i vissa fall aven oppningsbalansen per 1 januari
2024.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning
av sadana transaktioner och vid omrékning av monetara
tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas brutto i resultatrakningen i rorelseresultatet eller
som finansiella poster beroende pd var den underliggande
transaktionen redovisas.

Vésentlig redovisningsprincip - rorelsesegment

Koncernen har en enhetlig verksamhet dar olika in-vitro tester
utfors inom koncernen. SenzaGens verkstallande direktor ar
identifierad som hdgste verkstéllande beslutsfattare (HVB) och
granskar och foljer upp verksamheten som en enhet.
Koncernen utgérs saledes av ett enda segment.

Fér férdelning av intakter fran externa kunder fordelat pa
lander, se Not 3 Intakter frdn avtal med kunder.

Vésentlig redovisningsprincip - intdkter

Den stérsta delen av SenzaGens intdkter kommer fran
direktforsaljning av in vitro-tester till slutanvandare eller
distributorer som utfors i egna laboratorier. Forsaljning sker
via egen saljkar i Sverige och ltalien. Viss del av intékterna
kommer fran frsaljning till distributérer som i sin tur saljer
testerna till slutkund. En mindre andel kommer fran
utlicensiering av testmetodik till andra laboratorier.
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Vasentlig redovisningsprincip - nedskrivningstest av
goodwill

Goodwill har en obestambar nyttjandeperiod och provas for
nedskrivning minst arligen, eller nar det finns en indikation for
nedskrivningsbehov. Om det redovisade vardet dverstiger
nyttjandevardet foreligger ett nedskrivningsbehov. Prévningen
genomfors per den 31 december arligen.

Visentlig redovisningsprincip - immateriella tillgdngar
Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart ver
tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden for internt upparbetade immateriella
tillgdngar ar 5-10 ar. Nyttjandeperioden fér patent och
varumarken uppgar till 1-20 ar.

Vasentlig redovisningsprincip - leasingavtal

Koncernen ar endast leasetagare. Koncernens leasingavtal
som leasetagare avser lokaler, labbutrustning och bilar (i
kategorin “6vrigt”) och kontorsutrustning. Leasingavtal for
kontorsutrustning kostnadsfors linjart 6ver leasingperioderna
da de underliggande tillgdngarna &r av (gt varde. Foljaktligen
presenterar koncernen tva kategorier av
nyttjanderattstillgdngar - lokaler och dvrigt.

Leasingskulder

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen
en leasingskuld motsvarande nuvardet av de
leasingbetalningar som ska erlaggas under leasingperioden.
Leasingperioden bestams som den icke-uppsagningsbara
perioden tillsammans med perioder att forlanga eller sdga upp
avtalet om koncernen &r rimligt sékra pa att nyttja de
optionerna. For berakning av nuvardet av leasingbetalningarna
anvander koncernen den implicita rantan i avtalet om den
enkelt kan faststallas och i 6vriga fall anvands den marginella
upplaningsrantan per inledningsdatumet for leasingavtalet.
Koncernen inkluderar endast leasingkomponenter i
berakningen av leasingskulder.



Moderfdretagets noter

Not M1 - Moderfdretagets redovisningsprinciper
Moderforetaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som
koncernen med de undantag och tillagg som anges i RFR 2.
Det innebar att IFRS tillampas med de avvikelser som anges
nedan.

Uppstallning
Resultatrakning och balansrakning ar for moderforetaget
uppstallda enligt drsredovisningslagens uppstallningsformer.

Intdkter fran aktier i dotterféretag

Utdelning redovisas nar ratten att erhalla betalning bedéms
som saker. Intakter fran forsaljning av dotterféretag redovisas
da kontrollen av dotterforetaget dvergatt till kgparen.

Andelar i dotterforetag

Andelar i koncernféretag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Prévning av vardet pa
dotterforetag sker nar det finns indikation pa vardenedgang.
Erhallen utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Finansiella instrument

Moderforetaget tilldmpar undantaget att inte folja IFRS 9
Finansiella instrument i juridisk person utan tillampar i stallet
i enlighet med arsredovisningslagen
anskaffningsvardemetoden. | moderféretaget varderas darmed
finansiella anldggningstillgéngar till anskaffningsvarde och
finansiella omsattningstillgdngar enligt agsta vardets princip,
med tillampning av nedskrivning for forvantade kreditforluster
enligt IFRS 9 avseende tillgangar som &r skuldinstrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgéngar, inkluderat koncerninterna fordringar,
ska skrivas ned for forvantade kreditforluster. Som grund for
uppskattning av forvantade kreditforluster anvands bl.a.
antaganden om framtida forluster. | de fall den kvantitativa
uppskattningen resulterar i ovasentliga belopp redovisas ingen
nedskrivning.

Leasingavtal

Reglerna om redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16
tilldmpas inte i moderbolaget. Detta innebar att leasingavgifter
redovisas som kostnad linjart over leasingperioden, och att
nyttjanderatter och leasingskulder inte inkluderas i
moderbolagets balansrakning. Identifiering av ett leasingavtal
gors i enlighet med IFRS 16, d.v.s. att ett avtal ar, eller
innehaller, ett leasingavtal om avtalet 6verlater ratten att
under en viss period bestamma over anvandningen av en
identifierad tillgéng i utbyte mot erséttning.
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Not M2 - Betydande uppskattningar och bedomningar
Andelar i koncernféretag

Antaganden gors om framtida férhallanden for att berakna
framtida kassafléden som bestammer dtervinningsvardet.
Atervinningsvérdet jamfors med det redovisade vardet for
andelar i koncernforetag och ligger till grund for eventuella
nedskrivningar eller aterféringar. De antaganden som framst
paverkar atervinningsvardet &r framtida resultatutveckling och
diskonteringsranta. Om framtida omvarldsfaktorer och
forhallanden andras kan antaganden paverkas s3 att
redovisade virden pa andelar i koncernféretag andras.

Not M3 - Transaktioner med nérstdende

Ordférande Carl Borrebaeck har genom sitt foretag Ocean
Capital pa konsultbasis anlitats av SenzaGen for att vara
vetenskapligt projektstdd at bolaget. Under perioden har totalt
37 KSEK betalats i ersattning till Ocean Capital.

Utover ersattningarna som beskrivs ovan har inga
transaktioner mellan styrelseledamater eller andra
narstdende personer och dotterbolag gt rum under perioden.
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