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Kommentar Gapwaves

Nettoomséattningen uppgick till 18,4 MSEK (7,0), en
okning med 161% jamfort med tredje kvartalet 2023.
Av detta avsag ca 9,5 MSEK intékter avseende pro-
duktionsutrustning.

EBITDA férbattrades och uppgick till -10,2 MSEK
(-16,1), medan EBITDA justerat for resultatandel fran
intressebolag uppgick till -6,7 MSEK (-9,6).

Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -12,0 MSEK
(-18,2), medan rérelseresultatet justerat for
resultatandel fran intressebolag uppgick till -8,5
MSEK (-11,7).

Periodens resultat uppgick till -11,9 MSEK (-17,8).

Resultat per aktie fore och efter utspadning var neg.
(neg.).
Periodens kassaflode uppgick till -12,1 MSEK (-16,2).

Koncernens likvida medel uppgick till 54,7 MSEK
(103,5).

Ovriga
upplysningar

Finansiell
oversikt

Gapwaves AB (publ) delarsrapport,

Tredje kvartalet Juli-September 2024 Januari-September 2024

* Nettoomséttningen uppgick till 48,5 MSEK (20,8), en

6kning med 133% jamfért med samma period 2023.

EBITDA uppgick till -35,7 MSEK (-45,1), medan
EBITDA justerat fér resultatandel fran intressebolag
uppgick till -24,3 MSEK (-35,2).

Rérelseresultatet/EBIT uppgick till -41,2 MSEK
(-51,6), medan rérelseresultatet justerat for
resultatandel fran intressebolag uppgick till -29,8
MSEK (-41,7).

Periodens resultat uppgick till -39,9 MSEK (-49,5).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till neg. (neg.).

Periodens kassafléde uppgick till -34,9 MSEK
(-82,6).

Aktie och
agare

Underskrifter
och forsakran

Finansiell
rapportering

uli-Sep 2024

Inga viasentliga hiandelser intraffade under kvartalet

Visentliga hindelser efter periodens utgang

« Gapwaves och Valeo har ingétt ett avtal om
utveckling och storskalig serieproduktion av
vagledarradarantenner fér ADAS-applikationer.

Nyckeltal - Koncernen Period Helar

KSEK Juli-Sep 2024  Juli-Sep 2023  Jan-Sep 2024  Jan-Sep 2023 Jan-Dec 2023 "Gapwaves dr inneien fas dar
Nettoomsittning 18 374 7048 48474 20832 27510 [@rséll‘mngen okar, vi produktion&
EBITDA -10202 “16143 ~35667 ~45109 ~62806 sidtter fler antenner och skalar
Rorelseresultat/EBIT -12 024 -18 241 -41227 -51621 -71304 . .
Periodens resultat -11892 17778 -39928 -49 467 -69 235 upp produktlonen markant bade
Periodens kassafléde -12 069 -16 211 -34 903 -82 551 -96 087 externt och internt. Samtidigt
soliditet, % 82,8 87,4 82,8 87,4 91,6 fortsitter marknaden att vaxa
Genomsnittligt antal aktier 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 och vi [Orvantar oss en fortsatt
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) neg neg neg neg neg tllvaxt framgent."

Antal anstillda 40 36 40 36 42

Jonas Ehinger, VD Gapwaves
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Finansiell
oversikt

Ovriga
upplysningar

Aktie och
agare rapportering

Finansiell

Stark fortsatt utveckling och strategiska framsteg

Vi sag fortsatt god forsaljnings-
utveckling under tredje kvartalet dar
omsattningen 6kade med 161 procent till
18,4 MSEK, jamfért med samma kvartal
féregaende ar. Detta aterspeglar den
starka utveckling vi sett hittills i ar och
att vi nu inlett serieleveranser inom bade
Automotive och Smartcity. Gapwaves ar
i en uppskalningsfas som bolag och
under kvartalet fortskrider
uppbyggnaden av den strategiskt
viktiga pilotlinan i Géteborg.

Automotive vixer trots branschutmaningar
Bilindustrin stér infér utmaningar med vikande
forsaljning for en del biltillverkare, vilket aven
paverkar underleverantérer. Vi har hittills inte sett
nagon direkt paverkan i vara kunddialoger, men
effekterna skulle kunna bli lAngre beslutstider och att
det maojligtvis blir en viss senarelaggning av volymer.
Som tidigare under aret ser vi dock fortsatt en 6kande
efterfragan inom Automotive for saval enkla som mer
avancerade antenner. Det fundamentala behovet av
bittre antennteknologi i radarsensorerna paverkas
inte av férandringar i branschen sdsom elektriska
bilar eller ej, oavsett vart de ar tillverkade. Arligen
kommer det fortsatta tillverkas stora volymer, och
oavsett biltillverkare 6kar behovet av vagledar-
antenner for varje ar. Det vixande intresset for
Gapwaves drivs av den starka strukturella marknads-
tillvaxten, dar regulatoriska och tekniska krav samt
konsumentférvantningar skapar ett stérre behov av
fler och mer avancerade radarsensorer for att

mojliggora funktioner som assisterar foraren och dkar
bade sikerhet och komfort.

Bade befintliga och potentiella kunder har bekraftat
att frdgan inte ar om skiftet till vdgledarantenner
kommer ske, utan hur snabbt det sker. Jag ar sarskilt
glad att vi fér bara ndgra dagar sedan undertecknade
ett utvecklings- och leveransavtal med Valeo med
tidigarelagd produktionsstart (SOP) till 2025 - det
bygger var intdktsbas under en lang tid och &r
ytterligare ett kvitto for Gapwaves stategi och vardet
vara kunder ser i partnerskapen med Gapwaves.

Okande efterfragan inom Smartcity och Mobility
Radarsegment utanfér Automotive, sdsom Mobility
och Smartcity, och mer specifikt inom Intelligent
Transport Systems (ITS) applikationer, vaxer. Ett
tecken pé det under kvartalet var nar Sensrad ingick
ett ramavtal med kinesiska Tianyi. Avtalet innebar
leverans av Sensrads Hugin D1imaging radar, som
innehéaller Gapwaves antenn, for tillAmpningar inom
intelligent infrastruktur avseende trafikfloden inom
stader.

Produktionskapacitet i Géteborg i drift under fjarde
kvartalet

Uppbyggnaden av pilotlinan i Géteborg ar i slutfasen
och kommer driftsdttas under det fjarde kvartalet i
ar. Jag vill betona vikten av pilotlinan i den
affarsmodell och strategi vi har. En flexibel, egen
produktionskapacitet hjalper oss att dessutom
kvalitetssékra och produktionsséatta fler antenner
snabbare dven hos vara produktionspartners, vilket
gynnar bade oss och vara kunder. Det sékrar ocksa
know-how kring tillverkningsprocesserna, vilket ar en
viktig konkurrensférdel. Tack vare var operativa
modell kan vi sdkerstilla kapacitet och spets-

kompetens i tillverkningen genom selektiva och
kvalificerade partnerskap med olika under-
leverantorer i olika geografier. Arbetet med att
kvalificera ytterligare leverantdrskedjor har
fortsatt under kvartalet.

Operativa modellen medfér konkurrenskraftig
flexibilitet, inte minst geografiskt, vilket vi ser ar
ett dkande krav fran vara kunder. Det 4r dessutom
skalbart och mojliggor storre volymokningar utan
att stora investeringar kravs.

Ny fas for bolaget — positiv syn pa framtiden
Hoégvolymproduktionen hos var produktionspartner
Frencken &r igdng sedan bdrjan av aret, med
kontinuerligt 6kande volymer, vilket kommer
resulterai licensintdkter for Gapwaves med start
under nasta ar.

Det ar tydliga bevis pé att vi lyckats forflytta
Gapwaves fran att vara ett forskning- och
utvecklingsbolag till att vara ett kommersiellt och
industriellt teknikféretag som levererar fardiga och
strategiskt viktiga produkter for vara kunder.
Gapwaves ar darmed inne i en ny fas dar férsaljningen
Okar, vi produktionssatter fler antenner och skalar
upp produktionen markant bade externt och internt.
Samtidigt fortsatter marknaden att vaxa och vi
férvantar oss en fortsatt tillvaxt framgent.

Tillsammans med alla engagerade medarbetare ser
jag fram emot ytterligare kundkontrakt och att
Gapwaves teknologi implementeras runt om i varlden!

Goteborg, 31 Oktober, 2024
Jonas Ehinger
VD Gapwaves AB (publ)

Underskrifter
och forsakran
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Perioden VD-
i korthet Kommentar

Om Gapwaves

Gapwaves AB (publ), org. nr 556840-2829, ar
ett moderbolag registrerat i Sverige med
huvudkontor i Géteborg.

Gapwaves har sitt ursprung i forskning pa Chalmers
Tekniska Hogskola och etablerades 2011 for att
kommersialisera en unik antenninnovation till produkter
med millimetervagsteknologi. Bolagets vision ar att vara
den mest innovativa leverantér av mm-vagantennsystem
och den foredragna partnern for de som banar vag for
nasta generations tradlds teknologi for ett sdkrare och mer
hallbart samhille. Genom Gapwaves unika antennteknologi
hjalper vi ledande aktdrer inom fordons och telekomindu-
strin att skapa effektiva antennsystem pa millimetervagor
som bidrar till att omdefiniera vardagen.

Regler och tester driver radarvolymer och
vagledarantenner

Skiftet fran det tidigare frekvensbandet pa 24 GHz till
76-81GHz for fordonsradar har medfért att fordons-
industrin stéller hégre krav pa radarns prestanda samt ofta
att radarn skall ticka hela frekvensbandet pa 76-81 GHz,
krav som traditionell kretskorts-baserad antennteknologi
inte uppfyller fullt ut. Vidare har EU infért nya lagkrav och

Oom Finansiell Ovriga
Gapwaves oversikt upplysningar

Euro NCAP* har infért nya testprotokoll vilket ar starka
drivkrafter till 6kade radarvolymer och 6kad efterfragan pa
hégpresterande och kostnadseffektiva vagledarantenner.
De flesta nya bilmodeller frdn 2022 kommer att ha mellan
1-7 radarer i sin sensoruppsattning och trenden gar mot att
de ledande Tier 1-leverantérerna och biltillverkarna
planerar att anvanda sig av vagledarantenner i sina
kommande radarsensorer.

Gapwaves ar val positionerat for att kunna ta en stor
marknadsandel inom fordonsradar da vi med vér
patenterade teknik méjliggor tillverkning av vagledar-
antenner i hog volym med god kvalité till ett attraktivt pris.
Detta dr egenskaper som gor att efterfragan p&d Gapwaves
antenner 6kar i takt med att radarsensorer och avancerad
fordonsséakerhet blir krav och standard i allt fler
bilmodeller.

Fokusomraden 2024

Det ar inom marknaderna fér radarsensorer for avancerad
forarassistans (ADAS) och autonoma fordon som de stérsta
fordelarna med Gapwaves teknologi kan tillampas. Det ar
ocksé inom dessa omréden vi ser det stérsta intresset fran
marknaden. Genom avtal och partnerskap med Veoneer,
Hella och Bosch har Gapwaves tagit en stark position som

*Euro NCAP, The European New Car Assessment Program. En organisation som utformar och utfér fordonstester och-ger bilar ett sikerhetsbetyg pé en

5-stjarnig skala dar 5 4r hégsta betyg. Testerna representerar pa ett férenklat sitt verkliga olycksscenarier som kan resultera i att passagerare eller andra

trafikanter skadas eller omkommer.

Underskrifter
och forsakran

Aktie och Finansiell
agare rapportering

en globalt ledande leverantér av vagledarantenner pa
marknaden for avancerad férarassistans och
automatiserade fordon av olika slag. Gapwaves har en solid
grund for fortsatt tillvaxt, vilket aven inkluderar volym-
produktion med produktionsstart &r 2026. Denna position
skapar synergier i arbetet med att vinna fler affarer dar
Gapwaves kan erbjuda utveckling och design av antenner
och dessutom ombesérja hégvolymsproduktion fér vara
kunder. Detta gar i linje med den langsiktiga planen och
flyttar bolaget narmare sitt méal att Gapwaves antenn-
teknologi skall bli en global standard for antenner till
fordonsradarsensorer.

Strategisk investering inom marknaden for

kompletta radarsensorer

Genom investeringen i Sensrad AB har Gapwaves tagit

en strategisk position inom radarmarknaden for Mobility,
overvakning och smart cities. Sensrad AB ar ett avknoppat
bolag fran Qamcoms radardivision och erbjuder en unik 4D
Imaging Radar-sensor baserad pa den senaste mjukvaru-
och hardvaruteknologin, inklusive Arbes ledande chipset
och Gapwaves antennteknologi. Sensrad AB ar baserat i
Goteborg och har idag cirka 20 anstallda.
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Finansiell Ovriga Aktie och
oversikt upplysningar agare

Finansiell
rapportering

Finansiell oversikt

Kvartalet Juli-September 2024

Intakter

Koncernens nettoomséattning under det tredje
kvartalet uppgick till 18 374 KSEK (7 048), vilket
motsvarar en 6kning med 161 procent jamfort med
samma kvartal féregaende ar. Nettoomséattningen ar
framst hanforlig till projekt- och prototypintékter
frdn Hella, Bosch, Smartmicro och den europeiska
TIER 1-kunden. Det tredje kvartalet innehaller dven
intékter relaterat till forsaljningen av produktions-
utrustning till Frencken Group om ca 9,5 MSEK.
Utdver forsaljningsintakter intaktsférdes forsknings-
bidrag uppgéende till 211 KSEK (0), valutakursvinster
om 162 KSEK (87) samt vidarefakturerade kostnader
till Sensrad AB om 532 KSEK (582), vilket redovisas
under 6vriga rorelseintdkter. Motsvarande post
aterfinns dven under rérelsekostnader.

EBITDA och rérelseresultat

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar avimmateriella och materiella
anldggningstillgangar (EBITDA) starktes under
kvartalet jamfért med féregdende &r och uppgick till
-10 202 KSEK (-16 143). Rorelsekostnaderna exklusive
avskrivningar och resultatandel fran intressebolag
uppgick till 25 971 KSEK (17 340). Kvartalets
férbattrade EBITDA beror till stor del pa den hégre
omséttningen, da kostnaderna fér handelsvaror var
hogre pa grund av produktmixen kopplat till
forsaljningen av produktionsutrustning samt 6kade
personalkostnader drivet av 6kat antal anstéllda.

| personalkostnader ingér ej kassaflédespaverkande

kostnader for LTI 2022 om totalt 464 KSEK (429).
EBITDA inkluderar resultatandel fran intressebolag
om -3 534 KSEK (6 250) vilket framst harrors till
avskrivning av Goodwill om -1 075 KSEK (-1792) samt
koncernens andel av intressebolagets resultat om

-2 200 KSEK (-4 644). Justerat for detta uppgér 18 374
EBITDA under kvartalet till -6 668 KSEK (-9 623). 15 612
Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 14 488
-12 024 KSEK (-18 241) och till -8 490 KSEK (-11 721)

justerat for resultatandeliintressebolag. 7048

Periodens resultat
Finansnettot uppgick till 132 KSEK (459) vilket framst

hanfors till ranteintdkter om 416 KSEK (506) samt 03 04 Q1 02
valutakursdifferenser om -224 KSEK (-47). Periodens
resultat under kvartalet uppgick till -11 892 KSEK

(-17 778). I

Finansiell position och likviditet

Totala tillgadngar den 30 september 2024 uppgick till
138 271 KSEK (197 667). Eget Kapital uppgick till

114 492 KSEK (172 757) och likvida medel uppgick till
54 652 KSEK (103 489). Gapwaves har inga finansiella
skulder.

Nettoomsattning

6678

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick
till -9 195 KSEK (-16 132). Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -2 875 KSEK
(-79) och avser framst langfristiga Lan till Sensrad AB.
Kassaflodet under perioden uppgick till =12 069 KSEK
(-16 211).

Underskrifter
och forsakran
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Perioden Januari—September 2024

Intékter

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick
till 48 474 KSEK (20 832), vilket motsvarar en 6kning
med 133 procent jamfért med samma period
féregdende ar. Nettoomsattningen ar frimst hanférlig
till projekt- och prototypintikter fr&n Bosch, Hella,
Smartmicro, Sensrad samt en europeisk

TIER 1-kund. Perioden innehaller dven intikter
relaterat till férsaljningen av produktionsutrustning till
Frencken Group om ca 15,9 MSEK. Utover forsaljnings-
intakter intdktsférdes forskningsbidrag uppgéaende till
770 KSEK (2 690), valutakursvinster om 420 KSEK (386)
samt vidarefakturerade kostnader till Sensrad AB om
1924 KSEK (1 388), vilket redovisas under dvriga
rérelseintikter. Motsvarande post aterfinns dven
under rorelsekostnader.

EBITDA och rérelseresultat

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgadngar (EBITDA) under perioden
uppgick till -35 667 KSEK (-45 109). Rorelse-
kostnaderna exklusive avskrivningar och
resultatandel fran intressebolag uppgick till 75 864
KSEK (60 468). Periodens forbattrade EBITDA beror
till stor del p& den hégre omsittningen medan ékat
antal anstéllda bidrar till hogre personalkostnader

Gapwaves

Finansiell Ovriga
oversikt upplysningar

under perioden, -36 256 KSEK (-28 870) jamfort med
féregdende &r. | personalkostnader ingar ej kassa-
flédespéverkande kostnader fér LTI 2022 om totalt
KSEK 1365 (429). EBITDA innehéller resultatandel fran
intressebolag om -11 413 KSEK (-9 936) vilket framst
harrors till avskrivning av Goodwill om -3 226 KSEK
(-1792) samt koncernens andel av intressebolagets
resultat om -8 320 KSEK (-8 060). Justerat for detta
uppgéar EBITDA under perioden till -24 253 KSEK
(-35173). Rorelse-resultatet under perioden uppgick
till -41 227 KSEK (-51621) och till -29 814 KSEK
(-41685) justerat for resultatandel i intressebolag.

Perdiodens resultat

Finansnettot uppgick till 1300 KSEK (2 150) vilket
framst hanfors till ranteintédkter om 1152 KSEK (1540)
samt valutakursdifferenser om 223 KSEK (610).
Periodens resultat under perioden uppgick till -39 928
KSEK (-49 467).

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den lépande verksamheten uppgick
till =16 251 KSEK (-38 569). Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till =18 653 KSEK
(-43 982) och avser fraimst langfristiga lan till Sensrad
AB. Kassaflodet under perioden uppgick till -34 903
KSEK (-82 551).

Aktie och
agare

Finansiell
rapportering

Underskrifter
och forsakran
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Perioden VD- Om
i korthet Kommentar Gapwaves

Ovriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Bolaget tillAmpar Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3"). Vidare varderas samtliga balansposter till anskaffningsvarde
enligt K3, kap. 11.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Gapwaves ar genom sin verksamhet exponerad for risker och oséker-
hetsfaktorer. For mer utforlig information om de viktigaste operativa och
finansiella riskerna, se sida 27 i arsredovisningen fér 2023.

Sidsongsvariationer

Under de ndrmsta aren férvantas bolagets forsaljning till stor del besta
av utvecklingsprojekt som speglar kundernas behov och produktutveck-
lingscykler. Detta forvantas skapa viss volatilitet i forsaljningen fran
kvartal till kvartal.

Finansiell
oversikt

Ovriga Aktie och
upplysningar agare

Finansiell

Organisation
Antalet tillsvidareanstallda i koncernen uppgick per 30 september 2024
till 40 (36) personer.

rapportering

Underskrifter
och forsakran
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Finansiell Underskrifter
rapportering och forsdkran

Perioden VD- Om Finansiell Ovriga Aktie och
i korthet Kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare

Aktie och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPWB.

10 stérsta aktieigarna baserat pa réster per 30 september 2024
(A- och B-aktier)

Per 30 september 2024 hade bolaget cirka 6 400 A-aktier B-aktier Roéster Kapitalandel % Rd&standel %
aktieagare. | bolaget finns totalt 31146 299 aktier, Kildal Antenn AB, inkL. nérstaende 5618000 390200 56570 200 19,29% 56,48%
varav 7 667 500 dr A-aktier och 23 478 799 ar B-aktier. Lars-Inge Sjéqvist med bolag 748 000 76 744 7556 744 2,65% 7,55%
Varje A-aktie ger ratt till tio réster och varje B-aktie HELLA GmbH & Co. KGaA 300000 2844000 5844000 10,09% 5,84%
ratt till en rést. Per 30 september var aktiekapitalet Jian Yang 409 500 136 551 4231551 1,75% 4,23%
1868 778 SEK vilket representerar ett kvotvérde om Abbas Vosoogh med bolag 265000 563689 3213689 2,66% 3,21%
0,06 SEK per aktie. Peter Enoksson 185500 92750 1947750 0,89% 1,94%

Avanza Pension - 1405 393 1405 393 4,51% 1,40%
Ceritified adviser Nordnet pensionsférsikring AB - 1355095 1355095 4,35% 1,35%
G&W Fondkommission ar bolagets Certified Adviser. Ashraf Uz Zaman 65000 200 000 850 000 0,85% 0,85%
www.gwkapital.se BNP Paribas Sec Serv Luxemburg - 507 332 507 332 1,63% 0,51%

Ovriga 76500 15907045 16672 045 51,32% 16,65%
Analytiker som féljer Gapwaves Totalt 7667500 23478799 100153799 100,00% 100,00%

Carnegie - Jakob Séderblom
Redeye — Rasmus Jacobsson
SEB - Erik Lindholm-Réjestal

Kalla: Euroclear och Modular Finance

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstdmman
den 10 juni 2022 att utfarda ett teckningsoptionspro-
gram (Serie 2022/2025) for samtliga fastanstillda
(540 000 teckningsoptioner) och styrelsen (100 000
teckningsoptioner), totalt 640 000 teckningsoptioner.
Innehavaren har under perioden 9 juni 2025 till och
med 29 augusti 2025 ratt att konvertera en teck-
ningsoption till en B-aktie. Totalt tecknades 502 541
teckningsoptioner med en lésenkurs om 38,20 SEK.
Priset per option sattes till 7,18 SEK genom en extern
vardering. Total utspadningseffekt férvantas vid fullt
utnyttjande bli cirka 2,3 procent av det utestdende
kapitalet och 0,65 procent av de utestdende résterna.

LTI 2022

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstdmman
den 19 augusti 2022 att godkdnna styrelsens forslag
om att utfarda ett lAngsiktigt incitamentsprogram fér
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
inom koncernen. Motiven till programmet ar att
starka koncernens férméaga att rekrytera och behalla
nyckelpersoner. LTI 2022 omfattar maximalt 13 nyck-
elpersoner i koncernen. Maximalt antal prestations-
aktieratter som kan tilldelas enligt LTI 2022 skall vara
begransat till 642 595 st. Per 30 september 2024 ar
sex nyckelpersoner inbjudna att deltaga med
mojlighet att maximalt intjana 402 224 prestations-
aktieratter. Under det tredje kvartalet har en kostnad

om 464 KSEK (429) inklusive en kostnad om 91 KSEK
(86) i arbetsgivaravgifter periodiserats for LTI 2022.
For perioden Januari — September har en kostnad om
1365 KSEK (429) inklusive en kostnad om 256 KSEK
(86) i arbetsgivaravgifter periodiserats for LTI 2022.

Kalendarium

2025-02-07 Bokslutskommuniké 2024
2025-04-11 Arsrapport

2025-04-30 Delarsrapport Q12025
2025-07-25 Delarsrapport Q2 2025
2025-10-24 Delarsrapport Q3 2025

2026-02-06 Bokslutskommuniké 2025
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Perioden VD- Om
i korthet Kommentar Gapwaves

Resultatrikning

Koncernen

Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
oversikt upplysningar agare rapportering och férsakran
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2024 2023 2024 2023 2023
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 18 374 7048 48 474 20832 27 510
Ovriga rorelseintikter 929 669 3137 4463 6233
Summa rorelsens intakter 19 303 7718 51611 25296 33743
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -9288 -271 -18 295 -7565 -9833
Ovriga externa kostnader -6 609 -6 919 -20779 -23 807 -31061
Personalkostnader -9939 -7641 -36 256 -28 870 -40 082
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -1822 -2098 -5561 -6 512 -8498
Ovriga rérelsekostnader -134 -70 -535 -227 -1105
Summa rorelsekostnader -27793 -19 438 -81425 -66 980 -90578
Resultat fr&n andelar i intresseféretag -3534 -6 520 -11413 -9936 -14 469
Rorelseresultat -12 024 -18 241 -41227 -51621 -71304
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 851 459 3218 2150 2075
Finansiella kostnader -719 - -1919 - -9
Summa finansiella poster 132 459 1300 2150 2066
Resultat efter finansiella poster -11892 -17 782 -39928 -49471 -69 238
SKATTER
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Totala skatter - 3 - 3 3
PERIODENS RESULTAT -11892 -17778 -39928 -49 467 -69 235
Antal aktier vid periodens slut 31146299 31146299 31146299 31146299 31146 299
Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning 31146299 31146299 31146299 31146299 31146 299
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning* 31648840 31648840 31648840 31648840 31648840
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full utspadning* 31648840 31648840 31648840 31648840 31648840
Resultat per aktie fére och efter utspadning* (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

*Inklusive potentiella aktier hanférligt till utestdende optioner per balansdagen
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Perioden VD-
i korthet Kommentar

Balansrakning

Koncernen

Gapwaves

Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
oversikt upplysningar agare rapportering och férsakran

KSEK 2024-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 1550 2727
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 10 281 13 089
Summa immateriella anliggningstillgangar 11831 15 816
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5117 6647
Pagéende nyanlaggningar 1750 429
Summa materiella anlidggningstillgangar 6867 7076
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier iintresseforetag 21063 32476
Langfristiga fordringar hos intressebolag 17 300 -
Uppskjutna skattefordringar 2106 2680
Lamnade depositioner 665 680
Summa finansiella anliaggningstillgangar 41134 35836
Summa anlaggningstillgangar 59 832 58 728
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror och férnédenheter 1900 181
Summa varulager 1900 1811
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7421 7664
Ovriga fordringar 1652 621
Upparbetad ej fakturerad intdkt 4293 -
Forutbetalda kostnader och upplupnaintékter 8 519 13 424
Summa kortfristiga fordringar 21887 21708
Kassa och bank
Kassa och bank 54 652 89 332
Summa kassa och bank 54 652 89332
Summa omséttningstillgadngar 78 439 112 851
SUMMA TILLGANGAR 138 271 171579
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Perioden VD-
i korthet Kommentar

Balansrakning

Koncernen

Oom
Gapwaves

Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
oversikt upplysningar agare rapportering och férsakran

KSEK 2024-09-30 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1869 1869
Ovrigt tillskjutet kapital 426146 426146
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -313 523 -274 705
Summa eget kapital 114 492 153 309
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 2106 2680
Summa avsattningar 2106 2680
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 8 040 4 452
Aktuella skatteskulder 653 365
Ovriga skulder 4307 3728
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8674 7045
Summa kortfristiga skulder 21674 15590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138 271 171579



Perioden VD- Om Finansiell Ovriga
i korthet Kommentar Gapwaves oversikt upplysningar

~APWAVES

Rapport over [orandring
i egel kapital

Koncernen
Annat eget kapital
inklusive arets resultat
KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat m.m. Totalt eget kapital
Ingdende balans 2024-01-01 1869 426 146 -274 705 153 309
Optionsprogram - - 1109 1109
Periodens resultat - - -39928 -39928

Utgaende balans 2024-09-30 1869 426146 -313523 114 492

Aktie och
agare

Finansiell
rapportering

Underskrifter
och forsakran
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Perioden
i korthet

VD-
Kommentar

Oom
Gapwaves

Kassallodesanalys

Koncernen

Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
oversikt upplysningar agare rapportering och férsakran
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helér
KSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -12 024 -18 241 -41228 -51621 -71304
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m.* 5702 8995 18197 16 847 24 116
Erhallen rénta - - - - 2075
Erlagd ranta -59 - -74 - -1
Betald skatt 86 61 289 160 301
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férandring
av rorelsekapital -6 295 -9184 -22816 -34 613 -44 813
Forandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -2506 -2 391 1393 525 9498
Forandring av rérelseskulder -1989 -4 565 5261 -4 313 -11998
Forandringar varulager 1596 8 -89 -168 -202
Kassafléde fran den lépande verksamheten -9195 -16 132 -16 251 -38569 -47515
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott - - - - -4 000
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -68 - -68 -69
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -325 - -1353 -931 -1520
Forvarv intresseforetag - - - -42 945 -42 945
Lamnade depositioner - -1 - -38 -38
Lamnade lan -2 550 - -17 300 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2875 -79 -18 653 -43 982 -48 572
Periodens kassafléde -12 069 -16 211 -34903 -82551 -96 087
Likvida medel vid periodens borjan 66 945 119 747 89332 185 428 185 428
Kursdifferens i likvida medel -224 -47 223 612 -9
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 54 652 103 489 54 652 103 489 89332

*Ej kassaflédespaverkande poster bestar under kvartalet frimst av resultat fr&n andelar i intresseféretag 3 534 KSEK (6 520). Ej kassaflddespéverkande

poster for perioden januari till september bestér framst av resultat frdn andelar i intresseféretag 11 413 KSEK (9 936). Avskrivningar p& materiella och

immateriella anldggningstillgdngar uppgick under kvartalet till 1 822 KSEK (2 098) och fér perioden januari till september till 5 561 KSEK (6 512).



Perioden VD- Om Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
r
~APWAVES i korthet Kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare rapportering och férsakran

Resultatrakning e A B M

Moderbolaget RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 18 374 7049 48 474 20 832 27 510
Ovriga rérelseintakter 929 669 3137 4463 6233
Summa rorelsens intakter 19 303 7718 51611 25296 33743

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -9288 =271 -18 295 -7565 -9833
Ovriga externa kostnader -6 603 -6 913 -20772 -23 801 -31054
Personalkostnader -9939 -7640 -36 256 -28 870 -40 082
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -893 -1168 -2773 -3724 -4781
Ovriga rérelsekostnader -134 -70 -535 -227 -1105
Summa rérelsekostnader -26 858 -18 502 -78 630 -64186 -86 854
Rorelseresultat -7 555 -10 784 -27 019 -38 890 -53112

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intéakter 851 506 3218 2150 2075
Finansiella kostnader -719 -47 -1919 - -9
Summa finansiella poster 132 459 1300 2150 2066
Resultat efter finansiella poster -7422 -10 325 -25719 -36 740 -51045
SKATTER

Skatt pa periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -7 422 -10 325 -25719 -36 740 -51045
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

Genomsnittligt antal aktier for perioden 31146 299 31146 299 31146 299 31146299 31146 299




Perioden VD- Om Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
r
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Balansraknlng KSEK 2024-09-30 2023-12-31

TILLGANGAR
Moderbolaget Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 1550 2727
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 60 80
Summa immateriella anliggningstillgangar 1609 2807

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 5117 6647
Pagéende nyanlaggningar 1750 429
Summa materiella anlidggningstillgangar 6 867 7076

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 15 464 15 464
Aktier iintresseforetag 46 945 46 945
Langfristiga fordringar hos intresseféretag 17 300 -
Lamnade depositioner 665 680
Summa finansiella anliaggningstillgangar 80374 63089
Summa anlaggningstillgangar 88 851 72971

Omsittningstillgangar

Varulager
Ravaror och férndédenheter 1900 181
Summa varulager 1900 181

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7421 7664
Ovriga fordringar 1651 623
Upparbetad ej fakturerad intakt 4293 -
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 8519 13 422
Summa kortfristiga fordringar 21885 21708

Kassa och bank

Kassa och bank 54 619 89 291
Summa kassa och bank 54619 89 291
Summa omsittningstillgangar 78404 112 810

SUMMA TILLGANGAR 167 255 185782
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Perioden VD-
i korthet Kommentar

Balansrakning

Moderbolaget

Oom
Gapwaves

Underskrifter
och forsakran

Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell
oversikt upplysningar agare rapportering

KSEK 2024-09-30 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1869 1869
Fond for utvecklingsutgifter 1550 2727
Summa bundet eget kapital 3418 4595
Fritt eget kapital
Overkursfond 426146 426146
Balanserat resultat -258 264 -209 505
Periodens resultat -25719 -51045
Summa fritt eget kapital 142163 165 596
Summa eget kapital 145581 170191
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 8 040 4 452
Aktuella skatteskulder 653 365
Ovriga skulder 4 307 3728
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 8674 7045
Summa kortfristiga skulder 21674 15590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 167 255 185782
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Perioden VD-
i korthet Kommentar

Om Finansiell
Gapwaves oversikt

Rapport over [orandring
i egel kapital

Ovriga

upplysningar

Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond fér utveck- Over-  Balanserat Arets  Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter kursfond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2024-01-01 1869 2727 426 146 -209 505 -51045 170 191
Omféring resultat féregdende ar - - - -51045 51045 -
Optionsprogram - - - 1109 - 1109
Arets fo.randrln.g av fond for _ 177 _ 1177 _ _
utvecklingsutgifter
Periodens resultat - - - - -25719 -25719
Utgaende balans 2024-09-30 1869 1550 426146 -258 264 -25719 145581

Aktie och
agare

Finansiell
rapportering

Underskrifter
och forsakran
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Kassallodesanalys i e M B

Moderbolaget Den lopande verksamheten

Roérelseresultat =7/ BB -10 784 -27 019 -38 890 -53112
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m.* 1238 1543 3997 3957 5929
Erhéllen rinta - - - - 2075
Erlagd ranta -59 - -74 - -1
Betald skatt 85 -613 287 160 301
Kassafléde fran den lépande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -6 290 -9854 -22809 -34773 -44 807

Férandringar i rérelsekapital

Forandring av rérelsefordringar -2505 -2 393 1395 906 9495
Férandring av rérelseskulder -1988 -3890 5262 -4 530 -11999
Férandringar varulager 1596 8 -89 -168 -202
Kassafléde fran den lépande verksamheten -9187 -16 129 -16 241 -38565 -47 512

Investeringsverksamheten

Lamnade aktieagartillskott - - - - -4 000
Férvarv avimmateriella anldggningstillgdngar - -68 - -68 -68
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -325 - -1353 -931 -1520
Forvarv intresseforetag - - - -42 945 -42 945
Lamnade depositioner - -1 - -38 -38
Ladmnade lan -2 550 - -17 300 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2875 -79 -18 653 -43982 -48571
Periodens kassaflode -12 062 -16 208 -34894 -82547 -96 083
Likvida medel vid periodens borjan 66 905 119 703 89 291 185 384 185 384
Kursdifferens i likvida medel -224 -47 223 612 -9
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 54 619 103 448 54619 103 448 89 291

*Ej kassaflédespaverkande poster bestar under kvartalet frimst av avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om 893 KSEK (1168)
och kostnader avseende LTI 2022 om 373 KSEK (343). Ej kassaflédespaverkande poster for perioden januari till september bestér framst av avskrivningar p&
materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om 2 773 KSEK (3 723) och kostnader avseende LTI 2022 om 1109 KSEK (343).
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Perioden VD- Om Finansiell Ovriga Aktie och
i korthet Kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare

Styrelsens [orsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar For mer information

att denna delérsrapport ger en rattvisande bild av Det finns mer information om Gapwaves pa
koncernens och moderbolagets verksamhet, bolagets webbplats: www.gapwaves.com
finansiella stallning och resultat av verksamheten

och beskriver de betydande risker och osédkerhets- Kontaktuppgifter

faktorer som koncernen och moderbolaget star Jonas Ehinger, CEO

infor. Telefon: +46 733 44 0152

E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com
Goteborg, 31 oktober, 2024
Gapwaves AB (publ) Robert Berhof, CFO
Telefon: +46 706 00 59 07
E-post: robert.berhof@gapwaves.com

Magnus Jonsson
Ordférande

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

Ulrika Molander
Ledamot

Torbjorn Gustafsson
Ledamot

Dietmar Stapel
Ledamot

Jonas Ehinger
Verkstéllande Direktor

Finansiell
rapportering

Underskrifter
och forsakran
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B
pwec

Revisorns granskningsrapport

Gapwaves AB, org.nr 556840-2829

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag fér Gapwaves AB per 30 september 2024 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt min-
dre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprat-
tad for koncernens del samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg, det datum som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist

Auktoriserad revisor
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